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Xu	hướng	chuyển	đổi	số,	phát	triển	ứng	dụng	5G,	AI...thúc	đẩy	ngành	viễn	thông	bùng	nổ	với	 lợi	nhuận	hấp	dẫn. Hàng loạt co�
phie�u công nghệ tăng giá a� n tượng như: NVIDIA + 2.691%; Apple +265.34%; FPT +390.81%; VGI +132.97%...
VGI từ một doanh nghiệp nhỏ được Viettel thành lập 2006 nha� m tı̀m kie�m cơ hội thị trường nước ngoài, đã trở	thành	công	ty	vốn	hóa
12	tỷ	đô	hiện	tại, đứng the�  2 the�  giới ve�  mức độ nhận diện thương hiệu trong ngành vie�n thông toàn ca� u.
Khả	năng	cạnh	tranh	vượt	trội	khi	công	ty	nhanh	chóng	chiếm	lĩnh	thị	phần,	vươn	lên	vị	thế	dẫn	đầu	tại	các	nước	đầu	tư...
Cơ	cấu	cổ	đông	cô	đặc	với	Nhà	nước	Viettel	nắm	gần	như	tuyệt	đối	với		99,027%	vốn	nắm	giữ	bởi	Tập đoàn Công nghiệp - Vie�n
thông Quân đội Viettel.
Kết	 quả	 kinh	 doanh	 tăng	 trưởng	 ấn	 tượng,	 chuyển	 từ	 lỗ	 sang	 lãi	 lớn,	 xóa	 lỗ	 lũy	 kế. Doanh thu bán hàng và cung ca� p dịch vụ
Q3/2024 của Viettel Global đạt ga� n 9.130 tỷ đo� ng (+25% yoy), cao	gấp	5	lần	so	với	mức	tăng	trưởng	viễn	thông	thế	giới (4,1% theo
Gartner). Lũy ke�  9T/2024, Viettel Global có doanh thu đạt 25.724 tỷ đo� ng (+24,7% yoy), LNST đạt 3.477 tỷ đo� ng – tăng trưởng 343% so
với 9 tháng đa� u năm 2023. Công ty đã hoàn thành 81% mục tiêu doanh thu và 110% chı̉ tiêu lợi nhuận trước thue�  cả năm. Dự kie�n công
ty sẽ xóa lo�  lũy ke�  ngay trong năm nay.
Sức	khỏe	tài	chính	mạnh	với	lượng	tiền	mặt	tăng	vọt,	nợ	giảm	xuống	mức	rất	thấp	nhờ	dòng	tiền	thuần	kinh	doanh	lớn. Tại thời
đie�m cuo� i Q3/2024 lượng	tiền	mặt	quy	đổi	là	hơn	33.023	tỷ	đồng,	chiếm	tới	gần	55,3%	tổng	tài	sản và tăng 43% so với đa� u năm.
Các khoản vay và nợ thuê tài chı́nh của VGI đã giảm mạnh xuo� ng mức ra� t khiêm to� n chỉ	2.678	tỷ	từ	mức	18.000	tỷ	đồng của năm 2019.
Thị	trường	Đông	Nam	Á	đóng	góp	lớn	nhất	về	lợi	nhuận	cho	công	ty.	Thị	trường	châu	Phi	đóng	góp	lớn	doanh	thu	và	tiến	gần
tới	điểm	hòa	vốn	và	có	lãi,	đóng	góp	lớn	cho	tăng	trưởng	lợi	nhuận	của	VGI..
Theo	phương	pháp	P/E,	P/B,	P/S,	FCFF	và	với	giả	định	doanh	nghiệp	chưa	pha	loãng	cổ	phiếu, chúng tôi đưa ra mức giá hợp lý cho
co�  phie�u VGI cho năm 2024 là	75,886	đồng/cp	và	năm	2025	là	94,781	đồng/cp.
Phiên	giao	dịch	28/10/2024	chứng	kiến	cổ	phiếu	bứt	phá	mạnh	cùng	khối	lượng	giao	dịch	đột	biến	mở	ra	khả	năng	break	khỏi
vùng	hiện	tại	và	tạo	thành	xu	hướng	tăng	giá	mới.

Tiêu	điểm	đầu	tư
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	Điểm	nhấn

Rủi	ro	chính	trị	nước	đầu	tư. Tập	đoàn	phải	trích	lập	một	khoản	dự	phòng	lớn	lên	đến	15.535	tỷ	liên	quan	đến	khoản	đầu	tư	tại
2	thị	trường	Myanmar	và	Cameroon.	
Rủi	ro	tỷ	giá. Viettel Global đo� i mặt với rủi ro tỷ giá gio� ng như nhie�u nhà đa� u tư toàn ca� u khác có dự án đa� u tư ra nước ngoài do chênh
lệch tỷ giá.
Rủi	ro	cạnh	tranh. Tại ha� u he� t các thị trường đã đa� u tư, Viettel Global đo� i mặt với rủi ro cạnh tranh với các đo� i thủ hàng đa� u the�  giới có
kinh nghiệm lâu năm làm vie�n thông, tie�m lực tài chı́nh lớn như Vodafone, Telefonica, Orange, Digicel...
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	Xu	hướng	chuyển	đổi	số,	phát	triển	ứng	dụng		5G,	AI...thúc	đẩy	ngành	viễn	thông	bùng
nổ	với	lợi	nhuận	hấp	dẫn...
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-Ứng	dụng	App,	 IoT	và	OTT	phát	 triển	 thúc	đẩy	mạnh	nhu	cầu	sử	dụng	dữ	 liệu	của	người
dùng	ngày	càng	lớn.	Theo báo cáo Trie�n vọng Vie�n thông Toàn ca� u 2024 - 2027 của PwC, Omdia
thı̀ 9,7 triệu PB dữ liệu sẽ được tiêu thụ vào năm 2027 (hơn ga� p đôi năm 2023), nhờ thúc đa� y của
các ứng dụng: App (youtube, tiktok...), IoT (smart home, ô tô tự động, đọc mã vạch...), và OTT
(viber, zalo, kao...).Đie�u này thúc đa� y mở rộng thuê bao vie�n thông và quan trọng hơn là tăng biên
lợi nhuận trên một đơn vị thuê bao nhờ bán dữ liệu data 3G 4G 5G...
-Thương	mại	hóa	5G,	AI	 -	bước	 tiến	vượt	bậc	 trong	viễn	 thông.	Việc trie�n khai 5G cũng tạo
đie�u kiện cho sự phát trie�n mạnh mẽ của các công nghệ mới như AI, IoT và học máy (ML), giúp
nâng cao hiệu sua� t và sáng tạo trong mọi lı̃nh vực.
-Những	thị	trường	VGI	đầu	tư	đều	là	những	nước	đang	phát	triển	hoặc	kém	phát	triển	là	thị
trường	ưu	thế	và	dư	địa	phát	triển	rất	lớn. Việc kinh doanh tại những thị trường này mặc dù có
nhie�u ba� t lợi do thu nhập bı̀nh quân đa� u người và hạ ta� ng vie�n thông còn kém, tuy nhiên cũng tạo
ra nhie�u dư địa đe�  tăng trưởng khi nhu ca� u vie�n thông chưa được khai thác he� t. Với sự xua� t hiện
của công nghệ 5G, những công nghệ tha� p như 3G,4G sẽ de�  dàng tie�p cận với người dân ở những
nước đang và kém phát trie�n hơn. 
-Đặc	điểm	của	đầu	tư	viễn	thông	là	giá	trị	đầu	tư	lớn	nhưng	lợi	nhuận	hấp	dẫn. Dự án nước
ngoài thường chịu lo�  ke�  hoạch trong 3-4 năm đa� u kinh doanh do chi phı́ vận hành, khai thác và
kha� u hao lớn. Tuy ma� t nhie�u năm đe�  hoàn vo� n nhưng hiệu quả kinh te�  của các dự án vie�n thông
thường cao do ngoài thu ho� i vo� n từ dòng tie�n sản xua� t kinh doanh của dự án mà còn từ việc
chuye�n nhượng công ty bao go� m: tài nguyên ta� n so� , hạ ta� ng và thuê bao.
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	Bùng	nổ	giá	cổ	phiếu	công	nghệ	toàn	cầu...
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-Cơ	sốt	trí	tuệ	nhân	tạo	AI	đang	tạo	ra	làn	sóng	bùng	nổ	các	cổ	phiếu	công	nghệ	trên	toàn	thế	giới	và	Việt	Nam	cũng	không	ngoại	lệ. Nhà đa� u tư tranh mua
các co�  phie�u này và cha� p nhận trả mức định giá P/E ra� t cao do kỳ vọng doanh thu và lợi nhuận tương lai của doanh nghiệp tăng trưởng mạnh. Tho� ng kê mức tăng
trưởng a� n tượng của các co�  phie�u công nghệ tiêu bie�u trong vòng 5 năm: co�  phie�u NVIDIA có mức tăng trưởng bùng no�  tăng 2.691%; Apple +265.34%; Tesla
+1.142,32%; Microsoft +200,55%; FPT +390.81%; VGI +132.97%....
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VGI	là	thương	hiệu	toàn	cầu,	đứng	thế	2	thế	giới	về	mức	độ	nhận	diện	trong	ngành
viễn	thông...

-To� ng Công ty Co�  pha� n Đa� u tư Quo� c te�  Viettel (Viettel Global) được thành lập vào ngày 24 tháng 10 năm 2007. Mục tiêu kinh doanh chı́nh của Viettel Global là đầu
tư	vào	các	dự	án	viễn	thông	tại	thị	trường	nước	ngoài,	mở rộng phạm vi hoạt động; nâng cao năng lực cạnh tranh; mở rộng quy mô thị trường chua� n bị cho
hoạt động nghiên cứu, sản xua� t. Sau hơn 15 năm hoạt động, vo� n đie�u lệ của Viettel Global tăng từ 960 tỷ lên 30,43 nghı̀n tỷ đo� ng, là nhà đa� u tư vie�n thông quo� c te�
lớn nha� t Việt Nam, na� m trong top 30 công ty vie�n thông có so�  lượng khách hàng lớn nha� t the�  giới. Ngoài hoạt động chı́nh, To� ng Công ty và các công ty con cung ca� p
các dịch vụ khác như: Sản xua� t sản pha� m điện tử dân dụng. 
-Viettel	đứng	thứ	hai	thế	giới	về	sức	mạnh	thương	hiệu	lĩnh	vực	viễn	thông. Vượt qua nhie�u nhà cung ca� p dịch vụ vie�n thông lớn như Swisscom (Thụy Sı̃), Jio
(A� n Độ), STC (A�  Rập Xê U� t)…, Tập đoàn Công nghiệp - Vie�n thông Quân đội (Viettel) trở thành thương hiệu vie�n thông mạnh thứ hai the�  giới, trong Bảng xe�p hạng
giá trị thương hiệu toàn ca� u do Brand Finance - to�  chức hàng đa� u the�  giới của Anh vừa công bo� .

-T

0909

Viettel Global sở hữu
120.000 trạm BTS tại các

nước trên the�  giới.

‘Nhà xua� t kha� u mạng vie�n thông’ - Tập đoàn tập trung đa� u tư vào mạng lưới hạ ta� ng trên các nước,
mở rộng kênh phân pho� i đe�n từng người dân. Viettel Global đã đưa vào kinh doanh 9 công ty vie�n

thông tại 9 quo� c gia trên kha� p châu A� , châu Phi và châu Mı̃ với to� ng dân so�  hơn 220 triệu và 65 triệu
khách hàng.
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-Công	ty	Viettel	Cameroon	-	Cameroon	(Nexttel) Một công ty vie�n thông luôn phát trie�n không ngừng nha� m đem đe�n cho người dân Cameroon những dịch vụ sáng
tạo, những lợi ı́ch to� t nha� t.
-Công	ty	Movitel-	Mozambique. Đi từ những ước mơ giản dị của người dân Mozambique ve�  một tương lai tương sáng hơn,	Movitel cam ke� t trở thành một công ty
vie�n thông Mozambique da� n đa� u, đem đe�n ngày mai to� t đẹp hơn cho mọi người dân Mozambique.
-Công	ty	Viettel	Peru-	Peru. Tên thương hiệu BITEL la� y ý tưởng từ hai màu trên lá cờ Peru và cách nói quen thuộc của người Peru khi hô hào nhau chung tay tham
gia vào những sự kiện quo� c gia dân tộc.
-Công	ty	Natcom	-	Haiti.	Natcom được ca� u thành từ “National” và “Communication” - có nghı̃a là công ty vie�n thông quo� c gia, bày tỏ ra� ng Natcom là mạng của
người Haiti và cam ke� t phục vụ cho người dân Haiti. Natcom, với tư cách là công ty quo� c gia , cung ca� p những sản pha� m, dịch vụ to� t nha� t giúp người dân liên lạc ga� n
gũi với nhau hơn, mang lại sự đoàn ke� t và tho� ng nha� t cho người dân.
-Công	ty	Star	Telecom	-	Lào.	Uni có nghı̃a là United, đoàn ke� t là một giá trị mà người dân Lào ra� t coi trọng. Chı́nh vı̀ vậy, Unitel muo� n trở thành mạng vie�n thông
ke� t no� i người dân Lào, đe�  cùng nhau đem đe�n cuộc so� ng to� t đẹp hơn của người dân Lào.

Viettel	Global	hiện	có	9	thương	hiệu	viễn	thông	uy	tín	tại	các	nước...

-Công	 ty	 Viettel	 Timor	 Leste	 -	 Timor.	 Tên thương hiệu Telemor ca� u thành từ
“telecommunications” và “more” – hàm ý tới một công ty vie�n thông luôn phát trie�n
không ngừng nha� m đem đe�n cho người dân Timor những dịch vụ sáng tạo, những lợi
ı́ch to� t nha� t.
-Công	ty	Viettel	Cambodia	Pte.,	Ltd.	-	Campuchia. Tı̀nh bạn và nâng cao cuộc so� ng là
2 giá trị được người Khmer ra� t coi trọng trong cuộc so� ng. Do vậy, mạng Metfone
muo� n trở thành 1 mạng vie�n thông đem đe�n cuộc so� ng to� t đẹp hơn cho người
Campuchia, gio� ng như những người bạn đo� i xử với nhau.
-Công	 ty	 Viettel	 Burundi	 -	 Lumitel. Lumitel mang ý nghı̃a tỏa sáng, tha� p sáng,
thương hiệu the�  hiện mong muo� n hướng đe�n một tương lai tươi sáng, cuộc so� ng thịnh
vượng. 
-Công	 ty	 Viettel	 Tanzania	 -	 Halotel. Halotel mang hy vọng đe�n với người dân
Tanzania.
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VGI	đạt	được	vị	thế	dẫn	đầu	tại	hầu	hết	các	thị	trường	nhờ	làm	chủ	được	các	công	nghệ	nền	tảng	trong	ngành	viễn	thông,	chi	phí	xây	dựng	hạ	tầng	viễn
thông	thấp,	và	chiến	lược	lựa	chọn	những	thị	trường	ít	cạnh	tranh.	Công	ty	nhanh	chóng	vươn	lên	chiếm	lĩnh	thị	phần	tại	các	nước.	
Tại	khu	vực	Đông	Nam	Á:	
-Metfone	-	Viettel	Campuchia.	Tháng 02/2009, công ty chı́nh thức khai trương mạng di động trên toàn lãnh tho�  Campuchia với thương hiệu Metfone. Metfone
từng bước giành được thị pha� n từ các nhà mạng khác và vươn lên so�  1 chı̉ sau 2 năm kinh doanh với 46% thị pha� n di động, 60% thị pha� n co�  định băng rộng. 
-Mytel	-	Viettel	Myanmar.	Tháng 6/2018, Viettel chı́nh thức khai trương mạng di động tại Myanmar. Mytel trở thành nhà cung ca� p so�  1 ve�  vie�n thông sau 3 năm
kinh doanh với 92% lãnh tho�  Myanmar được phủ sóng.
-Unitel	-	Viettel	Lào.	Tháng 10/2009, mạng vie�n thông Unitel chı́nh thức ra đời. Unitel - liên doanh giữa Viettel và Lao Asia Telecom vươn lên so�  1 chı̉ sau 2 năm
kinh doanh. Chı̉ tới năm 2011, Unitel đã trở thành nhà mạng da� n đa� u ve�  so�  lượng khách hàng với 1,5 triệu thuê bao và 39% thị pha� n. 
-Telemor	 -	 Viettel	Đông	Timor. Viettel chı́nh thức kinh doanh tại thị trường Đông Timor từ tháng 7/2013. Chı̉ sau một năm kinh doanh, vào tháng 6/2014,
Telemor vươn lên da� n đa� u thị trường với 400.000 khách hàng trên 1,2 triệu dân.Đe�n năm 2017 - sau 4 năm kinh doanh với thị pha� n 55% tại Đông Timor và đạt tỷ
lệ hoàn vo� n 120%.
	Khu	vực	Châu	Phi:
-Lumitel	 -	 Viettel	Burundi.	Gia nhập thị trường Burundi vào năm 2013 với thương hiệu Lumitel. Vào cuo� i năm 2016, sau hơn 2 năm chı́nh thức kinh doanh,
Lumitel vươn lên da� n đa� u ve�  dịch vụ di động với so�  lượng thuê bao lớn nha� t, mạng lưới 2G, 3G, 4G lớn nha� t. 
-Movitel	-	Viettel	Mozambique.	Được đánh giá là một thị trường khó chinh phục hiện Movitel là ngôi sao Châu Phi của Viettel. Movitel đã chı́nh thức khai trương
dịch vụ di động vào năm 2012. Sau 12 năm hoạt động, vào tháng 05/2024 Movitel đạt được cột mo� c quan trọng khi trở thành nhà mạng so�  1 tại Mozambique với
11,7 triệu thuê bao, vượt qua đo� i thủ Vodacom. 
-Halotel	-	Viettel	Tanzania.	Viettel ba� t đa� u kinh doanh mạng di động tại Tanzania vào năm 2015, Có the�  nói Tanzania là một trong những thị trường kha� c nghiệt
nha� t của Viettel ở châu Phi. Chủ ye�u vı̀ the�  che�  quản lý của đa� t nước này ra� t kha� c nghiệt, những người làm kinh doanh de�  gặp rủi ro. Chı́nh sách thue�  phı́ cũng ra� t
cao so với các nước khác trong khu vực. Bên cạnh đó, sức ép cạnh tranh với Halotel ra� t lớn khi có tới 7 nhà mạng, trong đó có nhie�u đo� i thủ lớn. Hiện Halotel xe�p
thứ 4 ve�  thị pha� n, đạt 13% thị pha� n.
Khu	vực	Châu	Mỹ	La	Tinh:
-Natcom-	Viettel	Haiati.	Viettel khai trương mạng vie�n thông Natcom tại Thủ đô Port au Prince, Cộng hòa Haiti chie�u ngày 7.9.2011. Sau 12 năm cung ca� p dịch vụ,
trong năm 2023 Natcom đã chı́nh thức la� n đa� u tiên vượt qua đo� i thủ Digicel đe�  lên ngôi so�  một ve�  thị pha� n di động (chie�m 51,7%) với ga� n 4 triệu thuê bao.
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Lịch	sử	phát	triển	VGI	từ	một	doanh	nghiệp	nhỏ	được	Viettel	thành	lập	2006	nhằm	tìm	kiếm	cơ	hội
thị	trường	nước	ngoài,	đã	trở	thành	công	ty	vốn	hóa	12	tỷ	đô	hiện	tại...

2006-2009

T10/2006 Công ty CP Đa� u tư
Quo� c te�  Viettel được thành lập.
Vo� n ban đa� u là 960 tỷ VND
2008: Viettel Global nhận gia� y
phép đa� u tư tại Campuchia;
2009: Khai trương dịch vụ vie�n
thông tại Campuchia; Khai
trương dịch vụ vie�n thông tại
Lào.

2010: Nhận gia� y phép vie�n thông
tại Haiti thông qua Công ty
Natcom S.A; 2011: Nhận gia� y
phép di động tại Mozambique.;
2012: Nhận gia� y phép đa� u tư tại
Đông Timor; Nhận gia� y phép đa� u
tư tại Cameroon; 2013: Nhận
gia� y phép vie�n thông tại Burundi.
Doanh thu từ hoạt động nước
ngoài đạt ga� n 1 tỷ USD; 2014:
Nhận gia� y phép vie�n thông tại
Tanzania.

2016: Cán mo� c 35 triệu khách hàng tại
các thị trường nước ngoài, nâng to� ng so�
khách hàng toàn ca� u của Viettel lên 100
triệu, giúp Viettel lọt Top 30 tập đoàn
vie�n thông có so�  lượng khách hàng lớn
nha� t the�  giới. 2017: Nhận gia� y phép đa� u
tư tại Myanmar. 2018: Viettel Global
niêm ye� t trên sàn UPCOM với mã co�
phie�u VGI. Hơn 2,24 tỷ co�  phie�u được
đưa vào giao dịch, định giá ga� n 1,5 tỷ
USD

2020: Viettel Global đã góp pha� n
đưa 4 thị trường nước ngoài đang
đa� u tư (Campuchia, Lào, Đông
Timor và Myanmar) góp mặt vào
danh sách những nước có tie�n bộ
vượt bậc và tiên phong ve�  vie�n
thông và CNTT trên the�  giới;
2021: La� n đa� u tiên cung ca� p dịch vụ
sàn thương mại điện tử và xo�  so�
điện tử tại thị trường Burundi;
Mytel vươn lên vị trı́ so�  1.

To� ng doanh thu hợp nha� t vượt 1
tỷ USD (27.329 tỷ đo� ng). La� n đa� u
tiên, quy mô doanh thu dịch vụ
của Kho� i vie�n thông nước ngoài
tương đương với Viettel trong
nước. 

2023 đến nay

Natcom (Viettel tại Haiti) vươn
lên vị trı́ so�  1 với 51,7% thị pha� n
thuê bao di động. Hoàn vo� n dự
án 100% sau 12 năm kinh doanh
(là thị trường thứ 5 của Viettel
Global hoàn vo� n dự án sau:
Metfone, Unitel, Telemor và
Lumitel). 
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-Hiện	 cổ	đông	nắm	giữ	cổ	phần	 lớn	nhất	 tại	VGI	 là	 cổ	đông	 sáng	 lập	Tập	đoàn	Công	nghiệp	 -	Viễn	 thông
Quân	đội	với	tỷ	lệ	gần	như	tuyệt	đối	99,027%	nắm	3,014,527,889.
-Cá nhân trong nước chı̉ na� m giữ 27,186,143 tỷ lệ 0.89%. 
-Cá nhân và to�  chức nước ngoài: 2,097,168 tỷ lệ 0.07%. 
-ĐHCĐ 2024 được to�  chức vào tháng 06 năm 2024 với thành pha� n tham dự Co�  đông sáng lập Tập đoàn Công
nghiệp Vie�n thông Quân đội và các co�  đông pho�  thông khác: 38 co�  đông đại diện cho 686.619 co�  pha� n pho�  thông
của To� ng công ty. To� ng cộng 39 co�  đông trên đại diện cho 99% to� ng so�  co�  pha� n có quye�n bie�u quye� t tại Viettel
Global. VGI	 thông	qua	phương	án	không	trích	quỹ	và	không	chia	cổ	 tức	năm	2023	do	công	ty	mẹ	tiếp	 tục
thực	hiện	trích	lập	dự	phòng	tổn	thất	đầu	tư	và	nợ	phải	thu	lớn	dẫn	tới	bị	lỗ	&	Công	ty	đang	có	lỗ	lũy	kế
trên	3.377	tỷ	đồng	tại	thời	điểm	cuối	năm	2023.	Đáng chú ý, lợi nhuận lũy ke�  giữ lại của công ty mẹ là 5.377,18
tỷ đo� ng sẽ được sử dụng vào các mục đı́ch phù hợp với nhu ca� u vo� n đa� u tư và lợi ı́ch co�  đông. Ban lãnh đạo VGI
cũng chia sẻ với đà tăng trưởng như hiện tại, VGI sẽ co�  ga� ng to� i đa đe�  xử lý he� t lo�  lũy ke� , đo� ng thời ne�u không có
rủi ro lớn phát sinh thı̀ dự kie�n năm 2025 sẽ he� t lo�  lũy ke�  và lúc đó mới có the�  tı́nh toán phương án chia co�  tức
được. Ban Lãnh đạo cũng cho bie� t VGI chưa có ke�  hoạch tăng vo� n hoặc phát hành co�  phie�u thưởng cho cán bộ công
nhân viên. Kỳ	vọng	Tập	đoàn	sẽ	có	năm	đầu	tiên	chia	cổ	tức	sau	rất	nhiều	năm	thành	lập	và	VGI	sẽ	chuyển
sàn	giao	dịch	sang	Hose.	
-Lịch	sử	tăng	vốn:
 - Tháng 10/2007: Viettel Global thành lập. Vo� n đie�u lệ là 960 tỷ đo� ng.
- Tháng 4/2009: Vo� n đie�u lệ tăng lên thành 3,000 tỷ đo� ng.
- Tháng 3/2012: Vo� n đie�u lệ tăng lên thành 6,219 tỷ đo� ng.
- Tháng 5/2014: Vo� n đie�u lệ tăng lên thành 12,438 tỷ đo� ng.
- Tháng 12/2014: Vo� n đie�u lệ tăng lên thành 14,438 tỷ đo� ng.
- Tháng 12/2017: Vo� n đie�u lệ tăng lên thành 22,438 tỷ đo� ng.
- Ngày 25/09/2018: Là ngày giao dịch đa� u tiên trên sàn UPCoM với giá tham chie�u là 15,000 đ/CP.
- Ngày 30/10/2018: Tăng vo� n đie�u lệ lên 30,438,112,000,000 đo� ng. 090909

Cơ	cấu	cổ	đông	cô	đặc	với	Nhà	nước	Viettel	nắm	gần	như	tuyệt	đối...
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	Kết	quả	kinh	doanh	tăng	trưởng	ấn	tượng,	chuyển	từ	lỗ	sang	lãi	lớn,	xóa	lỗ	lũy	kế...

-Báo	cáo	kết	quả	kinh	doanh	Q3/2024.	Doanh	thu	bán	hàng	và	cung	cấp	dịch	vụ	của
Viettel	 Global	 đạt	 gần	 9.130	 tỷ	 đồng	 (+25%	 yoy),	 cao	 gấp	 5	 lần	 so	 với	 mức	 tăng
trưởng	viễn	 thông	 thế	 giới	 (4,1%	 theo	Gartner).	Lợi nhuận gộp tăng tuy nhiên LNST  
giảm còn 622 tỷ đo� ng (-55,9% yoy). Nguyên nhân giảm là do đánh giá lại tỷ giá giảm 2.567
tỷ đo� ng so với cùng kỳ, trong khi đó lợi nhuận sau thue�  hoạt động kinh doanh va� n tăng
trưởng to� t đạt 1.685 tỷ đo� ng.	 Doanh thu ha� u he� t các thị trường của công ty đe�u tăng
trưởng to� t như: Movitel +21%, Natcom +28%, Lumitel +80%, Halotel +15%...	 	 Lũy	 kế
9T/2024,	 Viettel	 Global	 có	 doanh	 thu	 đạt	 25.724	 tỷ	 đồng	 (+24,7%	 yoy),	 lợi	 nhuận
trước	thuế	đạt	6.037	tỷ	đồng	–	tăng	trưởng	162%	và	lợi	nhuận	sau	thuế	đạt	3.477	tỷ
đồng	–	tăng	trưởng	343%	so	với	9	tháng	đầu	năm	2023.	
-Tỷ	suất	lợi	nhuận	gộp	của	VGI	tăng	4,5	điểm	phần	trăm	so	với	cùng	kỳ,	lên	mức	52%
trong	Q3/2024.	Chi phı́ quản lý doanh nghiệp giảm 36% còn 967 tỷ đo� ng, chủ ye�u nhờ
khoản trı́ch lập dự phòng phải thu khó đòi giảm tới 84% so với cùng kỳ, xuo� ng còn 132 tỷ
đo� ng. Trong khi chi phı́ bán hàng tăng 28,5% lên 942 tỷ đo� ng. 
-Doanh	thu	tăng	trưởng	ấn	tượng,	quý	sau	cao	hơn	quý	trước.	Doanh thu 2023 của VGI
đạt 28.212 tỷ đo� ng (+19,3% yoy), tăng 46,4% sau 2 năm. Đáng chú ý là doanh thu tăng
trưởng 11 quý liên tie�p. Đây là mức tăng trưởng doanh thu mơ ước của nhie�u doanh
nghiệp.
-Năm nay, Viettel Global đặt mục tiêu to� ng doanh thu hợp nha� t đạt 31.746 tỷ đo� ng, tương
đương với năm 2023 và lợi nhuận trước thue�  hợp nha� t đạt 5.477 tỷ đo� ng, tăng 41,2%.	Như
vậy,	kết	 thúc	9	 tháng	đầu	năm,	 công	 ty	đã	hoàn	 thành	81%	mục	 tiêu	doanh	 thu	và
110%	chỉ	 tiêu	 lợi	nhuận	 trước	 thuế	cả	năm.	Dự	kiến	công	 ty	 sẽ	xóa	 lỗ	 lũy	kế	ngay
trong	năm	nay.
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	Sức	khỏe	tài	chính	mạnh	với	lượng	tiền	mặt	tăng	vọt,	nợ	giảm	xuống	mức	rất
thấp	nhờ	dòng	tiền	thuần	kinh	doanh	lớn..

-Tại thời đie�m cuo� i Q3/2024, To� ng tài sản của Viettel Global ở mức 59.663 tỷ đo� ng, tăng
13,7% so với đa� u năm. Trong	đó,	lượng	tiền	mặt	quy	đổi	là	hơn	33.023	tỷ	đồng,	chiếm
tới	gần	55,3%	tổng	tài	sản	và	tăng	43%	so	với	đầu	năm. Cũng chı́nh nhờ lượng tie�n gửi
tăng mạnh mà lãi tie�n gửi của công ty va� n va� n tăng so với cùng kỳ dù trong bo� i cảnh lãi
sua� t tie�n gửi giảm.
-Vay	nợ	giảm	mạnh	xuống	mức	rất	 thấp. Nợ phải trả của công ty tăng 16.65% so với
đa� u năm lên 25.602 tỷ đo� ng, chủ ye�u do chi phı́ phải trả dài hạn tăng đột bie�n 28 la� n lên
hơn 553 tỷ đo� ng, đo� ng thời, các khoản phải trả nga� n hạn cũng tăng 30% lên 6.032tỷ đo� ng
và khoản thue�  thu nhập hoãn lại phải trả tăng 33.52% lên 2.179 tỷ đo� ng. Các	khoản	vay
và	nợ	thuê	tài	chính	của	VGI	đã	giảm	mạnh	xuống	mức	rất	khiêm	tốn	chỉ	2.678	tỷ.
Con	số	này	của	năm	2019	lên	tới	hơn	18.000	tỷ	đồng. 
-Tập	đoàn	phải	trích	 lập	một	khoản	dự	phòng	lớn	lên	đến	15.535	tỷ	 liên	quan	đến
khoản	đầu	 tư	 tại	2	 thị	 trường	Myanmar	và	Cameroon. Đây đe�u là 2 thị trường “nạn
nhân” của căng tha� ng chı́nh trị và nội chie�n. Việc phải trı́ch lập dự phòng lớn là nguyên
nhân gây thua lo�  và lo�  lũy ke�  của VGI những năm qua. Tuy nhiên nó cũng giúp công ty bao
phủ nợ xa� u và ke� t quả kinh doanh sẽ không bị ảnh hưởng nhie�u các năm tie�p theo.
-->Tình	hình	tài	chính	của	VGI	tốt	lên	trông	thấy	có	được	nhờ	5	trong	số	9	thị	trường
của	Viettel	đã	đạt	điểm	hòa	vốn, đem lại cho Viettel một dòng tie�n thua� n mạnh từ hoạt
động kinh doanh. Công ty cũng ra� t thận trọng khi sa� n sàng hạch toán dự phòng ra� t lớn
khoản phải thu khó đòi, giúp cho trong kịch bản xa� u nha� t lợi nhuận công ty va� n đảm bảo
và trong trường hợp các thị trường như Myanmar và Cameroon to� t lên thı̀ sẽ có khoản
hoàn nhập dự phòng đột bie�n.
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Thị	trường	Đông	Nam	Á	đóng	góp	lớn	nhất	về	lợi	nhuận	cho	công	ty...

-Thị	trường	Đông	Nam	Á	là	thị	trường	có	thị	phần	Doanh	thu	lớn	thứ	1 đóng góp trung bı̀nh
khoảng 50% To� ng Doanh thu của Viettel Global. Từ cho�  là động lực đóng góp chı́nh cho doanh
thu VGI thı̀ thị trường Đông Nam A�  lại trở thành gánh nặng lớn từ cuo� i 2022 cho tới 2023, trong
năm 2023 nhờ việc trı́ch lập đã giảm bớt nên LNST của khu vực ĐNA�  đã dương trở lại. Với việc
doanh thu va� n tăng và việc trı́ch lập dự phòng được hoàn thành sẽ đưa thị trường ĐNA�  trở
thành thị trường có đóng góp lớn nha� t cả ve�  doanh thu la� n lợi nhuận từ 2024.
-Kết	quả	kinh	doanh	Quý	3	năm	2024. Doanh thu Q3/2024 tại thị trường Đông Nam A�  tương
đương svck đạt 4.131 tỷ đo� ng. Lợi nhuận sau thue�  Quý 3 giảm 26% svck đạt 1.268 tỷ.  Lũy ke�  9
tháng đa� u năm 2024, Doanh thu tại thị trường Đông Nam A�  tăng trưởng 11.89% svck đạt 11.655
tỷ. LNST tăng 2.870 tỷ so với mức âm 87 tỷ cùng kỳ đạt 2.783 tỷ.
-Các	thị	trường	đã	hoàn	vốn	trong	khu	vực.	Metfone (Viettel Campuchia) đã giúp Viettel hoàn
vo� n sau 4 năm đa� u tư kinh doanh; Unitel (Lào) hoàn vo� n kinh doanh sau 3 năm đa� u tư; Telemor
(Đông Timor) hoàn vo� n sau 4 năm kinh doanh. 
-Các	 thị	 trường	đều	 giữ	 vững	 vị	 trí	 số	1	 về	di	 động.	Riêng Metfone và Mytel đứng đa� u thị
pha� n cả ve�  di động và dịch vụ co�  định băng rộng. Metfone có doanh thu, lợi nhuận tăng trưởng
và đạt mức cao nha� t trong 09 năm trở lại đây (doanh thu tăng 7%); Mytel thuê bao tăng 2,2 triệu
kha� ng định vững cha� c vị trı́ so�  1 với 37% thị pha� n, sở hữu ứng dụng di động pho�  bie�n nha� t
Myanmar với 11,4 triệu người dùng. Telemor doanh thu tăng 20%, thị pha� n tăng trở lại và giữ
vững vị trı́ so�  1 với 53,5% (tăng 0,6%). Unitel tie�p tục da� n đa� u thị pha� n di động với 57% (tăng
1,5% so với năm 2022).
-Năm	2024,	các	thị	trường	của	Viettel	Global	đạt	được	nhiều	giải	thưởng	quốc	tế	danh	giá.
Ga� n đây nha� t vào tháng 10/2024, tại le�  trao giải Kinh doanh quo� c te�  của Stevie Awards và Viettel
Cambodia tha� ng lớn với 05 giải thưởng trong đó có 2 giải vàng và 3 giải bạc chủ ye�u dành cho
các sản pha� m dịch vụ so� .

BÁO	CÁO	CƠ	HỘI	ĐẦU	TƯ	VGI

tỷ	VND

Doanh	thu Lợi	nhuận	sau	thuế

29/10/2024
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-Thị	 trường	Châu	Phi	 là	 thị	 trường	có	thị	phần	doanh	thu	 lớn	thứ	2,	sau	thị	 trường	Đông
Nam	Á.	Tuy nhiên, ve�  lợi nhuận, thị trường này chı̉ đứng thứ 3 sau cả khu vực Mỹ La Tinh, thậm
chı́ đa pha� n các năm qua lợi nhuận tại khu vực này thường là mức âm dù doanh thu đạt được khá
cao (ngoại trừ năm 2021 dương). Thị trường Châu Phi đóng góp trung bı̀nh khoảng 37.68% trong
to� ng doanh thu của Viettel Global, đóng góp doanh thu lớn tuy nhiên thị trường này va� n chưa đạt
đie�m hòa vo� n. Tuy nhiên nhờ tie�m năng lớn, thị trường Châu Phi là thị trường có to� c độ tăng
trưởng to� t trong 3 năm ga� n đây với mức tăng đe�u trên 20%, hiện VGI cũng đang tie�p tục đa� y
mạnh phát trie�n 4G tại các quo� c gia này, giúp cho to� c độ tăng trưởng tie�p tục khả quan. Chúng	tôi
đánh	 giá	 trong	 các	 năm	 tới,	 sau	 khi	 đi	 qua	 điểm	 hòa	 vốn	 thị	 trường	 Châu	 Phi	 sẽ	 là	 thị
trường	đóng	góp	lớn	cho	tăng	trưởng	lợi	nhuận	của	VGI.
-Lumitel (Burundi) là thị trường đa� u tiên trong 4 thị trường VGI đa� u tư tại Châu Phi đã hoàn vo� n.
-Lợi	nhuận	9T/2024	chuyển	từ	lỗ	sang	lãi.	Quý 3/2024, Doanh thu tại thị trường Châu Phi tăng
trưởng 35.62% svck đạt 4.601 tỷ đo� ng, lợi nhuận sau thue�  đạt 266.8 tỷ. Lũy ke�  9T đa� u năm, Doanh
thu tại thị trường Châu Phi đạt 12.491 tỷ đo� ng - tăng trưởng 33.52% svck, LNST ghi nhận ở mức
dương 240 tỷ tăng 822 tỷ so với mức âm cùng kỳ âm 582 tỷ đo� ng.
-Điểm	nhấn	tại	các	thị	trường.	Doanh thu ha� u he� t các thị trường của công ty đe�u tăng trưởng to� t
như: Movitel +21%, Lumitel +80%, Halotel +15%. Đặc biệt Vı́ điện tử cũng tăng trưởng a� n tượng
M_Mola(Mozambique) +80%; Halopesa (Tanzania) +45%; Lumicash (Burundi) +82%. Tháng
8/2024,	Viettel	Burundi	với	thương	hiệu	Lumitel	đã	xuất	sắc	giành	Giải	Vàng	"Công	ty	của
năm	 trong	 lĩnh	 vực	 viễn	 thông"	 tại	 Giải	 thưởng	 Kinh	 doanh	 quốc	 tế	 2024	 (IBA	 2024). Ơ�
Burundi, pho�  cập vie�n thông cho người dân với thu nhập bı̀nh quân chı̉ 15-20USD/ tháng thực sự
là một đie�u không tưởng.

Thị	trường	châu	Phi	đóng	góp	lớn	doanh	thu	và	tiến	gần	tới	điểm	hòa	vốn	và	có	lãi...
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Doanh	thu Lợi	nhuận	sau	thuế
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-Thị	trường	Châu	Mỹ	La	Tinh	là	khu	vực	có	kết	quả	kinh	doanh	ổn	định	nhất	dù	đóng	góp	về
doanh	thu	không	nhiều	ở	mức	12%.	Thị trường Mỹ La Tinh cho tới nay chưa năm nào ghi nhận
mức lợi nhuận âm mà luôn ở mức dương. 
-Tăng	trưởng	mạnh	Doanh	thu	và	Lợi	nhuận. Doanh thu Q3/2024 tại thị trường Mỹ La Tinh tăng
trưởng ở mức xa� p xı̉ 40% svck đạt 1.155 tỷ đo� ng, lợi nhuận sau thue�  tăng trưởng 56.29% ở mức
368 tỷ. Lũy ke�  9 tháng đa� u năm 2024, To� ng doanh thi tại thị trường Mỹ La Tinh ghi nhận đạt 3.119
tỷ đo� ng, tăng trưởng 38.85%, LNST đạt 9.278 tỷ - tăng trưởng 35.52% svck.
-Natcom	xuất	 sắc	vươn	 lên	số	1	 tại	Haiti	 và	 chính	 thức	hoàn	vốn	dự	án.	Natcom (Haiati) đã
hoàn vo� n sau 12 năm kinh doanh, Natcom đã hoàn 100% vo� n dự án, trở thành thị trường thứ 5 của
Viettel Global hoàn vo� n dự án. Trong năm 2024, Natcom tie�p tục củng co�  vững cha� c thị pha� n so�  1 ve�
di động với mục tiêu tăng trưởng doanh thu dịch vụ 20%. Sản pha� m dịch vụ mới, vı́ điện tử cũng sẽ
được Natcom chú trọng phát trie�n với mục tiêu tăng thêm 1 triệu thuê bao vı́ và nâng tỷ trọng thuê
bao vı́ trên thuê bao di động từ 20% lên trên 40% chı̉ sau 3 năm kinh doanh. Doanh thu vı́ điện tử
sẽ tăng ga� p đôi so với năm 2023, mở ra không gian tăng trưởng mới cho Natcom trong tương lai.
Theo BCTC Q3.2024, Doanh thu dịch vụ Natcom đạt mức tăng trưởng 28%.
-Bitel-Viettel	Peru.	Hành trı̀nh 10 năm tại Peru. Trong so�  ta� t cả các thị trường nước ngoài mà Tập
đoàn Viettel từng đa� u tư, Peru là quo� c gia duy nha� t có mật độ điện thoại di động đạt trên 100% khi
Viettel “đặt chân” đe�n. Nhưng vùng phủ sóng 3G va� n chı̉ tập trung ở thành pho�  lớn. Tại các vùng
nông thôn, 3G va� n “tra� ng sóng” và ở môt so�  vùng núi cao, rừng núi hie�m trở thậm chı́ chưa có sóng
di động 2G (như khu vực rừng rậm Amazon). Với khát vọng mang công nghệ Việt so�  hóa Peru và
tı̀nh người giữa rừng già Amazon, Viettel Peru chinh phục nơi xa nha� t rừng Amazon. Thêm nữa, đây
cũng là thị trường duy nha� t đe�n nay của Viettel có trı̀nh độ phát trie�n kinh te�  cao hơn Việt Nam, thu
nhập bı̀nh quân đa� u người của Peru ga� p 3 la� n Việt Nam. Bitel giữ vững vị the�  cha� t lượng CSKH to� t
nha� t Peru.
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Thị	trường	Mỹ	La	Tinh	đóng	góp	khiêm	tốn	nhưng	lợi	nhuận	luôn	đảm	bảo...
BÁO	CÁO	CƠ	HỘI	ĐẦU	TƯ	VGI

Doanh	thu Lợi	nhuận	sau	thuế

Tỷ	VND
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-Rủi	ro	chính	trị	nước	đầu	tư.	Theo BCTC Q3/2024, VGI đã đa� u tư 10.254 tỷ đo� ng dưới dạng
cho vay và phải thu công ty con tại Myanmar. Tuy nhiên, nội chie�n tại Myanmar từ tháng 2/2021
và ngày càng lan rộng tới nay đã tác động tới kinh te�  nước này. Đie�u đó ảnh hưởng đe�n việc thu
xe�p ngoại tệ của Mytel đe�  trả nợ cho Viettel Global. Công	ty	phải	tăng	trích	lập	dự	phòng	phải
thu	khó	đòi	cho	 thị	 trường	này	 lên	6.724	tỷ	đồng	(tăng	mạnh	so	với	mức	4.723	tỷ	đồng
đầu	kỳ	cho	thấy	khả	năng	thu	hồi	nợ	xấu	đi). Đại hội đo� ng co�  đông trong cuộc họp thường
niên ngày 5/6/2024, VGI đã phải đie�u chı̉nh lịch thu nợ vay tại Mytel với thời gian thanh toán
toàn bộ go� c và lãi chậm nha� t đe�n năm 2031.	Tình	hình	còn	 tồi	 tệ	hơn	 tại	 thị	 trường	quan
trọng	khác	khi	VGI	phải	trích	lập	100%	nợ	xấu	cho	khoản	đầu	tư	tại	thị	trường	Cameroon
là	8.811	tỷ	đồng	do	bạo	loạn	tại	quốc	gia	châu	Phi	này	ngày	càng	tồi	tệ	với	hàng	triệu	học
sinh	không	thể	tới	trường.		

	Rủi	ro	lớn	nhất	đến	từ	biến	động	chính	trị	tại	các	nước	đầu	tư	khiến	cho	công	ty	phải
trích	lập	dự	phòng	lớn.	Biến	động	tỷ	giá	cũng	ảnh	hưởng	lớn	tới	lợi	nhuận...
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-	Rủi	ro	tỷ	giá.	Viettel Global đo� i mặt với rủi ro tỷ giá gio� ng như
nhie�u nhà đa� u tư toàn ca� u khác có dự án đa� u tư ra nước ngoài do
chênh lệch tỷ giá. Thực te� , việc dự báo bie�n động lên, xuo� ng của tỷ
giá ra� t khó khăn. Khi đo� ng tie�n tại nước đa� u tư ma� t giá so với
USD, Viettel Global sẽ ghi nhận lo�  chênh lệch tỷ giá chưa thực
hiện, trı́ch lập so�  sách đánh giá lại các khoản công nợ ba� ng ngoại
tệ. Ngược lại, trong trường hợp đo� ng tie�n tại nước đa� u tư tăng giá,
Viettel Global sẽ ghi nhận lãi chênh lệch tỷ giá chưa thực hiện trên
so�  sách. Cụ the�  BCTC Q2/2024 VGI có khoản lãi tỷ giá tới 2.274 tỷ
đo� ng (tăng mạnh so với con so�  653 tỷ đo� ng cùng kỳ). Nhưng tới
riêng Q3/2024, cũng chı́nh lo�  tỷ giá tới 1.251 tỷ đo� ng khie�n cho
lợi nhuận sau thue�  của công ty giảm sâu. Như	vậy	biến	động	tỷ
giá	tác	động	khá	lớn	tới	lợi	nhuận	VGI.
-Rủi	ro	cạnh	tranh.	Tại ha� u he� t các thị trường đã đa� u tư, Viettel
Global đo� i mặt với rủi ro cạnh tranh ra� t kho� c liệt do là nhà mạng
đe�n sau và phải đo� i đa� u với các đo� i thủ hàng đa� u the�  giới có kinh
nghiệm lâu năm làm vie�n thông, tie�m lực tài chı́nh lớn như
Vodafone, Telefonica, Orange, Digicel

29/10/2024



-To� ng Công ty đã chı́nh thức niêm ye� t co�  phie�u trên sàn UPCOM với mã chứng khoán
VGI từ ngày 25/09/2018.
-VGI có chuo� i tăng giá liên tục ga� n 50% ke�  từ khi lên sàn lên giá 31.500 đo� ng/co�  phie�u,
trước khi rơi vào trạng thái bị bán tháo khie�n giá co�  phie�u giảm xuo� ng chı̉ còn 11.400
đo� ng/co�  phie�u trong phiên giao dịch ngày 25/12/2018.
-Trong vòng 08 tháng tie�p theo co�  phie�u có chuo� i ho� i phục tăng 250% từ vùng đáy  và
tạo đı̉nh giá mới tại 39.500đ, trước khi có một nhịp giảm giá sau đó, VGI liên tục xuyên
thủng các mức giá quan trọng. Cụ the� , phiên giao dịch ngày 18/03/2020, VGI giảm
xuo� ng chı̉ còn 18.500 đo� ng/co�  phie�u. Đáy của VGI được xác nhận ở vùng giá này vào
đa� u tháng 4/2020.
-Co�  phie�u có nhịp tăng 165% và tạo đı̉nh mới quanh vùng giá 50.000đ vào
19/01/2021. Sau đó do ảnh hưởng của die�n bie�n tiêu cực thị trường chung, co�  phie�u
có một nhịp rơi ve�  15.000đ, giảm 65% so với vùng đı̉nh. 
-Co�  phie�u tạo một vùng ne�n giá đi ngang tı́ch lũy quanh vùng 19.000-29.000đ từ cuo� i
2022 tới 02/2023 trước khi có một nhịp tăng giá mạnh mẽ lên vùng 113.000đ vào
tua� n thứ 3 của tháng 06/2024. Sau đó tạo 1 đı̉nh còn lại vào 10/07/2024 tạo mô hı̀nh
2 đı̉nh và có một nhịp đie�u chı̉nh ve�  vùng giá hiện tại.
-Mức	tăng	giá	cổ	phiếu	rất	ấn	tượng	gấp	hơn	8	lần	chỉ	số	thị	trường	chung.
-Ve�  phân tı́ch kỹ thuật, đo�  thị giá đang trong vùng tı́ch lũy chặt kéo dài hơn 2 tháng với
dải Bollinger band co hẹp. Phiên	giao	dịch	28/10/2024	chứng	kiến	 cổ	phiếu	bứt
phá	mạnh	cùng	khối	 lượng	giao	dịch	đột	biến	mở	ra	khả	năng	break	khỏi	vùng
hiện	 tại	và	 tạo	 thành	xu	hướng	 tăng	giá	mới. Đường giá va� n đang duy trı̀ khá to� t
trên đường ho�  trợ MA 200.

0809

	Diễn	biến	giá	cổ	phiếu	tăng	vượt	trội	so	với	thị	trường	chung...
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Với	tiềm	năng	tăng	trưởng	mạnh,	VGI	là	cổ	phiếu	xứng	đáng	để	đầu	tư	dài	hạn....

Dự	phóng	và	Định	giá Khuyến	nghị
-Trên cơ sở các phân tı́ch và định giá doanh nghiệp, chúng tôi đánh giá đây
là co�  phie�u xứng đáng đe�  đa� u tư. Chi tie� t khuye�n nghị bên dưới:
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-Triển	 vọng	kinh	doanh	 rất	 tích	 cực.	Thuê bao vie�n thông của Viettel Global
trong năm 2023 tăng thêm 4,5 triệu là một đie�m sáng trong bo� i cảnh thị trường
vie�n thông the�  giới đã bão hòa. Quan trọng hơn, lượng thuê bao dịch vụ so�  năm
2023 (vı́ điện tử, super app…) tăng 11 triệu thuê bao, cao hơn nhie�u so với mức
tăng của thuê bao vie�n thông, đã phản ánh xu hướng chuye�n dịch so�  của thị
trường và cho tha� y sự đúng đa� n trong chie�n lược của Viettel Global khi chuye�n
đo� i từ doanh nghiệp Vie�n thông sang doanh nghiệp dịch vụ so�  tại các quo� c gia
đa� u tư. Viettel Global cũng đặt mục tiêu tăng to� i thie�u 2 triệu thuê bao vie�n thông
và tăng to� i thie�u 6 triệu thuê bao so� ; tie�p tục duy trı̀ to� t hoạt động kinh doanh đo� i
với các dịch vụ vie�n thông truye�n tho� ng (di động, co�  định băng rộng); đo� ng thời
mở rộng không gian, đa� y mạnh phát trie�n các dịch vụ mới (superapp, vı́ điện tử).
Nhu ca� u đa� y mạnh đa� u tư vào CNTT và chuye�n đo� i so�  mạnh mẽ trên ta� t cả các
lı̃nh vực bởi các Chı́nh phủ cũng như các to�  chức. Các nhóm dịch vụ so�  khách
hàng doanh nghiệp, dịch vụ so�  khách hàng cá nhân và Tài chı́nh điện tử là nguo� n
tăng trưởng bo�  sung với tie�m năng lớn khi dịch vụ Vie�n thông đang bão hòa.
-Dự	phóng	doanh	thu	lợi	nhuận. Chúng tôi dự báo trong năm 2024, To� ng công
ty có the�  đạt doanh thu 35.094 tỷ đo� ng, LNST co�  đông công ty mẹ là 4.493 tỷ
đo� ng. Năm 2025 các chı̉ tiêu này dự kie�n đạt la� n lượt 43.867 (+25% yoy) và
6.066 tỷ đo� ng (+35% yoy).
-Theo	phương	pháp	P/E,	P/B,	P/S	và	với	 giả	định	doanh	nghiệp	 chưa	pha
loãng	cổ	phiếu, chúng tôi đưa ra mức giá hợp lý cho co�  phie�u VGI cho năm 2024
là	75,886	đồng/cp	và	năm	2025	là		94,781	đồng/cp.
-Theo	phương	pháp	FCFF thı̀ giá hợp lý của co�  phie�u VGI là  75.761	đồng/cp.
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Chỉ	số 2019 2020

Doanh thu thua�n
LNST CĐ công ty mẹ
EPS 
Giá tri ̣so�  sách (BVP
P/E 
P/B 
P/S 
To� ng hợp
SL co�  phie�u

17,104
-626
-214 

18,962
560
158

9,813
182
3.41
5.37

9,489
-108 
2.60 

4.4 

3,043,811,200

2021

19,242
-367
-127

9,407
-271
3.48
5.17

2022

23,630
834
274

9,563
73

2.09
2.57

2023

28,212
623
205

10,026
126
2.57
2.78

TB Hiện	tại 2024F

21,430 
205 

59 
9,660 

0.48 
2.83 
4.06 

35,094
4,493
1,476

11,502
56.08

6.08
6.50

2025F

43,867
6,066
1,993

12,978
 82,784
69,933
74,942
75,886

Định	giá	
2024

 111,759
78,908
93,677
94,781

Định	giá	
2025

Khuyến	nghị	
Giá ngày 28/10/2024 
Vùng	mua
	Giá mục tiêu 
%	Tăng	giá	
Giá ca� t lo�

CANH	MUA
	69

 65-71 
90 

33% 
58

29/10/2024

Vodafone
Telefonica
Orange
Digicel

Viettel	Global

Doanh	nghiệp	cùng	ngành	trong	nước
Doanh	nghiệp

FPT
Doanh	nghiệp	cùng	ngành	nước	ngoài

Doanh	nghiệp

Vốn	hóa	(tỷ	VND)
204000

Vốn	hóa	(tỷ	VND)
628,025
672,326
738,250
145,000
225,000

P/E(lần)
27

P/E(lần)
21.62
17.1

12.24
n/a
56.08

P/S	(lần)
3.25

P/S	(lần)
0.62

0.6325
0.6593
6.5

P/B(lần)
1.3

P/B(lần)
0.3922

1.05
0.7989

n/a
6.08

ROA%
7.91

ROA%
2.50%
1.73%
3.65%

n/a
1.19

ROE%
11.17

ROE%
4.56%
8.09%
7.89%

n/a
2.04



Chi	nhánh	Thanh	Hoá
Sảnh ta�ng 1, khách sạn Lam Kinh, Khu đô thi ̣ Đông Hương, Phường Đông
Hương, Thành pho�  Thanh Hoá, Tın̉h Thanh Hoá
Điện thoại: (023) 7351 5009

TUYÊN	BỐ	TRÁCH	NHIỆMTUYÊN	BỐ	TRÁCH	NHIỆM

     Bản báo cáo và các tài liệu đi kèm chı ̉phục vụ cho mục đıćh cung ca�p thông tin tham khảo và được phát hành bởi Công ty Co�  pha�n Chứng khoán Alpha
(APSC), một doanh nghiệp được ca�p phép bởi U� y ban Chứng khoán Nhà nước Việt Nam. Những thông tin sử dụng trong báo cáo được thu thập từ những
nguo� n đáng tin cậy và APSC không chiụ trách nhiệm ve�  tıńh chıńh xác của chúng. Không một thông tin cũng như ý kie�n nào được vie� t ra nha�m mục đıćh
quảng cáo hay tác động đe�n ba� t kỳ chứng khoán nào. Ba� t kỳ quye� t điṇh đa�u tư nào đe�u dựa trên đánh giá cá nhân của khách hàng, và báo cáo này cùng với
các tài liệu đi kèm không the�  được sử dụng làm ba�ng chứng trong ba� t kỳ tranh cha�p pháp lý nào liên quan đe�n quye� t điṇh đa�u tư. 
    © Copyright. Bản quye�n thuộc ve�  APSC. Báo cáo này không được phép sao chép tái bản bởi ba� t kỳ cá nhân hoặc to�  chức nào khi chưa được phép của
APSC. Người dùng có the�  trıćh da�n hoặc trıǹh chie�u báo cáo cho các mục đıćh phi thương mại. APSC có the�  có thỏa thuận cho phép sử dụng cho mục đıćh
thương mại hoặc phân pho� i lại báo cáo với đie�u kiện người dùng trả phı ́cho APSC. 

Chi	nhánh	Hải	Phòng
Ta�ng 8, so�  04/B1 lô 26 BC đường Lê Ho� ng Phong, Phường Đông Khê, Quận
Ngô Quye�n, Hải Phòng
Điện thoại: 0913 399 635

Chi	nhánh	Hồ	Chí	Minh
Ta�ng 5, Tòa nhà HDTC, 36 Bùi Thi ̣Xuân, Quận 1, Thành pho�  Ho�  Chı ́Minh
Điện thoại: (028) 3535 2115

MẠNG	LƯỚI	HOẠT	ĐỘNG

Hội	sở	chính
Ta�ng 1, 1A, 2-389 Đê La Thành, P. Thành Công, Q. Ba Đıǹh, TP. Hà Nội
Điện thoại: (024) 3933 4666


