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Xu hướng chuyển đổi số, phát triển ứng dụng 5G, AI...thúc đẩy ngành viễn thông bùng nổ với lợi nhuận hấp dẫn. Hà ng loạ t cổ
phiếu cô ng nghệ  tă ng giá  ấ n tượ ng như: NVIDIA + 2.691%; Apple +265.34%; FPT +390.81%; VGI +132.97%...
VGI từ  mộ t doanh nghiệ p nhỏ  đượ c Viettel thà nh lậ p 2006 nhằ m tìm kiếm cơ hộ i thị trườ ng nướ c ngoà i, đã  trở thành công ty vốn hóa
12 tỷ đô hiện tại, đứ ng thế  2 thế  giớ i về  mứ c độ  nhậ n diệ n thương hiệ u trong ngà nh viễn thô ng toà n cầ u.
Khả năng cạnh tranh vượt trội khi công ty nhanh chóng chiếm lĩnh thị phần, vươn lên vị thế dẫn đầu tại các nước đầu tư...
Cơ cấu cổ đông cô đặc với Nhà nước Viettel nắm gần như tuyệt đối với  99,027% vốn nắm giữ bởi Tậ p đoà n Cô ng nghiệ p - Viễn
thô ng Quâ n độ i Viettel.
Kết quả kinh doanh tăng trưởng ấn tượng, chuyển từ lỗ sang lãi lớn, xóa lỗ lũy kế. Doanh thu bá n hà ng và  cung cấ p dịch vụ
Q3/2024 củ a Viettel Global đạ t gầ n 9.130 tỷ  đồ ng (+25% yoy), cao gấp 5 lần so với mức tăng trưởng viễn thông thế giới (4,1% theo
Gartner). Lũ y kế  9T/2024, Viettel Global có  doanh thu đạ t 25.724 tỷ  đồ ng (+24,7% yoy), LNST đạ t 3.477 tỷ  đồ ng – tă ng trưở ng 343% so
vớ i 9 thá ng đầ u nă m 2023. Cô ng ty đã  hoà n thà nh 81% mụ c tiêu doanh thu và  110% chỉ tiêu lợ i nhuậ n trướ c thuế  cả  nă m. Dự  kiến cô ng
ty sẽ  xó a lỗ  lũ y kế  ngay trong nă m nay.
Sức khỏe tài chính mạnh với lượng tiền mặt tăng vọt, nợ giảm xuống mức rất thấp nhờ dòng tiền thuần kinh doanh lớn. Tạ i thờ i
điểm cuố i Q3/2024 lượng tiền mặt quy đổi là hơn 33.023 tỷ đồng, chiếm tới gần 55,3% tổng tài sản và  tă ng 43% so vớ i đầ u nă m.
Cá c khoả n vay và  nợ  thuê  tà i chính củ a VGI đã  giả m mạ nh xuố ng mứ c rấ t khiêm tố n chỉ 2.678 tỷ từ mức 18.000 tỷ đồng củ a nă m 2019.
Thị trường Đông Nam Á đóng góp lớn nhất về lợi nhuận cho công ty. Thị trường châu Phi đóng góp lớn doanh thu và tiến gần
tới điểm hòa vốn và có lãi, đóng góp lớn cho tăng trưởng lợi nhuận của VGI..
Theo phương pháp P/E, P/B, P/S, FCFF và với giả định doanh nghiệp chưa pha loãng cổ phiếu, chú ng tô i đưa ra mứ c giá  hợ p lý  cho
cổ  phiếu VGI cho nă m 2024 là  75,886 đồng/cp và năm 2025 là 94,781 đồng/cp.
Phiên giao dịch 28/10/2024 chứng kiến cổ phiếu bứt phá mạnh cùng khối lượng giao dịch đột biến mở ra khả năng break khỏi
vùng hiện tại và tạo thành xu hướng tăng giá mới.

Tiêu điểm đầu tư
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 Điểm nhấn

Rủi ro chính trị nước đầu tư. Tập đoàn phải trích lập một khoản dự phòng lớn lên đến 15.535 tỷ liên quan đến khoản đầu tư tại
2 thị trường Myanmar và Cameroon. 
Rủi ro tỷ giá. Viettel Global đố i mặ t vớ i rủ i ro tỷ  giá  giố ng như nhiều nhà  đầ u tư toà n cầ u khá c có  dự  á n đầ u tư ra nướ c ngoà i do chênh
lệ ch tỷ  giá .
Rủi ro cạnh tranh. Tạ i hầ u hế t cá c thị trườ ng đã  đầ u tư, Viettel Global đố i mặ t vớ i rủ i ro cạ nh tranh vớ i cá c đố i thủ  hà ng đầ u thế  giớ i có
kinh nghiệm lâ u nă m là m viễn thô ng, tiềm lự c tà i chính lớ n như Vodafone, Telefonica, Orange, Digicel...
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Rủi ro



 Xu hướng chuyển đổi số, phát triển ứng dụng  5G, AI...thúc đẩy ngành viễn thông bùng
nổ với lợi nhuận hấp dẫn...
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-Ứng dụng App, IoT và OTT phát triển thúc đẩy mạnh nhu cầu sử dụng dữ liệu của người
dùng ngày càng lớn. Theo bá o cá o Triển vọ ng Viễn thô ng Toà n cầ u 2024 - 2027 củ a PwC, Omdia
thì 9,7 triệ u PB dữ  liệ u sẽ  đượ c tiêu thụ  và o nă m 2027 (hơn gấ p đô i nă m 2023), nhờ  thú c đẩ y củ a
cá c ứ ng dụ ng: App (youtube, tiktok...), IoT (smart home, ô  tô  tự  độ ng, đọ c mã  vạ ch...), và  OTT
(viber, zalo, kao...).Điều nà y thú c đẩ y mở  rộ ng thuê  bao viễn thô ng và  quan trọ ng hơn là  tă ng biên
lợ i nhuậ n trên mộ t đơn vị thuê  bao nhờ  bá n dữ  liệ u data 3G 4G 5G...
-Thương mại hóa 5G, AI - bước tiến vượt bậc trong viễn thông. Việ c triển khai 5G cũ ng tạ o
điều kiệ n cho sự  phá t triển mạ nh mẽ  củ a cá c cô ng nghệ  mớ i như AI, IoT và  họ c má y (ML), giú p
nâ ng cao hiệ u suấ t và  sá ng tạ o trong mọ i lĩnh vự c.
-Những thị trường VGI đầu tư đều là những nước đang phát triển hoặc kém phát triển là thị
trường ưu thế và dư địa phát triển rất lớn. Việ c kinh doanh tạ i nhữ ng thị trườ ng nà y mặ c dù  có
nhiều bấ t lợ i do thu nhậ p bình quâ n đầ u ngườ i và  hạ  tầ ng viễn thô ng cò n kém, tuy nhiên cũ ng tạ o
ra nhiều dư địa để  tă ng trưở ng khi nhu cầ u viễn thô ng chưa đượ c khai thá c hế t. Vớ i sự  xuấ t hiệ n
củ a cô ng nghệ  5G, nhữ ng cô ng nghệ  thấ p như 3G,4G sẽ  dễ  dà ng tiếp cậ n vớ i ngườ i dâ n ở  nhữ ng
nướ c đang và  kém phá t triển hơn. 
-Đặc điểm của đầu tư viễn thông là giá trị đầu tư lớn nhưng lợi nhuận hấp dẫn. Dự  á n nướ c
ngoà i thườ ng chịu lỗ  kế  hoạ ch trong 3-4 nă m đầ u kinh doanh do chi phí vậ n hà nh, khai thá c và
khấ u hao lớ n. Tuy mấ t nhiều nă m để  hoà n vố n nhưng hiệ u quả  kinh tế  củ a cá c dự  á n viễn thô ng
thườ ng cao do ngoà i thu hồ i vố n từ  dò ng tiền sả n xuấ t kinh doanh củ a dự  á n mà  cò n từ  việ c
chuyển nhượ ng cô ng ty bao gồ m: tà i nguyên tầ n số , hạ  tầ ng và  thuê  bao.
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 Bùng nổ giá cổ phiếu công nghệ toàn cầu...
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-Cơ sốt trí tuệ nhân tạo AI đang tạo ra làn sóng bùng nổ các cổ phiếu công nghệ trên toàn thế giới và Việt Nam cũng không ngoại lệ. Nhà  đầ u tư tranh mua
cá c cổ  phiếu nà y và  chấ p nhậ n trả  mứ c định giá  P/E rấ t cao do kỳ  vọ ng doanh thu và  lợ i nhuậ n tương lai củ a doanh nghiệ p tă ng trưở ng mạ nh. Thố ng kê  mứ c tă ng
trưở ng ấ n tượ ng củ a cá c cổ  phiếu cô ng nghệ  tiêu biểu trong vò ng 5 nă m: cổ  phiếu NVIDIA có  mứ c tă ng trưở ng bù ng nổ  tă ng 2.691%; Apple +265.34%; Tesla
+1.142,32%; Microsoft +200,55%; FPT +390.81%; VGI +132.97%....
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VGI là thương hiệu toàn cầu, đứng thế 2 thế giới về mức độ nhận diện trong ngành
viễn thông...

-Tổ ng Cô ng ty Cổ  phầ n Đầ u tư Quố c tế  Viettel (Viettel Global) đượ c thà nh lậ p và o ngà y 24 thá ng 10 nă m 2007. Mụ c tiêu kinh doanh chính củ a Viettel Global là  đầu
tư vào các dự án viễn thông tại thị trường nước ngoài, mở  rộ ng phạ m vi hoạ t độ ng; nâ ng cao nă ng lự c cạ nh tranh; mở  rộ ng quy mô  thị trườ ng chuẩ n bị cho
hoạ t độ ng nghiên cứ u, sả n xuấ t. Sau hơn 15 nă m hoạ t độ ng, vố n điều lệ  củ a Viettel Global tă ng từ  960 tỷ  lên 30,43 nghìn tỷ  đồ ng, là  nhà  đầ u tư viễn thô ng quố c tế
lớ n nhấ t Việ t Nam, nằ m trong top 30 cô ng ty viễn thô ng có  số  lượ ng khá ch hà ng lớ n nhấ t thế  giớ i. Ngoà i hoạ t độ ng chính, Tổ ng Cô ng ty và  cá c cô ng ty con cung cấ p
cá c dịch vụ  khá c như: Sả n xuấ t sả n phẩ m điệ n tử  dâ n dụ ng. 
-Viettel đứng thứ hai thế giới về sức mạnh thương hiệu lĩnh vực viễn thông. Vượ t qua nhiều nhà  cung cấ p dịch vụ  viễn thô ng lớ n như Swisscom (Thụ y Sĩ), Jio
(Ấ n Độ ), STC (Ả  Rậ p Xê  Ú t)…, Tậ p đoà n Cô ng nghiệ p - Viễn thô ng Quâ n độ i (Viettel) trở  thà nh thương hiệ u viễn thô ng mạ nh thứ  hai thế  giớ i, trong Bả ng xếp hạ ng
giá  trị thương hiệ u toà n cầ u do Brand Finance - tổ  chứ c hà ng đầ u thế  giớ i củ a Anh vừ a cô ng bố .

-T

0909

Viettel Global sở  hữ u
120.000 trạ m BTS tạ i cá c

nướ c trên thế  giớ i.

‘Nhà  xuấ t khẩ u mạ ng viễn thô ng’ - Tậ p đoà n tậ p trung đầ u tư và o mạ ng lướ i hạ  tầ ng trên cá c nướ c,
mở  rộ ng kênh phâ n phố i đến từ ng ngườ i dâ n. Viettel Global đã  đưa và o kinh doanh 9 cô ng ty viễn

thô ng tạ i 9 quố c gia trên khắ p châ u Á , châ u Phi và  châ u Mĩ vớ i tổ ng dâ n số  hơn 220 triệ u và  65 triệ u
khá ch hà ng.
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0809 0909

-Công ty Viettel Cameroon - Cameroon (Nexttel) Mộ t cô ng ty viễn thô ng luô n phá t triển khô ng ngừ ng nhằ m đem đến cho ngườ i dâ n Cameroon nhữ ng dịch vụ  sá ng
tạ o, nhữ ng lợ i ích tố t nhấ t.
-Công ty Movitel- Mozambique. Đi từ  nhữ ng ướ c mơ giả n dị củ a ngườ i dâ n Mozambique về  mộ t tương lai tương sá ng hơn, Movitel cam kế t trở  thà nh mộ t cô ng ty
viễn thô ng Mozambique dẫ n đầ u, đem đến ngà y mai tố t đẹp hơn cho mọ i ngườ i dâ n Mozambique.
-Công ty Viettel Peru- Peru. Tên thương hiệ u BITEL lấ y ý  tưở ng từ  hai mà u trên lá  cờ  Peru và  cá ch nó i quen thuộ c củ a ngườ i Peru khi hô  hà o nhau chung tay tham
gia và o nhữ ng sự  kiệ n quố c gia dâ n tộ c.
-Công ty Natcom - Haiti. Natcom đượ c cấ u thà nh từ  “National” và  “Communication” - có  nghĩa là  cô ng ty viễn thô ng quố c gia, bà y tỏ  rằ ng Natcom là  mạ ng củ a
ngườ i Haiti và  cam kế t phụ c vụ  cho ngườ i dâ n Haiti. Natcom, vớ i tư cá ch là  cô ng ty quố c gia , cung cấ p nhữ ng sả n phẩ m, dịch vụ  tố t nhấ t giú p ngườ i dâ n liên lạ c gầ n
gũ i vớ i nhau hơn, mang lạ i sự  đoà n kế t và  thố ng nhấ t cho ngườ i dâ n.
-Công ty Star Telecom - Lào. Uni có  nghĩa là  United, đoà n kế t là  mộ t giá  trị mà  ngườ i dâ n Là o rấ t coi trọ ng. Chính vì vậ y, Unitel muố n trở  thà nh mạ ng viễn thô ng
kế t nố i ngườ i dâ n Là o, để  cù ng nhau đem đến cuộ c số ng tố t đẹp hơn củ a ngườ i dâ n Là o.

Viettel Global hiện có 9 thương hiệu viễn thông uy tín tại các nước...

-Công ty Viettel Timor Leste - Timor. Tên thương hiệ u Telemor cấ u thà nh từ
“telecommunications” và  “more” – hà m ý  tớ i mộ t cô ng ty viễn thô ng luô n phá t triển
khô ng ngừ ng nhằ m đem đến cho ngườ i dâ n Timor nhữ ng dịch vụ  sá ng tạ o, nhữ ng lợ i
ích tố t nhấ t.
-Công ty Viettel Cambodia Pte., Ltd. - Campuchia. Tình bạ n và  nâ ng cao cuộ c số ng là
2 giá  trị đượ c ngườ i Khmer rấ t coi trọ ng trong cuộ c số ng. Do vậ y, mạ ng Metfone
muố n trở  thà nh 1 mạ ng viễn thô ng đem đến cuộ c số ng tố t đẹp hơn cho ngườ i
Campuchia, giố ng như nhữ ng ngườ i bạ n đố i xử  vớ i nhau.
-Công ty Viettel Burundi - Lumitel. Lumitel mang ý  nghĩa tỏ a sá ng, thắ p sá ng,
thương hiệ u thể  hiệ n mong muố n hướ ng đến mộ t tương lai tươi sá ng, cuộ c số ng thịnh
vượ ng. 
-Công ty Viettel Tanzania - Halotel. Halotel mang hy vọ ng đến vớ i ngườ i dâ n
Tanzania.
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VGI đạt được vị thế dẫn đầu tại hầu hết các thị trường nhờ làm chủ được các công nghệ nền tảng trong ngành viễn thông, chi phí xây dựng hạ tầng viễn
thông thấp, và chiến lược lựa chọn những thị trường ít cạnh tranh. Công ty nhanh chóng vươn lên chiếm lĩnh thị phần tại các nước. 
Tại khu vực Đông Nam Á: 
-Metfone - Viettel Campuchia. Thá ng 02/2009, cô ng ty chính thứ c khai trương mạ ng di độ ng trên toà n lã nh thổ  Campuchia vớ i thương hiệ u Metfone. Metfone
từ ng bướ c già nh đượ c thị phầ n từ  cá c nhà  mạ ng khá c và  vươn lên số  1 chỉ sau 2 nă m kinh doanh vớ i 46% thị phầ n di độ ng, 60% thị phầ n cố  định bă ng rộ ng. 
-Mytel - Viettel Myanmar. Thá ng 6/2018, Viettel chính thứ c khai trương mạ ng di độ ng tạ i Myanmar. Mytel trở  thà nh nhà  cung cấ p số  1 về  viễn thô ng sau 3 nă m
kinh doanh vớ i 92% lã nh thổ  Myanmar đượ c phủ  só ng.
-Unitel - Viettel Lào. Thá ng 10/2009, mạ ng viễn thô ng Unitel chính thứ c ra đờ i. Unitel - liên doanh giữ a Viettel và  Lao Asia Telecom vươn lên số  1 chỉ sau 2 nă m
kinh doanh. Chỉ tớ i nă m 2011, Unitel đã  trở  thà nh nhà  mạ ng dẫ n đầ u về  số  lượ ng khá ch hà ng vớ i 1,5 triệ u thuê  bao và  39% thị phầ n. 
-Telemor - Viettel Đông Timor. Viettel chính thứ c kinh doanh tạ i thị trườ ng Đô ng Timor từ  thá ng 7/2013. Chỉ sau mộ t nă m kinh doanh, và o thá ng 6/2014,
Telemor vươn lên dẫ n đầ u thị trườ ng vớ i 400.000 khá ch hà ng trên 1,2 triệ u dâ n.Đến nă m 2017 - sau 4 nă m kinh doanh vớ i thị phầ n 55% tạ i Đô ng Timor và  đạ t tỷ
lệ  hoà n vố n 120%.
 Khu vực Châu Phi:
-Lumitel - Viettel Burundi. Gia nhậ p thị trườ ng Burundi và o nă m 2013 vớ i thương hiệ u Lumitel. Và o cuố i nă m 2016, sau hơn 2 nă m chính thứ c kinh doanh,
Lumitel vươn lên dẫ n đầ u về  dịch vụ  di độ ng vớ i số  lượ ng thuê  bao lớ n nhấ t, mạ ng lướ i 2G, 3G, 4G lớ n nhấ t. 
-Movitel - Viettel Mozambique. Đượ c đá nh giá  là  mộ t thị trườ ng khó  chinh phụ c hiệ n Movitel là  ngô i sao Châ u Phi củ a Viettel. Movitel đã  chính thứ c khai trương
dịch vụ  di độ ng và o nă m 2012. Sau 12 nă m hoạ t độ ng, và o thá ng 05/2024 Movitel đạ t đượ c cộ t mố c quan trọ ng khi trở  thà nh nhà  mạ ng số  1 tạ i Mozambique vớ i
11,7 triệ u thuê  bao, vượ t qua đố i thủ  Vodacom. 
-Halotel - Viettel Tanzania. Viettel bắ t đầ u kinh doanh mạ ng di độ ng tạ i Tanzania và o nă m 2015, Có  thể  nó i Tanzania là  mộ t trong nhữ ng thị trườ ng khắ c nghiệ t
nhấ t củ a Viettel ở  châ u Phi. Chủ  yếu vì thể  chế  quả n lý  củ a đấ t nướ c nà y rấ t khắ c nghiệ t, nhữ ng ngườ i là m kinh doanh dễ  gặ p rủ i ro. Chính sá ch thuế  phí cũ ng rấ t
cao so vớ i cá c nướ c khá c trong khu vự c. Bên cạ nh đó , sứ c ép cạ nh tranh vớ i Halotel rấ t lớ n khi có  tớ i 7 nhà  mạ ng, trong đó  có  nhiều đố i thủ  lớ n. Hiệ n Halotel xếp
thứ  4 về  thị phầ n, đạ t 13% thị phầ n.
Khu vực Châu Mỹ La Tinh:
-Natcom- Viettel Haiati. Viettel khai trương mạ ng viễn thô ng Natcom tạ i Thủ  đô  Port au Prince, Cộ ng hò a Haiti chiều ngà y 7.9.2011. Sau 12 nă m cung cấ p dịch vụ ,
trong nă m 2023 Natcom đã  chính thứ c lầ n đầ u tiên vượ t qua đố i thủ  Digicel để  lên ngô i số  mộ t về  thị phầ n di độ ng (chiếm 51,7%) vớ i gầ n 4 triệ u thuê  bao.
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Khả năng cạnh tranh vượt trội  khi công ty nhanh chóng chiếm lĩnh thị phần, vươn lên vị thế
dẫn đầu tại các nước đầu tư...
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Lịch sử phát triển VGI từ một doanh nghiệp nhỏ được Viettel thành lập 2006 nhằm tìm kiếm cơ hội
thị trường nước ngoài, đã trở thành công ty vốn hóa 12 tỷ đô hiện tại...

2006-2009

T10/2006 Cô ng ty CP Đầ u tư
Quố c tế  Viettel đượ c thà nh lậ p.
Vố n ban đầ u là  960 tỷ  VND
2008: Viettel Global nhậ n giấ y
phép đầ u tư tạ i Campuchia;
2009: Khai trương dịch vụ  viễn
thô ng tạ i Campuchia; Khai
trương dịch vụ  viễn thô ng tạ i
Là o.

2010: Nhậ n giấ y phép viễn thô ng
tạ i Haiti thô ng qua Cô ng ty
Natcom S.A; 2011: Nhậ n giấ y
phép di độ ng tạ i Mozambique.;
2012: Nhậ n giấ y phép đầ u tư tạ i
Đô ng Timor; Nhậ n giấ y phép đầ u
tư tạ i Cameroon; 2013: Nhậ n
giấ y phép viễn thô ng tạ i Burundi.
Doanh thu từ  hoạ t độ ng nướ c
ngoà i đạ t gầ n 1 tỷ  USD; 2014:
Nhậ n giấ y phép viễn thô ng tạ i
Tanzania.

2016: Cá n mố c 35 triệ u khá ch hà ng tạ i
cá c thị trườ ng nướ c ngoà i, nâ ng tổ ng số
khá ch hà ng toà n cầ u củ a Viettel lên 100
triệ u, giú p Viettel lọ t Top 30 tậ p đoà n
viễn thô ng có  số  lượ ng khá ch hà ng lớ n
nhấ t thế  giớ i. 2017: Nhậ n giấ y phép đầ u
tư tạ i Myanmar. 2018: Viettel Global
niêm yế t trên sà n UPCOM vớ i mã  cổ
phiếu VGI. Hơn 2,24 tỷ  cổ  phiếu đượ c
đưa và o giao dịch, định giá  gầ n 1,5 tỷ
USD

2020: Viettel Global đã  gó p phầ n
đưa 4 thị trườ ng nướ c ngoà i đang
đầ u tư (Campuchia, Là o, Đô ng
Timor và  Myanmar) gó p mặ t và o
danh sá ch nhữ ng nướ c có  tiến bộ
vượ t bậ c và  tiên phong về  viễn
thô ng và  CNTT trên thế  giớ i;
2021: Lầ n đầ u tiên cung cấ p dịch vụ
sà n thương mạ i điệ n tử  và  xổ  số
điệ n tử  tạ i thị trườ ng Burundi;
Mytel vươn lên vị trí số  1.

Tổ ng doanh thu hợ p nhấ t vượ t 1
tỷ  USD (27.329 tỷ  đồ ng). Lầ n đầ u
tiên, quy mô  doanh thu dịch vụ
củ a Khố i viễn thô ng nướ c ngoà i
tương đương vớ i Viettel trong
nướ c. 

2023 đến nay

Natcom (Viettel tạ i Haiti) vươn
lên vị trí số  1 vớ i 51,7% thị phầ n
thuê  bao di độ ng. Hoà n vố n dự
á n 100% sau 12 nă m kinh doanh
(là  thị trườ ng thứ  5 củ a Viettel
Global hoà n vố n dự  á n sau:
Metfone, Unitel, Telemor và
Lumitel). 
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Tình hình tà i chính củ a VGI tố t
lên trô ng thấ y có  đượ c nhờ  5
trong số  9 thị trườ ng củ a Viettel
đã  đạ t điểm hò a vố n, đem lạ i cho
Viettel mộ t dò ng tiền thuầ n
mạ nh từ  hoạ t độ ng kinh doanh.
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-Hiện cổ đông nắm giữ cổ phần lớn nhất tại VGI là cổ đông sáng lập Tập đoàn Công nghiệp - Viễn thông
Quân đội với tỷ lệ gần như tuyệt đối 99,027% nắm 3,014,527,889.
-Cá  nhâ n trong nướ c chỉ nắ m giữ  27,186,143 tỷ  lệ  0.89%. 
-Cá  nhâ n và  tổ  chứ c nướ c ngoà i: 2,097,168 tỷ  lệ  0.07%. 
-ĐHCĐ 2024 đượ c tổ  chứ c và o thá ng 06 nă m 2024 vớ i thà nh phầ n tham dự  Cổ  đô ng sá ng lậ p Tậ p đoà n Cô ng
nghiệ p Viễn thô ng Quâ n độ i và  cá c cổ  đô ng phổ  thô ng khá c: 38 cổ  đô ng đạ i diệ n cho 686.619 cổ  phầ n phổ  thô ng
củ a Tổ ng cô ng ty. Tổ ng cộ ng 39 cổ  đô ng trên đạ i diệ n cho 99% tổ ng số  cổ  phầ n có  quyền biểu quyế t tạ i Viettel
Global. VGI thông qua phương án không trích quỹ và không chia cổ tức năm 2023 do công ty mẹ tiếp tục
thực hiện trích lập dự phòng tổn thất đầu tư và nợ phải thu lớn dẫn tới bị lỗ & Công ty đang có lỗ lũy kế
trên 3.377 tỷ đồng tại thời điểm cuối năm 2023. Đá ng chú  ý , lợ i nhuậ n lũ y kế  giữ  lạ i củ a cô ng ty mẹ  là  5.377,18
tỷ  đồ ng sẽ  đượ c sử  dụ ng và o cá c mụ c đích phù  hợ p vớ i nhu cầ u vố n đầ u tư và  lợ i ích cổ  đô ng. Ban lã nh đạ o VGI
cũ ng chia sẻ  vớ i đà  tă ng trưở ng như hiệ n tạ i, VGI sẽ  cố  gắ ng tố i đa để  xử  lý  hế t lỗ  lũ y kế , đồ ng thờ i nếu khô ng có
rủ i ro lớ n phá t sinh thì dự  kiến nă m 2025 sẽ  hế t lỗ  lũ y kế  và  lú c đó  mớ i có  thể  tính toá n phương á n chia cổ  tứ c
đượ c. Ban Lã nh đạ o cũ ng cho biế t VGI chưa có  kế  hoạ ch tă ng vố n hoặ c phá t hà nh cổ  phiếu thưở ng cho cá n bộ  cô ng
nhâ n viên. Kỳ vọng Tập đoàn sẽ có năm đầu tiên chia cổ tức sau rất nhiều năm thành lập và VGI sẽ chuyển
sàn giao dịch sang Hose. 
-Lịch sử tăng vốn:
 - Thá ng 10/2007: Viettel Global thà nh lậ p. Vố n điều lệ  là  960 tỷ  đồ ng.
- Thá ng 4/2009: Vố n điều lệ  tă ng lên thà nh 3,000 tỷ  đồ ng.
- Thá ng 3/2012: Vố n điều lệ  tă ng lên thà nh 6,219 tỷ  đồ ng.
- Thá ng 5/2014: Vố n điều lệ  tă ng lên thà nh 12,438 tỷ  đồ ng.
- Thá ng 12/2014: Vố n điều lệ  tă ng lên thà nh 14,438 tỷ  đồ ng.
- Thá ng 12/2017: Vố n điều lệ  tă ng lên thà nh 22,438 tỷ  đồ ng.
- Ngà y 25/09/2018: Là  ngà y giao dịch đầ u tiên trên sà n UPCoM vớ i giá  tham chiếu là  15,000 đ/CP.
- Ngà y 30/10/2018: Tă ng vố n điều lệ  lên 30,438,112,000,000 đồ ng. 090909

Cơ cấu cổ đông cô đặc với Nhà nước Viettel nắm gần như tuyệt đối...
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 Kết quả kinh doanh tăng trưởng ấn tượng, chuyển từ lỗ sang lãi lớn, xóa lỗ lũy kế...

-Báo cáo kết quả kinh doanh Q3/2024. Doanh thu bán hàng và cung cấp dịch vụ của
Viettel Global đạt gần 9.130 tỷ đồng (+25% yoy), cao gấp 5 lần so với mức tăng
trưởng viễn thông thế giới (4,1% theo Gartner). Lợ i nhuậ n gộ p tă ng tuy nhiên LNST  
giả m cò n 622 tỷ  đồ ng (-55,9% yoy). Nguyên nhâ n giả m là  do đá nh giá  lạ i tỷ  giá  giả m 2.567
tỷ  đồ ng so vớ i cù ng kỳ , trong khi đó  lợ i nhuậ n sau thuế  hoạ t độ ng kinh doanh vẫ n tă ng
trưở ng tố t đạ t 1.685 tỷ  đồ ng. Doanh thu hầ u hế t cá c thị trườ ng củ a cô ng ty đều tă ng
trưở ng tố t như: Movitel +21%, Natcom +28%, Lumitel +80%, Halotel +15%...  Lũy kế
9T/2024, Viettel Global có doanh thu đạt 25.724 tỷ đồng (+24,7% yoy), lợi nhuận
trước thuế đạt 6.037 tỷ đồng – tăng trưởng 162% và lợi nhuận sau thuế đạt 3.477 tỷ
đồng – tăng trưởng 343% so với 9 tháng đầu năm 2023. 
-Tỷ suất lợi nhuận gộp của VGI tăng 4,5 điểm phần trăm so với cùng kỳ, lên mức 52%
trong Q3/2024. Chi phí quả n lý  doanh nghiệ p giả m 36% cò n 967 tỷ  đồ ng, chủ  yếu nhờ
khoả n trích lậ p dự  phò ng phả i thu khó  đò i giả m tớ i 84% so vớ i cù ng kỳ , xuố ng cò n 132 tỷ
đồ ng. Trong khi chi phí bá n hà ng tă ng 28,5% lên 942 tỷ  đồ ng. 
-Doanh thu tăng trưởng ấn tượng, quý sau cao hơn quý trước. Doanh thu 2023 củ a VGI
đạ t 28.212 tỷ  đồ ng (+19,3% yoy), tă ng 46,4% sau 2 nă m. Đá ng chú  ý  là  doanh thu tă ng
trưở ng 11 quý  liên tiếp. Đâ y là  mứ c tă ng trưở ng doanh thu mơ ướ c củ a nhiều doanh
nghiệ p.
-Nă m nay, Viettel Global đặ t mụ c tiêu tổ ng doanh thu hợ p nhấ t đạ t 31.746 tỷ  đồ ng, tương
đương vớ i nă m 2023 và  lợ i nhuậ n trướ c thuế  hợ p nhấ t đạ t 5.477 tỷ  đồ ng, tă ng 41,2%. Như
vậy, kết thúc 9 tháng đầu năm, công ty đã hoàn thành 81% mục tiêu doanh thu và
110% chỉ tiêu lợi nhuận trước thuế cả năm. Dự kiến công ty sẽ xóa lỗ lũy kế ngay
trong năm nay.
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 Sức khỏe tài chính mạnh với lượng tiền mặt tăng vọt, nợ giảm xuống mức rất
thấp nhờ dòng tiền thuần kinh doanh lớn..

-Tạ i thờ i điểm cuố i Q3/2024, Tổ ng tà i sả n củ a Viettel Global ở  mứ c 59.663 tỷ  đồ ng, tă ng
13,7% so vớ i đầ u nă m. Trong đó, lượng tiền mặt quy đổi là hơn 33.023 tỷ đồng, chiếm
tới gần 55,3% tổng tài sản và tăng 43% so với đầu năm. Cũ ng chính nhờ  lượ ng tiền gử i
tă ng mạ nh mà  lã i tiền gử i củ a cô ng ty vẫ n vẫ n tă ng so vớ i cù ng kỳ  dù  trong bố i cả nh lã i
suấ t tiền gử i giả m.
-Vay nợ giảm mạnh xuống mức rất thấp. Nợ  phả i trả  củ a cô ng ty tă ng 16.65% so vớ i
đầ u nă m lên 25.602 tỷ  đồ ng, chủ  yếu do chi phí phả i trả  dà i hạ n tă ng độ t biến 28 lầ n lên
hơn 553 tỷ  đồ ng, đồ ng thờ i, cá c khoả n phả i trả  ngắ n hạ n cũ ng tă ng 30% lên 6.032tỷ  đồ ng
và  khoả n thuế  thu nhậ p hoã n lạ i phả i trả  tă ng 33.52% lên 2.179 tỷ  đồ ng. Các khoản vay
và nợ thuê tài chính của VGI đã giảm mạnh xuống mức rất khiêm tốn chỉ 2.678 tỷ.
Con số này của năm 2019 lên tới hơn 18.000 tỷ đồng. 
-Tập đoàn phải trích lập một khoản dự phòng lớn lên đến 15.535 tỷ liên quan đến
khoản đầu tư tại 2 thị trường Myanmar và Cameroon. Đâ y đều là  2 thị trườ ng “nạ n
nhâ n” củ a că ng thẳ ng chính trị và  nộ i chiến. Việ c phả i trích lậ p dự  phò ng lớ n là  nguyên
nhâ n gâ y thua lỗ  và  lỗ  lũ y kế  củ a VGI nhữ ng nă m qua. Tuy nhiên nó  cũ ng giú p cô ng ty bao
phủ  nợ  xấ u và  kế t quả  kinh doanh sẽ  khô ng bị ả nh hưở ng nhiều cá c nă m tiếp theo.
-->Tình hình tài chính của VGI tốt lên trông thấy có được nhờ 5 trong số 9 thị trường
của Viettel đã đạt điểm hòa vốn, đem lạ i cho Viettel mộ t dò ng tiền thuầ n mạ nh từ  hoạ t
độ ng kinh doanh. Cô ng ty cũ ng rấ t thậ n trọ ng khi sẵ n sà ng hạ ch toá n dự  phò ng rấ t lớ n
khoả n phả i thu khó  đò i, giú p cho trong kịch bả n xấ u nhấ t lợ i nhuậ n cô ng ty vẫ n đả m bả o
và  trong trườ ng hợ p cá c thị trườ ng như Myanmar và  Cameroon tố t lên thì sẽ  có  khoả n
hoà n nhậ p dự  phò ng độ t biến.
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Thị trường Đông Nam Á đóng góp lớn nhất về lợi nhuận cho công ty...

-Thị trường Đông Nam Á là thị trường có thị phần Doanh thu lớn thứ 1 đó ng gó p trung bình
khoả ng 50% Tổ ng Doanh thu củ a Viettel Global. Từ  chỗ  là  độ ng lự c đó ng gó p chính cho doanh
thu VGI thì thị trườ ng Đô ng Nam Á  lạ i trở  thà nh gá nh nặ ng lớ n từ  cuố i 2022 cho tớ i 2023, trong
nă m 2023 nhờ  việ c trích lậ p đã  giả m bớ t nên LNST củ a khu vự c ĐNÁ  đã  dương trở  lạ i. Vớ i việ c
doanh thu vẫ n tă ng và  việ c trích lậ p dự  phò ng đượ c hoà n thà nh sẽ  đưa thị trườ ng ĐNÁ  trở
thà nh thị trườ ng có  đó ng gó p lớ n nhấ t cả  về  doanh thu lẫ n lợ i nhuậ n từ  2024.
-Kết quả kinh doanh Quý 3 năm 2024. Doanh thu Q3/2024 tạ i thị trườ ng Đô ng Nam Á  tương
đương svck đạ t 4.131 tỷ  đồ ng. Lợ i nhuậ n sau thuế  Quý  3 giả m 26% svck đạ t 1.268 tỷ .  Lũ y kế  9
thá ng đầ u nă m 2024, Doanh thu tạ i thị trườ ng Đô ng Nam Á  tă ng trưở ng 11.89% svck đạ t 11.655
tỷ . LNST tă ng 2.870 tỷ  so vớ i mứ c â m 87 tỷ  cù ng kỳ  đạ t 2.783 tỷ .
-Các thị trường đã hoàn vốn trong khu vực. Metfone (Viettel Campuchia) đã  giú p Viettel hoà n
vố n sau 4 nă m đầ u tư kinh doanh; Unitel (Là o) hoà n vố n kinh doanh sau 3 nă m đầ u tư; Telemor
(Đô ng Timor) hoà n vố n sau 4 nă m kinh doanh. 
-Các thị trường đều giữ vững vị trí số 1 về di động. Riêng Metfone và  Mytel đứ ng đầ u thị
phầ n cả  về  di độ ng và  dịch vụ  cố  định bă ng rộ ng. Metfone có  doanh thu, lợ i nhuậ n tă ng trưở ng
và  đạ t mứ c cao nhấ t trong 09 nă m trở  lạ i đâ y (doanh thu tă ng 7%); Mytel thuê  bao tă ng 2,2 triệ u
khẳ ng định vữ ng chắ c vị trí số  1 vớ i 37% thị phầ n, sở  hữ u ứ ng dụ ng di độ ng phổ  biến nhấ t
Myanmar vớ i 11,4 triệ u ngườ i dù ng. Telemor doanh thu tă ng 20%, thị phầ n tă ng trở  lạ i và  giữ
vữ ng vị trí số  1 vớ i 53,5% (tă ng 0,6%). Unitel tiếp tụ c dẫ n đầ u thị phầ n di độ ng vớ i 57% (tă ng
1,5% so vớ i nă m 2022).
-Năm 2024, các thị trường của Viettel Global đạt được nhiều giải thưởng quốc tế danh giá.
Gầ n đâ y nhấ t và o thá ng 10/2024, tạ i lễ  trao giả i Kinh doanh quố c tế  củ a Stevie Awards và  Viettel
Cambodia thắ ng lớ n vớ i 05 giả i thưở ng trong đó  có  2 giả i và ng và  3 giả i bạ c chủ  yếu dà nh cho
cá c sả n phẩ m dịch vụ  số .

BÁO CÁO CƠ HỘI ĐẦU TƯ VGI

tỷ VND

Doanh thu Lợi nhuận sau thuế
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-Thị trường Châu Phi là thị trường có thị phần doanh thu lớn thứ 2, sau thị trường Đông
Nam Á. Tuy nhiên, về  lợ i nhuậ n, thị trườ ng nà y chỉ đứ ng thứ  3 sau cả  khu vự c Mỹ  La Tinh, thậ m
chí đa phầ n cá c nă m qua lợ i nhuậ n tạ i khu vự c nà y thườ ng là  mứ c â m dù  doanh thu đạ t đượ c khá
cao (ngoạ i trừ  nă m 2021 dương). Thị trườ ng Châ u Phi đó ng gó p trung bình khoả ng 37.68% trong
tổ ng doanh thu củ a Viettel Global, đó ng gó p doanh thu lớ n tuy nhiên thị trườ ng nà y vẫ n chưa đạ t
điểm hò a vố n. Tuy nhiên nhờ  tiềm nă ng lớ n, thị trườ ng Châ u Phi là  thị trườ ng có  tố c độ  tă ng
trưở ng tố t trong 3 nă m gầ n đâ y vớ i mứ c tă ng đều trên 20%, hiệ n VGI cũ ng đang tiếp tụ c đẩ y
mạ nh phá t triển 4G tạ i cá c quố c gia nà y, giú p cho tố c độ  tă ng trưở ng tiếp tụ c khả  quan. Chúng tôi
đánh giá trong các năm tới, sau khi đi qua điểm hòa vốn thị trường Châu Phi sẽ là thị
trường đóng góp lớn cho tăng trưởng lợi nhuận của VGI.
-Lumitel (Burundi) là  thị trườ ng đầ u tiên trong 4 thị trườ ng VGI đầ u tư tạ i Châ u Phi đã  hoà n vố n.
-Lợi nhuận 9T/2024 chuyển từ lỗ sang lãi. Quý  3/2024, Doanh thu tạ i thị trườ ng Châ u Phi tă ng
trưở ng 35.62% svck đạ t 4.601 tỷ  đồ ng, lợ i nhuậ n sau thuế  đạ t 266.8 tỷ . Lũ y kế  9T đầ u nă m, Doanh
thu tạ i thị trườ ng Châ u Phi đạ t 12.491 tỷ  đồ ng - tă ng trưở ng 33.52% svck, LNST ghi nhậ n ở  mứ c
dương 240 tỷ  tă ng 822 tỷ  so vớ i mứ c â m cù ng kỳ  â m 582 tỷ  đồ ng.
-Điểm nhấn tại các thị trường. Doanh thu hầ u hế t cá c thị trườ ng củ a cô ng ty đều tă ng trưở ng tố t
như: Movitel +21%, Lumitel +80%, Halotel +15%. Đặ c biệ t Ví điệ n tử  cũ ng tă ng trưở ng ấ n tượ ng
M_Mola(Mozambique) +80%; Halopesa (Tanzania) +45%; Lumicash (Burundi) +82%. Tháng
8/2024, Viettel Burundi với thương hiệu Lumitel đã xuất sắc giành Giải Vàng "Công ty của
năm trong lĩnh vực viễn thông" tại Giải thưởng Kinh doanh quốc tế 2024 (IBA 2024). Ở
Burundi, phổ  cậ p viễn thô ng cho ngườ i dâ n vớ i thu nhậ p bình quâ n chỉ 15-20USD/ thá ng thự c sự
là  mộ t điều khô ng tưở ng.

Thị trường châu Phi đóng góp lớn doanh thu và tiến gần tới điểm hòa vốn và có lãi...
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-Thị trường Châu Mỹ La Tinh là khu vực có kết quả kinh doanh ổn định nhất dù đóng góp về
doanh thu không nhiều ở mức 12%. Thị trườ ng Mỹ  La Tinh cho tớ i nay chưa nă m nà o ghi nhậ n
mứ c lợ i nhuậ n â m mà  luô n ở  mứ c dương. 
-Tăng trưởng mạnh Doanh thu và Lợi nhuận. Doanh thu Q3/2024 tạ i thị trườ ng Mỹ  La Tinh tă ng
trưở ng ở  mứ c xấ p xỉ 40% svck đạ t 1.155 tỷ  đồ ng, lợ i nhuậ n sau thuế  tă ng trưở ng 56.29% ở  mứ c
368 tỷ . Lũ y kế  9 thá ng đầ u nă m 2024, Tổ ng doanh thi tạ i thị trườ ng Mỹ  La Tinh ghi nhậ n đạ t 3.119
tỷ  đồ ng, tă ng trưở ng 38.85%, LNST đạ t 9.278 tỷ  - tă ng trưở ng 35.52% svck.
-Natcom xuất sắc vươn lên số 1 tại Haiti và chính thức hoàn vốn dự án. Natcom (Haiati) đã
hoà n vố n sau 12 nă m kinh doanh, Natcom đã  hoà n 100% vố n dự  á n, trở  thà nh thị trườ ng thứ  5 củ a
Viettel Global hoà n vố n dự  á n. Trong nă m 2024, Natcom tiếp tụ c củ ng cố  vữ ng chắ c thị phầ n số  1 về
di độ ng vớ i mụ c tiêu tă ng trưở ng doanh thu dịch vụ  20%. Sả n phẩ m dịch vụ  mớ i, ví điệ n tử  cũ ng sẽ
đượ c Natcom chú  trọ ng phá t triển vớ i mụ c tiêu tă ng thêm 1 triệ u thuê  bao ví và  nâ ng tỷ  trọ ng thuê
bao ví trên thuê  bao di độ ng từ  20% lên trên 40% chỉ sau 3 nă m kinh doanh. Doanh thu ví điệ n tử
sẽ  tă ng gấ p đô i so vớ i nă m 2023, mở  ra khô ng gian tă ng trưở ng mớ i cho Natcom trong tương lai.
Theo BCTC Q3.2024, Doanh thu dịch vụ  Natcom đạ t mứ c tă ng trưở ng 28%.
-Bitel-Viettel Peru. Hà nh trình 10 nă m tạ i Peru. Trong số  tấ t cả  cá c thị trườ ng nướ c ngoà i mà  Tậ p
đoà n Viettel từ ng đầ u tư, Peru là  quố c gia duy nhấ t có  mậ t độ  điệ n thoạ i di độ ng đạ t trên 100% khi
Viettel “đặ t châ n” đến. Nhưng vù ng phủ  só ng 3G vẫ n chỉ tậ p trung ở  thà nh phố  lớ n. Tạ i cá c vù ng
nô ng thô n, 3G vẫ n “trắ ng só ng” và  ở  mô t số  vù ng nú i cao, rừ ng nú i hiểm trở  thậ m chí chưa có  só ng
di độ ng 2G (như khu vự c rừ ng rậ m Amazon). Vớ i khá t vọ ng mang cô ng nghệ  Việ t số  hó a Peru và
tình ngườ i giữ a rừ ng già  Amazon, Viettel Peru chinh phụ c nơi xa nhấ t rừ ng Amazon. Thêm nữ a, đâ y
cũ ng là  thị trườ ng duy nhấ t đến nay củ a Viettel có  trình độ  phá t triển kinh tế  cao hơn Việ t Nam, thu
nhậ p bình quâ n đầ u ngườ i củ a Peru gấ p 3 lầ n Việ t Nam. Bitel giữ  vữ ng vị thế  chấ t lượ ng CSKH tố t
nhấ t Peru.
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Thị trường Mỹ La Tinh đóng góp khiêm tốn nhưng lợi nhuận luôn đảm bảo...
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-Rủi ro chính trị nước đầu tư. Theo BCTC Q3/2024, VGI đã  đầ u tư 10.254 tỷ  đồ ng dướ i dạ ng
cho vay và  phả i thu cô ng ty con tạ i Myanmar. Tuy nhiên, nộ i chiến tạ i Myanmar từ  thá ng 2/2021
và  ngà y cà ng lan rộ ng tớ i nay đã  tá c độ ng tớ i kinh tế  nướ c nà y. Điều đó  ả nh hưở ng đến việ c thu
xếp ngoạ i tệ  củ a Mytel để  trả  nợ  cho Viettel Global. Công ty phải tăng trích lập dự phòng phải
thu khó đòi cho thị trường này lên 6.724 tỷ đồng (tăng mạnh so với mức 4.723 tỷ đồng
đầu kỳ cho thấy khả năng thu hồi nợ xấu đi). Đạ i hộ i đồ ng cổ  đô ng trong cuộ c họ p thườ ng
niên ngà y 5/6/2024, VGI đã  phả i điều chỉnh lịch thu nợ  vay tạ i Mytel vớ i thờ i gian thanh toá n
toà n bộ  gố c và  lã i chậ m nhấ t đến nă m 2031. Tình hình còn tồi tệ hơn tại thị trường quan
trọng khác khi VGI phải trích lập 100% nợ xấu cho khoản đầu tư tại thị trường Cameroon
là 8.811 tỷ đồng do bạo loạn tại quốc gia châu Phi này ngày càng tồi tệ với hàng triệu học
sinh không thể tới trường.  

 Rủi ro lớn nhất đến từ biến động chính trị tại các nước đầu tư khiến cho công ty phải
trích lập dự phòng lớn. Biến động tỷ giá cũng ảnh hưởng lớn tới lợi nhuận...
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- Rủi ro tỷ giá. Viettel Global đố i mặ t vớ i rủ i ro tỷ  giá  giố ng như
nhiều nhà  đầ u tư toà n cầ u khá c có  dự  á n đầ u tư ra nướ c ngoà i do
chênh lệ ch tỷ  giá . Thự c tế , việ c dự  bá o biến độ ng lên, xuố ng củ a tỷ
giá  rấ t khó  khă n. Khi đồ ng tiền tạ i nướ c đầ u tư mấ t giá  so vớ i
USD, Viettel Global sẽ  ghi nhậ n lỗ  chênh lệ ch tỷ  giá  chưa thự c
hiệ n, trích lậ p sổ  sá ch đá nh giá  lạ i cá c khoả n cô ng nợ  bằ ng ngoạ i
tệ . Ngượ c lạ i, trong trườ ng hợ p đồ ng tiền tạ i nướ c đầ u tư tă ng giá ,
Viettel Global sẽ  ghi nhậ n lã i chênh lệ ch tỷ  giá  chưa thự c hiệ n trên
sổ  sá ch. Cụ  thể  BCTC Q2/2024 VGI có  khoả n lã i tỷ  giá  tớ i 2.274 tỷ
đồ ng (tă ng mạ nh so vớ i con số  653 tỷ  đồ ng cù ng kỳ ). Nhưng tớ i
riêng Q3/2024, cũ ng chính lỗ  tỷ  giá  tớ i 1.251 tỷ  đồ ng khiến cho
lợ i nhuậ n sau thuế  củ a cô ng ty giả m sâ u. Như vậy biến động tỷ
giá tác động khá lớn tới lợi nhuận VGI.
-Rủi ro cạnh tranh. Tạ i hầ u hế t cá c thị trườ ng đã  đầ u tư, Viettel
Global đố i mặ t vớ i rủ i ro cạ nh tranh rấ t khố c liệ t do là  nhà  mạ ng
đến sau và  phả i đố i đầ u vớ i cá c đố i thủ  hà ng đầ u thế  giớ i có  kinh
nghiệm lâ u nă m là m viễn thô ng, tiềm lự c tà i chính lớ n như
Vodafone, Telefonica, Orange, Digicel

29/10/2024



-Tổ ng Cô ng ty đã  chính thứ c niêm yế t cổ  phiếu trên sà n UPCOM vớ i mã  chứ ng khoá n
VGI từ  ngà y 25/09/2018.
-VGI có  chuỗ i tă ng giá  liên tụ c gầ n 50% kể  từ  khi lên sà n lên giá  31.500 đồ ng/cổ  phiếu,
trướ c khi rơi và o trạ ng thá i bị bá n thá o khiến giá  cổ  phiếu giả m xuố ng chỉ cò n 11.400
đồ ng/cổ  phiếu trong phiên giao dịch ngà y 25/12/2018.
-Trong vò ng 08 thá ng tiếp theo cổ  phiếu có  chuỗ i hồ i phụ c tă ng 250% từ  vù ng đá y  và
tạ o đỉnh giá  mớ i tạ i 39.500đ, trướ c khi có  mộ t nhịp giả m giá  sau đó , VGI liên tụ c xuyên
thủ ng cá c mứ c giá  quan trọ ng. Cụ  thể , phiên giao dịch ngà y 18/03/2020, VGI giả m
xuố ng chỉ cò n 18.500 đồ ng/cổ  phiếu. Đá y củ a VGI đượ c xá c nhậ n ở  vù ng giá  nà y và o
đầ u thá ng 4/2020.
-Cổ  phiếu có  nhịp tă ng 165% và  tạ o đỉnh mớ i quanh vù ng giá  50.000đ và o
19/01/2021. Sau đó  do ả nh hưở ng củ a diễn biến tiêu cự c thị trườ ng chung, cổ  phiếu
có  mộ t nhịp rơi về  15.000đ, giả m 65% so vớ i vù ng đỉnh. 
-Cổ  phiếu tạ o mộ t vù ng nền giá  đi ngang tích lũ y quanh vù ng 19.000-29.000đ từ  cuố i
2022 tớ i 02/2023 trướ c khi có  mộ t nhịp tă ng giá  mạ nh mẽ  lên vù ng 113.000đ và o
tuầ n thứ  3 củ a thá ng 06/2024. Sau đó  tạ o 1 đỉnh cò n lạ i và o 10/07/2024 tạ o mô  hình
2 đỉnh và  có  mộ t nhịp điều chỉnh về  vù ng giá  hiệ n tạ i.
-Mức tăng giá cổ phiếu rất ấn tượng gấp hơn 8 lần chỉ số thị trường chung.
-Về  phâ n tích kỹ  thuậ t, đồ  thị giá  đang trong vù ng tích lũ y chặ t kéo dà i hơn 2 thá ng vớ i
dả i Bollinger band co hẹp. Phiên giao dịch 28/10/2024 chứng kiến cổ phiếu bứt
phá mạnh cùng khối lượng giao dịch đột biến mở ra khả năng break khỏi vùng
hiện tại và tạo thành xu hướng tăng giá mới. Đườ ng giá  vẫ n đang duy trì khá  tố t
trên đườ ng hỗ  trợ  MA 200.
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 Diễn biến giá cổ phiếu tăng vượt trội so với thị trường chung...
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Với tiềm năng tăng trưởng mạnh, VGI là cổ phiếu xứng đáng để đầu tư dài hạn....

Dự phóng và Định giá Khuyến nghị
-Trên cơ sở  cá c phâ n tích và  định giá  doanh nghiệ p, chú ng tô i đá nh giá  đâ y
là  cổ  phiếu xứ ng đá ng để  đầ u tư. Chi tiế t khuyến nghị bên dướ i:
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-Triển vọng kinh doanh rất tích cực. Thuê  bao viễn thô ng củ a Viettel Global
trong nă m 2023 tă ng thêm 4,5 triệ u là  mộ t điểm sá ng trong bố i cả nh thị trườ ng
viễn thô ng thế  giớ i đã  bã o hò a. Quan trọ ng hơn, lượ ng thuê  bao dịch vụ  số  nă m
2023 (ví điệ n tử , super app…) tă ng 11 triệ u thuê  bao, cao hơn nhiều so vớ i mứ c
tă ng củ a thuê  bao viễn thô ng, đã  phả n á nh xu hướ ng chuyển dịch số  củ a thị
trườ ng và  cho thấ y sự  đú ng đắ n trong chiến lượ c củ a Viettel Global khi chuyển
đổ i từ  doanh nghiệ p Viễn thô ng sang doanh nghiệ p dịch vụ  số  tạ i cá c quố c gia
đầ u tư. Viettel Global cũ ng đặ t mụ c tiêu tă ng tố i thiểu 2 triệ u thuê  bao viễn thô ng
và  tă ng tố i thiểu 6 triệ u thuê  bao số ; tiếp tụ c duy trì tố t hoạ t độ ng kinh doanh đố i
vớ i cá c dịch vụ  viễn thô ng truyền thố ng (di độ ng, cố  định bă ng rộ ng); đồ ng thờ i
mở  rộ ng khô ng gian, đẩ y mạ nh phá t triển cá c dịch vụ  mớ i (superapp, ví điệ n tử ).
Nhu cầ u đẩ y mạ nh đầ u tư và o CNTT và  chuyển đổ i số  mạ nh mẽ  trên tấ t cả  cá c
lĩnh vự c bở i cá c Chính phủ  cũ ng như cá c tổ  chứ c. Cá c nhó m dịch vụ  số  khá ch
hà ng doanh nghiệ p, dịch vụ  số  khá ch hà ng cá  nhâ n và  Tà i chính điệ n tử  là  nguồ n
tă ng trưở ng bổ  sung vớ i tiềm nă ng lớ n khi dịch vụ  Viễn thô ng đang bã o hò a.
-Dự phóng doanh thu lợi nhuận. Chú ng tô i dự  bá o trong nă m 2024, Tổ ng cô ng
ty có  thể  đạ t doanh thu 35.094 tỷ  đồ ng, LNST cổ  đô ng cô ng ty mẹ  là  4.493 tỷ
đồ ng. Nă m 2025 cá c chỉ tiêu nà y dự  kiến đạ t lầ n lượ t 43.867 (+25% yoy) và
6.066 tỷ  đồ ng (+35% yoy).
-Theo phương pháp P/E, P/B, P/S và với giả định doanh nghiệp chưa pha
loãng cổ phiếu, chú ng tô i đưa ra mứ c giá  hợ p lý  cho cổ  phiếu VGI cho nă m 2024
là  75,886 đồng/cp và năm 2025 là  94,781 đồng/cp.
-Theo phương pháp FCFF thì giá  hợ p lý  củ a cổ  phiếu VGI là   75.761 đồng/cp.

BÁO CÁO CƠ HỘI ĐẦU TƯ VGI

Chỉ số 2019 2020

Doanh thu thuần
LNST CĐ cô ng ty mẹ
EPS 
Giá  trị sổ  sá ch (BVP
P/E 
P/B 
P/S 
Tổ ng hợ p
SL cổ  phiếu

17,104
-626
-214 

18,962
560
158

9,813
182
3.41
5.37

9,489
-108 
2.60 

4.4 

3,043,811,200

2021

19,242
-367
-127

9,407
-271
3.48
5.17

2022

23,630
834
274

9,563
73

2.09
2.57

2023

28,212
623
205

10,026
126
2.57
2.78

TB Hiện tại 2024F

21,430 
205 

59 
9,660 

0.48 
2.83 
4.06 

35,094
4,493
1,476

11,502
56.08

6.08
6.50

2025F

43,867
6,066
1,993

12,978
 82,784
69,933
74,942
75,886

Định giá 
2024

 111,759
78,908
93,677
94,781

Định giá 
2025

Khuyến nghị 
Giá  ngày 28/10/2024 
Vùng mua
 Giá  mụ c tiêu 
% Tăng giá 
Giá  cắ t lỗ

CANH MUA
 69

 65-71 
90 

33% 
58
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Vodafone
Telefonica
Orange
Digicel

Viettel Global

Doanh nghiệp cùng ngành trong nước
Doanh nghiệp

FPT
Doanh nghiệp cùng ngành nước ngoài

Doanh nghiệp

Vốn hóa (tỷ VND)
204000

Vốn hóa (tỷ VND)
628,025
672,326
738,250
145,000
225,000

P/E(lần)
27

P/E(lần)
21.62
17.1

12.24
n/a
56.08

P/S (lần)
3.25

P/S (lần)
0.62

0.6325
0.6593
6.5

P/B(lần)
1.3

P/B(lần)
0.3922

1.05
0.7989

n/a
6.08

ROA%
7.91

ROA%
2.50%
1.73%
3.65%

n/a
1.19

ROE%
11.17

ROE%
4.56%
8.09%
7.89%

n/a
2.04
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     Bản báo cáo và  cá c tà i liệu đi kèm chỉ phụ c vụ  cho mụ c đích cung cấp thô ng tin tham khảo và  đượ c phá t hành bở i Cô ng ty Cổ  phần Chứ ng khoán Alpha
(APSC), mộ t doanh nghiệp đượ c cấp phép bở i Ủ y ban Chứ ng khoán Nhà  nướ c Việ t Nam. Nhữ ng thô ng tin sử  dụ ng trong báo cáo đượ c thu thậ p từ  nhữ ng
nguồ n đáng tin cậ y và  APSC khô ng chịu trá ch nhiệm về  tính chính xá c củ a chú ng. Khô ng mộ t thô ng tin cũ ng như ý  kiến nào đượ c viế t ra nhằm mụ c đích
quảng cáo hay tá c độ ng đến bấ t kỳ  chứ ng khoán nào. Bấ t kỳ  quyế t định đầu tư nào đều dự a trên đánh giá  cá  nhân củ a khá ch hàng, và  báo cáo này cù ng vớ i
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