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TRIEN VONG TU’O'I SANG CHO
NGANH NANG LUO'NG TAI TAO

V&i nhirng loi thé tw nhién san c6 cung nhitng cam két manh mé cla
Viét Nam trong COP26, wu dai gia FIT va Quy hoach dién 8 duoc phé
duyét, Nganh nang lwong tai tao Viét Nam dwoc ky vong sé phat trién

manbh...
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Nang lwong tai tao giap phat trién bén virng

e Nhirng lgi ich vé moéi trwong ciing nhw Kinh té ma giai phap nang lwong tai
tao c6 thé mang lai dé la:
-Nang lwong tai tao than thién hon so v&i nhién liéu héa thach vi ¢6 thé gidm dang ké
lwong khi thai CO2, tir d6 gidm bét sw ndng 1én toan cau va bién doi khi hau
-Bang cach da dang h6a ngudn cung cidp nang lwong nho st dung cic cong nghé xanh
quy mo lén va gidm sw phu thudc vao nhién liéu héa thach dang dan can kiét

-Tao ra cac nguén dién & quy moé tién ich cé thé kich thich tang truwdng kinh té€ va tao

thém viéc 1am trong linh vwc 13p d3t va san xuit
-Chi phi san xuit khong qué cao, khéng giy ton hao nang lwong trong qua trinh vin
hanh va sdn xudt vi vy c6 thé canh tranh v&i cdc nguén ning lwong héa thach khac
nhw than da, khi dot
-Nha may nang lwong tai tao khéng gy 6 nhiém moi truong, dic biét nha may dién gio
con gbp phan tao cdnh quan cho viéc phat trién du lich
-Tao moi trwong than thién, cic hoat dong san xuit néng nghiép, cbng nghiép van co
thé dién ra & gn nha may

e Cac nguon nang lwong tai tao chinh la nang lwong gié va nang lwong mat troi
-Nang lwong gié dwoc tao ra tir cac tuabin gié véi cong suat khoang tir 600 kW dén 9
MW. Dy la thiét bi giip tao mot lwong 16n nang lwong nho tin dung strc gié thoi. Khi
toc do gi6 tang, san lwong dién do tua bin tao ra ciling tang lén.

-Cé nhiéu cach dé khai thic nang lwong mat troi, trong dé c6 thé ké dén: nang lwong

mat troi tip trung (CSP), kién tric nang lwong mat troi, quang dién, quang dién tap
GEOTHERMAL
trung nang lwong mat troi (CPV) va quang hop nhan tao.
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Gitr liéu gio Viét Nam theo GIZ

 Nang lwrong mat troi

Viét Nam dwoc xem la mot quoc gia cé tiém nang rat 1on vé nang lwong mat trod do ¢6
san quanh nam, kha 6n dinh va phan bé rong rai trén cic ving mién cta dat nuoec.

Tong s6 gi nang trong nam tai cac tinh mién Bac binh quan tir 1.800 - 2.100 gid, cac

=

viung mién Trung va mién Nam khoang 1.400 - 3.000 gid; s6 ngay nang trung binh trén '
cac tinh mién Trung va mién Nam la khoang 300 ngay/nam. Bén canh do, cwong do '
bilrc xa mat troi trung binh nhian dwoc tai mat dat dao dong trong khoang 3,54 - 5,15 3 N
kKWh/m2 /ngay va ting din tir Bic vao Nam va tiém nang ly thuyét dwoc danh gia T::::::’:” ti?ﬁ’, . U . =
khoang 43,9 ty TOE/nam. Tuy nhién, viéc khai thac va st dung nguoén nang lwong nay o
hién nay con han ché, chi khoang 1,2 - 3 MWp. — i

e Nang lwong gié -y
Theo Ngan hang Thé gi¢i (WB), Viét Nam la nwdc c6 tiém nang dién gié 1o6n nhat Dong %:: >
Nam A véi tong tiém nidng dién gié wéc dat 513.360 MW, 1én gdp 200 1an cong suit clia EEZ? o]
thuy dién Son La, cao gap 6 lan cong suat dw kién ctia nganh dién vao nam 2020 va lén %::
hon nhiéu so véi tiém nang cac nwéc trong kKhu vwee nhw Thai Lan (152.392 MW), Lao EZE"
(182.252 MW) va Cambodia (26.000 MW). Nghién ciru cia WB ciing cho thay, 8,6% B 55105

dién tich dat lién ctia Viét Nam rat giau tiém nang, thuan loi cho viéc lap dat cac
tua-bin gié lon. Con s6 twong rng ctia Cambodia la 0,2%, Lao la 2,9% va Thai Lan Ia
0,2%. G

-->Tiém nang nang lwong tai tao tai Viét Nam la rat 1éo'n. Hay twdng twong nhirng

kha nang néu c6 thé khai thac dwoc mot phan nho tiém nang nay. Pon ct, chi can khai
thac 10% nguén nang lwong quang dién mat troi ctia cling cé thé dap rng toan bd cong
suat san xuat dién quoc gia la 80 GW.
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) CHI PHI SAN XUAT DIEN TAI TAO NGAY CANG GIAM CANH TRANH HON VO PIEN TRUYEN THONG X
Theo bo cdo Co quan Ning lwong Ti tao Quéc t& IRENA, khodng 86% (187 GW) Chi phi LCOE cua cac nguon nang lwong giai doan 2021-2022

A ~ o ’ . ;. N A N o , . , ~ Global LCOE from newly commissioned, utility-scale renewable power technologies, 2021-2022
cong suat nang lwong tai tao méi dwa vao van hanh trong nam 2022 c6 chi phi thap

solar Offshore Onshore Concentrating

hon so véi dién chay bang nhién liéu héa thach. D6 1a mot bwéc nhay vot so véi chi phi photovoltaic wind wind solor power  Bloenerdy - Geolemal - Hydropower
cach diy mot thap ky, khi chi phi trung binh trong sudt vong doi dw 4n (LCOE) ctia moi tf_r.{;_ o _%:_ s 3N b /4
kWh dién gié trén b cao hon 95% so véi chi phi thdp nh4t ctia cic nha méy dién d6t | g my "B
nhién liéu héa thach. g5

e Chi phi san xuit ctia cac nha may san xuit dién tir mat troi ?_:"; E -3% -5% +18%
Pang va tiép tuc gidm rat nhanh va hién da canh tranh dwoc v&i nguén phat tir dau va :L 208
khi. Cu thé, néu nam 2010 san xuit dién mat troi va dién gié c6 chi phi cao hon 20% T
san xudt nang lwong thong thwong thi hién nay san xuit dién mat troi va dién gio da Chi phi dau tw dién tai tao giam theo Quy hoach dién 8

ré hon dén 50% so v&i chi phi sdn xuat nang lwong thong thwong. (Don vi: triéu USD)

e Chi phi san xuat dién gié tré thanh nang lwong co gia ré nhat 5,0
Néu so v&i gia nang lwong héda thach, dién mat troi va thiy dién trén bo cé chi phi thap 4,5
hon, dién gi6 trén bo va dién gié ngoai khoi & mot sé thi trwong nhw Bic Au ciing cé 4.0
chi phi thap hon ning lwong hoa thach. Chang han tai Anh, gid dién gié ngoai khoi da e
gidm hon 70% k& tir khi thi trwdng hinh thanh, gitp dién gi6 ngoai khoi trér thanh loai -
nang lwong co6 gia ré nhat. zz
*Theo quy hoach dién 8, dv kién chi phi dau tw Pién mat troi trang trai va dién gid -
trén bo sé giam khoang 1,5% moi ndm trong khi d6, chi phi dau tw dién gié ngoai khoi 10

ghi nhan mrc gidm gdp doéi khoang 3% tir nay dén 2045. Theo d6 chi phi quy dan 0.5

(LCOE) c6 thé ghi nhan mrc gidm twong &ng va ching tdi cho rang xu hwdéng giam 0.0
N x X . A _y .y 2 % s 2020 2025 2030 2035 2040 2045
nay sé ho tro’ cac doanh nghiép ha ba't ap lwc chi phi trong ca ngan va dai han.

BPién gié ngoai khot  @Pién gié trén b  BDMT trang trai

APSC Research m



NHU CAU PIEN CUA VIET NAM RAT LON
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e Nhu cau dién cta Viét Nam tang trwdong rat nhanh. Véi toc do ting trwedng trung binh
8% /nam trong 10 nam qua, dat mirc 251 TWh vao nam 2023.

-Nhu ciu dién tang trwdng lién tuc dworc thiac day béi ky vong ting trwedng GDP, dién hoda
cac qua trinh va cong nghé str dung nhién liéu héa thach truyén théng, cling nhw cic loai nhu ciu
ma&i vé san xuit nhién liéu téng hop dé cung cip cho céc linh vwc st dung cudi. Cong nghiép van
la nganh tiéu thu dién chinh v&i 49-61% nhu ciu vao nam 2050 trong cac kich ban chinh. Ty
trong tiéu thu dién twong d6i ctia ho gia dinh giam, trong khi dién héa nganh giao théng vin tai
(chu yéu 1a van tai dworng bd va duwong sat stt dung dién) sé ting manh va can lwong dién bang
vOi lwong dién cac ho gia dinh tiéu thu vao nam 2050.
-Nhu ciu dién Khi Viét Nam chay dua véi nganh ban dan. Vin dé ban dan “néng” trong
khodng 4 nam tr¢ lai day, dong thoi chirng kién sw dich chuyén trong chudi cung &ng nganh. Xu
hwdéng dich chuyén ctia cac TAp Doan nganh ban dan dang dit Viét Nam trudc co hdi “ Nghin
nam c6 mot” dé tham gia va c6 vi tri trong chudi cung rng chip trén toan ciu. P& tham gia chuoi
cung rng ban dan toan cau, Viét Nam can xay dwng chién lwoc cung rng dién manh mé va bén
virng.
-Thiéu dién, thach thirc khong méi cua nganh dién Viét Nam. Nam 2023, c4c tinh mién Bic
dad doi mat véi tinh trang thiéu hut dién nghiém trong. Tinh hinh thiy van néi chung va dac biét
& mién Bac chiu tic dong tiéu cwc tlir hinh thai thoi ti€t El Nino (nhiét do cao, lwong mua it),
khién cho lwu lwong nwéc vé nhiéu ho thuy dién rat thip, nhiéu nha may phai vin hanh véi muc
nwdc tiém cin hoidc bang mwc nwdc chét. Trong béi cdnh cac ho thuy dién thi€u nwéc nghiém
trong, thi mot s6 t0 may nhiét dién than trong hé thong cling bi suy gidm cong suat, hodc bi sw co
do van hanh lién tuc nhiéu gior trong diéu kién thoi ti€t nong gay gat kéo dai, dan dén thiéu hut

nguon dién nghiém trong.

MNhu ciu dién (TWh)

o NGANH NANG LUONG TAI TAO
<’ 4l 18/12/2024

Nhu cau dién theo cac Kich ban str dung cuéi dén nam 2050
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uy hoach dién VIII da chinh thirc dwoc phé duyét . . ; ; . , o .
Quy ho ' 7ep Y e Hoan thién phap ly tao hanh lang cho phat trién nang lwong

R . ' o . +Quy hoach dién 8 wu tién phat trién nang lwong tai tao. Trong Quyét dinh 500/QD-TTg ngay
15/5/2023 cta Tha twéng Chinh phi phé duyét Quy hoach phat trién dién lwc quoc gia thoi ky
2021 - 2030, tAm nhin dén nam 2050 dat ra muc tiéu ty 1é cac ngudén niang lwong tai tao trong

-

tong cung nang lwong so cip dat khoang 30% vao nam 2030; 70 - 80% cong suit vao nam
2050. Dac biét phat trién céng suat dién gié ngoai khoi phuc vu nhu ciu dién trong nwéc dat
khoang 6.000 MW vao nam 2030.

+Stra doi luat dién lwc. Ngay 26/10/2024, Lanh dao cao nhit Viét Nam va cac dai biéu da thong
nhit khang dinh su cin thiét stra d6i Luit Dién lwc, nham thé ché héa day du cac chu trwong, duwong
10i cia Pang tai Nghi quyét s6 55-NQ/TW ngay 11/02/2020 ctia B6 Chinh tri vé dinh hwéng Chién
lwoc phat trién nang lwong quoc gia.

e COP28 - Viét Nam cam két manh mé, hwéng téi phat thai rong bang 0 nam 2050.

-Ho6i nghi Thwong dinh vé Bién ddi Khi hiu cta Lién Hop Qudc (COP28) dién ra tai Dubai, UAE, da

nhan manh vai tro thiét yéu ctia nang lwong tai tao (NLTT) trong viéc dat dwoc muc tiéu phat thai

Tién téi mirc phat thai rong bang khong

e N : rong bang 0 vao nam 2050. Cic nwéc tham dw da cam két tang cwong dau tw vao cong nghé sach,
chuyén doi niang lwong, va gidm sw phu thudc vao nhién liéu héa thach. Viét Nam, véi cam két dat
phat thai rong bang 0 nam 2050, da dit ra muc tiéu cu thé vé viéc ting ty 1é NLTT trong hé
thong dién, déng thoi thic day hop tac qudc té dé hién thwc héa cac muc tiéu nay.

-Ngay 14/12/2023, Viét Nam va cac nwéc G7 cung doi tac phat trién l1a Lién minh Chiu 4u, Na uy,
DPan Mach di théng qua tuyén bd chinh tri thiét 1ap JETP nhdm ho tro Viét Nam chuyén d6i nang
lwvong xanh. Theo do, ké hoach ban dau sé huy dong khoang 15,5 ty USD tir kKhu vic cong va tw nhan

trong vong 3 dén 5 ndm t&i nham ho tro cadc muc tiéu ctia Viét Nam.
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Co ché wu dai gia dién FIT cho NLTT

Theo Quyét dinh s6 37/2011/QD-TTg (Quyét dinh 37), cac dw an dién gié dwoc ap
dung co ché gia FIT c¢6 dinh bang VND, twong dwong 7,8 UScents/kWh (gia chwa
bao gom thué VAT).

Ngay 10/9/2018, Thu twéng Chinh phi ra Quyét dinh s6 39/2018/QD-TTg (Quyét
dinh 39) vé diéu chinh gia FIT so v&i Quyét dinh 37 cho cac dw an dién gié c6 ngay
van hanh thwong mai trwéc ngay 01 thang 11 nam 2021 va dwoc ap dung 20 nam
ké tir ngay vin hanh thwong mai. Cu thé:

e DGi véi cac du dn dién gidé trong dat lién: Gid mua dién tai di€ém giao nhin dién
bang VND, twong dwong 8,5 UScents/kWh.

e D3i voi cac dw 4n dién gi6 trén bién: Gid mua dién tai di€m giao nhan dién bang
VND, twrong dwong 9,8 UScent/kWh.

e D6i voi du 4n néi lwdi: Gia mua dién tai diém giao nhan dién bang VND, twong
dwong 9,35 UScents/kWh. Gia dién nay chi ap dung cho cac dw an noi lwdi céd
hiéu suat cua té bao quang dién (solar cell) 1&6n hon 16% hodc module 1é6n hon
15% va dwoc ap dung trong khoang thoi gian tir ngay 01 thang 6 nam 2017 dén
ngay 30 thang 6 nam 2019.

-->Nhw vay gia FIT da dwoc diéu chinh tang 1én dang ké dé ho tro’ cho cac dw
an NLTT. Chinh sach gia FIT dwoc thiét 1ap tré thanh cu hich sw phat trién ciia
cac nguon nang lwong tai tao va tao diéu Kién canh tranh véi cac nguén nang
lwong truyén thong.

CHINH SACH GIA FIT TRO' THANH CU HiCH CHO SU’ PHAT TRIEN NLTT VIET NAM

NGANH NANG LUONG TAI TAO

18/12/2024

Co ché gia FIT
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Phat trién manh mé trong nhirng nam gan day gitp Viét Nam dan D - R 550 NI SN y
dau Pong Nam A vé phat trién NLTT va dirng thi 2 trong s6 cac nén ' 3 S5 R e

kinh té€ dang phat trién vé thu hut FDI trong linh vic nay...
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Cong suat nang lwrong dién mat troi tir 2014-2023
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e Trong giai doan 2018 - 2023, nguon dién nang lwong tai tao, dac biét la dién mat
troii tai Viét Nam da c6 bwéc phat trién manh mé

Cu thé, néu nhu trweéc ndm 2018 tdng cong suit dién mat troi chi la hon 105 MW thi con sé
nay dat hon 17.077 MW vao cudi nam 2023. Poi véi dién gid, chi c6 khoang 136 MW dién
gié dwoc dwa vao hoat dong trong nam 2015, 237 MW vao nam 2018 thi nam 2023 tong
cong suit dién gié cta Viét Nam da tang gap 23 lan 1én 5888 MW.
+Liy ké dén ngay 10/11/2023: 21 nha may/phan nha may nang lwong tai tao (NLTT)
chuyén tiép (téng cong suat 1.201,42MW) hoan thanh thd tuc COD da phat dién thwong mai
1én lwdi véi san lwong dién (tinh tir thoi diém COD) gan 793,4 triéu kWh.
+Ngoai ra, s6 lwvong dw an da giri ho so dam phan gia dién, hop dong mua ban dién la 81/85
dv 4n (ting 21 dw 4n so vé&i bdo cdo 1an gidn nhit cda chdng téi) véi toOng cong suit
4.597,86MW. Trong dé, 69 dw an v&i tong cong suat 3.927,41MW dé nghi gid tam bang 50%
gia tran cda khung gid theo Quyét dinh s6 21/QD-BCT ngay 07/01/2023 cia BO Cong
Thwong. EVN va chi dau tw da hoan thanh dam phdan gia va ky tat hop déong PPA v&i 63/69
du an.

« Viét Nam tré thanh ngéi sao sang, dan dau khu virc Pong Nam A vé phat trién ning

lwong tai tao

M6t nghién ciru méi cia To6 chirc Nang lwong Ember (Anh) cong b6 cho thiy Viét Nam
chiém 69% tong san lwong dién mat troi, dién gidé cda ASEAN vao nam 2022.
-->Nguyén nhan cua sw phat trién “bung né” niang lwong tai tao do cac chinh sach wu
dai cua Chinh phu, dic biét 1a nha dau tw chay dua dwa cac dw an vao hoat dong deé
hwdng wu dai gia FIT
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Co cau cong suat nguon dién toan hé thong dén cudéi nam 2023
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VIET NAM PU’NG THU 2 TRONG CAC NEN KINH TE THU HUT FDI VAO LINH VU’C NLTT
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Sw phat trién cia NLTT cda nwéc ta thoi gian qua dwoc thé hién ré nét trong co ciu khai thac

- Ty trong dién tai tao ngay cang tang

nang lwong thwong mai trong nwéc. Trong do, ty trong cia nang lwong tai tao trong co cau
khai thac nang lwong thwong mai trong nwéc tang nhanh, tir 6,3% nam 2010 1én 15,1%
nam 2019, roi tang vot 1én 26,9% vao cudi nam 2023.

-Tinh dén cu6i ndm 2023, tong cong suit nguon dién toan hé théng khodng 80.555 MW.
Trong d6: Tong cong sudt cdc ngudn dién NLTT bién thién (dién gié, mat troi) 1a 21.664 MW,
chiém ty trong 26,9%; Nhiét dién than la 26.757 MW, chiém ty trong 33,2%; Thuy dién Ia
22.872 MW, chiém ty trong 28,4%; Cac nha may dién khi chiém 8,9%; Nhiét dién dau va
nguén khac chiém 1,4%; Cong suidt nguoén dién nhip khau khoadng 1%.

-Viét Nam dirng thir 2 trong cac nén kinh té dang phat trién thu hut FDI vao NLTT

Theo Thong tan x3d Viét Nam 2023, giai doan 7 nam tir 2015- 2022, Viét Nam thu hut 107 ty
USD FDI vao linh vuc NLTT, va dirng thit 2 trong cac nén kinh té dang phat trién thu hut
nhiéu FDI vao linh viec NLTT nh4t. Diéu ndy khong chi gép phan khang dinh vai tro cia NLTT
trong phat trién kinh t€ ma con cho thiy tiém nang thu hut vén dau tw va phat trién rat lon
cia cac doanh nghiép NLTT. Tinh riéng do6i v&i chuyén dich 2 loai hinh Dién Gié va Bién Mat
troi ¢6 tiém nang déong gép vao GDP cua Viét Nam lén téi 70 - 80 ty USD, tao ra khoang
105.000 viéc lam truwc ti€p - theo két qua nghién clru so bd ban dau cta Tap doan tw van
Boston (Boston Consulting Group - BCG).

-> Piéu nay da chirng té rang Viét Nam 1a mot qudc gia rat sw hap dan va cé nhiéu tiém

nang phat trién trong linh vrc ning lwong tai tao.
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Pién mat tro'i Trung Nam (Ninh Thuan)

~

4 A ‘.'II

i

18/12/2024

e BO Cong Thwong di phé duyét gia tam cho 62 dw an, tong cong suit 3.399,41MW
Trong d6: 24 dw 4n da dwoc co quan quan ly nha nwéc ¢6 thAm quyén nghiém thu céng trinh/mot
phan cong trinh; 30 dv an da dwoc cap gidy phép hoat dong dién lwc toan nha may/mot phan nha
may; 40 dw an di cé quyét dinh gia han chl trwvong dau tw. Hién con 4 dw an véi tdng cong suit
136,70MW chwa giri h6 so dam phdn, trong dé c6 3 duw an dién gi6 véi tong cong suitla 91,7 MW va 1
du an dién mat troi cong suat 45 MW,

e Cho dén nay, Viét Nam da thwc hién thanh cong nhiéu dw an nang lwong mat troi tai mot so

tinh phia Trung va phia Nam. M6t s6 dw an tiéu biéu:

-Dw an dién mat troi Trung Nam (Ninh Thuan) la mét trong nhirng dw 4n nang luwong tai tao 16n
nhat Viét Nam, v&i tong cong sudt 1én téi 450 MW.
-Dw 4n dién mat trori Xuan Thién Ea Sap (Pak Lik) 1a cum nha may dién mat troi 16n nhat Pong
Nam A, v&i cong suit thiét ké 600 MW. Duv an dwoc trién khai trén khu dat khong thudc quy hoach
ba loai rirng, nham dam bao phat trién bén virng va bdo vé mai tredrng. Cum dw 4n nay bao gom 5 nha
may thanh phan, dwoc trién khai dong thoi dé dap rng tién do phat dién trwéc ngay 31/12/2020. bay
la mot trong nhitng dw an trong diém, gdép phan thic diy kinh té-x3 hoi cia tinh Dak Lak, voi tong
mirc dau tw tirng thanh phan khéng vwot qua 5.000 ty dong.
Dw an Binh Thuan va Khanh Hoa.
Binh Thuan: Tinh c¢6 31 nha may dién gié va mat troi dang hoat dong, dong gép 1on vao cung cap dién
cho khu viwc phia Nam va bao dam an ninh nang lwong.
Khanh Hoa: Cac dw an dién mat troi tai Khanh Hoa dang dwoc trién khai, dac biét 1a & Cam Ranh, véi

cac du an 16n nhw cia Cong ty C6 phan Pién mat troi Tudn An.
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VIET NAM TRO' THANH MOT TRONG CAC NUO'C PHAT TRIEN NLTT NHANH NHAT CHAU A
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-Dw an dién gié Bac Liéu: V&i cong suat 99 MW, du an nay 1a moét trong nhirng dw an dién gio

Canh Pong Pién Gioé Bac Liéu

l&n dAu tién tai dong bang séng Ciru Long, cung cip dién sach cho ludi dién quéc gia va thic
day phat trién kinh té dia phwong.

-Dw an dién gié Phu Quy (Binh Thuin): V&i cong suat 30 MW, dw an nay gidp cung cap dién
cho ddo Phu Quy va gép phan gidm thiéu sw phu thudc vao dién tir dat lién

-Dw an dién gioé Ving Tau: La mot phan trong chién lwoc phat trién nang lwong tai tao cla
Viét Nam, dw an nay tip trung vao khu vwc bién Pong, noi cé tiém nang gié manh, phuc vu ca
muc tiéu phat trién nang lwong va bao vé moi treong.

-Dw an dién mat troi BCG-CME Long An 1 va 2. Nam tai huyén Thanh Héa, tinh Long An,
dwoc diu tw bdi lién doanh gitra Bamboo Capital (BCG) va Cong ty co phan Co dién CME.

+BCG-CME Long An 1 ¢6 c6ng suit 40,6 MWp, xay dwng trén dién tich 50 ha v&i tong von dau
‘ tw 1.167 ty dong. Dw 4n da hoan thién va van hanh, gép phan cung cap dién sach cho lwdi dién
Dy an dién gi6 dau tién & Viet Nam quoc gia va thic day phat trién kinh té tai dia phwong
+BCG-CME Long An 2, tiép n6i du 4n dau tién, cling nam trong ké hoach phat trién ning lwong
tai tao ctia Bamboo Capital. Dw 4n nhan su ho tro tai chinh dai han tir Quy Dau tw chu quyén
Viét Nam-Oman (VOI), tip trung gidm thiéu phat thai carbon va phat trién bén virng.
-> Nhin chung, nang lwong tai tao tai Viét Nam da c6 nhirng bwéc tién vweot bac, dong
gop quan trong vao viéc cung cip dién sach va thuc day kinh té bén virng. Cac thay doi
trong chinh sach dau tw da thuc day sw gia tang s6 lwong dw an nang lwong tai tao trong

suot giai doan 2018-2023 va da giup qudc gia nay tré thanh mot trong nhirng thi trwrong
niang lwong tai tao phat trién nhanh nhat & Chau A.
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e Cac dw 4n NLTT cua Viét Nam phan lén déu nam xa cac noi tiéu thu dién
tao ra sw léch pha vé cung cau rat lon.

-Mic du duoc coi 1a mot trong nhitng hé théng ludi dién tot nhat Pong Nam A, lwdi
dién ctia Viét Nam hién van chwa thé truyén tai hét dién tir cdc du 4n nang lwong
tai tao t&i cac trung tdm kinh té Ién. Con phai xay thém cac tru dién, tram bién ap
va duwong day truyén tai méi dé néi cac dw an, von thwong dat & nhirng khu vuwc xa
x0i hodc ngoai khoi, noi hé théng lwdi dién chwa phat trién toan dién. Diéu nay dan
dén tinh trang da xay ra vao nam 2023 khi mién Bac thiéu dién trAm trong phai cat
dién luan phién, trong khi nhiéu dw an dién tai tao khu vwec mién Trung du hoan
thanh cling khéng thé cip dién bu dip ngay.
-Bén canh d¢, tinh bat 6n ctia nang lwong tai tao khi€én ngwoi ta chwa thé dwa mot
lwvong 16n dong dién “phip phu” 1én lwdi dé doi mat véi nguy co ra lwdi hoac voi
mot chi phi danh doi chung qua lon.
Chinh vi thé, cdc nha quan ly mudn tri hoan viéc dwa thém nguon tai tao mdi 1én
lwdi. Hodc it nhat, ho muon dwa 1én véi mot 16 trinh tir tir. Pay ciing la diéu quan
trong dang can tr& sw ting toc cua linh vwc ning lwong tai tao khi cac dw an
dién gié va dién mat troi phai “xép hang” tir vai thang dén vai nam dé hoa
vao luwdi dién.

e Hoan thanh thin toc dwong diay 500kV mach 3
T6i 27/8/2024, Viét Nam chinh thirc vin hanh théng tuyén toan b Pwong day
500KV mach 3 tir Quang Trach (Quang Binh) dén Pho Néi (Hwng Yén). Dv an dwoc
khanh thanh cudi thang 8, sau gan 500 ngay thi cong thin tdc. Ky tich nay giap
Viét Nam giai quyét rat 1o'n van dé truyén tai dién hé thong.

APSC Research [l I8
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IRR dw kién giam manh khi ap dung Khung gia m&i

) GIAM GIA MUA PIEN TAI TAO SAU FIT TAC PONG LON PEN IRR DU’ AN NLTT

 Ban hanh khung gia méi giam manh so vé&i gia FIT
Ngay 7/1/2023, Bo0 Cong thwong da dwa ra quyét dinh ban hanh khung gia phat

dién cho nha may dién mat troi, dién gidé chuyén ti€p. Van ban nay la két qua cta Bion miit ol mit adtl B1n al6 ton b | Dibe alé ghn b
nhitng tinh toan truéc dé do EVN dé trinh. Theo d6, gia dién mat troi mat datla Thong 8b ddu vao
’ S T Ty 1€ vén vay 70% 70% 70%
1.184d/kWh, thap hon 29,5% so v&i mirc gia FIT dat. Gia dién gio trén bo va Lai suét vay ndi 1¢ 11% 11% 1%
\ = . ~ n ” " . N Sé gir véin hanh (gid/na 1.800 3.000 3.500
ngoai khoi cing thap hon Khoang 21%, lan lwet la 1.587d/kWh va muilsuét"{mnzﬂ{?i;mr; " 8,25% 8,25% 8,25%
1.816d/kKWh Suét dAu tr (tr USD/IMW) 0,9 1,6 1,9
] | Khéu hao (nam) 20 20 20
-Khung gia m&i s€ ap dung cho khoang 16 dw an dién mat troi va 62 du dién gié
. R i e 1x 1 o o rer L " 0 : Gié FIT (@/kWh) 1.680 2.015 2.323
trong dién chuyén tiép, tirc la nhitng dw an da tién hanh dau tu, trién khai nhung Uéc tinh IRR gid FIT (%) 1,7% 12,7% 12,9%
chwa kip hoan thanh trwéce han gia FIT (d6i véi DMT 1a tir 01/01/2021, d6i véi L IE L S i) ol e 1.016
Uéc tinh IRR gia chuyén tiép (%)| 5,1% 8,0% 7,9%

dién gio latlr 01/11/2021).

e Tac dong lon tdi IRR dw an NLTT
Khung gia dwoc xem la tin hiéu giai clru dau tién cho mo6t s6 doanh nghiép phat
trién nang lwong tai tao c6 dw an da bi dinh tré mét khoan thoi gian dai sau khi gia
FIT hét han. Tuy nhién, Khung gia nay cé thé phan nao lam thit vong nhiéu nha
dau tw di mon moi cho doi qua 1au, vi mot so yéu to sau: Viéc ban hanh khung gia
bang VND thay vi bang USD khong phan anh yéu t6 trwot gia. Mirc gid mai sé lam
giam dang ké ty suit sinh loi (IRR) ctia cac dw an dién nang lwong tai tao chuyén
tiép.
IRR cuia cac dw an dién mat tro'i mat dat chi dat 5,1% theo dw tinh. Trong Khi
do, IRR cua dién gioé trén bo va gan bo sé giam xuong lan lwot la 8,0% va
7,9% tir mirc hon 12% theo gia FIT cii.
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L CAC DOANH NGHIEP NLTT
NIEM YET NOI BAT

DPac diém chung ctia cac doanh nghiép nang lwong tai tao la

vay no tai chinh 1é6n va dwoc thé chap béi chinh cac dw an.
Trén san chirng khoan Viét Nam hién c6 cac doanh nghiép
niém yét trong nganh NLTT nhw: PC1, GEG, HDG, BCG...



) CTCP TAP POAN PC1 - PC1 (HOSE)

LUAN PIEM PAU TU

-PC1 1a doanh nghiép da nganh v&i trong tdm ban dau tip trung vao linh vwc x4y lap.
Hién PC1 dang m& rong sang dau tw nang lwong.

-Mang xay lap dién. PC1 Group dang dan dau ca nwéc trong linh vuc xay 13p dién voi
kinh nghiém thwc hién nhiéu dw &n truyén tai dién quodc gia, dac biét la cidc du an tong
thau EPC.

-Mang Pau tw nang lwong. Tong cong suit phat dién cua doanh nghiép la 313 MW.
Hién nay PC1 dang viAn hanh 07 nha may thuy dién va van tiép tuc phat trién cac du an
nang lwong tai tao nhw dién mat trod, dién gié tai cac kKhu vwce cé loi thé, muc tiéu cong
suat phat dién dat 720 MW vao nam 2025. PC1 Group dang dau tw 3 dw an dién gio:
Dw an dién gio Lién Lap, Dw an dién gio Phong Huy, Dw an dién gio Phong Nguyén
cung cong suat 48MW tai Quang Tri.

-San xuat cong nghiép dién. PC1 Group la don vi duy nhat va c6 quy mo 1én nhat Viét
Nam vé thiét ké, ché tao cot thép don than 110 KV, 220 KV - 1, 2, 4 mach va cot thép
lién két thanh dén 750kV, tong cong suit trén 50.000 tin sdn pham /nam.

-Mang dau tw va kinh doanh BPS. Cong ty C6 phan Tdp doan PC1 hién dang s& hitu
trén 100.000 m2 dat tai cAc khu viec Ha Noi, Ninh Binh va TP H6 Chi Minh...

-Két qua Kinh doanh. Theo BCTC quy 3/2024, doanh thu PC1 ghi nhin dat 2.232 ty
dong; Loi nhuin sau thué tang gap 6 lan dat 258.6 ty dong. Két qua trong 9 thang dau
nam, doanh thu dat 7.538 ty dong (+46.67% yoy); Loi nhuan liy ké dat 557 ty dong,
tang gap 5 lan cung Kky.

-Dién bién gia c6 phiéu: D6 thi gia PC1 van dang trong xu hwdéng gidm ngidn han tién
vé vung ho tro manh 21-22. Khéi lwong giao dich & m&c thap cing dai Bollinger band

co hep mé& ra kha nang co6 phiéu c6 thé “bo cung” tich liiy tao day vung nay roi tang lai.

Théng tin co phiéu

Gia ngay 18/12/2024
Vung mua

Gia muc tiéu

Gia cat 1o

Von héa (ty dong)
SLCP Iwu hanh (cp)
KLGD BQ 10 phién
Gia so sach

EPS hién tai

P/E

Dién bién gia c6 phiéu

NGANH NANG LUONG TAI TAO

&

18/12/2024

22.85
21-22
26

18.3
8,136

357,642,121
1,193,720

20.31
1.06

21.46
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) CTCP TAP DOAN PC1 - DU DIA PHAT TRIEN RAT LON ! R 7
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Doanh thu PC1 theo tirng mang kinh doanh -Dw dia phat trién cho doanh nghiép rat lo'n. D€ hoan thanh muc tiéu quy hoach dién 8,
Viét Nam can phai ti€p tuc dau tw thém rat nhiéu dwong day truyén tai dién va cac tram bién
bon Vi: T}’/ déng /7 A N\ ~ =/ 2 I “ 2 \ A . w 2
3.000 ap, diéu nay sé giup cho doanh thu mang xay lap cua PC1 con nhiéu du dia tang trwong trong
| =3Q2023 3Q2024 yi
2 500 dai han.
2 000 -Nhan khoan vay ADB trong nang lwong tai tao. Ngay 27 thang 5 nam 2021, Ngan hang
500 Phat trién Chau A (ADB) di ky k&t mot khoan vay xanh tri gia 116 triéu USD (13i sudt wu dai
1000 5-6%/nam) vé&i PC1 trién kKhai 3 dw 4n dién gi6 tong cong suat tong cong suat 144MW. Dy la
’500 khoan tai tro dau tién cia ADB cho mdét duw an dién gi6 & Viét Nam, dwoc chirng nhian boi
0 I I I I B Sang kién Trai phiéu khi hiu. DPiéu dé cho thiy nang lwc va uy tin trién khai cdc dw &n NLTT
Xay lap San Dién  Ban Khai Khac cua PC1.
xuét CN hang khoang ) , o . o ) o . ..
hoa, vat -San lwong mang nang lwong Ky vong tang troeong 26% YoY trong nam 2024 nho thoi

tiét thudn loi va duy tri 6n dinh trong nam 2025. Dong lwc chinh dén tir sdn lwong mang thay
dién ctia PC1 duw Kién sé tang trwong 52% YoY trong nam 2024 nho thoi tiét thuin loi cung
v&i nhom dién gié hoat dong 6n dinh. Bén canh d6, PC1 con dang trién khai hai nha may dién
m&i gdm NMTD Bao Lac A va NMTD Thuwong Ha gia tang cong suat thém 43 MW

-Doanh thu mang xay lap dién dw Kién ting triedng manh 33% YoY trong nam 2024 va
Cong suit (MW) an ha tang nhe trong nam 2025. Trong Q4/2024, PC1 dw kién ghi nhin thém 1.000 ty dong doanh

Quy mo cac nha may Nang lwong tai tao cua PC1

T " oo thu tir mang x4y lap. Dw 4n n6i bat trong thoi gian téi cia PC1 13 nha may dién gié Camarines
Sur (58,5 MW) tai Philippines dw kién sé dong gép khoang 1.200 ty doanh thu trong giai doan

Phong Huy 48 2021 2025-2026.

Phong Nguyén 48 2021 -Mang bat dong san c6 dw an Thap Vang - Gia LAim thuc day tang tredng 2025. PC1 da

dau thau thanh c6ng dw an Thap Vang - Gia LAm duw kién sé day manh trién khai trong 2024-
2025, PC1 ky vong du an dong gép khoang 1.500 ty dong doanh thu.

APSC Research



CTCP DIEN GIA LAI - GEG (HOSE)
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LUAN PIEM PAU TU
-V&i 33 nam hinh thanh va phat trién, hién tai GEC s& hiru 12 Nha may Thuy dién vira

va nho va cac du an dién tai tao khac véi muc tiéu tong cong suat dat 1.700+ MWp vao
nam 2025.

-Danh muc dién gio ctia GEG bao gom 4 du an da di vao hoat dong, 1 dw 4n dang trong
qua trinh trién khai, tong cong suat mang dién gié cia doanh nghiép khoang 260 MW.
-Danh muc dién mat troi ca GEG bao gom 6 dw an dién mat troi va 35 hién thong ap
mai, tbng cong suidt mang dién mat troi cia doanh nghiép 1a 348 MWp. Hién tai, GEG
dang 1én ké hoach nghién ctru trién khai thém dw 4n dién mat troi Pliec Hué 2, du an
nay dw kién sé dwoc khéi cong trong 2025.

-Doanh thu cia GEG dwoc dong gop chu yéu béi 3 mang, dé la mang thuay dién,
dién mat troi va dién gié. Trong do, dién gié 1a mang chiém ty trong 1&'n nhat trong co
cdu doanh thu ctia GEG v&i Khoang 42%.

-Két qua kinh doanh bi anh hwéng véi gia ban dién. Theo BCTC Quy 3/2024, doanh
thu cong ty dat 543,1 ty dong (-4.02% Yoy), Loi nhuin sau thué dat am 27,34 ty dong.
Ly ké trong 9 thang dau nam, doanh thu dat 1.769,98 ty dong (+10,99% yoy), loi
nhuin sau thué cong ty me dat 83,8 ty dong (-3,34% Yoy). KQKD kém tich cwc phan 1én
tlr viéc diéu chinh mic gia ban dién dw an Tan Pha Pong 1 trong cd nam 2024 tlr mirc
gia tran chuyén ti€ép d6i véi NLTT (1.587 dong/kWh) xudng theo gia tam thoi ma EVN
dang chi trad (50% cta gia tran chuyén ti€p). Ky vong viéc cong ty c6 thé hoan thanh
viéc dam phan gia ban chinh thirc cao hon v&i EVN cho dvw an nay sang nam 2025.
-Dién bién gia cd phiéu. Hién tai GEG sau nhip gidm manh dang cé diu hiéu tich liy
tao ddy ngan han tai ving ho tro manh 10 - 11 roi di 1én.

Théng tin co phiéu

e Giangay 18/12/2024
e Vung mua

e Gida muc tiéu

e Gidcatld

e Von héa (ty dong)

e SLCP lwu hanh (cp)

e KLGD BQ 10 phién

e Gia so sach

e EPS hién tai

e P/E

Dién bién gia c6 phiéu

NGANH NANG LUONG TAI TAO

&

18/12/2024

CANH MUA

11.3

10-11.5
15.6

8.9
3,905

358,308,371
239,680

13.71
0.50

21.71

¥,.000

B.000
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CTCP DIEN GIA LAI - CHI PHI LAI VAY AN MON LOTNHUAN !a 7 : :
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Co cdu c6 dong GEG -Mang thuy dién. Danh muc mang thay dién ciaa GEG c6 khoang 13 nha may thuay

dién véi tong cong suat 89.7 MW, gia ban dién giao dong trong khoang 702 - 1.932
= Jera Asia Vietnam Holdings dong/kWh. Hién nay, doanh nghiép dang trién khai thém dw 4n nha may thiy dién
ﬁ PG Kl Ea Tih v6i tdng suat thiét ké 13 8.6 MW.

SEauhE hanh ThaniyCong -San lwong danh muc nang lwong cua GEG tang manh. San lwong dién tir danh

Vén disu 16 Thanh Thanh Céng - Bién muc nang lwvong GEG ghi nhin sw tang trwdéng tich cwe véi tong san lwong 9T2024
3.412 ty Hoa dat 1.012 triéu kWh (+16,5% yoy). Trong do, dién gié dong gép hon phan nwa voi
= Khu cong nghiép Thanh 517 triéu kWh, +45,2% svck. Bén canh dé, dién mat troi cling déng gép hon 30%

Thanh Cong

\ ‘ ) o tong san lwong 9T2024 v&i 308 triéu kWh, (+4,1% yoy) do cac du an da di vao quy
= Thanh Thanh Cong - Gia Lai dao van hanh 6n dinh va hoat dong cda hién
twong El Nino trong nam nay.

-Doanh nghiép niém yét sé& hiru danh muc dw an dién gié 1é'n nhat trén san. Du

Quy mo cac nha may Nang lwong tai tao cua GEG

an m¢&i Tan Phu Pong 1 dwoc dwa vao van hanh tir thang 05/2023. Pay cling la du
Cong suit (MW) Van hanh an dién gié 16n nhat cia GEG véi cong suidt 100 MW, gan bang téng cong suat 3 dw

TTC Krong Pa 69 2018 an dién gi6é con lai (120 MW) va gép phan gitup GEG tré thanh doanh nghiép s& hiru
TTC Phong Pién 48 2018 danh muc dién gi6 1&n nhit niém yét trén san.

TTC Triic Son 44 2019 -Chi phi lidi vay an mon lori nhuin. GEG 1a mét c6 phi€u cé nén tang co ban tot,
TTC Ptec Hubl 49 2019 nganh nghé kinh doanh don gian va cé sw tip trung, nhwng do trong giai doan vira
TTC Divc Hué ) 49 2025 réi doanh nghiép day manh vay no dé dau tw dw an méi. Tinh téi Q3/2024 tong no
TTC Ham Ph.l’lz 49 2019 phai trd clia GEG t¢i 10.203 ty dong gap 1,75 lan von cha cong ty, trong doé riéng
TTC T4n Pht Péong 1 100 2023 vay no tai chinh dai han da 1a 8.913 ty dong. Vi vay cong ty phai chi tra khoan 1ai vay
TTC V.P.L. B&n Tre 30 2021 téi 224 ty dong, an mon gan hét khodn loi nhudn gbp trong ky la 237 ty dong.

TTC Tan Phu bong 2 50 2021

TTC La Bang 1 50 2021
APSC Research



) CTCP TAP POAN HA PO - HDG (HOSE)

LUAN PIEM PAU TU

HDG dang kinh doanh & 2 mang chinh la Bat dong san va Nang lwong voéi ty trong dong
gop vao doanh thu nam 2023 lan lwot 1a 10% va 67%. Trong d6, mang nang lwong mang
vé dong tién kha on dinh cing mirc bién LNG cao nhat, quanh 70%.
-Niang lwong tai tao dworc hwdong gia FIT. Nam bat co hoi tir cdc chinh sach wu dii cho
phat trién nang lwong tai tao, HDG dd day manh dau tw vao loai hinh nang lwgng nay véi 02
nha may dién mat troi (PMT) va 01 dién gié véi tong cong sudt 148MW. Trong d6, du an
PDMT Hong Phong 4 (48MW) la dw 4n dwoc trién khai sém nhat, vin hanh thwong mai
(COD) tr thang 06/2019 va dwoc hwong gia FIT 1a 9.35 UScents/kWh. Cac dw an SP Infra 1
(50MW) va bién gi6é 7A (50MW) lan lwot dwoc trién khai sau d6 01 nam va déu dwoc hudng
gia FIT 9.35 UScents/kWh va 8.5 UScents/kWh.
-HDG s& hiru nhiéu dw an NLTT dang ch¢ trién khai. HDG hién c6 khoang 7 dv 4n dién
gi6é dang trong qua trinh nghién ctru, chuin bi dau tw nhw Ea H'Leo 1 + 2 (57MW), Phuéc
Hiru (50MW), Hréng Phung (30MW), S6c Trang (40MW), An Phong (300MW), Binh Gia
(B0MW) va 7A m& rong (21MW), cac dw an déu dwoc phé duyét trong QHS8, diéu nay cho
thay du dia tang tredng mang nang lwong ciia HDG con rat 1on.
-Két qua Kinh doanh. Theo BCTC quy I11/2024, CTCP tip doan Ha D6 ghi nhin doanh thu
dat hon 566.9 ty dong, (+23.35% Yoy). Loi nhuan sau thué quy 111/2024 dat 181,9 ty dong
(+82.81% yoy). Nguyén nhan doanh thu quy I11/2024 tang 25% so v&i cung ky nam truwdéec
do mang nang lwong quy I11/2024 tang so v&i quy 111/2023. Liy ké 9 thang nam 2024,
doanh thu dat 1.964 ty dong gidam nhe so v&i nam ngodi, nhwng loi nhuin sau thué tang
2,1% dat hon 544,8 ty dong.
-Dién bién gia c6 phiéu. Sau khi van dong tich liiy trén duwong MA 200, c¢d phiéu dang c6
nhip birt pha v&i xu hwdng test lai ving dinh gan nhat tai 33. C6 thé xuat hién diéu chinh vé
dwong MA 20 vung 29-30.

Théng tin co phiéu

Gia ngay 18/12/2024
Vung mua

Gia muc tiéu

Gia cat 1o

Von héa (ty dong)
SLCP Iwu hanh (cp)
KLGD BQ 10 phién
Gia so sach

EPS hién tai

P/E

Dién bién gia c6 phiéu

NGANH NANG LUONG TAI TAO

&

18/12/2024

30.5
28-29
32.5

24.2

10,190
336,331,529
4,716,620

18.02
1.99

15.23

}2.000

HOC | 30,300

18.000

12,000
8,000
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A . —— o - — n - . . NGANH NANG LUQONG TAI TAO
CTCP TAP DOAN HA PO - KIEM TIEN TU BAN PIEN NHIEU HON BAN NHA ‘ ﬂ 7

18/12/2024

Ty trong doanh thu NLTT ting nhanh -Ty trong mang nang lwong ting vot. Nguén thu tir ning lwong dang noi 1én manh mé,

Ki€m tién tir ban dién vwot tréi ban nha. Trong giai doan trwedc diy, nguén thu chu yéu

100% — g : , , o . S . A
I . . i I - Khéc cua Ha Po6 dén tr mang bat dong san. Vi du nhw nam 2017, doanh nghiép nay ghi nhan doanh

80% thu 2.229 ty dong thi mang kinh doanh bat dong sdn mang vé 1.157 ty dong, chiém ty trong

B0% -

40%

52% tong doanh thu. Con mang dién chi mang vé 324 ty dong, chiém 14,5%. Dén nam 2022,
doanh thu tir mang dién da chinh thirc virot doanh thu cia mang bit dong san. Cu thé, doanh
thu tir mang dién lai tang 65,7% lén 2.116 ty dong, chiém gin 60% tong doanh thu. Dén

PR Kb Q3/2024, doanh thu tir thily dién va NLTT cta cong ty 1a 1206 ty dong, chiém 61,4% téng

o doanh thu.
0% -Mang thay dién hoat dong on dinh. Hién tai, cA 05 nha mday thuy dién cia HDG déu hoat
2018 2018 2020 2021 2022 2023 dong on dinh, san lwong hang nam dat khoang 1,200 ty kWh/nam, mang vé doanh thu hang

nam khoang 1,400 ty dong, chiém 74% trong co cau mang nang lwong clia cong ty.

Cac dw an NLTT caa HDG da hoat dong

-->Trong dai han, dong lwc tang tredng mang nang lwong ciia Tap doan Ha Do sé dén

Cong suit (MW) Van hanh tir linh vyc dién gié va dién mat troi trong boi canh cong suat thuy dién dan dén nguwong
Nha mady dién gié 7A 50 2021 va bi han ché. Véi linh vuc dién gio, tdp doan nay dang xem xét viéc mé rong manh cong suat
SP Infra 1 50 2020 trong giai doan twr 2025 - 2030 thong qua 07 dw an moi, trong dé co6 duv an bién gi6 Phuéc
Hbng Phong 4 48 2019 Hiru (50 MW) da dwoc co quan chixc nang tinh Binh Thuan cap gidy chirng nhin dang ky dau
Tan Pht Déong 1 100 2023 tw va dw an bién gi6 Binh Gia (80 MW) da dwoc co quan chirc nang tinh Lang Son trao Bién
Tan Phd Déng 2 % T ban ghi nhé dau tw. Tiéu biéu nhat trong cic dw dn dién gi6 trong twong lai cia HDG la dw an
o HiLe - 5075 An Phong v&i gia tri 300 MW. Hién Tap doan Ha b6 dang van hanh 01 dw an dién gié - Nha

may Pién gié 7A (50 MW) tai tinh Ninh Thuén.

Phuroc Hiru >0 202> -Rui ro cac dw an dién mat troi gdp viedng mat phap ly. Tap doan Ha D6 dang gip vueéng
Hudng Phung 30 2026 mac phap ly nhit dinh tai hai nha may dién mat troi, gom Nha may Hong Phong 4 do xay
Soc Trang Y ehe dwng trén dat du trit khodng san titan, va Nha may SP INFRA 1 nam trong s0 14 dw 4n duwoc
An Phong 300 2026 ap dung gia FiT 1 khéng dung d6i twong.
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" . — " v = " NGANH NANG LUQONG TAI TAO
CTCP TAP POAN HA PO - MANG BAT PONG SAN CO HEP ‘ K 7

18/12/2024

Dw an Hado Charm Villas

Y DO PHAT TRIEN DY AN

-Danh muc dw an BPS co hep. Hién tai, HDG chi dang trién khai 01 dw an la Hado
Charm Villas (trwéc day co tén Hado Dragon City), quy mo6 30 ha véi 528 can biét thuy,
lién ké, dwoc thiét ké béi Surbana (Singapore). Con lai HDG dang nghién ciru trién khai
06 duw 4an BDS nha &, véi quy mo quy dat khoang 91ha, gomHado Green Lane (2.3ha),
Hado Minh Long (2.7ha), Khu hon hop Dich Vong (0.9ha), Dv 4n 62 Phan Dinh Giét
(2.2ha), Nongtha Central Park (74ha) va Allia Bao bai (8.9ha). Tuy nhién, sé phai cho it
nhat dén 2026 dé cac duw &n md&i c6 thé trién khai ban hang, do can phai mat thém 1-1.5
nam dé hoan thién phan phap ly.

-Mang BDS khong cé doanh thu phat sinh trong Q3/2024 do tir 06 thang ddu nam
2024 COng ty da hoan tat ban giao cac san phiam con lai tir dot mé badn GP2 cda dw an
Hado Charm Villas, dé6ng thoi Cong ty cling chwa trién khai mé ban dot 3 trong Q3/2024.

Tuy nhién, ching tdi ky vong HDG sé trién khai mé& ban dot 3 ctia dw an Hado Charm
Giam dan ty 1€ don bay tai chinh Villas trong 1H2025 Kkhi diéu kién thi treong BDS tré nén tot hon.
7,000 41% -Mang khach san tang trwedng manh nhwng ty trong nhé. Liily ké 9T/2024 HDG dat

37% )
6,000 33% 93,5 ty dong (+22% yoy).
5,000 28% -Chi phi lai vay giam giup ho tro’ lgi nhuan. Tinh t&i cudi T9/2024 HDG c6 dw no tai

4,000 chinh la 5047 ty dong, gidm so v&i con s6 5425 ty dong cung ky. Uéc tinh chi phi 14i vay
;000 cia HDG trong nam 2024 cé thé giam khoang 145 ty VND (gidm -30% YoY va dong goép
| 14% LNTT 2024) twong ng ty 1é EBIT/1ai vay ctia HDG tang tir 3.14 lan 1én mi&c 4.13 lan

#o00 nho: (1) Giam dw no @ mang nang lwong (thuy dién va NLTT), BSC wéc tinh ty 1€ no

1,000 vay/tong tai san ctia HDG gidm tir 37% xudng mirc 33% trong nam 2024. (2) Lai suat

trung binh cic khoan vay dai han gidm 2 diém % so v&i nam 2023.
2022 2023 2024F 2025F

I \/ay dai han Vay ngan han No vay/tdng taisa
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) CTCP TAP POAN BAMBOO CAPITAL - BCG (HOSE) TOP 3 NLTT VIET NAM

LUAN PIEM PAU TU

-BCG 1a Tap doan da nganh. Cong ty dang vian hanh khoang 600 MW dién mat troi
va la doanh nghiép ning lwong tai tao trong Top 3 cua Viét Nam. Niang lwc trién
khai va vdn hanh dw 4n ciia BCG Energy dwoc cac doi tac quoc té danh gia cao, Cong ty
lién tuc dwoc cac tap doan uy tin nhw Hanwha, SP Group, Sembcorp, SK Group... hop
tac dau tu.

-Hién BCG Energy dang van hanh cac nha may dién mat troi quy moé 1on la BCG
Long An 1, BCG Long An 2, BCG Vinh Long, BCG Phu My va Krong Pa 2. Bén canh do,
cong ty con phat trién cac hé thong dién mat troi ap mai tai nhiéu tinh thanh trén ca
nwéc. Tong cong suit phat dién ctia BCG Energy dat gan 600MW.

-Vé dién gio, BCG Energy dang trién khai dw an dién gié gan bo tai Ca Mau, S6c Trang,
Tra Vinh va nghién ctru cac dw an dién gié tiém nang tai moét so dia phwong khac. Pau
thang 4/2024, K& hoach thwc hién Quy hoach dién VIII dwoc ban hanh, BCG Energy c6
nhiéu dw &n dién gié v&i tong cong sudt 1én dén hon 900 MW nam trong ké hoach nay.
-Két qua kinh doanh l¢'i nhuan tang manh. Theo BCTC quy 3/2024, Doanh thu clia
Bamboo Capital dat 1.137 ty dong (+11.8% yoy), LNST tang gip 35 lan v&i cung ky ghi
nhin dat 331,2 ty dong, nh¢ vao cdc mang kinh doanh dat két qua tét va hiéu qua quan
ly chi phi tir BCG Energy. Liiy ké 9T/2024, Doanh thu thuin hop nhat cida BCG dat
3.238 ty dong (+14,3% yoy); LNST dat 748 ty dong tang gap 4 lan so v&éi nam 2023.
-Phan tich Ki thuit. C6 phiéu BCG dang giao dich tich liiy trong vung day dai han. Xu
hwdéng ngan han tich cwc hon khi dwong gia duy tri trén dworng MA 20. Tuy nhién viéc
lwvong c6 phiéu flee float 1én cung khéi lwong Khép 1énh cao sé khién c6 phiéu khé tang

manbh.

Théng tin co phiéu

Giangay 16/12/2024
Vung mua

Gia muc tiéu

Gia catlo

Von héa (ty dong)
SLCP Iwu hanh (cp)
KLGD BQ 10 phién
Gia s0 sach

EPS hién tai

P/E

Dién bién gia c6 phiéu

NGANH NANG LUONG TAI TAO

&

18/12/2024

o

6.45

5.5-6.0
6.9

4.8
5,677

880,210,644
10,457,550

25.42
0.09

73.60

APSC Research


https://baodautu.vn/

)

Phan bd 1¢i nhuian khéng hop 1y 1am giam hip dan cong ty

BAO CAO KET QUA HOAT DONG KINH DOANH HOP NHAT
Oy 3 ndim 2024
P wi tink VAD

CTCP TAP POAN BAMBOO CAPITAL - LO'I NHUAN PHAN LO'N DANH CHO CO PONG KHONG KIEM SOAT

= Tir ngay 01/017202 Tir ngiy 01/ 3
Chi titu M3 sb [huyet lir mgay 017012024 Tir ngdy 01/01/202

Quy 1112024 Quy 111.2023

minkh dén ngay 30092014 dén ngdy J0N092023
18, Lai nhujn sau thué thu nhip doanh nghiép 60 331.207.589.459 9.144,.767.632 T48.324.595.109 184.821.635.681
19. Lgi nhufin sau thud cla cdng ty me 61 131.526.669.847 5.693.019.749 277.068.801.012 139.502.027.802
20, Loi nhudn sau thud cde cb dong khing kicm 62 199.680.919.612 3.451.747.884 471.255.794.097 45,319,607 879

Quy mo cac nha may Nang lwong tai tao cua BCG

Cong suat (MW) Van hanh

BCG Long An 1 40.6 2019
BCG Long An 2 100.5 2020
Phu My 330 2021
BCG Vinh Long 49.3 2020
Krong Pa 2 49 Puoc Bo Cong thwong phé

- duyét
TraVinh 1 & 2 200 2024
CAMAU 1,2 &3 300 2024

Cong ty thanh vién truc
kyl :

Skylar 72 thudc BCG Energy

o NGANH NANG LUONG TAI TAO
<’ 4l 18/12/2024

-Lo'i nhuin 1&6n nhwng phan 1én danh cho c6 dong khong kiém soat. Liy
ké 9T /2024 du BCG c6 LNST tang vot 1én 748 ty dong, nhwng phan danh cho
cb dong khong kiém soat chiém téi 471 ty dong, phan con lai phin bo cho co
dong cong ty me chi con 277 ty dong. Piéu nay lam gidm dang ké y nghia cta
loi nhudn cong ty tao ra va cé thé 1a mot phan ly do khién cho dinh gia cong ty
giam xuong.
-Mang bat dong san phuc hoi. BCG Land dang ti€p tuc day nhanh tién d6
hoan thién cac dw 4n dang xdy duwng d& dang dé ban giao dén khach hang. Du
kién trong quy 4/2024, BCG Land sé to chitrc m& ban phan con lai ctia dw an
King Crown Infinity (TP. HCM) va ghi nhin doanh thu d6t bién nh¢ vao viéc
ban giao cac dw an vao cuoi nam 2024.
-Phat trién cac dw an dién rac. BCG Energy sé tip trung diu tw mang dién
rac thong qua con dwong M&A cac dw an, doanh nghiép da c6 gidy phép van
hanh. Dw 4n dién rac dau tién cia BCG Energy duw kién sé hoan thanh tai huyén
Ct Chi, TP.H6 Chi Minh vao 2025. BCG ciing dang trong qua trinh xay dwng dw
an dién rac khac & tinh Long An. Theo ké hoach, Tap doan sé trién khai dw an
dién rac tai 4 tinh thanh. Ching t6i danh gia tich cwc cho chién lwgc nay do
van dé vé moi trwong dang tréd nén cdp bach va trién vong la rat khd quan
trong dai han.
-Ty trong mang nang lwong ngay cang tang. Doanh thu mang nang lwong
cia BCG nam 2022 va 2023 lan lwot dat 1063 ty dong va 1125 ty dong, chiém
ty trong 23% va 27%. Liiy ké 9T /2024 cong ty c6 doanh thu mang nay la 1029
ty dong, ty trong tang manh 1én 31,8% tong doanh thu cong ty.
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TUYEN BO TRACH NHIEM

Ban bao cao va cac tai liéu di kém chi phuc vu cho muc dich cung cip théng tin tham khdo va dwoc phat hanh béi Cong ty Co phan Chirng Khoan Alpha (APSC), mot doanh nghiép dwoc
cap phép bai Uy ban Chirng khoan Nha nwéc Viét Nam. Nhirng thong tin sir dung trong bao cdo dwoc thu thap tir nhitng ngudn dang tin ciy va APSC khong chiu trach nhiém vé tinh chinh
xac ciia ching. Khong mot thong tin cling nhw y kién nao dwoc viét ra nham muc dich quang cio hay tac dong dén bat ky chirng khodn nao. Bat ky quyét dinh d4u tw nao déu dwa trén danh
gia ca nhan cta khach hang, va bdo cdo nay cung voi cac tai liéu di kém khong thé dwoc str dung lam bang chirng trong bat ky tranh chip phép Iy nao lién quan dén quyét dinh dau tu.

© Copyright. Ban quyén thudc vé APSC. Bdo c4o nay khong dwoc phép sao chép tai ban béi bat ky ca nhan hodc td chirc nao khi chwa dwgc phép ctia APSC. Nguoi dung cé thé trich dan
hodc trinh chiéu bao cio cho cdc muc dich phi thwong mai. APSC c6 thé c6 thoa thuin cho phép str dung cho muc dich thwong mai hodc phan phoi lai bdo cao véi diéu kién nguwoi dung tra
phi cho APSC.
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