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QUÁ	TRÌNH	HÌNH	THÀNH	VÀ	PHÁT	TRIỂN

1988-1998 2020-2021 2022-nay

Năm	 1988: Thành lập Cửa
hàng VLXD so�  15 thuộc
trung tâm Bán buôn bán lẻ
VLXD Mie�n Nam
Năm	 1998:	 Thương hiệu
SMC chıńh thức ra đời, vie� t
ta� t cho “Steel Materials
Company”

Năm	 2004:	 Công ty chıńh thức
chuye�n đo� i từ Doanh nghiệp Nhà
nước thành CTCP Đa�u tư - thương
mại SMC với vo� n đie�u lệ là 25 tỷ
đo� ng.
Năm	 2006:	Niêm ye� t tại Sở giao
dic̣h chứng khoán Tp.HCM với mã
chứng khoán: SMC
Năm	 2007:  Đón nhận huân
chương lao động hạng 2.

Năm	2008:	Thành lập Công ty
TNHH MTV Thương mại SMC và
Công ty TNHH MTV Cơ Khı ́Thép
SMC.. 
Năm	2011: Thành lập Liên doanh
Công ty TNHH Hanwa SMC Steel
Service Hà Nội
Năm	2012:	Thành lập Liên doanh
SMC – Summit

Năm	2022:	Thành lập Công
ty TNHH Thie� t Bi ̣Tự Động
SMC Phú Mỹ
Năm	2023: Kỷ niệm 35 năm
hıǹh thành và phát trie�n của
SMC.
Năm	2025: Đo� i diện án hủy
niêm yét

Năm	 2013: Thành lập Công ty
TNHH MTV SMC Tân Tạo & Đón
nhận huân chương lao động hạng 1
Năm	2015:	Thành lập Công ty liên
doanh O� ng thép Sendo
Năm	2017: Vận hành nhà máy sản
xua� t thép lá cán nguội và thép lá
mạ kẽm tại Công ty TNHH MTV Cơ
Khı ́Thép SMC

2018-20192013-20172004-2007
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2008-2012

Năm	2018: Vận hành giai đoạn 2
nhà máy o� ng thép Sendo
Năm	2019:	Vận hành giai đoạn 2
nhà máy Cơ Khı ́ Thép SMC &
Thành lập liên doanh Công ty
TNHH Hanwa SMC Steel Service
Hà Nội giữa SMC và Tập Đoàn
Hanwa.

Năm	2020:	Vận hành nhà máy Gia
Công Thép SMC Đà Na�ng
Năm	 2021: Thành lập Công ty
TNHH Gia Công Thép SMC Phú Mỹ
Thành lập Công ty TNHH Cơ Khı́
Chıńh Xác SMC Phú Mỹ Thành lập
Liên Doanh Công ty TNHH VSSC
Steel Center giữa SMC và Samsung
C&T



SMC thành lập năm 1988, từng	là	một	doanh	nghiệp	thép	hàng	đầu sở từng hữu tới 13
nhà máy. Tuy nhiên hoạt động của công ty kinh doanh lao do� c và tài sản bo� c hơi khi:
Không	kiểm	soát	được	rủi	ro	liên	quan	giá	thép,	đánh	mất	doanh	thu,	lợi	nhuận. Từ
mức lãi tới 901 tỷ đo� ng năm 2021, khi giá thép the�  giới lao do� c cũng đo� ng thời khie�n doanh
nghiệp thua lo�  nặng ne�  và hiện ôm khoản lo�  lũy ke�  438 tỷ đo� ng tıńh tới cuo� i năm 2024.
Nợ	 xấu	 khiến	 doanh	 nghiệp	 điêu	 đứng	 dòng	 tiền	 và	 phải	 trích	 lập	 dự	 phòng	 lớn.
BCTC hợp Q4/2024 của SMC cho tha�y, Công ty ghi nhận to� ng giá tri ̣nợ xa�u là 1.292 tỷ đo� ng,
ga�p 1,75 la�n vo� n đie�u lệ (trong đó nhóm nợ lớn nha� t là 742 tỷ đo� ng của 3 công ty con của
NVL - một doanh nghiệp đang chım̀ trong khủng hoảng) Công ty đã trıćh lập dự phòng rủi
ro 666,8 tỷ đo� ng và phải tie�p tục tăng trıćh lập dự phòng cho các khoản nợ nói trên sẽ là áp
lực đè nặng lên chı ̉tiêu lợi nhuận của doanh nghiệp.
Nặng	gánh	nợ	vay,	 lãi	vay	ăn	mòn	 lợi	nhuận	và	án	hủy	niêm	yết. Tıńh tới cuo� i năm
2024, to� ng nợ phải trả công ty ở mức 4.000 tỷ, ga�p 7,8 la�n vo� n chủ sở hữu còn lại. Trong đó
nợ vay tài chıńh nga�n hạn tới 2.173 tỷ đo� ng  và 217 tỷ vay dài hạn. Trong bo� i cảnh biên lợi
nhuận gộp ra� t tha�p thậm chı ́ âm, thı ̀SMC đã lo�  liên tie�p 3 năm và sẽ bi ̣hủy niêm ye� t ba� t
buộc trên Hose
Khuyến	nghị:	Với quan đie�m thận trọng chúng to� i ước điṇh giá tri ̣ròng trên một	cổ	phần
của	SMC	là	4.000	đồng/cp.	Trong trường hợp các khoản nợ xa�u không có khả năng thu
ho� i thı ̀điṇh giá doanh nghiệp còn tha�p hơn. So sánh mức điṇh giá với thi ̣giá hiện tại của co�
phie�u là 6.000 đo� ng/cp (downside -33%) chúng tôi đánh giá co�  phie�u SMC không ha�p da�n
đe�  na�m giữ.	Lợi ıćh thu lại là không lớn khi so sánh với ra� t nhie�u rủi ro khó kie�m soát mà
doanh nghiệp hiện đang đo� i mặt.

LUẬN	ĐIỂM	
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CANH	BÁN

Giá ngày 19/03/2025 6.0

Thông	tin	cổ	phiếu

Diễn	biến	giá	cổ	phiếu

Vo� n hóa (tỷ đo� ng) 443.85
SLCP lưu hành (cp) 73,606,837
KLGD BQ 10 phiên 569,450
Giá so�  sách 7.48

-3.99EPS hiện tại
P/E N/A

	CÔNG	TY	CỔ	PHẦN	ÐẦU	TƯ	THƯƠNG	MẠI	SMC	(HOSE) 20/03/2025
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SMC	TỪNG	LÀ	DOANH	NGHIỆP	THÉP	HÀNG	ĐẦU

SMC	là	thương	hiệu	thép	lâu	đời	tại	phía	Nam, thành lập từ 1988. Xua� t phát
đie�m chı̉ là một cửa hàng vật liệu xây dựng đe�n doanh nghiệp quy mô lớn sở
từng hữu tới 13 nhà máy cùng so�  lượng nhân viên giai đoạn đı̉nh đie�m hơn
1.200 người (đe�n hiện tại dù tie� t giảm nhân sự công ty va� n có 810 nhân viên). 
Trở	thành	công	ty	Vendor	tham	gia	chuỗi	giá	trị	toàn	cầu	của	các	tập	đoàn
lớn. Ke�  từ T2/2022, Nhà máy Cơ Khı́ Chı́nh Xác SMC Phú Mỹ đã cung ca� p thành
pha� m thương mại cho Samsung điện tử. To� ng công sua� t giai đoạn 1 là  2 triệu
sản pha� m/năm, sản xua� t các chi tie� t la� p ráp thie� t bị điện tử (vỏ tivi, máy giặt,
máy lạnh, tủ lạnh…) có dung sai nhỏ so với thie� t ke� , thực hiện các chi tie� t với
các yêu ca� u phức tạp ve�  hı̀nh dạng và be�  mặt, cung ca� p cho các tập đoàn điện tử
quo� c te�  như Samsung, BOE, TCL…
Từng	 là	 công	 ty	 hàng	 đầu	 ngành	 thép.	 Giai đoạn đı̉nh cao SMC đạt đı̉nh
doanh thu tới 23.187 tỷ đo� ng vào năm 2022, còn lợi nhuận đạt đı̉nh vào năm
2021 với 901 tỷ đo� ng. Ne�u xét riêng ve�  doanh thu thı̀ SMC xe�p thứ 5 chı̉ sau các
doanh nghiệp thép niêm ye� t HPG, HSG, TVN và NKG. SMC là nhà phân pho� i
chie�n lược của các nhà sản xua� t thép lớn tại Việt Nam, với thị pha� n chie�m
khoảng 6% so với cả nước và khoảng 15% so với khu vực phı́a Nam. 
SMC	được	vinh	danh	là	Top	500	doanh	nghiệp	tư	nhân	lớn	nhất	Việt	Nam
năm	2024. Vào T1/2025, SMC tham dự Le�  trao giải TOP 500 Doanh nghiệp Tư
nhân lớn nha� t Việt Nam năm 2024 (VNR500). Đây là cột mo� c kha� ng định vị the�
và ta� m vóc của SMC. 

Sở	hữu	số	lượng		lớn	các	công	ty		liên	quan

Nguồn:	Fireant,	APSC	tổng	hợp

Danh sách các công ty  con

Tên Công ty

Công ty TNHH Thép SMC Công ty

TNHH MTV Thương
Mại SMC
Công ty TNHH MTV Cơ Khí Thép SMC

Công ty TNHH MTV SMC Hiệp Phước

Công ty TNHH MTV SMC Tân Tạo

Công ty TNHH MTV SMC Đà Nẵng

Công ty TNHH Gia Công Thép SMC Phú Mỹ

Công ty TNHH Cơ Khí chính xác SMC Phú Mỹ

Công ty TNHH Thiết Bị - Tự Động SMC Phú Mỹ

Công ty TNHH Liên Doanh Ống Thép SENDO

Danh sách các công ty Liên kết 

Công ty TNHH SMC - SUMMIT Công ty TNHH

Hanwa SMC Steel Service Hà Nội Công ty TNHH

SMC TOAMI

 Công ty TNHH VSSC Steel Center

Tổng giá trị
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100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%
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Tỷ lệ lợi
ích

41.60

22.51

16.30

33.86

114.26
1,581.41

Vốn điều lệ thực
góp 

(tỷ VNĐ) 

230

50

180

30

150

50

220

375

50

132

1,467
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Kết	 quả	 kinh	 doanh	 phụ	 thuộc	 quá	 lớn	 vào	 biến	 động	 giá	 thép.	 SMC là
doanh nghiệp kinh doanh thương mại thép nên ke� t quả kinh doanh chịu ảnh
hưởng lớn từ bie�n động giá thép. Thời kỳ “hoàng kim” của SMC là giai đoạn
2020-2021với lợi nhuận tăng mạnh từ mức ga� n 100 tỷ đo� ng LNST năm 2019
đạt đı̉nh 901 tỷ đo� ng vào năm 2021. Đây cũng là giai đoạn thép the�  giới lập
đı̉nh lịch sử tại mức 5.930 tệ/ta� n. Theo sau đó là giai đoạn giá thép lao do� c liên
tục xuo� ng đáy 2.779 tệ/ta� n. Nguyên nhân chı́nh là to� ng nhu ca� u thép suy giảm
tại Trung Quo� c (thị trường BĐS khủng hoảng), trong khi các nhà máy tại quo� c
gia này có quy mô sản xua� t lớn, buộc phải đa� y mạnh xua� t kha� u ra bên ngoài,
đa� y giá thép the�  giới lao do� c và duy trı̀ ở mặt ba� ng tha� p trong thời gian dài
hơn. Ke� t quả là SMC thua lo�  kỷ lục 3 năm liên tie�p ga� n đây, xóa sạch thành quả
trước đó và hiện ôm khoản lo�  lũy ke�  438 tỷ đo� ng tı́nh tới cuo� i năm 2024.
Doanh	thu	tụt	dốc	khi	chuyển	hướng	kinh	doanh.	Tại cuộc họp cuo� i tháng
4, CEO Đặng Huy Hiệp cho bie� t các mảng kinh doanh va� n còn ra� t khó khăn và
doanh nghiệp phải chuye�n hướng. "Trước đây, the�  mạnh của SMC là làm công
trı̀nh. Nhưng hiện tại, chúng tôi đã chuye�n sang mảng dân dụng. Mảng này hiệu
quả không cao. Chúng tôi hoạt động chủ ye�u đe�  duy trı̀ thị pha� n và khách
hàng", ông cho bie� t. "Mảng sản xua� t o� ng thép, thép mạ lo�  và đang thu hẹp quy
mô”. Ke� t quả là công ty đánh ma� t luôn các khách hàng lón mảng the�  mạnh công
trı̀nh ba� t cha� p thị trường thép phục ho� i 12% (nhờ chı́nh sách đa� u tư công),
trong khi mảng thép dân dụng áp lực cạnh tranh lớn biên lợi nhuận tha� p và
doanh thu không đủ bù đa� p.	 Doanh	 thu	 SMC	 từ	mức	 23.187	 tỷ	 đồng	 năm
2022	hiện	chỉ	còn	8.924	tỷ	đồng	vào	năm	2024.
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KHÔNG	KIỂM	SOÁT	ĐƯỢC	RỦI	RO	LIÊN	QUAN	GIÁ	THÉP,	ĐÁNH	MẤT	DOANH	THU

Nguồn:	APSC	tổng	hợp

Lợi	nhuận	SMC	biến	động	mạnh	theo	giá	thép
Tỷ	đồng	Tệ/tấn

Kinh	doanh	ngang	giá	vốn	không	đủ	bù	đắp	chi	phí	 lớn.	Đơn cử như
năm 2022, SMC đạt doanh thu thua� n là 23.181 tỷ đo� ng thı̀ giá vo� n lên tới
23.219 tỷ đo� ng khie�n công ty lo�  gộp 37,6 tỷ đo� ng. Đe�n năm 2024 dù có cải
thiện nhưng cũng chı̉ giúp công ty lãi gộp không đáng ke�  là 21 tỷ đo� ng. Đây
là nguyên nhân chı́nh cho sự thua lo�  của doanh nghiệp vı̀ lợi nhuận gộp tạo
ra không đáng ke�  đe�  trang trải cho hàng loạt chi phı́ khác như chi phı́ quản
lý doanh nghiệp do dự phòng (226,5 tỷ đo� ng), chi phi phı́ bán hàng (93 tỷ
đo� ng), lãi vay (202 tỷ đo� ng)...khie�n doanh nghiệp lo�  nặng sau thue�  (287 tỷ
đo� ng). 
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https://finance.vietstock.vn/CEO-ctcp-tap-doan-c-e-o.htm?languageid=1
https://finance.vietstock.vn/lanh-dao-doanh-nghiep/dang-huy-hiep/5140.htm
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NỢ	XẤU	KHIẾN	DOANH	NGHIỆP	ĐIÊU	ĐỨNG	DÒNG	TIỀN	VÀ	PHẢI	TRÍCH	LẬP	DỰ	PHÒNG	LỚN

Áp	lực	nợ	xấu	rất	lớn.	BCTC hợp Q4/2024 của SMC cho tha� y, Công ty ghi nhận to� ng giá trị nợ
xa� u là 1.292 tỷ đo� ng, giảm một chút so với đa� u năm là 1.309 tỷ đo� ng. Tuy nhiên so với vo� n
đie�u lệ doanh nghiệp chı̉ 736 tỷ đo� ng thı̀ lại là con so�  ra� t lớn. Trong đó, Công ty đã trı́ch lập dự
phòng rủi ro 666,8 tỷ đo� ng, tương đương 51.6% to� ng nợ xa� u, tie�p tục tăng so với con so�
44.1% của Q2/2024 cho	thấy	khả	năng	thu	hồi	nợ	rất	thấp.	Không ngoại trừ khả năng SMC
phải tie�p tục tăng trı́ch lập dự phòng cho các khoản nợ nói trên sẽ là áp lực đè nặng lên chı̉
tiêu lợi nhuận của doanh nghiệp.
Nợ	 xấu	 liên	 quan	 đến	Novaland. Tı́nh đe�n cuo� i quý 4/2024, SMC va� n chưa thu ho� i được
khoản nợ xa� u ga� n 742 tỷ đo� ng từ Tập đoàn Novaland (NVL). Công ty đã  phải trı́ch lập dự
phòng hơn 356 tỷ đo� ng và dự kie�n phải tie�p tục trı́ch lập thêm. Nguyên nhân chı́nh da� n đe�n
tı̀nh trạng này là do Novaland đang gặp khó khăn tài chı́nh, the�  hiện qua việc chậm thanh toán
các khoản go� c và lãi trái phie�u. Cụ the� , vào ngày 3/3/2025, Novaland đã thông báo chậm
thanh toán ga� n 906 tỷ đo� ng tie�n go� c và lãi của lô trái phie�u mã NVLH2123011 do chưa thu
xe�p được nguo� n tie�n. Những khó khăn tài chı́nh của Novaland đã ảnh hưởng trực tie�p đe�n khả
năng thanh toán các khoản nợ đo� i với SMC, da� n đe�n việc SMC chưa the�  thu ho� i được so�  tie�n nợ
từ Novaland.
Tìm	mọi	cách	để	thu	hồi	nợ	xấu.	Tại đại hội co�  đông thường niên 2024, chia sẻ ve�  hướng xử
lý nợ xa� u, bà Nguye�n Ngọc Y�  Nhi, Phó chủ tịch Hội đo� ng quản trị SMC cho bie� t:”Các phương án
xử lý nợ xa� u bao go� m cả thu ba� ng tie�n, hoán đo� i co�  phie�u, nhận tài sản đe�  ca� n trừ công nợ và
ne�u ke�  hoạch xử lý nợ khả thi, SMC đe�u cha� p nhận”. Với cách thức hiện tại thı̀ SMC mới chı̉ xử
lý được nợ xa� u với HBC thông qua hoán đo� i co�  phie�u nhưng với giá trị nhỏ. Tuy nhiên với
nhóm nợ lớn và khó đòi hơn như NVL thı̀ có the�  công ty phải áp dụng biện pháp mạnh hơn là
kiện ra tòa án.

Nợ	xấu	và	trích	lập	dự	phòng	lớn	của	SMC

Nguồn:	BCTC	hợp	nhất	Q4/2024	của	SMC
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NẶNG	GÁNH	NỢ	VAY,	LÃI	VAY	ĂN	MÒN	LỢI	NHUẬN	VÀ	ÁN	HỦY	NIÊM	YẾT

Nặng	gánh	nợ	vay.	Tı́nh tới cuo� i năm 2024, to� ng nợ phải trả công ty ở mức 4.000 tỷ, ga� p 7,8
la� n vo� n chủ sở hữu còn lại. Trong đó nợ vay tài chı́nh nga� n hạn tới 2.173 tỷ đo� ng (được đảm
bảo bởi tài sản, máy móc, hợp đo� ng tie�n gửi, phải thu và to� n kho luân chuye�n...)  và 217 tỷ vay
nợ và thuê tài chı́nh dài hạn (được đảm bảo bởi hợp đo� ng thuê đa� t tại KCN Phú Mỹ II và toàn
bộ các công trı̀nh trên đa� t thuê)
Áp	lực	dòng	tiền	âm.	Như vậy có the�  tha� y là các tài sản có giá trị đe�u được SMC đem ra ca� m
co�  đảm bảo cho các khoản vay. Pha� n lớn khoản vay dưới dạng nga� n hạn nên áp lực thanh toán
lãi và go� c là ra� t lớn. Đặt trong bo� i cảnh hoạt động kinh doanh chı́nh của công ty có dòng tie�n
thua� n âm và nợ xa� u các khoản phải thu chưa bie� t khi nào thu ho� i được thı̀ áp lực dòng tie�n và
rủi ro phải thanh lý thêm tài sản là hiện hữu.
Điểm	sáng	trong	cơ	cấu	nợ.	Ba� ng việc bán bớt các tài sản thı̀ công ty cũng đã giảm được một
pha� n nợ vay và giảm được lãi vay phải trả. Cụ the�  đa� u năm 2024 vay nợ tài chı́nh nga� n hạn ở
mức 2.685 tỷ đo� ng thı̀ con so�  này cuo� i năm giảm xuo� ng còn 2.173 tỷ đo� ng. Vay nợ dài hạn
cũng giảm xuo� ng còn 217 tỷ đo� ng (đa� u năm là 331 tỷ đo� ng). Đáng chú ý là chi phı́ lãi vay
Q4/2024 đã giảm mạnh xuo� ng còn 41,6 tỷ đo� ng, trong khi cùng kỳ lên tới 112 tỷ đo� ng.
SMC	sẽ	chịu	“bản	án”	hủy	niêm	yết	ne�u báo cáo tài chı́nh kie�m toán năm 2024 tie�p tục ghi
nhận ke� t quả thua lo� . BCTC 2024 tự lập của công ty cũng đã ghi nhận so�  lo�  lớn và ra� t khó đảo
chie�u sang lãi trong báo cáo kie�m toán. Việc hủy niêm ye� t và chuye�n sang giao dịch trên
Upcom sẽ là bước lùi lớn của doanh nghiệp thép niêm ye� t từ năm 2006. Hiện SMC đang thuộc
diện chứng khoán bị kie�m soát theo Quye� t định so�  155/QĐ-SGDHCM ngày 3/4/2024 do lợi
nhuận sau thue�  co�  đông công ty mẹ trên báo cáo tài chı́nh hợp nha� t kie�m toán trong 2 năm
ga� n nha� t (2022, 2023) là so�  âm.

Nguồn:	Fireant,	APSC	tổng	hợp

Nợ	vay	đã	giảm		nhưng	vẫn	còn	lớn

Doanh	thu	và	lợi	nhuận	lao	dốc

20/03/2025
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PHẢI	BÁN	TÀI	SẢN,		CO	HẸP	ĐỂ	GIẢI	QUYẾT	KHÓ	KHĂN	TRƯỚC	MẮT

       Công ty Co�  pha� n Đa� u tư Thương mại SMC đã thực hiện nhie�u biện pháp bán tài
sản đe�  cải thiện tı̀nh hı̀nh tài chı́nh trong bo� i cảnh kinh doanh gặp khó khăn. Trong
đó công ty đã thực hiện ca� t giảm nhân sự và bán thành công các tài sản có	 tính
thanh	khoản	cao bao go� m:

Bán	tòa	nhà	trụ	sở	chính	Vào tháng 4/2024, SMC quye� t định chuye�n nhượng
tòa nhà trụ sở tại so�  681 Điện Biên Phủ, phường 25, quận Bı̀nh Thạnh, TP.HCM,
với diện tı́ch 329,5 m², thu ve�  172 tỷ đo� ng. 
Lãi	 lớn	từ	bán	cổ	phần	đầu	tư	NKG. Trong quý I/2024, SMC đã bán toàn bộ
hơn 13,1 triệu co�  phie�u của Công ty Co�  pha� n Thép Nam Kim (NKG), thu ve�
doanh thu tài chı́nh 309 tỷ đo� ng với giá go� c 89,5 tỷ đo� ng và khoản lợi nhuận
này giúp công ty lãi 179 tỷ đo� ng sau ba quý lo�  liên tie�p. 
Công	 ty	 tiếp	 tục	 cắt	 giảm	 nhân	 sự	 để	 tiết	 giảm	 chi	 phí. Đe�n cuo� i tháng
6/2024, Công ty còn 810 nhân sự, giảm 148 người so với cuo� i năm 2023 và
giảm khá mạnh so với con so�  1.202 người ở thời đie�m cuo� i năm 2022.

      Ngoài ra công ty cũng tie�p tục rao bán các tài sản khác là	các	nhà	xưởng tại các
công ty con nhưng khả	năng	thanh	khoản	và	bán	được	giá	thấp	hơn. Cụ the� :

Chuyển	nhượng	nhà	xưởng	tại	SMC	Đà	Nẵng.	Ngày 23/09/2024, SMC thông
qua việc chuye�n nhượng quye�n sử dụng đa� t và tài sản ga� n lie�n với đa� t tại Công
ty TNHH MTV SMC Đà Na� ng (công ty con do SMC sở hữu 100% vo� n), với giá
chuye�n nhượng dự kie�n hơn 96 tỷ đo� ng.
Chuyển	nhượng	nhà	xưởng	tại	SMC	Tân	Tạo. Tháng 1/2024, SMC thông qua
việc chuye�n nhượng quye�n sử dụng đa� t thuê và tài sản ga� n lie�n với đa� t tại SMC
Tân Tạo 2 – Khu công nghiệp Tân Tạo, diện tı́ch 9.096 m², với giá dự kie�n 126
tỷ đo� ng. 

SMC	đã	chốt	lãi		cổ	phiếu	NKG

Công	ty	đã	bán	tòa	nhà	trụ	sở	chính

Nguồn:BCTC	hợp	nhất	của	SMC

20/03/2025
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Thông	tin	cổ	phần:	
								Công ty có vo� n đie�u lệ: 736.785.870.000 đo� ng
        KLCP đang lưu hành:  73.678.587 co�  phie�u

Cơ	 cấu	 cổ	 đông. 2 co�  đông cá nhân lớn nha� t của CTCP Đa� u tư Thương mại SMC là Bà
Nguye�n Thị Ngọc Loan - Chủ tịch HĐQT cùng gia đı̀nh na� m giữ 17,87%; Bà Nguye�n Ngọc Y�
Nhi - Phó chủ tịch HĐQT cùng gia đı̀nh na� m giữ 19,78%. Tập đoàn HANWA Co., Ltd và KIM
Vietnam Growth Equity Fund là 2 co�  đông to�  chức na� m giữ la� n lượt 19.59% và 4,88% lượng
vo� n co�  pha� n. Còn lại là các co�  đông khác.. 
ĐHĐCĐ năm 2024 của SMC có 49 co�  đông tham dự, đại diện cho 47.347.149 co�  pha� n, chie�m
tỷ lệ 64,28% so�  co�  pha� n bie�u quye� t.	Các dự thảo đe�u được bie�u quye� t thông qua với tỷ lệ
tuyệt đo� i 100% phie�u ba� u.	Ve�  phân pho� i lợi nhuận năm 2023, SMC không thực hiện chi trả,
đe�  tập trung nguo� n vo� n cho hoạt động SXKD năm 2024.
Theo	Điều	lệ	quy	định: HĐQT	công	ty	có	từ	05	thành	viên. Co�  đông hoặc Nhóm co�  đông
na� m giữ 10%-30% được đe�  01 thành viên HĐQT. Từ 30%-40% được đe�  cử to� i đa 02 thành
viên. Từ 40%- 50% được đe�  cử to� i đa 03 ứng viên. Từ 50%- dưới 60% được đe�  cử to� i đa 04
ứng viên. Từ 60%-70% được đe�  cử to� i đa 05 ứng viên. 
Công	ty	Cổ	phần	Đầu	tư	Thương	mại	SMC	(SMC)	đã	trải	qua	quá	trình	tăng	vốn	và	mở
rộng	hoạt	động	đáng	chú	ý	kể	từ	khi	thành	lập.	Công ty chı́nh thức chuye�n đo� i từ Doanh
nghiệp Nhà nước thành CTCP Đa� u tư - thương mại SMC với vo� n đie�u lệ là 25 tỷ đo� ng vào
ngày 19/08/2004. Trải qua nhie�u đợt tăng vo� n, SMC đã nâng vo� n của mı̀nh lên 736,78 tỷ
đo� ng tại thời đie�m tháng 10/2022. 
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CỔ	ĐÔNG	CÁ	NHÂN	NẮM	GIỮ	TỶ	LỆ	ÁP	ĐẢO

Cơ	cấu	cổ	đông	

Nguồn:	SMC,	APSC	tổng	hợp

Tăng	vốn	điều	lệ

20/03/2025
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https://cafef.vn/du-lieu/ceo/CEO_07542/nguyen-thi-ngoc-loan.chn?cs=SMC
https://cafef.vn/du-lieu/ceo/CEO_07542/nguyen-thi-ngoc-loan.chn?cs=SMC
https://cafef.vn/du-lieu/ceo/CEO_82366/nguyen-ngoc-y-nhi.chn
https://cafef.vn/du-lieu/ceo/CEO_82366/nguyen-ngoc-y-nhi.chn
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Công ty Co�  pha� n Đa� u tư Thương mại SMC (mã chứng khoán: SMC) chı́nh thức niêm ye� t trên Sở
Giao dịch Chứng khoán TP.HCM (HOSE) vào ngày 30/10/2006, với giá đóng cửa phiên giao dịch
đa� u tiên là 32.000 đo� ng/co�  phie�u. 
Tình	trạng	cổ	phiếu. Đi ngược lại với những die�n bie�n tı́ch cực của thị trường chứng khoán, co�
phie�u SMC trải qua những nhịp giảm đie�m liên tie�p và dò dáy. Tı́nh từ thời đie�m cuo� i năm 2024,
co�  phie�u SMC đã ma� t ~40% giá trị. Đóng cửa phiên giao dịch ngày 19/03/2025, co�  phie�u SMC
đang có giá 6.000 đo� ng/CP, với 485.200 đơn vị được giao dịch.
Ke�  từ khi niêm ye� t, co�  phie�u SMC đã trải qua nhie�u bie�n động ve�  giá, co�  phie�u có giá cao nha� t
45.740 đo� ng và giá tha� p nha� t là 2.150 đo� ng. Lao do� c da� n từ năm 2022 khi giá thép giảm, nhu
ca� u tiêu thụ ye�u khi dịch bệnh Covid bùng no� , các khoản nợ xa� u phát sinh khie�n doanh nghiệp
phải bán tài sản, diễn	biến	của	SMC	tiêu	cực	hơn	các	cổ	phiếu	cùng	ngành	thép.
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Diễn	biến	giá	cổ	phiếu	SMC

DIỄN	BIẾN	GIÁ	CỔ	PHIẾU	

Diễn	biến	giá	cổ	phiếu	trong	ngành	Thép

20/03/2025
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STT Tên Công ty Điạ chı̉

Đường 1B, KCN Phú Mỹ 1, TX Phú Mỹ, Bà
Riạ - Vũng Tàu

Đường so�  5, KCN Đo� ng An, Thuận An, Bıǹh 
Dương
KCN Phú Mỹ 1, TX Phú Mỹ, Bà Riạ - Vũng Tàu

Công ty TNHH Thép SMC
Công ty TNHH MTV Thương
Mại SMC
Công ty TNHH MTV Cơ Khı ́Thép SMC

Công ty TNHH MTV SMC Hiệp Phước Lô C5A Khu C, KCN Hiệp Phước, Ho�  Chı ́Minh

Công ty TNHH MTV SMC Tân Tạo Lô 33, KCN Tân Tạo, Bıǹh Tân, Ho�  Chı ́Minh

Công ty TNHH MTV SMC Đà Na�ng

Công ty TNHH Gia Công Thép SMC Phú 
Mỹ

Công ty TNHH Cơ Khı ́chıńh xác SMC 
Phú Mỹ

Công ty TNHH Thie� t Bi ̣- Tự Động SMC Đường so�  9, KCN Phú Mỹ I, P.Phú Mỹ, TX Phú 

Đường so�  2, KCN Hòa Ca�m, Ca�m Lệ, Đà Na�ng

Đường N7, KCN Phú Mỹ II, Bà Riạ - Vũng Tàu

Đường N7, KCN Phú Mỹ II, Bà Riạ - Vũng Tàu

Phú Mỹ
Công ty TNHH Liên Doanh O� ng Thép 
SENDO

Công ty TNHH SMC - SUMMIT

Công ty TNHH Hanwa SMC Steel 
Service Hà Nội
Công ty TNHH SMC TOAMI

Mỹ, Bà Riạ - Vũng Tàu 
KCN Phú Mỹ 1, TX Phú Mỹ, Bà Riạ - Vũng Tàu

KCN Phú Mỹ 1, TX Phú Mỹ, Bà Riạ -Vũng Tàu

KCN Quang Minh, TT Quang Minh, Mê Linh, Hà 
Nội
KCN Phú Mỹ 1, TX Phú Mỹ, Bà Riạ - Vũng Tàu

Công ty TNHH VSSC Steel Center Đường N7, KCN Phú Mỹ II, Bà Riạ - Vũng Tàu

So�  681 Điện Biên Phủ, phường 25, quận Bı̀nh 
Thạnh, TP.HCM

Trụ sở công ty

To� ng giá trị

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

75%

50%

35%

25%

15%

100%

Tỷ lệ lợi ı́ch Tıǹh trạng

Hoạt động

Đã bán Q4/2023 với giá 40,5 tỷ 

Hoạt động

Đã bán Q1/2018

Dự kie�n chuye�n quye�n SDĐ 9.096m2 
giá 126 tỷ đo� ng.
Cha�m dứt hoạt động 10/2024. Dự 
kie�n chuye�n nhượng giá 96 tỷ đo� ng

Hoạt động

Hoạt động

Hoạt động

Hoạt động

Hoạt động

Hoạt động

Hoạt động

Hoạt động

Đã bán Q2/2024 giá 172 tỷ đo� ng

Diện tı́ch 
KCN
(m2)

20,000

6,197

54,000

10,162

9,096

27,731

38,000

38,000

41,000

66,000

22,000

10,000

10,000

20,000

329.5

Giá đa� t
nhà

xưởng 
Điṇh giá
(tỷ đo� ng)

(triệu/m
)

3.5 56.90

0.00

3.5 172.82

0.00

14 122.91

3 95.09

3 136.09

3 136.09

3.5 171.31

3.5 176.02

3.5 36.18

3.09 10.16

3.5 9.11

3 10.74

0.00

1,133.44

GIÁ	TRỊ	NHÀ	XƯỞNG	Ở	MỨC	1.133	TỶ	ĐỒNG

SMC sở hữu so�  lượng nhà xưởng
lớn, tuy nhiên pha� n lớn các tài sản
này đe�u đã được dùng đe�  the�  cha� p
cho các khoản vay tại ngân hàng.
Ngoài trụ sở công ty là tài sản có
thanh khoản cao đã được bán
thành công với giá cao thı̀ các nhà
xưởng của SMC đe�u là đa� t thuê
trong các khu công nghiệp với khả
năng thanh khoản tha� p cũng như
tı̀m được đo� i tác nhận chuye�n
nhượng không de�  dàng.
Do đó trên quan đie�m thận trọng
chúng tôi la� y giá đa� t nhà xưởng ở
mức  tha� p so với mặt ba� ng thị
trường.

Nguồn:	APSC	định	giá

20/03/2025
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ĐỊNH	GIÁ	VÀ	KHUYẾN	NGHỊ
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ĐỊNH	GIÁ	

Do công ty thua lo�  3 năm liên tie�p với dòng tie�n âm nên không the�  định giá
theo các phương pháp P/E hay chie� t kha� u dòng tie�n FCFF
Chúng tôi dùng phương pháp tài sản ròng ở thời đie�m định giá, với lưu ý giả
định là SMC có the�  thu ho� i được một pha� n đáng ke�   từ các khoản phải thu
khó đòi, trong đó đặc biệt là có the�  thu được từ nhóm công ty của NVL. Khi
đó giá trị còn lai của doanh nghiệp ở mức 295 tỷ đo� ng, tương ứng với Giá	trị
ròng	trên	một	cổ	phần	là	4.000	đồng/cp.	Trong	trường	hợp	các	khoản
nợ	xấu	không	có	khả	năng	 thu	hồi	 thì	định	giá	doanh	nghiệp	còn	thấp
hơn.	

KHUYẾN	NGHỊ

Nguồn:	APSC	định	giá

Định	giá	SMC	theo	phương	pháp	tài	sản	ròng

So sánh mức định giá với thị giá hiện tại của co�  phie�u là 6.000 đo� ng/cp
(downside -33%)	 chúng	 tôi	 đánh	 giá	 cổ	 phiếu	 SMC	 không	 hấp	 dẫn	 để
nắm	giữ.
SMC đang đo� i diện áp lực tı̀nh hı̀nh kinh doanh đi xuo� ng, thua lo�  âm vo� n tie�p
và áp lực nợ vay lớn nga� n hạn và dòng tie�n đe�  duy trı̀ hoạt động liên tục.
Thực te� , việc bán tài sản và ca� t giảm nhân sự cũng chı̉ giúp SMC giải quye� t
va� n đe�  dòng tie�n trong nga� n hạn. Hoạt động bán tài sản này sẽ khó duy trı̀
bởi các tài sản có giá, thanh khoản cao đã được đem bán, hiện SMC chı̉ còn lại
các tài sản có tı́nh thanh khoản tha� p hơn. Trong khi đó, hoạt động kinh
doanh co� t lõi của Công ty va� n gặp khó khăn, lợi nhuận gộp tạo ra không đủ
trả chi phı́ tài chı́nh, chi phı́ bán hàng và quản lý doanh nghiệp.

Khoản mục

Tie�n mặt

Đa�u tư na�m giữ đe�n ngày đáo hạn

Phải thu 

Hàng to� n kho

Phải thu dài hạn (ký quỹ)

Tài sản co�  điṇh

Ba� t động sản đa�u tư

Đa�u tư vào công ty liên ke� t

Đa�u tư chứng khoán niêm ye� t (HBC + TNS)

Thue�  thu nhập hoãn lại 

Thue�  GTGT được kha�u trừ

Nhà xưởng cho thuê lại

To� ng nợ phải trả

Tài sản ròng ước tıńh (VNĐ)

So�  lượng co�  pha�n (triệu cp)

Giá tri ̣ròng của co�  pha�n (VNĐ)

Tỷ lệ chuye�n GT so�  sách GT đánh giá đo� i

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

144.73

503.55

1,899.20

631.78

34.44

1,202.30

9.08

114.64

118.79

13.30

260.53

100% 

100% 

60% 

75% 

90% 

40% 

100% 

25% 

65% 

100% 

100% 

 

100% 

 

 

 

144.73

503.55

1,139.52

473.84

30.99
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Trung	tâm	Phân	tích	và	Tư	vấn	Đầu	tư	
Nguyễn	Văn	Thanh
Phụ trách kho� i Phân tıćh & Tự doanh
Mobile: 08.5454.2236
Email:  thanhnv@apsc.vn

Chiến	lược	thị	trường	
Nguyễn	Kim	Dung
Chuyên viên phân tı́ch
Mobile: 0906.5555.06
Email:  dungnk@apsc.vn

Dữ	liệu	
Nguyễn	Hải	Đăng
Chuyên viên phân tı́ch
Mobile: 039.996.7706
Email: dangmits2002@gmai.com

Cam	kết	phân	tích
Chuyên viên phân tı́ch trong báo cáo này này cam ke� t ra� ng (1) quan đie�m the�  hiện trong báo cáo phân tı́ch này phản ánh chı́nh xác quan đie�m cá nhân
đo� i với chứng khoán và/hoặc to�  chức phát hành và (2) chuyên viên phân tı́ch đã/ đang/sẽ được mie�n trách nhiệm bo� i thường trực tie�p hoặc gián tie�p
liên quan đe�n khuye�n nghị cụ the�  hoặc quan đie�m trong báo cáo phân tı́ch này.

Khuyến	nghị
CANH MUA	  Giá co�  phie�u hiện tại trong vùng mua tie�m năng. Ước tı́nh tie�m năng tăng giá lớn hơn hoặc ba� ng 15 đie�m pha� n trăm trong 12 tháng tới. 
CHỜ	MUA	    Giá co�  phie�u hiện tại cao hơn vùng mua tie�m năng. Ước tı́nh tie�m năng tăng giá lớn hơn hoặc ba� ng 15 đie�m pha� n trăm trong 12 tháng tới. 
TRUNG	LẬP Ước tı́nh giá co�  phie�u có the�  tăng/giảm 10 đie�m pha� n trăm trong 12 tháng tới. 
CANH	BÁN	  Ước tı́nh tie�m năng giảm giá trên 10 đie�m pha� n trăm trong 12 tháng tới. 

THÔNG	TIN	LIÊN	HỆ
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     Bản báo cáo và các tài liệu đi kèm chı ̉phục vụ cho mục đıćh cung ca�p thông tin tham khảo và được phát hành bởi Công ty Co�  pha�n Chứng khoán
Alpha (APSC), một doanh nghiệp được ca�p phép bởi U� y ban Chứng khoán Nhà nước Việt Nam. Những thông tin sử dụng trong báo cáo được thu thập từ
những nguo� n đáng tin cậy và APSC không chiụ trách nhiệm ve�  tıńh chıńh xác của chúng. Không một thông tin cũng như ý kie�n nào được vie� t ra nha�m
mục đıćh quảng cáo hay tác động đe�n ba� t kỳ chứng khoán nào. Ba� t kỳ quye� t điṇh đa�u tư nào đe�u dựa trên đánh giá cá nhân của khách hàng, và báo cáo
này cùng với các tài liệu đi kèm không the�  được sử dụng làm ba�ng chứng trong ba� t kỳ tranh cha�p pháp lý nào liên quan đe�n quye� t điṇh đa�u tư. 
    © Copyright - Bản quye�n thuộc ve�  APSC. Báo cáo này không được phép sao chép tái bản bởi ba� t kỳ cá nhân hoặc to�  chức nào khi chưa được phép của
APSC. Người dùng có the�  trıćh da�n hoặc trıǹh chie�u báo cáo cho các mục đıćh phi thương mại. APSC có the�  có thỏa thuận cho phép sử dụng cho mục
đıćh thương mại hoặc phân pho� i lại báo cáo với đie�u kiện người dùng trả phı ́cho APSC. 

Chi	nhánh	Hải	Phòng
Ta�ng 8, so�  04/B1 lô 26 BC đường Lê Ho� ng Phong, Phường
Đông Khê, Quận Ngô Quye�n, Hải Phòng
Điện thoại:  0913.399.635

Chi	nhánh	Thanh	Hoá
Sảnh ta�ng 1, khách sạn Lam Kinh, Khu đô thi ̣ Đông Hương, Phường Đông
Hương, Thành pho�  Thanh Hoá, Tın̉h Thanh Hoá
Điện thoại: 0237 3515 009

Chi	nhánh	Hồ	Chí	Minh
Ta�ng 5, Tòa nhà HDTC, 36 Bùi Thi ̣Xuân, Quận 1, Thành pho�  Ho�  Chı ́Minh
Điện thoại: (028) 3535 2115

Hội	sở	chính
Ta�ng 1, 1A, 2-389 Đê La Thành, P. Thành Công, Q. Ba Đıǹh, TP. Hà Nội
Điện thoại: (024) 3933 4666

Công	ty	Cổ	phần	Chứng	Khoán	Alpha

Tuyên	bố	trách	nhiệm


