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Xem thêm



Lãi suất liên ngân hàng kỳ hạn qua đêm từ đầu năm 2025. 
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1.Việt Nam sẽ đàm phán thuế đối ứng với Mỹ lần đầu vào ngày 7/5. Theo Thủ  tướ ng, trướ c việ c Hoa Kỳ  cô ng
bố  chính sá ch thuế  quan mớ i, chú ng ta đã  bình tĩnh, bản lĩnh, chủ  độ ng tiến hành đồ ng bộ  nhiều biện pháp ứ ng
phó  kịp thờ i, linh hoạ t, phù  hợ p và  đạ t kế t quả  bướ c đầu tích cự c, khi Việ t Nam là  mộ t trong nhữ ng nướ c đầu
tiên Hoa Kỳ  đồ ng ý  đàm phán và  ngày 7-5 tớ i sẽ  triển khai đàm phán.

2.Chính thức: Hệ thống KRX vận hành  giúp tăng thanh khoản cho thị trường khi rú t ngắn thờ i gian thanh
toán bù  trừ  từ  T+2 xuố ng T+0. Nâng hạ ng thị trườ ng từ  "cậ n biên" lên "mớ i nổ i", và  thu hú t thêm dò ng vố n từ
cá c quỹ  nướ c ngoà i (MSCI, FTSE...). 

3.Thị trường tiền tệ  - bơm ròng là xu hướng chủ đạo trên thị trường mở. 
Ngân hàng Nhà  nướ c (NHNN) đã  bơm rò ng hơn 31.400 tỷ  đồ ng trong tháng 3, chủ  yếu thô ng qua kênh thị
trườ ng mở  (OMO), nhằm ổ n định thanh khoản hệ  thố ng tà i chính và  hỗ  trợ  nền kinh tế  trong bố i cảnh cá c yếu
tố  vĩ mô  đang có  nhiều biến độ ng. NHNN dừ ng phá t hành tín phiếu, nớ i rộ ng kỳ  hạ n cho vay trên kênh OMO.
Ngay đầu tháng 3/2025, NHNN quyế t định ngừ ng phá t hành tín phiếu và  thay đổ i chiến lượ c chào thầu ở  kênh
cầm cố  vớ i cá c kỳ  hạ n dà i hơn(35 ngày và  91 ngày), lã i suấ t vẫn giữ  ở  mứ c 4%. Đây là  lần đầu tiên NHNN điều
chỉnh kỳ  hạ n dà i hơn kể  từ  tháng 12/2022, nhằm đáp ứ ng đầy đủ  nhu cầu thanh khoản củ a cá c tổ  chứ c tín dụ ng
(TCTD), gó p phần giảm mặ t bằng lã i suấ t thị trườ ng. 

4.Lãi suất liên ngân hàng chạm mức thấp nhất kể từ đầu năm 2025.
 Theo dữ  liệu từ  Ngân hàng Nhà  nướ c, trong phiên 25/4, lã i suấ t liên ngân hàng kỳ  hạ n qua đêm ở  mứ c
2,46%/năm, xuố ng mứ c thấp nhấ t kể  từ  đầu năm đến nay. Điều này cho thấy thanh khoản hệ  thố ng ngân hàng
dồ i dào hỗ  trợ  bơm vố n cho nền kinh tế .

5.Tỷ giá chợ đen lập đỉnh mới 26.500 đồng.
Giá  USD tạ i cá c ngân hàng thương mạ i sáng 6.5 đã  hạ  nhẹ  so vớ i hô m qua. Ghi nhậ n lú c 10h57, Vietcombank
bán ra USD ở  mứ c 26.135 đồ ng, BIDV niêm yế t 26.155 đồ ng, cò n ACB bán ra 26.140 đồ ng. Mứ c mua vào phổ
biến quanh 25.775 - 25.795 đồ ng. Mặ c dù  tỉ giá  chính thứ c đã  hạ , thị trườ ng chợ  đen vẫn khô ng hạ  nhiệ t: USD
đượ c mua vào ở  mứ c 26.430 đồ ng và  bán ra 26.530 đồ ng - cao hơn khoảng 400 đồ ng so vớ i hệ  thố ng ngân
hàng.
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1.Tổng thống Mỹ Donald Trump sẵn sàng giảm thuế quan với Trung Quốc.
Tạ i chương trình "Meet the Press" củ a NBC, Tổ ng thố ng Mỹ  Donald Trump cho biế t ô ng sẵn sàng
giảm thuế  quan đố i vớ i Trung Quố c vào mộ t thờ i điểm nào đó  trong tương lai, nhằm khô i phụ c hoạ t
độ ng thương mạ i giữ a hai nền kinh tế  lớ n nhấ t thế  giớ i.

2.Kinh tế Mỹ tăng trưởng âm
Ngày 30/4, Cụ c Phân tích Kinh tế  thuộ c Bộ  Thương mạ i Mỹ  cho biế t GDP nướ c này giảm 0,3% trong
quý  I. Diễn biến này ngượ c vớ i quý  IV/2024 là  tăng 2,4%.Trướ c đó , ngày 29/4, giớ i chứ c Mỹ  cô ng bố
số  liệu cho thấy thâm hụ t hàng hó a tháng 3 củ a nướ c này lên cao kỷ  lụ c, do nhậ p khẩu tăng vọ t. Tính
chung cả  quý  I, nhậ p khẩu hàng hó a tăng tớ i 50,9%. Nhậ p khẩu tăng khiến GDP giảm sú t. 

3.Kinh tế Trung Quốc tăng trưởng 5,4% trong quý I
Ngày 16/4, Cụ c Thố ng kê  Quố c gia Trung Quố c cho biế t trong quý  I, GDP nền kinh tế  nướ c này tăng
5,4%. Tố c độ  này vượ t dự  báo 5,1% trong khảo sá t trướ c đó  củ a Reuters, và  cũ ng cao hơn mụ c tiêu
tăng trưở ng năm nay củ a nướ c này là  quanh 5%.
So vớ i cù ng kỳ  năm ngoá i, doanh số  bán lẻ  tháng 3 tăng 5,9% và  sản lượ ng cô ng nghiệp 7,7%. Cả  hai
số  liệu này đều cao hơn dự  báo. Đầu tư vào tà i sản cố  định trong quý  I tăng 4,2%.

4.Trung Quốc mạnh tay bơm tiền vào nền kinh tế
Ngày 24/4, PBOC thô ng báo sẽ  bơm thêm 600 tỷ  nhân dân tệ  (83,2 tỷ  USD) cho cá c nhà  băng thương
mạ i, thô ng qua cô ng cụ  cho vay trung hạ n (MLF) kỳ  hạ n mộ t năm. 
Trong tháng 4, PBOC đã  bơm rò ng 500 tỷ  nhân dân tệ  (68 tỷ  USD) thô ng qua MLF. Con số  này lớ n gấp
nhiều lần tháng trướ c (63 tỷ  nhân dân tệ ) và  cũ ng là  lớ n nhấ t kể  từ  tháng 12/2023.

    5. Ngân hàng trung ương châu Âu hạ lãi suất thêm 0,25%
Ngày 17/4 vừ a qua, Ngân hàng Trung ương Châu Â u (ECB) đã  cô ng bố  việ c tiếp tụ c hạ  ba mứ c lã i suấ t
chính xuố ng thêm 25 điểm cơ bản. Đây là  lần cắ t giảm lã i suấ t thứ  7 liên tiếp kể  từ  tháng 6/2024, vớ i
hy vọ ng phụ c hồ i nền kinh tế  lụ c địa già  sau cá c cuộ c khủ ng hoảng y tế  và  năng lượ ng cũ ng như ngăn
chặ n tá c độ ng xấu liên quan đến cá c căng thẳng thương mạ i leo thang vớ i Mỹ , đe dọ a đến sự  tăng
trưở ng củ a khu vự c đồ ng Euro.

Biến động lãi suất Hoa Kỳ từ năm 2002 đến năm 2025.

GDP Trung Quốc từ 1985-2024 và dự báo đến năm 2030.
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Gía vàng bật tăng trở lại sau 2 tuần điều chỉnh
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1.Giá dầu trượt dốc khi OPEC+ tăng tốc bơm thêm sản lượng.
 Dầu Brent lao dố c xuố ng dướ i 60 USD khi OPEC+ đẩy mạ nh tăng sản lượ ng. Giá  dầu thô  giảm hơn 2
USD/thù ng trong phiên giao dịch sáng ngày thứ  Hai (5/5), khi OPEC+ chuẩn bị đẩy nhanh việ c tăng sản lượ ng
dầu, làm dấy lên lo ngạ i về  nguồ n cung dư thừ a. Giá  dầu thô  giảm hơn 2 USD/thù ng trong phiên giao dịch sáng
ngày thứ  Hai (5/5), khi OPEC+ chuẩn bị đẩy nhanh việ c tăng sản lượ ng dầu, làm dấy lên lo ngạ i về  nguồ n cung
dư thừ a. Tạ i thờ i điểm 7h20 (giờ  Việ t Nam), giá  dầu Brent giảm 2,08 USD/thù ng, tương đương 3,36%, xuố ng
59,23 USD/thù ng và  dầu WTI củ a Mỹ  giảm 2,13 USD, tương đương 3,64% xuố ng 56,17 USD. Chố t phiên giao
dịch cuố i tuần trướ c, giá  dầu thô  Brent giảm 1,35% xuố ng 61,29 USD/thù ng và  giá  dầu thô  WTI củ a Mỹ  giảm
1,6% xuố ng 58,29 USD/thù ng.

2.Giá cao su tại Nhật Bản tăng mạnh 2,4%. 
Thị trườ ng lạ c quan hơn về  tín hiệu thương mạ i Mỹ  - Trung và  khả  năng phụ c hồ i củ a Trung Quố c nhờ  cá c biện
pháp kích thích kinh tế . Kế t thú c phiên giao dịch 28/4, tạ i Nhậ t Bản, giá  cao su kỳ  hạ n tháng 4 tăng 2,4% (6,8
yên) lên mứ c 290,6 yen/kg. Ở  Trung Quố c, giá  cao su kỳ  hạ n tháng 5 giảm 0,1% (10 nhân dân tệ ) về  mứ c
14.590 nhân dân tệ /tấn; tạ i Thá i Lan, giá  cao su kỳ  hạ n tháng 5 tăng 0,1% (0,1 baht) lên mứ c 73,7 baht/kg. Thị
trườ ng lạ c quan hơn về  tín hiệu thương mạ i Mỹ  - Trung và  khả  năng phụ c hồ i củ a Trung Quố c nhờ  cá c biện
pháp kích thích kinh tế . Trong nướ c, mộ t số  doanh nghiệp vẫn giữ  giá  cao su bình ổ n. Cụ  thể , Cô ng ty Cao su
Phú  Riềng giữ  nguyên giá  thu mua mủ  tạ p ở  mứ c 400 đồ ng/DRC, mủ  nướ c là  440 đồ ng/TSC.

3.Giá vàng thế giới bật tăng trong phiên giao dịch đầu tuần do đồng USD suy yếu.
Chố t phiên 5/5, giá  vàng thế  giớ i giao ngay tăng gần 94 USD lên 3.333 USD mộ t ounce. Nguyên nhân chủ  yếu là
nhu cầu trú  ẩn và  đồ ng đô la Mỹ  mấ t giá .
Chỉ số  USD (DXY) - thướ c đo sứ c mạ nh đồ ng bạ c xanh so vớ i cá c đồ ng tiền chủ  chố t  giảm 0,1%, khiến kim loạ i
quý  hấp dẫn hơn vớ i nhà  đầu tư quố c tế .
Thị trườ ng kim loạ i quý  đang chú  ý  tớ i cuộ c họ p củ a Fed, cá c bà i phá t biểu củ a quan chứ c Ngân hàng Trung
ương Mỹ  để  có  thêm manh mố i về  lộ  trình chính sá ch tiền tệ . Sau số  liệu báo cáo việ c làm tháng 4 vượ t kỳ  vọ ng
cô ng bố  cuố i tuần, giớ i đầu tư nghiêng về  khả  năng Fed cắ t giảm lã i suấ t khoảng 80 điểm cơ bản trong năm
nay, bắ t đầu từ  tháng 7.

 

Biểu đồ giá dầu WTI liên tục xuống mức thấp nhất thời gian qua.

THÔNG TIN THỊ TRƯỜNG HÀNG HÓA
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Xu hướng trung hạn. Trên đồ  thị trung hạ n, chỉ số  VN-index đang đượ c hỗ
trợ  mạ nh bở i đườ ng xu hướ ng tăng tính từ  đáy Covid  tháng 03/2020, vì
vậ y sau khi chỉ số  VN-index rơi mạ nh xuố ng đườ ng xu hướ ng này ngày
09/04/2025 đã  đượ c hỗ  trợ  mạ nh và  đã  đảo chiều bậ t tăng trở  lạ i.
View khung tháng chỉ báo MACD histogram nhỏ  dần và  đã  tiến sá t về  zero
chuẩn bị chuyển sang âm. Cù ng vớ i đó  2 chỉ báo sứ c mạ nh tương đố i RSI và
chỉ báo dò ng tiền MFI đồ ng pha đi xuố ng. Vớ i cá c tín hiệu như trên, đánh
giá  xu hướ ng trung và  dà i hạ n củ a chỉ số  tương đố i rủ i ro.
Xu hướng ngắn hạn. Theo biểu đồ  ngày hiện tạ i chỉ số  VN-index dướ i nền
hỗ  trợ  trung bình dà i hạ n 200 ngày, hiện chỉ số  đang nằm tạ i hỗ  trợ  củ a
đườ ng trung bình MA20 vớ i đườ ng MACD đã  cắ t và  đi lên trên đườ ng
Signal, đồ ng thờ i 2 chỉ báo RSI và  MFI cù ng hướ ng tăng lên là  nhữ ng tín
hiệu tích cự c ngắn hạ n để  chỉ số  có  thể  bậ t tăng tiếp lên vù ng 1250-1270 là
kháng cự  mạ nh củ a đườ ng trung bình MA200. Chúng tôi nhận định rằng
chỉ số VN-index có thể sẽ tăng lên vùng kháng cự 1250-1270 nhờ hệ
thống KRX đi vào hoạt động. Và  chỉ số  có  vượ t qua đượ c kháng cự  trung
bình MA200 hay khô ng thì cò n chờ  đợ i thô ng tin đàm phán thuế  quan giữ a
Việ t Nam và  Mỹ .
Kháng cự và hỗ trợ. Hiện chỉ số  VN-index đang nằm trên hỗ  trợ  mạ nh củ a
đườ ng xu hướ ng tăng từ  đáy 03/2020. Vùng hỗ trợ quan trọng 1170-
1200.  Việ c vậ n hành hệ  thố ng KRX sẽ  là  tín hiệu tố t cho thị trườ ng duy trì
nhịp. Kháng cự mạnh gần nhất là vùng 1250-1270 là kháng cự của
trung bình MA200.

Nhận định

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT CHỈ SỐ VNINDEX
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Đồ thị kỹ thuật

Khuyến nghị giao dịch

Thị trường vẫn duy trì đà tăng với hiệu ứng KRX và thuế quan. Nhà  đầu tư nên giữ  tỷ  trọ ng
ở  mứ c hợ p lý  để  chủ  độ ng vớ i cá c kịch bản thị trườ ng.
Vớ i cá c nhà  đầu tư giữ  hàng và  bị rủ i ro thì tiếp tụ c theo dõ i sá t diễn biến củ a thị trườ ng để  có
kế  hoạ ch mua bình quân hoặ c thoá t bớ t hàng tránh rủ i ro.
Điểm mua mới. Nhà  đầu tư có  vố n dự  định mua cổ  phiến nên tìm kiếm điểm mua ở  cá c cổ
phiếu “trú ẩn” và  có  tính phò ng thủ  cao hoặ c ít bị ảnh hưở ng bở i thuế  suấ t Mỹ  như: Đầu tư
cô ng, ngân hàng, ngành điện, bấ t độ ng sản dân dụ ng nhà  ở . Ngoà i ra nhà  đầu tư cũ ng có  thể  mua
cá c cổ  phiếu nhó m chứ ng khoán là  nhó m đượ c hưở ng lợ i  từ  việ c khở i độ ng KRX.

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH

TUẦN TỪ 06-09/05
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1

2

3

4

5

STT

VND

DPG

MBS

SSI

VCI

Mã CP

CHỜ  MUA

CHỜ  MUA

CHỜ  MUA

CANH MUA

CANH MUA

Khuyến nghị

37

26.8

51.1

23,15

14.65

Giá hiện tạ i

24-25

50-52

13.5-14

22 - 23,5

36.5-37.5

Vùng mua hợ p lý

25-26

28-30

16-17

58-60

40- 42

Vùng giá chố t lờ i

46

20,5

33.5

22.5

12.5

Giá cắt lỗ

Hỗ  tr ng trung bình MA100, MA200.

Diễn giả i

Vù ng mua hỗ  trợ  đườ ng kênh giảm.
Vù ng mua hỗ  trợ  bở i đáy cũ  08/2024.
KRX đi vào hoạ t độ ng.

Hỗ  trợ  bở i đườ ng trung bình MA100, MA200
KRX đi vào hoạ t độ ng.

Vù ng mua hỗ  trợ  cá c đáy bằng nhau.
KRX đi vào hoạ t độ ng.

Vù ng hỗ  trợ  đườ ng MA100 và  MA200
KRX đi vào hoạ t độ ng.

ợ đườ

DANH MỤC KHUYẾN NGHỊ MỞ VỊ THẾ  MUA MỚI
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STT

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

Mã CK

HAG

CTD

GEX

BVH

FPT

FCN

MSB

SSI

BID

VCG

PTB

Tuần

21-25/04

14-18/04

21-25/04

21-25/04

21-25/04

21-25/04

14-18/04

14-18/04

14-18/04

21-25/04

14-18/04

Vùng mua

11.5-12

72-73

26-27

42-45

105-115

13.5-14.5

10.5-11

22-23

32.5-35

20.5-21.5

50-52

Vùng chố t lờ i

13.5-14

85-88

35-36

48-50

125-133

16-16.5

11.5-12

25-26

39-40

23.5-25

58-60

Giá cắt lỗ

11

65

24.5

39

95

13

9.8

20.5

30

18.5

46

Giá mua

11.8

73

27

45

105

14

11

23

35

21,5

52

Giá hiện tạ i

-

80,1

28,6

47,5

109,7

14,5

11,25

23,15

34,95

21,45

50,2

Vị thế

Đã  chố t 13,5

Nắm giữ

Nắm giữ

Nắm giữ

Nắm giữ

Nắm giữ

Nắm giữ

Nắm giữ

Nắm giữ

Nắm giữ

Nắm giữ

Hiệu suất

13,6%

9,7%

5,9%

5,6%

4,5%

3,6%

2,3%

0,7%

-0,1%

-0,2%

-3,5%

HIỆU SUẤT DANH MỤC KHUYẾN NGHỊ
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CANH MUA

Giá  ngà y 06/05/2025 23.15

Thông tin cổ phiếu

Vố n hó a (tỷ  đồ ng) 45,319.25
SLCP lưu hà nh (cp) 1,961,872,450
KLGD BQ 10 phiên 19,947,760
Giá  sổ  sá ch 13.42
EPS hiện tạ i 1.50
P/E 15.45

CÔNG TY CỔ PHẦN CHỨNG KHOÁN SSI - SSI (HOSE)

Luận điểm đầu tư

Lợi nhuận sau thuế của SSI qua các năm

Nguồn: SSI, APSC tổng hợp

1.Năm 2024, doanh thu hoạt động của SSI đạt 8,529 tỷ đồng, tăng 19% so với cùng kỳ. 
Doanh thu từ  hoạ t độ ng cho vay, mô i giớ i và  lã i từ  cá c tà i sả n tà i chính chiếm tỷ  trọ ng lớ n trong cơ cấ u nguồ n
thu củ a Cô ng ty. Mả ng cho vay thu về  khoả n lã i cho vay 2.079 tỷ  đồ ng, tă ng 32% so vớ i cù ng kỳ. Hoạ t độ ng
mô i giớ i nă m 2024 cũ ng tă ng trưở ng về  doanh thu, đạ t hơn 1.667 tỷ  đồ ng, tă ng xấ p xỉ 11% so vớ i nă m 2023.

2.Danh mục đầu tư nhìn chung không có nhiều biến động lớn, tập trung vào nhóm tài sản thu nhập cố
định do các tổ chức tín dụng phát hành. 
Toà n bộ  mả ng tự  doanh là  FVTPL vớ i giá  trị gầ n 42.438 tỷ  đồ ng, chủ  yếu là  chứ ng chỉ tiền gử i chiếm 58.23%,
trá i phiếu chiếm 35,39%, tự  doanh cổ  phiếu chỉ chiếm mộ t tỷ  trọ ng nhỏ  3,82%. Trong đó  danh mụ c FVTPL
có  mộ t số  mã  nổ i bậ t như FPT, HPG, MWG, VPB.

3.Liên tiếp các đợt tăng vốn, sẵn sàng cho những bước tiến mới của thị trường chứng khoán. 
Trong nă m 2024, SSI đã  tă ng vố n điều lệ  tự  mứ c 15.111 tỷ  đồ ng lên 19.739 tỷ  đồ ng. Ngoà i ra, SSI đã  đề  xuấ t
chà o bá n 104 triệ u cổ  phiếu riêng lẻ  vớ i thờ i gian dự  kiến trong giai đoạ n 2025 – 2026. Nếu hoà n tấ t, vố n
điều lệ  SSI sẽ  tă ng từ  19.739 tỷ  đồ ng lên 20.779 tỷ  đồ ng. Tă ng vố n đượ c xem là  trọ ng yếu đố i vớ i ngà nh
chứ ng khoá n trong bố i cả nh triển vọ ng nâ ng hạ ng đượ c đá nh giá  khả  quan trong nă m 2025 và  KRX sớ m đi
và o hoạ t độ ng và o ngày 5/5 tớ i. Trong quý  1/2025, thị phầ n củ a SSI có  quý  thứ  2 liên tiếp mở  rộ ng lên mứ c
9,93% đây cũ ng là  mứ c cao nhấ t trong 6 quý  trở  lạ i đây.
SSI có  phương á n chia cổ  tứ c nă m 2024 bằ ng tiền mặ t vớ i tỷ  lệ  10%. Chính sá ch này đã  đượ c SSI duy trì liên
tụ c từ  nă m 2015 đến nay, thể  hiệ n cam kế t ổ n định vớ i cổ  đô ng.
Triển vọ ng lạ c quan củ a thị trườ ng chứ ng khoá n Việ t Nam về  dà i hạ n là  điều khô ng thể  phủ  nhậ n, đặ c biệ t
trướ c ngưỡ ng cử a nâ ng hạ ng thị trườ ng. Tuy nhiên, biến độ ng trong ngắ n hạ n là  khô ng thể  trá nh khỏ i.

4.Kết quả kinh doanh. 
Lũ y kế  2024, doanh thu và  lợ i nhuậ n hợ p nhấ t đạ t 8.704 tỷ  và  3.536 tỷ  đồ ng, lầ n lượ t tă ng trưở ng 19,17% và
24%. 
Quý  1/2025 doanh thu đạ t 2.186 tỷ  đồ ng và  lợ i nhuậ n trướ c thuế  đạ t 1.035 tỷ  đồ ng, hoà n thà nh lầ n lượ t
22,5% và  24,3% kế  hoạ ch trình đạ i hộ i đồ ng cổ  đô ng 2025 thô ng qua.

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH
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PHÂN TÍCH KỸ THUẬT- SSI (HOSE)

Trên đồ thị trung dài hạn, cổ  phiếu SSI đang vậ n độ ng trong kênh giảm (xá c định bở i xu hướ ng giảm tính
từ  đỉnh 04/2024) là  phần tay cầm củ a mô  hình Cố c tay cầm (mô  hình này đượ c xá c định bở i miệng cố c là
vù ng đỉnh 03/2022 như trên hình). 
Trên đồ thị ngắn hạn. Hiện tạ i giá  cổ  phiếu SSI vẫn nằm dướ i đườ ng trung bình MA200 và  đang nằm trên
vù ng hỗ  trợ  củ a đườ ng kênh giảm (xá c định bở i đườ ng xu hướ ng giảm tính từ  đỉnh 04/2024) và  hỗ  trợ
thêm bở i Fibonacci retracment 38,2% cho xu hướ ng xá c định từ  đáy 11/2022-04/2024.
Chỉ báo MACD đang cắ t và  vượ t lên trên đườ ng Signal đồ ng thờ i chỉ báo dò ng tiền MFI hướ ng tăng mạ nh
lên cho thấy xu hướ ng ngắn hạ n củ a cổ  phiếu khá  tích cự c.
Kháng cự  và  hỗ  trợ . Vù ng giá  22-23 là  hỗ  trợ  mạ nh, đây là  hỗ  trợ  củ a đườ ng kênh xu hướ ng giảm, hỗ  trợ
củ a Fibonacci Retracment 38,2 (xá c định bở i xu hướ ng tăng từ  đáy 11/2022- đỉnh 03/2024) và  đồ ng thờ i
là  hỗ  trợ  đáy cũ  tháng 08/2024. Vì vậ y vù ng giá  22-23 khuyến nghị là  vù ng tiềm năng để  mua cổ  phiếu này.
Kháng cự  gần nhấ t củ a SSI là  vù ng giá  25-26 tương ứ ng vớ i kháng cự  mạ nh củ a trung bình MA100 và
MA200.

Nhận định

Khuyến nghị giao dịch

Vớ i nhà  đầu tư đang nắm giữ  cổ  phiếu SSI từ  vù ng giá  cao bị rủ i ro thì vù ng hiện tạ i khuyến nghị dừ ng bán
và  có  thể  mua trung bình hạ  giá  vố n nếu cổ  phiếu chỉnh về  vù ng hỗ  trợ  22-23.5 tăng lên.
Vớ i nhà  đầu tư đang có  sẵn tiền, canh mua tạ i vù ng hỗ  trợ  22-23.5 vớ i vố n giả i ngân test 20-30%. Tuy nhiên
cần tuân thủ  cắ t lỗ  nếu giá  khô ng đạ t kỳ  vọ ng.

Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
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Ngưỡng 

Hỗ  trợ  1

Hỗ  trợ  2

Kháng cự  1

Kháng cự  2

Giá

22

20

25

 26

Chú thích 

Đáy cũ

 Đườ ng kênh giảm

Đườ ng trung bình MA100

Đườ ng trung bình MA200 

Các chỉ báo kỹ thuật

Chỉ báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá trị
22.97
24.81
-0.71

43.37

Tín hiệu
Tiêu cự c
Tiêu cự c
Tiêu cự c
Tích cự c

Đồ thị kỹ thuật
SSI (HOSE) - CHỨNG KHOÁN SSI
Giá  hiện tạ i 
Giá  mua tiềm năng
Giá  bán mụ c tiêu(TP)
Giá  bán dừ ng lỗ (SL)
Phương pháp GD

23.15
22-23.5
25-26
20.5

Swing trade

Khuyến nghị

CANH MUA
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CHỜ MUA

Giá  ngà y 06/05/2025 37

Thông tin cổ phiếu

Vố n hó a (tỷ  đồ ng) 26,569.68
SLCP lưu hà nh (cp) 718,099,480
KLGD BQ 10 phiên 9,435,730
Giá  sổ  sá ch 28.68
EPS hiện tạ i 1.54
P/E 24.03

CÔNG TY CỔ PHẦN CHỨNG KHOÁN VIETCAP - VCI (HOSE)

1.VCI có tệp khách hàng chính là khách hàng doanh nghiệp và tổ chức và khách hàng cá nhân rất ít.
Chính sá ch hạ  phí mô i giớ i đã  khiến cho mảng mô i giớ i tạ i cá c cô ng ty chứ ng khoán dần đó ng gó p ít hơn về
mặ t lợ i nhuậ n. Doanh thu nghiệp vụ  mô i giớ i trong quý  I là  149 tỷ  đồ ng, giảm 18% so vớ i cù ng kỳ . 

2.Tập trung tối đa mảng cho vay và tự doanh. Trên bảng cân đố i kế  toán, tổ ng tà i sản tạ i cuố i quý  I/2025 đạ t
23.727 tỷ  đồ ng, giảm hơn 10% so vớ i số  đầu năm. Chiếm gần mộ t nử a tổ ng tà i sản VCI là  cá c khoản cho vay
10.095 tỷ  (giảm 10%). Kỳ  vọ ng sau khi hệ  thố ng KRX đi vào hoạ t độ ng vào ngày 05/05/2025, thị trườ ng sẽ
diễn biến sô i độ ng hơn, từ  đó  giú p cho giá  trị cho vay margin củ a VCI tăng trở  lạ i. 

3.Hiệu quả mảng tự doanh rất tốt. Đây là  mảng VCI có  thế  mạ nh củ a mình. Danh mụ c tự  doanh củ a VCI chủ
yếu nằm tạ i khoản mụ c AFS. Tính tớ i thờ i điểm hế t QI/2025, Danh mụ c tà i sản AFS có  giá  gố c 5.158 tỷ  đồ ng,
trong đó  chứ ng khoán niêm yế t có  giá  gố c là  4.499 tỷ  đồ ng đang có  khoản lã i 2.200 tỷ  đồ ng. 

4.Thị trường chứng khoán diễn biến tích cực trong quý 1, VCI đã  hiện thự c hó a lợ i nhuậ n mộ t số  khoản đầu
tư nên lã i rò ng bán cá c tà i sản tà i chính ghi nhậ n qua lã i/lỗ  (FVTPL) củ a hoạ t độ ng tự  doanh ghi nhậ n 247 tỷ
đồ ng, tăng 78 tỷ  đồ ng so vớ i cù ng kỳ .

5.Danh mục các cổ phiếu đầu tư như KDH, IDP, MSN, MBB, STB, FPT, TDM. Sau đợ t sụ t giảm mạ nh đầu
tháng 4/2025 thì đa số  cá c cổ  phiếu trong danh mụ c tự  doanh củ a VCI đều đã  hồ i phụ c về  cá c mứ c trướ c đó
trừ  FPT và  KDH đang hò a vố n.

6.Hoàn tất tăng vốn điều lệ lên mức 7.181 tỷ đồng. Trong Quý  4/2024 VCI đã  tiến hành tăng vố n thô ng qua
chào bán hơn 143,6 triệu cổ  phiếu riêng lẻ  và  gần 132,6 triệu cổ  phiếu thưở ng vớ i giá  chào bán là  28.000
đồ ng/CP. Tổ ng thu rò ng từ  đợ t chào bán là  4.021,58 tỷ  đồ ng qua đó  giú p dư địa cho vay củ a cô ng ty có  thể
tăng mạ nh trong tương lai mà  khô ng lo bị chạ m trần cho phép. 

7.Kết quả kinh doanh. Trong Q1/2025, tổ ng doanh thu hoạ t độ ng củ a VCI đạ t 850 tỷ  đồ ng tăng 5.4% nhưng
chi phí hoạ t độ ng trong kỳ  tiế t giảm 15%, giú p cho lợ i nhuậ n củ a doanh nghiệp đạ t 294 tỷ , tăng 49% so vớ i
cù ng kỳ . Trong năm 2025, VCI vẫn đặ t ra kế  hoạ ch tổ ng doanh thu dự  kiến đạ t 4.325 tỷ  đồ ng, tăng 15% so vớ i
thự c hiện năm 2024.

Luận điểm đầu tư

Doanh thu và lợi nhuận trước thuế của VCI qua các năm

Nguồn: VietNamBiz, APSC tổng hợp

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH

TUẦN TỪ 06-09/05
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Trên đồ thị trung dài hạn, cổ  phiếu VCI đang vậ n độ ng trong kênh giảm (xá c định bở i xu hướ ng giảm tính
từ  đỉnh 03/2024) là  phần tay cầm củ a mô  hình Cố c tay cầm (mô  hình này đượ c xá c định bở i miệng cố c là
vù ng đỉnh 11/2021 như trên hình). Phần tay cầm này có  chiều cao tương đương ⅓ chiều cao từ  đáy cố c
lên đỉnh cố c. Nếu giá  cổ  phiếu tăng mạ nh vượ t qua đượ c phần tay cầm này ở  vù ng 40-42 thì cổ  phiếu có
thể  sẽ  tăng lên cá c đỉnh cao mớ i. Cò n nếu giá  giảm xuố ng dướ i phần tay cầm này thì xu hướ ng trung dà i
hạ n củ a cổ  phiếu sẽ  rấ t xấu. Tuy nhiên chú ng tô i đánh giá  cao trườ ng hợ p giá  cổ  phiếu sẽ  tăng lên vượ t
phần tay cầm này.
Trên đồ thị ngắn hạn, hiện tạ i giá  cổ  phiếu VCI  đang tăng và  nằm tạ i hỗ  trợ  củ a đườ ng trung bình MA100
và  MA200. Chỉ báo MACD đang chớ m cắ t và  đi lên trên đườ ng Signal đồ ng thờ i biểu đồ  macd histogram âm
nhỏ  dần tiến sá t về  zero là  nhữ ng yếu tố  tích cự c cho xu hướ ng tăng ngắn hạ n củ a cổ  phiếu VCI.
Kháng cự và hỗ trợ. Vù ng giá  36.5-37.5 đượ c xem là  vù ng hỗ  trợ  rấ t mạ nh củ a cổ  phiếu VCI đây là  vù ng
hỗ  trợ  củ a đườ ng trung bình MA200 và  trung bình MA100. Kháng cự  gần nhấ t củ a cổ  phiếu này  xá c định
bở i vù ng giá  40-42  tương đương đỉnh cũ  và  kháng cự  củ a đườ ng xu hướ ng giảm tính từ  đỉnh 03/2024. 

Nhận định

Khuyến nghị giao dịch

Vớ i nhà  đầu tư đang nắm giữ  cổ  phiếu VCI từ  vù ng giá  cao vẫn cò n bị rủ i ro thì vù ng này dừ ng bán, tiếp tụ c
nắm giữ , có  thể  mua bình quân hạ  giá  vố n cổ  phiếu tạ i vù ng giá  36.5-37.5.
Vớ i nhà  đầu tư có  vố n dự  định mua thì có  thể  giả i ngân 15-20% vố n mua cổ  phiếu này tạ i vù ng giá  36.5-37.5
Tuy nhiên cần tuân thủ  cắ t lỗ  nếu giá  khô ng đạ t kỳ  vọ ng.

Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT- VCI (HOSE)
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Ngưỡng 

Hỗ  trợ  1

Hỗ  trợ  2

Kháng cự  1

Kháng cự  2

Giá

36

35

40

 42

Chú thích 

Trung bình MA100

 Trung bình MA200

Đỉnh cũ

Đỉnh cũ  

Các chỉ báo kỹ thuật

Chỉ báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá trị
36.48
37.59
-0.30

49.88

Tín hiệu
Tích cự c
Tiêu cự c
Tiêu cự c
Tích cự c

Đồ thị kỹ thuật
VCI (HOSE) - CHỨNG KHOÁN VIETCAP
Giá  hiện tạ i 
Giá  mua tiềm năng
Giá  bán mụ c tiêu(TP)
Giá  bán dừ ng lỗ (SL)
Phương pháp GD

37
36.5-37.5

40-42
33.5

Swing trade

Khuyến nghị

CHỜ MUA
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CHỜ MUA

Giá  ngà y 06/05/2025 26.8.

Thông tin cổ phiếu

Vùng mua tiềm năng 24-25

Giá mục tiêu 28-29
Giá  cắ t lỗ 22.5
Vố n hó a (tỷ  đồ ng) 15,350.58
SLCP lưu hà nh (cp) 572,782,940
KLGD BQ 10 phiên 4,277,909
Giá  sổ  sá ch 3.23
EPS hiện tạ i 1.35
P/E 19.80

CHỨNG KHOÁN MB - MBS (HOSE)
Luận điểm đầu tư

Kết quả kinh doanh của chứng khoán MB các quý gần đây

Nguồn: MBS, APSC tổng hợp

1.Mảng môi giới của MBS đang chịu nhiều sức ép khi việc cạnh tranh thị phần của các công ty chứng
khoán ngày một lớn dần, bao gồm cạnh tranh từ các công ty chứng khoán áp dụng chính sách
miễn phí phí giao dịch. 
Trong quý  I/2025, Doanh thu mô i giớ i ghi nhậ n sự  sụ t giảm 27% đạ t 133 tỷ  đồ ng đi ngượ c lạ i vớ i diễn
biến thuậ n lợ i củ a thị trườ ng chung. MBS hiện duy trì là  cô ng ty chứ ng khoán có  thị phần lớ n thứ  7 đạ t
5,19% thị phần trên sàn chứ ng khoán.

2.Động lực tăng trưởng đến từ mảng cho vay. 
Đây là  mảng gà  đẻ  trứ ng vàng củ a MBS khi mang lạ i mứ c lợ i nhuậ n cao nhưng rủ i ro lạ i thấp hơn rủ i ro
đầu tư cổ  phiếu hoặ c mua trá i phiếu. Tổ ng số  tiền cho vay củ a MBS trong quý  là  11.441 tỷ  đồ ng, tăng
trưở ng 11,15% so vớ i cù ng kỳ  và  chiếm 51% tổ ng tà i sản. Hoạ t độ ng cho vay và  phả i thu mang về  277 tỷ
đồ ng lợ i nhuậ n trong Quý  1, tăng 7% yoy.

3.Mảng tự doanh hướng tới sự an toàn. 
Tổ ng tà i sản mảng tự  doanh (bao gồ m FVTPL và  HTM) là  7.465 tỷ  đồ ng chiếm 33% tổ ng tà i sản trong đó
phần lớ n là  đầu tư vào tà i sản an toàn như tiền gử i có  kỳ  hạ n 4.561 tỷ  đồ ng, trá i phiếu 901 tỷ  đồ ng, danh
mụ c cổ  phiếu đầu tư chỉ chiếm mộ t phần nhỏ  446 tỷ  đồ ng (tương đương 6% tổ ng tà i sản tự  doanh).

4.Kế hoạch tăng vốn lên 6.700 tỷ đồng. 
MBS đã  chố t tăng vố n bằng cá ch chào bán và  phá t hành cho cổ  đô ng hiện hữ u vớ i tổ ng tỉ lệ  là  15% để
phá t hành thêm tổ ng cộ ng 94,5 triệu cổ  phiếu tăng vố n điều lệ  từ  5.728 tỷ  đồ ng lên 6.673 tỷ  đồ ng.

5.Lợi nhuận Quý I cao nhất lịch sử.
 BCTC Quý  I/2025, Doanh thu hoạ t độ ng đạ t 668 tỷ  đồ ng giảm 1%, nhưng nhờ  chi phí hoạ t độ ng giảm lên
đến 59% đã  giú p cho lợ i nhuậ n sau thuế  đạ t 269 tỷ , tăng 47% so vớ i cù ng kỳ . Cá c mảng kinh doanh chính
củ a cô ng ty như cho vay và  tự  doanh có  tăng trưở ng tố t về  lợ i nhuậ n so vớ i cù ng kỳ  ngoạ i trừ  mảng mô i
giớ i.

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH

TUẦN TỪ 06-09/05
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PHÂN TÍCH KỸ THUẬT- MBS (HOSE)

Các chỉ báo kỹ thuật

Xu hướng trung dài hạn. Trên đồ  thị dà i hạ n, cổ  phiếu MBS đang vậ n độ ng trong mô  hình hộ p chữ  nhậ t là
phần tay cầm củ a mô  hình cố c tay cầm (mô  hình này xá c định từ  miệng cố c vù ng đỉnh tháng 11/2021).
Hiện phần tay cầm có  chiều cao tương đương ⅓ chiều cao từ  đáy cố c lên đỉnh cố c như trên biểu đồ . Nếu giá
cổ  phiếu tăng mạ nh vượ t qua đượ c phần tay cầm này ở  vù ng giá  30-32 thì xu hướ ng tăng sẽ  cò n tiếp diễn.
Tuy nhiên trườ ng hợ p xấu cổ  phiếu giảm mạ nh thủ ng qua phần tay cầm ở  vù ng giá  24-25 thì xu hướ ng
tăng dà i hạ n củ a phiếu MBS kế t thú c. 
Xu hướng ngắn hạn. Theo biểu đồ  ngày hiện tạ i giá  cổ  phiếu MBS vẫn nằm dướ i nền hỗ  trợ  trung bình dà i
hạ n 200 ngày. Chỉ báo MACD cắ t và  nằm trên đườ ng Signal và  đang tá ch xa nhau, đồ ng thờ i chỉ báo RSI và
MFI cù ng tăng hướ ng lên, cho thấy xu hướ ng ngắn hạ n củ a cổ  phiếu tương đố i tích cự c.
Kháng cự và hỗ trợ. Hiện giá  cổ  phiếu MBS đang nằm trong vù ng hỗ  trợ  mạ nh củ a đườ ng nố i qua cá c đáy
bằng nhau là  cạ nh dướ i củ a mô  hình cố c tay cầm tạ i vù ng giá  24-25 . Kháng cự  mạ nh gần nhấ t củ a cổ  phiếu
MBS nằm ở  vù ng giá  28-30 tương ứ ng vớ i kháng cự  củ a đườ ng trung bình trung dà i hạ n MA100, MA200 và
cũ ng là  kháng cự  củ a mộ t loạ t cá c đỉnh gần đây.

Nhận định

Khuyến nghị giao dịch

Vớ i nhà  đầu tư đã  nắm giữ  cổ  phiếu MBS từ  vù ng giá  cao vẫn cò n rủ i ro thì có  thể  xem xé t chờ  mua quanh
vù ng giá  24-25 vớ i vố n hợ p lý  để  bình quân hạ  giá  vố n và  giảm thiểu rủ i ro.
Vớ i nhà  đầu tư đang có  tiền cân nhắ c canh mua lướ t só ng (20%-30% vố n) tạ i vù ng giá  24-25.  Tuy nhiên
nhà  đầu tư cần tuân thủ  nguyên tắ c cắ t lỗ  nếu giá  khô ng đạ t kỳ  vọ ng.

Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
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Ngưỡng 

Hỗ  trợ  1

Hỗ  trợ  2

Kháng cự  1

Kháng cự  2

Giá

 25

24

28

 30

Chú thích 

Vù ng đáy cũ  

Kênh giảm

 MA200 

Đỉnh cũ

Chỉ báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá trị
26.26
28.45
-0.66

46.02

Tín hiệu
Tiêu cự c
Tiêu cự c
Tiêu cự c
Tích cự c

Đồ thị kỹ thuật
MBS (HOSE) - CHỨNG KHOÁN MB

Giá  hiện tạ i 
Giá  mua tiềm năng
Giá  bán mụ c tiêu
Giá  dừ ng lỗ  (SL)
Phương pháp GD

Khuyến nghị

CHỜ MUA

26.8
24-25
28-30

22.5
Swing trade



1.Thị phần VND ở mức thấp nhất trong 10 năm qua. VND vẫn là  mộ t tên tuổ i lớ n trên thị trườ ng mô i
giớ i, nhưng đang chịu áp lự c từ  cá c đố i thủ  lớ n hơn trong bố i cảnh thị trườ ng biến độ ng và  cạ nh tranh. Thị
phần củ a VND đã  giảm xuố ng mứ c 5,08% so vớ i 5,7% củ a quý  III/2024, hiện đứ ng thứ  6 trong top 10
CTCK có  thị phần mô i giớ i lớ n nhấ t HoSE. Doanh thu từ  hoạ t độ ng mô i giớ i đi lù i trong năm 2024, ghi
nhậ n 719 tỷ  đồ ng giảm 17%.

2.Rủi ro với lô trái phiếu Trung Nam. Trong năm 2024, dư nợ  cho vay là  10.343 tỷ  đồ ng ở  mứ c tương
đương vớ i năm 2023. Nguyên nhân phần lớ n nguồ n vố n củ a VND hiện đang bị chô n tạ i cá c khoản trá i
phiếu củ a Trung Nam. Tổ ng giá  trị trá i phiếu Trung Nam mà  VND đã  phá t hành là  16.600 tỷ , trong đó  VND
bảo lãnh phá t hành cá c lô  trá i phiếu liên quan đến dự  án Điện gió  Trung Nam Đắk Lắk 1 vớ i giá  trị 10.000
tỷ .

3.Trung Nam được gỡ vướng pháp lý. Ngày 05/03/2025 Bộ  Cô ng Thương ban hành Quyế t định số
618/QĐ-BCT, bổ  sung 142 dự  án điện mặ t trờ i vào Kế  hoạ ch triển khai Quy hoạ ch điện VIII, trong danh
sá ch này có  nhà  máy điện mặ t trờ i Trung Nam và  Trung Nam Trà  Vinh. Khó  khăn lớ n nhấ t củ a Trung Nam
là  dự  án sai quy hoạ ch, do đó  EVN khô ng thanh toán tiền cho phần lớ n sản lượ ng điện đã  thu mua từ
doanh nghiệp. Kỳ  vọ ng sau khi dự  án đượ c bổ  sung vào quy hoạ ch sẽ  giú p cho Trung Nam dần phụ c hồ i
trở  lạ i, từ  đó  hoàn thành cá c nghĩa vụ  đố i vớ i cá c trá i chủ  như VND.

4.Danh mục đầu tư tập trung vào trái phiếu và chứng chỉ tiền gửi. Toàn bộ  mảng FVTPL có  giá  trị
24.514 tỷ  đồ ng. Chủ  yếu là  Trá i phiếu và  chứ ng chỉ tiền gử i nhằm giảm bớ t rủ i ro củ a danh mụ c đầu tư.
Giá  trị cổ  phiếu nắm giữ  chỉ chiếm mộ t tỷ  trọ ng nhỏ  5,86% vớ i danh mụ c đầu tư 1.438 tỷ  đồ ng. Danh mụ c
FVTPL có  mộ t số  mã  nổ i bậ t như VPB, HSG,..

5.Kế hoạch tăng vốn và rủi ro pha loãng. Cô ng ty có  kế  hoạ ch phá t hành hơn 300 triệu cổ  phiếu và  2.000
tỷ  đồ ng trá i phiếu trong giai đoan 2025-2026 nhằm gia tăng nguồ n vố n phụ c vu hoạ t đô ng.

6.Kết quả kinh doanh sụt giảm. Lũ y kế  năm 2024, Doanh thu hoạ t độ ng sụ t giảm đáng kể  đạ t 1.270 tỷ
(-37% yoy), do doanh thu đi xuố ng ở  nhiều mảng hoạ t độ ng. Lợ i nhuậ n sau thuế  đạ t 251 tỷ  (-69% YoY).
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CHỜ MUA

Giá  ngà y 06/05/2025 14.65

Thông tin cổ phiếu

Vố n hó a (tỷ  đồ ng) 22,606.15
SLCP lưu hà nh (cp) 1,522,299,908
KLGD BQ 10 phiên 22,380,270
Giá  sổ  sá ch 12.95
EPS hiện tạ i 1.13
P/E 13.16

CHỨNG KHOÁN VNDIRECT  - VND (HOSE)

Luận điểm đầu tư

0809 Nguồn: Vndirect, APSC tổng hợp

Tình hình kinh doanh mảng môi giới của VND các quý gần đây. 

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH

TUẦN TỪ 06-09/05
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PHÂN TÍCH KỸ THUẬT- VND (HOSE)

Các chỉ báo kỹ thuật

Xu hướng trung dài hạn. Trên đồ  thị trung hạ n, cổ  phiếu VND đang vậ n độ ng trong kênh tăng giá  (đượ c
xá c định bở i xu hướ ng tăng tính từ  đáy 11/2022). Hiện giá  cổ  phiếu đang đượ c hỗ  trợ  mạ nh củ a đườ ng xu
hướ ng tăng trung hạ n tính từ  đáy 11/2022, sau khi giá  giảm gần chạ m về  đườ ng này ngày 09/04 vừ a qua
đượ c hỗ  trợ  đã  bậ t tăng trở  lạ i. 
Xu hướng ngắn hạn. Theo biểu đồ  ngày hiện tạ i giá  cổ  phiếu VND đã  vượ t và  nằm trên hai đườ ng trung
bình trung hạ n MA100 và  đườ ng trung bình dà i hạ n MA200. Chỉ báo MACD có  phần tiêu cự c khi đườ ng
MACD cắ t và  đi xuố ng dướ i đườ ng Signal vớ i macd hisstogram âm dướ i zero và  đang mở  rộ ng ra cù ng vớ i
đó  là  chỉ báo RSI đi xuố ng. Tuy nhiên chỉ báo dò ng tiền MFI thì lạ i tăng mạ nh và  hướ ng dố c lên là  mộ t tín
hiệu tích cự c. Chú ng tô i đánh giá  khả  năng cao cổ  phiếu VND trong ngắn hạ n sẽ  giảm nhẹ  quay về  test lạ i hỗ
trợ  củ a đườ ng trung bình MA100 và  MA200.
Kháng cự và hỗ trợ. Hiện giá  cổ  phiếu VND đang giảm về  gần hỗ  trợ  củ a 2 đườ ng trung bình MA100 VÀ
MA200 tạ i vù ng giá  13.5-14.5 . Kháng cự  mạ nh gần nhấ t củ a cổ  phiếu VND nằm ở  vù ng giá  16-17 tương
ứ ng vớ i kháng cự  củ a đỉnh cũ  gần đây và  kháng cự  củ a Fibonacci thoá i lui 61,8% cho xu hướ ng giảm từ
đỉnh 03/2024 xuố ng đáy 01/2025

Nhận định

Khuyến nghị giao dịch
Vớ i nhà  đầu tư đã  nắm giữ  cổ  phiếu VND từ  vù ng giá  cao vẫn cò n rủ i ro thì có  thể  xem xé t chờ  mua quanh
vù ng giá  13.5-14.5vớ i vố n hợ p lý  để  bình quân hạ  giá  vố n và  giảm thiểu rủ i ro.
Vớ i nhà  đầu tư đang có  tiền cân nhắ c chờ  mua lướ t só ng (20%-30% vố n) tạ i vù ng giá  13.5-14.5.  Tuy nhiên
nhà  đầu tư cần tuân thủ  nguyên tắ c cắ t lỗ  nếu giá  khô ng đạ t kỳ  vọ ng.

Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
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Ngưỡng 

Hỗ  trợ  1

Hỗ  trợ  2

Kháng cự  1

Kháng cự  2

Giá

 14

13.5

16

 17

Chú thích 

MA200 

MA100

 Đỉnh cũ  

Fibonacci 61,8%

Chỉ báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá trị
14.7

14.87
0.11

48.75

Tín hiệu
Tiêu cự c
Tiêu cự c
Tích cự c
Tích cự c

Đồ thị kỹ thuật
VND (HOSE) - CHỨNG KHOÁN VNDIRECT

Giá  hiện tạ i 
Giá  mua tiềm năng
Giá  bán mụ c tiêu
Giá  dừ ng lỗ  (SL)
Phương pháp GD

Khuyến nghị

CHỜ MUA

14.65
13.5-14.5

16-17
12.5

Swing trade
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CANH MUA

Giá  ngà y 06/05/2025 51.10

Thông tin cổ phiếu

Vố n hó a (tỷ  đồ ng) 3,263.38
SLCP lưu hà nh (cp) 62,999,554
KLGD BQ 10 phiên 791,450
Giá  sổ  sá ch 31.20
EPS hiện tạ i 4.10
P/E 12.62

CÔNG TY CỔ PHẦN ĐẠT PHƯƠNG - DPG (HOSE)

Luận điểm đầu tư

1.DPG có 3 mảng kinh doanh chính là xây lắp, thủy điện và bất động sản.
2.Xây lắp được hưởng lợi nhờ đẩy mạnh đầu tư công. 

Năng lự c đấu thầu củ a DPG ở  mứ c rấ t cao, vớ i tỷ  lệ  trượ t thầu ở  mứ c thấp. Kỳ  vọ ng sự  gia tăng đầu tư
cô ng sẽ  mang lạ i nhiều dự  án cho DPG trong tương lai. Mảng này đang chiếm tớ i 85% doanh thu dự  kiến
tiếp tụ c là  nguồ n đó ng gó p chính cho kế t quả  kinh doanh năm 2025.

3.Thủy điện tạo dòng tiền ổn định. 
DPG đang sở  hữ u 4 nhà  máy Thủ y điện vớ i tổ ng cô ng suấ t là  98W. Đây là  mảng đem lạ i dò ng tiền ổ n định
hằng năm cho DPG vớ i lợ i nhuậ n gộ p khoảng 300 500 tỷ/năm. Theo dự  báo củ a NOAA, hiện tượ ng La
Nina trong năm 2025 có  thể  tồ n tạ i hế t tháng Quý  1/2026. Hiện tượ ng La Nina quay trở  lạ i khiến cho
lượ ng mưa nhiều hơn, từ  đó  giú p sản lượ ng điện huy độ ng điện từ  thủ y điện bắ t đầu có  xu hướ ng gia tăng.

4.Bất động sản kỳ vọng tăng trưởng vào giai đoạn 2026-2027. 
Hiện nay dự  án trọ ng điểm nhấ t củ a DPG là  Casamia Balanca. Dự  án Casamia Balanca là  mộ t khu
shophouse và  biệ t thự  cao cấp tạ i Hộ i An, trả i rộ ng trên diện tích hơn 31 ha. Dự  kiến dự  án Casamia
Balanca có  thể  bàn giao giai đoan 2026-2027. Ngoà i ra, DPG đã  bắ t đầu chuẩn bị dự  án gố i đầu tiếp theo là
dự  án KĐT Phú  Hả i (TP Đồ ng Hớ i, Quảng Bình). Dự  án này đượ c chấp thuậ n nhà  đầu tư vào cuố i
T10/2024.

5.Dự án nhà máy siêu kính trắng. 
Dự  án nhà  máy kính siêu trắng củ a DPG có  tổ ng vố n đầu tư khoảng 45 triệu USD vớ i cô ng suấ t 146.000
tấn/năm, dự  kiến khở i cô ng trong Q1/2025 và  bắ t đầu đi vào hoạ t độ ng trong 2026. DPG là  doanh nghiệp
thứ  2 tạ i Việ t Nam sở  hữ u nhà  máy kính siêu trắng sau VGC.

6.Kết quả kinh doanh tăng trưởng. Quý  4/2024, DPG mang về  doanh thu thuần đạ t 1.446 tỷ  đồ ng
(+1,62% yoy) và  LNST đạ t 130 tỷ  đồ ng (+14%yoy). 
Lũ y kế  cả  năm 2024, DPG mang về  3.577 tỷ  đồ ng doanh thu, tăng 4% và   303 tỷ  đồ ng lợ i nhuậ n, tăng
7,45% so vớ i cù ng kỳ  năm ngoá i.

Kết quả kinh doanh của Đạt Phương giai đoạn 2020-2024. 

Nguồn: Viettimes, APSC tổng hợp

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH

TUẦN TỪ 06-09/05

https://www.canva.com/design/DAGjcmPQmKc/9q3ItuTMU_oTFkW9G3i7Aw/edit
https://www.canva.com/design/DAGjcmPQmKc/9q3ItuTMU_oTFkW9G3i7Aw/edit
https://www.canva.com/design/DAGjcmPQmKc/9q3ItuTMU_oTFkW9G3i7Aw/edit
https://www.canva.com/design/DAGjcmPQmKc/9q3ItuTMU_oTFkW9G3i7Aw/edit
https://www.canva.com/design/DAGjcmPQmKc/9q3ItuTMU_oTFkW9G3i7Aw/edit
https://www.canva.com/design/DAGjcmPQmKc/9q3ItuTMU_oTFkW9G3i7Aw/edit
https://www.canva.com/design/DAGjcmPQmKc/9q3ItuTMU_oTFkW9G3i7Aw/edit
https://www.canva.com/design/DAGjcmPQmKc/9q3ItuTMU_oTFkW9G3i7Aw/edit


PHÂN TÍCH KỸ THUẬT- DPG (HOSE)

Trên đồ thị trung dài hạn, cổ  phiếu DPG đang vậ n độ ng trong kênh giảm (xá c định bở i xu hướ ng giảm
tính từ  đỉnh 07/2024) là  phần tay cầm củ a mô  hình Cố c tay cầm (mô  hình này đượ c xá c định bở i miệng cố c
là  vù ng đỉnh 04/2022 như trên biểu đồ ). Phần tay cầm này có  chiều cao tương đương 1/3 chiều cao từ  đáy
cố c lên đỉnh cố c. 
Trên đồ thị ngắn hạn, hiện tạ i giá  cổ  phiếu DPG  đang tăng chạ m sá t kháng cự  đườ ng xu hướ ng giảm tính
từ  đỉnh 07/2024 và  chớ m vượ t qua đườ ng trung bình MA100, MA200. Chỉ báo MACD cắ t, đi lên trên
đườ ng Signal và  đang tá ch xa nhau, cù ng vớ i đó  2 chỉ báo RSI và  MFI đồ ng pha tăng hướ ng lên là  nhữ ng
dấu hiệu tích cự c cho xu hướ ng ngắn hạ n củ a cổ  phiếu DPG. Chú ng tô i nhậ n định rằng giá  sẽ  dễ  dàng vượ t
qua đườ ng xu hướ ng giảm trung hạ n này và  cá c đườ ng trung bình MA100, MA200.
Kháng cự và hỗ trợ. Vù ng giá  50-52 đượ c xem là  vù ng hỗ  trợ  mạ nh củ a cổ  phiếu DPG đây là  vù ng hỗ  trợ
củ a 2 đườ ng trung bình trung hạ n MA100 và  đườ ng trung bình dà i hạ n MA200. Kháng cự  gần nhấ t củ a cổ
phiếu này  xá c định bở i vù ng giá  58-60 tương đương đỉnh cũ  gần đây ứ ng vớ i đỉnh miệng mô  hình Cố c tay
cầm.

Nhận định

Khuyến nghị giao dịch

Vớ i nhà  đầu tư đã  nắm giữ  cổ  phiếu DPG từ  vù ng giá  cao vẫn cò n rủ i ro thì có  thể  xem xé t canh mua quanh
vù ng giá  50-52 vớ i vố n hợ p lý  để  bình quân hạ  giá  vố n và  giảm thiểu rủ i ro.
Vớ i nhà  đầu tư đang có  tiền cân nhắ c canh mua lướ t só ng (20%-30% vố n) tạ i vù ng giá  50-52. Tuy nhiên
nhà  đầu tư cần tuân thủ  nguyên tắ c cắ t lỗ  nếu giá  khô ng đạ t kỳ  vọ ng.

Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
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Ngưỡng 

Hỗ  trợ  1

Hỗ  trợ  2

Kháng cự  1

Kháng cự  2

Giá

52

50

58

 60

Chú thích 

Trung bình MA100

 Trung bình MA200

Đỉnh cũ  10/2024

Đỉnh cũ   7/2024

Các chỉ báo kỹ thuật

Chỉ báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá trị
48.92
49.38

0.42
55.27

Tín hiệu
Tích cự c
Tiêu cự c
Tích cự c
Tích cự c

Đồ thị kỹ thuật
DPG (HOSE) - CÔNG TY CỔ PHẦN ĐẠT PHƯƠNG
Giá  hiện tạ i 
Giá  mua tiềm năng
Giá  bán mụ c tiêu(TP)
Giá  bán dừ ng lỗ (SL)
Phương pháp GD

51.1
50-52
58-60

46
Swing trade

Khuyến nghị

CANH MUA



Trung tâm Phân tích và Tư vấn Đầu tư 
Nguyễn Văn Thanh
Phụ  trá ch khố i Phân tích & Tự  doanh
Mobile: 08.5454.2236
Email:  thanhnv@apsc.vn

Phân tích cơ bản
Nguyễn Kim Dung
Chuyên viên phâ n tích
Mobile: 0906.5555.06
Email:  dungnk@apsc.vn

Cam kết phân tích
Chuyên viên phâ n tích trong bá o cá o này này cam kế t rằ ng (1) quan điểm thể  hiệ n trong bá o cá o phâ n tích này phả n á nh chính xá c quan điểm cá  nhâ n
đố i vớ i chứ ng khoá n và /hoặ c tổ  chứ c phá t hà nh và  (2) chuyên viên phâ n tích đã / đang/sẽ  đượ c miễn trá ch nhiệm bồ i thườ ng trự c tiếp hoặ c giá n tiếp
liên quan đến khuyến nghị cụ  thể  hoặ c quan điểm trong bá o cá o phâ n tích này.

Khuyến nghị
CANH MUA    Giá  cổ  phiếu hiệ n tạ i trong vù ng mua tiềm nă ng. Ướ c tính tiềm nă ng tă ng giá  lớ n hơn hoặ c bằ ng 15 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
CHỜ MUA      Giá  cổ  phiếu hiệ n tạ i cao hơn vù ng mua tiềm nă ng. Ướ c tính tiềm nă ng tă ng giá  lớ n hơn hoặ c bằ ng 15 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
TRUNG LẬP  Ướ c tính giá  cổ  phiếu có  thể  tă ng/giả m 10 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
CANH BÁN    Ướ c tính tiềm nă ng giả m giá  trên 10 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 

THÔNG TIN LIÊN HỆ
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Chiến lược giao dịch
Nguyễn Văn Thiệu
Chuyên viên phâ n tích
Mobile: 0394.826.882
Email:  thieunv@apsc.vn
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