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Xem thêm



PMI ngành sản xuất Việt Nam trong tháng 4 đã giảm.

1.Việt Nam đã đàm phán thuế quan với Mỹ với những kết quả tích cực bước đầu.
Ngày 7/5 Việ t Nam và  Mỹ  đã  tiến hành phiên đàm phán đầu tiên về  thuế  quan. Thủ  tướ ng yêu cầu chủ  độ ng đàm
phán thương mạ i vớ i Mỹ . Trướ c đó , tạ i phiên họ p cuố i tháng 4, Thủ  tướ ng từ ng yêu cầu các bộ  ngành sớ m ký  hợ p
đồ ng mua thêm khí LNG, máy bay, thuố c, nô ng sản từ  Mỹ  trong tháng 5. 
Việ t Nam là  mộ t trong 20 nền kinh tế  đượ c chính quyền Tổ ng thố ng Mỹ  Donald Trump ưu tiên đàm phán thuế
quan để  làm hình mẫu cho các cuộ c đàm phán khác, Bloomberg cho biế t. Nhó m các quố c gia như Nhậ t Bản, Hàn
Quố c và  Việ t Nam, tấ t cả  đều là  nhữ ng nguồ n nhập khẩu hàng đầu củ a Mỹ . 
Đại sứ Mỹ tin tưởng đàm phán thuế quan sẽ đạt kết quả tích cực. Đạ i sứ  Mỹ  tạ i Việ t Nam, Marc E. Knapper
đánh giá  cao các độ ng thá i chủ  độ ng, thiện chí, mang tính xây dự ng củ a Việ t Nam, đồ ng thờ i tin rằng quá  trình đàm
phán thuế  quan giữ a hai nướ c sẽ  đạ t đượ c kế t quả  tích cự c.
Nếu đạ t đượ c thỏ a thuận tích cự c, tá c độ ng mang lạ i khô ng chỉ dừ ng lạ i ở  việ c giảm gánh nặ ng thuế  quan. Mộ t cơ
chế  thương mạ i ổ n định vớ i Mỹ  sẽ  là  lự c hú t mạnh mẽ  cho dò ng đầu tư trự c tiếp vào cô ng nghệ , năng lượ ng tá i tạo
và  sản xuấ t chế  biến – nhữ ng lĩnh vự c mà  cả  hai bên đều có  nhu cầu chiến lượ c. 

2.PMI ngành sản xuất của Việt Nam giảm mạnh còn 45,6 điểm trong tháng 4 do thuế đối ứng của Hoa Kỳ.
 Sản lượ ng, số  lượ ng đơn đặ t hàng mớ i, việ c làm và  hoạ t độ ng mua hàng đều giảm mạ nh. Bên cạ nh đó , niềm tin
kinh doanh củ a cá c doanh nghiệp giảm xuố ng mứ c thấp nhấ t trong vò ng 3,5 năm trở  lạ i đây do có  nhữ ng lo ngạ i
về  ảnh hưở ng tiếp theo củ a thuế  quan lên sản lượ ng trong tương lai. Kế t quả , Chỉ số  Nhà  Quản trị Mua hàng
(PMI) ngành sản xuấ t Việ t Nam trong tháng 4 đã  giảm mạ nh xuố ng dướ i ngưỡ ng 50 điểm sau khi ghi nhậ n tăng
trưở ng trong tháng 3.

3.Thu hút đầu tư nước ngoài FDI tăng ấn tượng.
Báo cáo từ  Bộ  Tà i chính cho biế t, tổ ng vố n đầu tư nướ c ngoà i (FDI) đăng ký  vào Việ t Nam tính đến ngày
30/04/2025 đã  đạ t gần 13,8 tỷ  USD, ghi nhậ n mứ c tăng trưở ng ấn tượ ng 39,7% so vớ i cù ng kỳ  năm trướ c. Vố n
thự c hiện đã  đạ t 6,74 tỷ  đô  la Mỹ , cao nhấ t trong 5 năm qua. Nhiều tậ p đoàn đa quố c gia lớ n như Samsung, LG,
Intel, LEGO và  Amkor đã  mở  rộ ng cá c dự  án đầu tư. Điều này chứ ng tỏ  Việ t Nam tiếp tụ c là  điểm đến hấp dẫn
củ a cá c nhà  đầu tư quố c tế ..
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Tình hình vốn giải ngân FDI.

TRONG NƯỚC: ĐÀM PHÁN VIỆT NAM - HOA KỲ CÓ TÍN HIỆU TÍCH CỰC
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1.Đàm phán thương mại Mỹ - Trung.
Ngày 8/5, Tổ ng thố ng Donald Trump cho biế t ô ng kỳ  vọ ng sẽ  có  cá c cuộ c đàm phán thự c chấ t giữ a
Mỹ  và  Trung Quố c về  thương mạ i vào cuố i tuần này và  dự  đoán nhiều khả  năng mứ c thuế  145% sẽ
đượ c hạ  xuố ng, sau khi cả  Bắ c Kinh và  Washington dườ ng như đã  dịu giọ ng về  khả  năng đàm phán
thương mạ i. 
Mỹ tuyên bố đạt thỏa thuận thương mại với Trung Quốc. Cá c quan chứ c cấp cao Mỹ  và  Trung
Quố c ngày 11/5 đã  kế t thú c hai ngày đàm phán thương mạ i ở  Geneva, Thụ y Sỹ . Phía Mỹ  cho biế t hai
bên đã  đạ t đượ c thỏ a thuậ n cho cá c vấn đề  thương mạ i giữ a hai nền kinh tế  lớ n nhấ t thế  giớ i và  chi
tiế t cụ  thể  củ a thỏ a thuậ n này sẽ  đượ c cô ng bố  vào sáng ngày 12/5 (theo giờ  Mỹ).

2.Anh trở thành nước đầu tiên đạt thỏa thuận thương mại với Mỹ.
Ngày 8/5 tổ ng thố ng Mỹ  Donald Trump và  Thủ  tướ ng Anh Keir Starmer thô ng báo hai bên đã  đạ t
dượ c mộ t thỏ a thuậ n thương mạ i song phương. Tuy nhiên, Mỹ  vẫn giữ  nguyên mứ c thuế  quan 10%
vớ i hầu hế t hàng hó a nhậ p khẩu từ  Anh. Đây là  thỏ a thuậ n đầu tiên trong hàng chụ c thỏ a thuậ n
thương mạ i mà  chính quyền Tổ ng thố ng Trump dự  kiến sẽ  cô ng bố  trong nhữ ng tuần tớ i.

3.Fed giữ nguyên lãi suất, lo ngại lạm phát leo thang trở lại do ảnh hưởng của thuế quan.
Ngày 7/5, sau cuộ c họ p chính sá ch kéo dà i 2 ngày, Cụ c Dự  trữ  liên bang Mỹ  (Fed) quyế t định giữ
nguyên lã i suấ t tham chiếu ở  mứ c 4,25-4,50%. Mứ c này đã  đượ c duy trì từ  cuố i năm ngoá i. Trong
tuyên bố  chính sá ch, Fed nhậ n định nền kinh tế  Mỹ  nhìn chung vẫn tiếp tụ c đà  tăng trưở ng ổ n định,
bấ t chấp nhữ ng biến độ ng gần đây. Fed cho rằng mứ c giảm  GDP quý  I chủ  yếu xuấ t phá t từ  việ c cá c
doanh nghiệp và  hộ  gia đình đẩy mạ nh nhậ p khẩu để  "né " cá c mứ c thuế  mớ i, chứ  khô ng phả i dấu
hiệu suy yếu nộ i tạ i.

4.EU dọa tung đòn thuế trả đũa 107 tỷ USD nhắm vào hàng Mỹ.
Ngày 9/5, Ủ y ban châu Â u (EC) đề  xuấ t áp thuế  trả  đũ a trị giá  95 tỷ  euro (hơn 107 tỷ  USD) vớ i hàng
hó a Mỹ  nếu đàm phán vớ i Washington thấ t bạ i. Tháng 4 vừ a qua, EU đã  phê  duyệ t chính sá ch áp thuế
25% đố i vớ i hàng hó a Mỹ  trị giá  21 tỷ  euro (23,8 tỷ  USD), bao gồ m ngô , lú a mì, mô tô  và  quần áo,
nhằm đáp trả  thuế  kim loạ i củ a Mỹ . Tuy nhiên, biện pháp này đã  đượ c tạ m dừ ng sau khi phía Mỹ
cô ng bố  gia hạ n thờ i gian đàm phán thêm 90 ngày.

Biến động lãi suất điều hành của FED giai đoạn 2020- 2025

Diễn biến lãi suất ngân hàng trung ương Anh qua các năm.

ĐIỂM NHẤN THẾ GIỚI: MỸ TRUNG QUỐC ĐẠT THỎA THUẬN
CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH
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Biểu đồ diễn biến giá vàng.
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1.Dầu tăng hơn 4% trong tuần qua nhờ căng thẳng thương mại Mỹ - Trung hạ nhiệt. 
Kế t thú c phiên giao dịch ngày 09/05, hợ p đồ ng dầu Brent tiến 1.07 USD (tương đương 1.7%) lên 63.91
USD/thù ng. Hợ p đồ ng dầu WTI cộ ng 1.11 USD (tương đương 1.85%) lên 61.02 USD/thù ng. Trong tuần, cả  2
hợ p đồ ng dầu đều vọ t hơn 4%. Bộ  trưở ng Tà i chính Mỹ  Scott Bessent sẽ  có  cuộ c gặ p vớ i quan chứ c kinh tế
hàng đầu củ a Trung Quố c ngày 10/05 tạ i Thuỵ  Sĩ đàm phán về  cuộ c chiến thương mạ i đang làm gián đoạ n nền
kinh tế  toàn cầu. Sự  lạ c quan xung quanh cá c cuộ c đàm phán đó  đang hỗ  trợ  cho thị trườ ng. Hai quố c gia này là
hai nền kinh tế  lớ n nhấ t thế  giớ i và  hậ u quả  từ  cuộ c chiến thương mạ i có  thể  sẽ  làm giảm tăng trưở ng tiêu thụ
dầu thô .

2.Giá than nhiệt tại châu Á chạm đáy 4 năm. 
Cô ng ty tư vấn SteelHome cho biế t giá  than nhiệ t tạ i cảng Qinhuangdao là  660 nhân dân tệ  (90,78 USD)/tấn
vào tuần trướ c, mứ c thấp nhấ t trong 4 năm và  giảm 25% so vớ i đầu tháng 10. Giá  than nhiệ t vậ n chuyển
đườ ng biển tạ i châu Á  đã  giảm xuố ng mứ c thấp nhấ t trong 4 năm qua trong bố i cảnh cá c nướ c nhậ p khẩu lớ n
trong khu vự c gồ m Trung Quố c, Ấ n Độ  và  Nhậ t Bản đều giảm nhậ p khẩu nhiên liệu phụ c vụ  cho cá c nhà  máy
điện, theo Reuters. Giá  cá c loạ i than nhiệ t chủ  lự c xuấ t khẩu từ  cá c nhà  cung cấp hàng đầu là  Indonesia và
Australia đã  liên tụ c giảm kể  từ  tháng 10 năm ngoá i, và  xu hướ ng này tăng tố c trong nhữ ng tuần gần đây khi
khố i lượ ng nhậ p khẩu suy giảm. Trung Quố c, nướ c nhậ p khẩu than nhiệ t lớ n nhấ t thế  giớ i, đã  chứ ng kiến
lượ ng nhậ p khẩu giảm trong tháng 4.

3.Vàng tương lai giảm 2.5% sau thoả thuận thương mại Mỹ - Anh
Kế t thú c phiên giao dịch ngày 08/05, hợ p đồ ng vàng giao ngay lù i 1.7% xuố ng 3,307.84 USD/oz. Hợ p đồ ng
vàng tương lai mấ t 2.5% cò n 3,306 USD/oz. Sau khi Tổ ng thố ng Mỹ  Donald Trump cô ng bố  mộ t thoả  thuậ n
thương mạ i vớ i Anh, làm tăng hy vọ ng về  cá c thoả  thuậ n như vậ y vớ i cá c quố c gia khá c.
Vàng, thườ ng đượ c xem là  mộ t kênh phò ng ngừ a bấ t ổ n địa chính trị, đã  đạ t nhiều mứ c cao kỷ  lụ c kể  từ  khi ô ng
Trump lần đầu cô ng bố  mứ c thuế  quan củ a mình. Ngoà i ra, ngân hàng trung ương Trung Quố c đã  chấp thuậ n
cho cá c ngân hàng thương mạ i mua ngoạ i tệ  để  thanh toán cho vàng nhậ p khẩu theo hạ n ngạ ch tăng gần đây.

 

Biểu đồ giá dầu WTI liên tục xuống mức thấp nhất thời gian qua.

THÔNG TIN THỊ TRƯỜNG HÀNG HÓA

Nguồn: Investing.
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1.Xu hướng trung hạn. 
Trên đồ  thị trung hạ n, chỉ số  VN-index đang nằm trên kênh tăng (xá c định
bở i đườ ng xu hướ ng tăng tính từ  đáy tháng 04/2024). Giá  sau khi rớ t qua
đườ ng xu hướ ng tăng do thị trườ ng phản ứ ng  tiêu cự c vớ i cá c tô ng tin về
thuế  quan thì hiện đã  bậ t tăng trở  lạ i và  nằm trên đườ ng xu hướ ng này,
tăng lên tiến về  vù ng 1300 điểm.

2.Xu hướng ngắn hạn.  
Sau cú  sậ p mạ nh vào đầu tháng 4, VN-Index đã  hồ i phụ c trở  lạ i khá  nhanh
và  đang duy trì đà  tăng. Đi kèm theo đó  là  khố i lượ ng giao dịch tăng vọ t
trong giai đoạ n hồ i phụ c (cuố i tháng 4- đầu tháng 5), cho thấy dò ng tiền bắ t
đáy rấ t mạ nh. 
Theo biểu đồ  ngày hiện tạ i chỉ số  VN-index đã  tăng mạ nh vượ t lên trên
đườ ng trung bình trung hạ n MA100, trung bình dà i hạ n MA200 ngày, và
đang giảm nhẹ  về  test lạ i hỗ  trợ  củ a 2 đườ ng trung bình này vù ng 1255-
1260 để  tích lũ y và  lấ y đà  cho xu hướ ng tăng tiếp theo về  vù ng kháng cự
1300  điểm. Chỉ báo MACD đã  cắ t lên đườ ng Signal từ  giữ a tháng 4/2025
đồ ng thờ i Histogram chuyển từ  âm sang dương và  đang mở  rộ ng ra, thể
hiện độ ng lượ ng tăng đang gia tăng. Chú ng tô i đánh giá  xu hướ ng ngắn hạ n
chỉ số  tương đố i tích cự c.

3.Kịch bản.
Kịch bản 1(60%): Chỉ số  tiếp tụ c bậ t tăng lên vù ng kháng cự  tâm lý  1280-
1300 (mố c tâm lý  + đỉnh cũ ).
Kịch bản 2 (40%): Chỉ số  Fakeout MA200 và  điều chỉnh về  vù ng 1230-
1240 (đườ ng xu hướ ng tăng tính từ  đáy 04/2024).

Nhận định

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT CHỈ SỐ VNINDEX
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Đồ thị kỹ thuật

Khuyến nghị giao dịch

Nhà đầu tư nên giữ tỷ trọng ở mức hợp lý để  chủ  độ ng vớ i cá c kịch bản thị trườ ng.
Mua vào các cổ phiếu tại các vùng hỗ trợ chưa tăng nhiều. Nhó m ngành ưu tiên hiện tạ i:
Chứ ng khoán, ngành điện, ngân hàng, đầu tư cô ng... 
Cân nhắc chốt lời từng phần vớ i cá c cổ  phiếu có  mứ c tăng giá  tố t hoặ c lên vù ng kháng cự  mạ nh.

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH

TUẦN TỪ 12-16/05
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1

2

3

4

5

STT

PET

VGC

PC1

NLG

POW

Mã CP

CHỜ  MUA

CHỜ  MUA

CHỜ  MUA

CANH MUA

CANH MUA

Khuyến nghị

12.75

22.25

44.2

31.75

21.9

Giá hiện tạ i

21-22

42-44

18-20

30-32

11-12

Vùng mua/bán
tiềm năng 

35-36

24-25

24-25

50-52

14-15

Vùng giá chố t lờ i

39

28

10.5

20

16.5

Giá cắt lỗ

Hỗ  trợ  đáy quá  khứ .

Diễn giả i

Vù ng mua hỗ  trợ  đườ ng kênh giảm.
Vù ng mua hỗ  trợ  bở i Fibonacci 23,6%.

Hỗ  trợ  bở i đườ ng trung bình MA100, MA200

Quy hoạ ch điện V, tăng giá  điện.

Vù ng mua hỗ  trợ  trung bình MA40.
Quy hoạ ch điện V, giả i ngân ĐTC ngành điện 

Vù ng hỗ  trợ  đườ ng kênh giảm+ đáy cũ

DANH MỤC KHUYẾN NGHỊ MỞ VỊ THẾ  MUA MỚI
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CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH

TUẦN TỪ 12-16/05
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CANH MUA

Giá  ngà y 09/05/2025 31.75

Thông tin cổ phiếu

Vố n hó a (tỷ  đồ ng) 12,226.14
SLCP lưu hà nh (cp) 385,075,304
KLGD BQ 10 phiên 3,474,590
Giá  sổ  sá ch 25,1
EPS hiện tạ i 1.71
P/E 18.59

CÔNG TY CỔ PHẦN ĐẦU TƯ NAM LONG - NLG (HOSE)
TUẦN TỪ 12-16/05

1.Nam Long sở hữu quỹ đất lớn. 
NLG sở  hữ u quỹ  đấ t sạ ch lên tớ i 680ha sẵn sàng phá t triển và  có  định hướ ng sản phẩm phù  hợ p, đáp ứ ng
đú ng nhu cầu ở  thự c. Việ c triển khai và  bàn giao dự  án đượ c chia đều ra từ ng năm giú p cho doanh nghiệp duy
trì đều đượ c dò ng tiền và  doanh thu.

2.Cơ cấu tài sản. 
Tính đến ngày 31/03/2025, tổ ng tà i sản củ a NLG đạ t 28.762 tỷ  đồ ng, giảm 5,9% so vớ i đầu năm. Trong đó ,
tiền và  cá c khoản tương đương đạ t 5.002 tỷ  đồ ng, chiếm 17% tổ ng nguồ n vố n. Nợ  vay củ a NLG là  7.100 tỷ
đồ ng, chiếm 24,7% tổ ng nguồ n vố n, đây là  mộ t tỷ  lệ  an toàn so vớ i nhiều doanh nghiệp BĐS khá c.

3.Mở bán và bàn giao dự án liên tục. 
Doanh số  bán hàng năm 2025/2026 sẽ  đến từ  cá c dự  án Mizuki Park, Cần Thơ, Southgate, Izumi City và  Akari
City (giai đoạ n 3 – năm 2026). Vớ i lợ i thế  cá c dự  án có  vị trí gần vớ i TPHCM sẽ  là  độ ng lự c thú c đẩy tăng
trưở ng lợ i nhuậ n cho cô ng ty trong giai đoạ n 2025-2027.

4.Tiềm năng dài hạn từ những dự án lớn đang hoàn thiện pháp lý.
Dự  án trọ ng điểm củ a NLG là  Izumi City (170ha) đã  trình quy hoạ ch 1/5.000 trong tháng 4 này và  kỳ  vọ ng sẽ
có  kế t quả  trong tháng 6; BLĐ đang đàm phán để  chuyển nhượ ng 15% cổ  phần tạ i dự  án này cho đố i tá c Nhậ t
Bản Hankyu Hanshin Properties. Thương vụ  này sẽ  giú p NLG thu về  lợ i nhuậ n 200 tỷ  đồ ng trong năm 2025.
Dự  án Paragon dự  kiến sẽ  trình duyệ t quy hoạ ch 1/500 và  mở  bán giai đoạ n 1 từ  nử a cuố i năm 2025.

5.Kế hoạch chào bán cho cổ đông hiện hữu. NLG cô ng bố  kế  hoạ ch chào bán hơn 100 triệu cổ  phiếu cho cổ
đô ng hiện hữ u vớ i giá  25,000 đồ ng/cổ  phiếu. Tỷ  lệ  thự c hiện quyền là  100:26 dự  kiến có  thể  thu về  khoảng
2,500 tỷ  đồ ng từ  đợ t chào bán này.

6.Kết quả kinh doanh khả quan.
 Quý  1/2025, NLG ghi nhậ n doanh thu thuần 1.291 tỷ  đồ ng, tămg gấp 5 lần so vớ i cù ng kỳ . NLG lã i rò ng hơn
108 tỷ  đồ ng sau 3 tháng đầu năm 2025, tăng mạ nh so vớ i mứ c lỗ  76 tỷ  trong cù ng kỳ .

Luận điểm đầu tư

Doanh thu các quý gần đây của NLG các quý gần đây.

Nguồn: Nam Long, APSC tổng hợp

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH



PHÂN TÍCH KỸ THUẬT- NLG (HOSE)

Trên đồ thị trung dài hạn, cổ  phiếu NLG đang vậ n độ ng trong kênh giảm trung hạ n (xá c định bở i xu
hướ ng giảm tính từ  đỉnh 05/2024). Giá  hiện đang tăng hồ i phụ c tiến về  đườ ng xu hướ ng giảm này và
ngưỡ ng kháng cự  Fibonacci thoá i lui 38,2% củ a xu hướ ng giảm từ  đỉnh 5/2024.
Trên đồ thị ngắn hạn. Hiện tạ i giá  cổ  phiếu NLG vẫn nằm dướ i đườ ng trung bình MA100, MA200 và  đang
nằm trên vù ng hỗ  trợ  củ a đườ ng kênh giảm (xá c định bở i đườ ng xu hướ ng giảm tính từ  đỉnh 05/2024)
đồ ng thờ i hỗ  trợ  thêm bở i Fibonacci retracment 23,6% cho xu hướ ng giảm xá c định từ  đỉnh 05/2024-đáy
04/2025.
Chỉ báo MACD đang cắ t và  vượ t lên trên đườ ng Signal đồ ng thờ i chỉ báo dò ng tiền MFI hướ ng tăng mạ nh
lên cho thấy xu hướ ng ngắn hạ n củ a cổ  phiếu khá  tích cự c.
Kháng cự  và  hỗ  trợ . Vù ng giá  30-32 là  hỗ  trợ  mạ nh, đây là  hỗ  trợ  củ a đườ ng kênh xu hướ ng giảm, hỗ  trợ
củ a Fibonacci Retracment 23,6% (xá c định bở i xu hướ ng giảm từ  đỉnh 05/2024- đáy 04/2025) và  đồ ng
thờ i là  hỗ  trợ  đáy cũ  tháng 11/2023. Kháng cự  gần nhấ t củ a NLG là  vù ng giá  35-36 tương ứ ng vớ i kháng
cự  mạ nh củ a trung bình MA200 và  đườ ng xu hướ ng giảm trung hạ n.

Nhận định

Khuyến nghị giao dịch

Vớ i nhà  đầu tư đang nắm giữ  cổ  phiếu NLG từ  vù ng giá  cao bị rủ i ro thì vù ng hiện tạ i khuyến nghị dừ ng bán
và  có  thể  mua trung bình hạ  giá  vố n tạ i vù ng hỗ  trợ  30-32.
Vớ i nhà  đầu tư đang có  sẵn tiền, canh mua mớ i tạ i vù ng hỗ  trợ  30-32 vớ i vố n giả i ngân test 20-30%. Tuy
nhiên cần tuân thủ  cắ t lỗ  nếu giá  khô ng đạ t kỳ  vọ ng.

Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
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Ngưỡng 

Hỗ  trợ  1

Hỗ  trợ  2

Kháng cự  1

Kháng cự  2

Giá

32

30

35

 36

Chú thích 

Đáy cũ

 Đườ ng kênh giảm

Đườ ng xu hướ ng giảm

Đườ ng trung bình MA200 

Các chỉ báo kỹ thuật

Chỉ báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá trị
28.55
31.05
-0.92

58.85

Tín hiệu
Tích cự c
Tích cự c
Tiêu cự c
Tích cự c

Đồ thị kỹ thuật
NLG(HOSE) - CÔNG TY CỔ PHẦN ĐẦU TƯ NAM LONG
Giá  hiện tạ i 
Giá  mua tiềm năng
Giá  bán mụ c tiêu(TP)
Giá  bán dừ ng lỗ (SL)
Phương pháp GD

31.75
30-32
35-36

28
Swing trade

Khuyến nghị

CANH MUA
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CHỜ MUA

Giá  ngà y 09/05/2025 12.75

Thông tin cổ phiếu

Vố n hó a (tỷ  đồ ng) 29,858.86
SLCP lưu hà nh (cp) 2,341,871,600
KLGD BQ 10 phiên 9,928,240
Giá  sổ  sá ch 13.63
EPS hiện tạ i 0.54
P/E 23.68

CÔNG TY CỔ PHẦN ĐIỆN LỰC DẦU KHÍ - POW (HOSE)
TUẦN TỪ 12-16/05

1.POW là doanh nghiệp điện khí hàng đầu chiếm 11% công suất phát điện cả nước, hưở ng lợ i từ  chiến
lượ c đầu tư dà i hạ n củ a chính Phủ , tậ p trung phá t triển điện khí LNG từ  nay đến 2035.

2.Dự án Nhơn Trạch 3 &4 đi vào hoạt động giúp tăng doanh thu và sản lượng cho POW. 
POW đang đầu tư thêm nhà  máy điện khí Nhơn Trạ ch 3&4, tổ ng vố n đầu tư củ a dự  án này khoảng 32.487 tỷ .
Theo kế  hoạ ch củ a POW NT3 và  NT4 lần lượ t vậ n hành thương mạ i vào tháng 6/2025 và  tháng 9/2025 sẽ
giú p tổ ng cô ng suấ t củ a POW tăng lên 38,5% so vớ i hiện tạ i.

3.Tăng mạnh nợ vay tài trợ cho dự án quan trọng. 
Về  nguồ n vố n, nợ  phả i trả  là  46.675 tỷ  đồ ng, trong đó  nợ  vay chiếm 22.659 tỷ  đồ ng, tăng 9.981 tỷ  đồ ng so vớ i
hồ i đầu năm; nhữ ng tá c độ ng về  lã i vay sẽ  phản ánh vào kế t quả  kinh doanh từ  2025. Lượ ng tiền mặ t quy đổ i
mà  doanh nghiệp đang nắm giữ  là  15.675 tỷ  đồ ng.

4.Vingroup và PV Power hợp tác phát triển hệ thống trạm sạc điện. 
POW đã  ký  thoả  thuậ n hợ p tá c phá t triển trạ m sạ c cù ng Vingroup. Theo đó , POW và  đố i tá c sẽ  sản xuấ t và
cung cấp cá c thiế t bị, đồ ng thờ i mạ ng lướ i 1.000 trạ m sạ c xe điện do POW quy hoạ ch triển khai trong giai
đoạ n 2025 - 2030.

5.Hưởng lợi từ giá dầu giảm. 
Giá  nhiên liệu đầu vào chiếm tớ i 80% giá  vố n cá c nhà  máy điện khí. Cá c nhà  máy điện khí củ a POW đều ký
hợ p đồ ng cung cấp LNG từ  GAS vớ i nguồ n cung đầu vào ổ n định và  giá  đượ c điều chỉnh theo giá  dầu thô  thế
giớ i. Hiện giá  dầu Brent vẫn chịu áp lự c giảm và  đang ở  mứ c thấp nhấ t 1 năm.

6.Kết quả kinh doanh. 
Qú y I/2025, sản lượ ng điện đạ t gần 4.258 triệu kWh (+20% svck) và  đạ t 22,5% kế  hoạ ch cả  năm. Doanh thu
Q1/2025 đạ t 8.104 tỷ  đồ ng (+26% svck) và  đạ t 21% kế  hoạ ch năm 2025. LNTT Q1/2025 đạ t 385,1 tỷ  đồ ng
(+38% svck) và  hoàn thành 78% kế  hoạ ch năm 2025.

Luận điểm đầu tư

Doanh thu hợp nhất của POW từ 2021-2024

Nguồn: PV Power, APSC tổng hợp

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH



PHÂN TÍCH KỸ THUẬT- POW (HOSE)

Trên đồ thị trung dài hạn, cổ  phiếu POW đang vậ n độ ng nằm trong trend giảm trung hạ n (xá c định bở i
đườ ng xu hướ ng giảm tính từ  đỉnh 07/2024) đồ ng thờ i giá  cũ ng đang vậ n độ ng trong vù ng  gó c nhọ n củ a
mô  hình tam giá c Triangle Pattern (mô  hình này xá c định bở i đườ ng xu hướ ng giảm tính từ  đỉnh 07/2024,
và  vù ng hỗ  trợ  củ a 1 loạ t đáy quanh vù ng giá  10-11 như trên biểu đồ ).
Trên đồ thị ngắn hạn, hiện tạ i giá  cổ  phiếu POW đã  vượ t và  nằm trên đườ ng trung bình trung hạ n MA100
và  đườ ng trung bình dà i hạ n MA200. Tuy nhiên giá  cần điều chỉnh test lạ i kháng cự  củ a hai đườ ng trung
bình này, cũ ng như hấp thụ  thêm để  có  thể  vượ t qua kháng cự  củ a đườ ng xu hướ ng giảm từ  đỉnh 07/2024.
Nếu vượ t qua đượ c đườ ng xu hướ ng giảm này thì cổ  phiếu sẽ  thoá t đượ c trend giảm và  bứ t phá  tăng lên . 
Kháng cự và hỗ trợ. Vù ng giá  11-12 đượ c xem là  vù ng hỗ  trợ  mạ nh củ a cổ  phiếu POW đây là  vù ng hỗ  trợ
củ a bở i 2 đườ ng trung bình MA100, MA200. Kháng cự  gần nhấ t củ a cổ  phiếu này  xá c định bở i vù ng giá
hiện tạ i là  kháng cự  củ a đườ ng xu hướ ng giảm tính từ  đỉnh 07/2024. Tuy nhiên vớ i cá c tin tố t về  ngành
điện và  yếu tố  kỹ  thuậ t trên cá c khung tuần tháng, chú ng tô i đánh giá  cao cổ  phiếu sẽ  breakout thoá t khỏ i
đườ ng xu hướ ng giảm và  gó c nhọ n củ a mô  hình tam giá c.

Nhận định

Khuyến nghị giao dịch

Vớ i nhà  đầu tư vừ a qua bắ t đáy thành cô ng cổ  phiếu này hiện đang có  lã i thì có  thể  cân nhắ c hiện thự c hó a
mộ t phần lợ i nhuậ n ở  vù ng giá  hiện tạ i và  chờ  mua lạ i ở  giá  11-12. Tuy nhiên nếu giá  bậ t tăng mạ nh vượ t
qua mà  khô ng đảo chiều thì có  thể  chuyển hướ ng sang mua gia tăng cổ  phiếu để  đạ t hiệu suấ t cao nhấ t.
Vớ i nhà  đầu tư có  vố n dự  định mua thì chờ  mua cổ  phiếu tạ i vù ng 11-12 vớ i vố n giả i ngân 30% . Tuy nhiên
cần tuân thủ  cắ t lỗ  nếu khô ng đạ t kỳ  vọ ng.

Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
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Ngưỡng 

Hỗ  trợ  1

Hỗ  trợ  2

Kháng cự  1

Kháng cự  2

Giá

12

11

14

 15

Chú thích 

MA200

 Đáy cũ

Fibo retracment 61,8%

Fibo retracment 78,6% 

Các chỉ báo kỹ thuật

Chỉ báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá trị
11.87
12.14

0.02
60.3

Tín hiệu
Tích cự c
Tích cự c
Tích cự c
Tích cự c

Đồ thị kỹ thuật
POW (HOSE) - CÔNG TY CỔ PHẦN ĐIỆN LỰC DẦU KHÍ
Giá  hiện tạ i 
Giá  mua mụ c tiêu
Giá  bán mụ c tiêu
Giá  bán cắ t lỗ  
Phương pháp GD

12.75
11-12
14-15
10.5

Swing trade

Khuyến nghị

CHỜ MUA



1.PC1 là doanh nghiệp hàng đầu trong lĩnh vực xây lắp điện tại Việt Nam, với bề dày kinh nghiệm thực
hiện nhiều dự án trọng điểm quốc gia.

2.Mảng xây lắp, tổng thầu công trình điện vẫn là lĩnh vực chủ lực của PC1.
 Cá c dự  án thự c hiện trong 2025 tiêu biểu: tổ ng thầu EPC điện gió  tạ i Philippines, (cô ng suấ t 58,5 MW, giá  trị
1.200 tỷ  đồ ng) và  EPC cáp ngầm Cô n Đảo (1.800 tỷ  đồ ng) sẽ  đượ c ghi nhậ n toàn bộ  trong năm nay. Backlog
tính đến cuố i năm 2024 đạ t 7.385 tỷ  đồ ng, tăng 67% svck. PC1 sẽ  duy trì khố i lượ ng cô ng việ c trong trung và
dà i hạ n nhờ  triển vọ ng QHĐ8ĐC, vớ i tổ ng vố n đầu tư cho phá t triển nguồ n điện và  lướ i điện trung bình 12 tỷ
USD/năm và  1,5 tỷ  USD/năm giai đoạ n 2021 – 2030.

3.Mảng thủy điện dự báo sẽ phục hồi nhờ chuyển pha thời tiết.
 PC 1 hiện đang triển khai cá c dự  án thủ y điện Bảo Lạ c A 30 MW và  Thượ ng Hà  13 MW dự  kiến đưa vào khai
thá c vào năm 2025 - 2026 nâng cô ng suấ t thuỷ  điện lên 212 MW tăng 25% so vớ i hiện tạ i. Đồ ng thờ i kỳ  vọ ng
El Nino sẽ  kế t thú c như dự  báo và  dần chuyển sang La Nina, qua đó  tạ o điều kiện thuậ n lợ i giú p cho mảng
thủ y điện củ a PC1 phụ c hồ i trở  lạ i. 

4.Mảng bất động sản khu công nghiệp (KCN) & dân dụng. 
Dự  án KCN Nomura giai đoạ n 2 quy mô  200 ha khở i cô ng trong Q3/2025 có  thể  bắ t đầu đi vào hoạ t độ ng từ
giữ a 2026; Mảng BĐS dân dụ ng đượ c ghi nhậ n doanh thu trong năm 2025 nhờ  triển khai dự  án Tháp Vàng –
Gia Lâm (đã  triển khai từ  tháng 10/2024) vớ i dự  kiến doanh thu đạ t gần 2.000 tỷ  đồ ng.

5.Mảng khai thác Niken. Trong bố i cảnh giá  quặ ng niken chưa tăng trưở ng trở  lạ i từ  mứ c đỉnh năm 2022 thì
doanh thu từ  mảng này dự  kiến sẽ  khô ng cao. 

6.Kết quả kinh doanh. BCTC Q1/2025 PC1, Doanh thu củ a Tậ p đoàn ghi nhậ n đạ t 1.860 tỷ , giảm 14% so vớ i
cù ng kỳ ; Lợ i nhuậ n đạ t 55,28 tỷ  đồ ng giảm 31,37% so vớ i cù ng kỳ . Tậ p đoàn PC1 lên kế  hoạ ch lã i 836 tỷ  đồ ng
trong năm 2025 tăng 17,7% so vớ i thự c hiện trong năm 2024 và  cổ  tứ c dự  kiến vớ i tỷ  lệ  15%.

   APSC ResearchAPSC ResearchAPSC Research 11

CHỜ MUA

Giá  ngà y 09/05/2025 22.25

Thông tin cổ phiếu

Vố n hó a (tỷ  đồ ng) 7,957.54
SLCP lưu hà nh (cp) 357,642,121
KLGD BQ 10 phiên 1,481,360
Giá  sổ  sá ch 15.42
EPS hiện tạ i 1.02
P/E 21.89

Luận điểm đầu tư

Kết quả kinh doanh của PC1 các năm gần đây.

Nguồn:  Vietcap

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH

TUẦN TỪ 12-16/05CÔNG TY CỔ PHẦN TẬP ĐOÀN PC1 - PC1 (HOSE)
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Trên đồ thị trung dài hạn, cổ  phiếu PC1 đang vậ n độ ng trong kênh giảm (xá c định bở i xu hướ ng giảm
tính từ  đỉnh 07/2024). Giá  hiện đã  tăng hồ i phụ c qua ngưỡ ng kháng cự  Fibonacci thoá i lui 38,2% và  tiến
về  đườ ng xu hướ ng giảm trung hạ n.
Trên đồ thị ngắn hạn, hiện tạ i giá  cổ  phiếu PC1 đang nằm dướ i đườ ng trung bình MA200 và  đang bị
kháng cự  bở i đườ ng trung bình MA100 có  khuynh hướ ng điều chỉnh nhẹ . Giá  cũ ng đang tiến khá  sá t kháng
cự  đườ ng xu hướ ng giảm tính từ  đỉnh 07/2024. Chỉ báo MACD trên cá c khung thờ i gian ngày và  tuần đều
cho dấu hiệu tích cự c, vì vậ y chú ng tô i nhậ n định giá  cổ  phiếu sẽ  vượ t mạ nh qua đượ c kháng cự  củ a đườ ng
xu hướ ng giảm trung hạ n và  đườ ng trung bình MA200 nhờ  sự  hỗ  trợ  thêm từ  cá c thô ng tin cơ bản về
ngành điện.
Kháng cự và hỗ trợ. Vù ng giá  21-22 đượ c xem là  vù ng hỗ  trợ  mạ nh gần nhấ t củ a cổ  phiếu PC1 đây là  vù ng
hỗ  trợ  củ a  cá c đáy cũ  gần đây và  hỗ  trợ  củ a đườ ng trung bình ngắn hạ n MA40. Kháng cự  gần nhấ t củ a cổ
phiếu này  xá c định bở i vù ng giá  24-25 tương đương đỉnh cũ  gần đây và  kháng cự  MA200

Nhận định

Khuyến nghị giao dịch

Vớ i nhà  đầu tư đã  nắm giữ  cổ  phiếu PC1 từ  vù ng giá  cao vẫn cò n rủ i ro thì có  thể  xem xé t chờ  mua quanh
vù ng giá  21-22 vớ i vố n hợ p lý  để  bình quân hạ  giá  vố n và  giảm thiểu rủ i ro.
Vớ i nhà  đầu tư đang có  tiền cân nhắ c canh mua lướ t só ng (20%-30% vố n) tạ i vù ng giá  21-22. Tuy nhiên
nhà  đầu tư cần tuân thủ  nguyên tắ c cắ t lỗ  nếu giá  khô ng đạ t kỳ  vọ ng.

Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
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Ngưỡng 

Hỗ  trợ  1

Hỗ  trợ  2

Kháng cự  1

Kháng cự  2

Giá

22

21

24

 25

Chú thích 

Trung bình MA40

 Đáy cũ

Trung bình MA200

Đỉnh cũ   2/2025

Các chỉ báo kỹ thuật

Chỉ báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá trị
21.02
21.87
-0.29

56.82

Tín hiệu
Tích cự c
Tích cự c
Tiêu cự c
Tích cự c

Đồ thị kỹ thuật
PC1(HOSE) - CÔNG TY CỔ PHẦN TẬP ĐOÀN PC1
Giá  hiện tạ i 
Giá  mua tiềm năng
Giá  bán mụ c tiêu(TP)
Giá  bán dừ ng lỗ (SL)
Phương pháp GD

22.25
21-22
24-25

20
Swing trade

Khuyến nghị

CHỜ MUA

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT PC1 - PC1 (HOSE)



1.PVN dự kiến thoái toàn bộ vốn nhà nước tại PET. Hiện tạ i, PET và  PVN đang tích cự c phố i hợ p chặ t chẽ  vớ i
đơn vị tư vấn để  đẩy nhanh tiến độ  triển khai. Theo kế  hoạ ch, trong tháng 4/2025, đơn vị định giá  sẽ  hoàn tấ t
báo cáo sơ bộ  về  PET và  trình lên PVN. Nếu quá  trình thự c hiện diễn ra thuậ n lợ i và  đú ng tiến độ , việ c thoá i
vố n dự  kiến sẽ  đượ c hoàn tấ t trong năm 2025.

2.Mảng dịch vụ  phân phố i: Là  mảng chiếm tỷ  trọ ng lớ n vớ i 83% cơ cấu doanh thu. Trong quý  I/2025, PET mở
rộ ng danh mụ c sản phẩm đã  đó ng gó p doanh thu trong quý  1/2025 vớ i nhiều thương hiệu mớ i như Moto,
Mezu, Belkin, TCL, Transsion, Zotac, ... Đặ c biệ t, cá c sản phẩm tích hợ p AI đượ c kỳ  vọ ng sẽ  là  điểm sáng tăng
trưở ng doanh thu trong dà i hạ n. Từ  1/1/2025, PET đã  chuyển đổ i từ  mô  hình chỉ làm trung gian giao hàng
sang mô  hình nhậ p hàng và  trự c tiếp bán cho Samsung. Mô  hình mớ i này kỳ  vọ ng giú p PET cả i thiện biên lợ i
nhuậ n hơn nhưng cũ ng đi kèm thá ch thứ c về  chi phí và  vậ n hành. Hiện tạ i, cô ng ty đang trong giai đoạ n thử
nghiệm phân phố i cho hơn 1.200 cử a hàng.

3.Mảng catering (Cung cấp suấ t ăn): Hiện PET chiếm gần như toàn bộ  thị phần trong ngành dầu khí, đồ ng thờ i
đạ t tỷ  lệ  trú ng thầu 100% đố i vớ i dịch vụ  catering cho giàn khoan quố c tế  tạ i Việ t Nam. Bên cạ nh đó , cô ng ty
đã  mở  rộ ng hoạ t độ ng sang lĩnh vự c y tế  thô ng qua việ c ký  kế t hợ p đồ ng cung cấp dịch vụ  vớ i nhiều bệnh viện
lớ n như Chợ  Rẫy, Việ t Đứ c và  Ung Bướ u. PET cũ ng đang lên kế  hoạ ch tiếp tụ c mở  rộ ng sang cá c bệnh viện
khá c và  khu cô ng nghiệp. Đây đượ c xem là  bướ c đi chiến lượ c nhằm đa dạ ng hó a thị trườ ng, mở  rộ ng quy mô
hoạ t độ ng và  xây dự ng nền tảng tăng trưở ng bền vữ ng cho mảng dịch vụ  catering.

4.Tính đến Q1/2025, tổng tài sản của PET đạt 10.834,6 tỷ đồng, tăng 6,6% so với đầu năm. Trong đó ,
lượ ng tiền mặ t và  đầu tư tà i chính ngắn hạ n đạ t 4.917,7 tỷ  đồ ng, chiếm 45,4% tổ ng tà i sản. Về  cơ cấu nguồ n
vố n, tổ ng nợ  vay ngắn hạ n tính đến cuố i Q1/2025 giảm nhẹ  6,7% về  4.648 tỷ  đồ ng, nhưng vẫn ở  mứ c cao, gần
gấp 2 lần vố n chủ  sở  hữ u.

5.Kết quả kinh doanh. Quý  1/2025, PET ghi nhậ n doanh thu thuần ở  mứ c 4.016 tỷ  đồ ng (-5,9% YoY) và  lã i
rò ng đạ t 44,7 tỷ  đồ ng (+14% YoY): 1) Lợ i nhuậ n gộ p tăng từ  3,9% lên 4,8%. 
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CHỜ MUA

Giá  ngà y 09/05/2025 21.9

Thông tin cổ phiếu

Vố n hó a (tỷ  đồ ng) 2,337.21
SLCP lưu hà nh (cp) 106,722,131
KLGD BQ 10 phiên 400,510
Giá  sổ  sá ch 20.39
EPS hiện tạ i 1.60
P/E 13.72

Luận điểm đầu tư

Kết quả kinh doanh những năm gần đây của PET.

Nguồn: DNSE, APSC tổng hợp

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH

TUẦN TỪ 12-16/05TỔNG CTCP DỊCH VỤ TỔNG HỢP DẦU KHÍ - PET (HOSE)
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Trên đồ thị trung dài hạn, cổ  phiếu PET đang vậ n độ ng trong kênh giảm trung hạ n (xá c định bở i đườ ng
xu hướ ng giảm tính từ  đỉnh 06/2024). Gía sau khi giảm quá  đà  ra ngoà i đườ ng kênh giảm ngày 09/04 vừ a
qua thì đã  tăng trở  lạ i và  nằm trong kênh này, đang tăng tiến về  kháng cự  củ a đườ ng xu hướ ng giảm trung
hạ n.
Trên đồ thị ngắn hạn, hiện tạ i giá  cổ  phiếu PET vẫn  đang nằm dướ i đườ ng trung bình trung hạ n MA100
và  đườ ng trung bình dà i hạ n MA200. Chỉ báo MACD cắ t và  đi lên trên đườ ng Signal từ  cuố i 04/2025 đồ ng
thờ i Histogram chuyển từ  âm sang dương và  đang mở  rộ ng ra, thể  hiện độ ng lượ ng tăng đang gia tăng.
kèm vớ i đó  chỉ báo RSI và  MFI đồ ng pha tăng lên cho thấy sự  đồ ng thuậ n tăng giữ a giá  và  khố i lượ ng. Là
nhữ ng tín hiệu tích cự c cho x hướ ng ngắn hạ n củ a cổ  phiếu này.
Kháng cự và hỗ trợ. Vù ng giá  18-20 đượ c xem là  vù ng hỗ  trợ  rấ t mạ nh củ a cổ  phiếu PET đây là  vù ng hỗ
trợ  củ a đườ ng kênh giảm và  đáy cũ  10/2023 . Kháng cự  gần nhấ t củ a cổ  phiếu này  xá c định bở i vù ng giá
hiện tạ i  24-25 là  kháng cự  củ a đườ ng trung bình MA100, MA200 và  kháng cự  bở i đườ ng xu hướ ng giảm. 

Nhận định

Khuyến nghị giao dịch

Vớ i nhà  đầu tư đang nắm giữ  cổ  phiếu PET từ  vù ng giá  cao vẫn cò n bị rủ i ro thì vù ng này dừ ng bán, tiếp tụ c
nắm giữ , có  thể  mua bình quân hạ  giá  vố n cổ  phiếu tạ i vù ng giá  18-20.
Vớ i nhà  đầu tư có  vố n dự  định mua thì có  thể  giả i ngân 20-30% vố n mua cổ  phiếu này tạ i vù ng giá  18-20
Tuy nhiên cần tuân thủ  cắ t lỗ  nếu giá  khô ng đạ t kỳ  vọ ng.

Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
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Ngưỡng 

Hỗ  trợ  1

Hỗ  trợ  2

Kháng cự  1

Kháng cự  2

Giá

20

18

24

25

Chú thích 

Đáy cũ  03/2023

 Đườ ng kênh giảm

Đườ ng xu hướ ng giảm

MA200 

Các chỉ báo kỹ thuật

Chỉ báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá trị
18.93
20.63
-0.71

62.70

Tín hiệu
Tích cự c
Tích cự c
Tiêu cự c
Tích cự c

Đồ thị kỹ thuật
PET (HOSE) - Tổng CTCP Dịch vụ Tổng hợp Dầu khí
Giá  hiện tạ i 
Giá  mua tiềm năng
Giá  bán mụ c tiêu(TP)
Giá  bán dừ ng lỗ (SL)
Phương pháp GD

21.9
18-20
24-25
16.5

Swing trade

Khuyến nghị

CHỜ MUA

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT- PET (HOSE)
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CHỜ MUA

Giá  ngà y 09/05/2025 44.2

Thông tin cổ phiếu

Vố n hó a (tỷ  đồ ng) 19,817.07
SLCP lưu hà nh (cp) 448,350,000
KLGD BQ 10 phiên 822,070
Giá  sổ  sá ch 18.46
EPS hiện tạ i 2.15
P/E 20.55

Luận điểm đầu tư

Lợi nhuận trước thuế của VGC qua các năm

Nguồn: DNSE, APSC tổng hợp

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH

TUẦN TỪ 12-16/05CÔNG TY CỔ PHẦN VIGLACERA- VGC (HOSE)

1.VGC là công ty đầu ngành trong lĩnh vực sản xuất vật liệu xây dựng, đồng thời có quỹ đất KCN rộng
lớn hơn 1.300 ha ở khu vực miền Bắc.

2.Bộ Xây dựng sở hữu 38,6% vốn Viglacera và dự kiến thực hiện thoái vốn trong năm 2025.
VGC dự  kiến sẽ  trình phương án thoá i vố n lên Bộ  Xây dự ng trong Q1/2025. GEX vớ i việ c nắm giữ  quyền
kiểm soá t tạ i doanh nghiệp thì có  lợ i thế  rấ t lớ n trong việ c thâu tó m toàn bộ  VGC. Vố n hó a hiện tạ i củ a
VGC là  21.520 tỷ , kèm theo đó  VGC là  doanh nghiệp đầu ngành trong mảng vậ t liệu xây dự ng và  sở  hữ u 15
khu cô ng nghiệp trên cả  nướ c vớ i tổ ng diện tích khoảng 4.408 ha.

3.Triển vọng kinh doanh 2025 tăng trưởng nhờ mảng BĐS và Vật liệu xây dựng phục hồi.
Doanh thu 2025 kỳ  vọ ng khả  quan hơn nhờ  (1) Mảng cho thuê  BĐS KCN phụ c hồ i nhờ  diện tích bàn giao
và  giá  thuê  đấ t tăng; (2) Mảng BĐS kỳ  vọ ng ghi nhậ n doanh thu từ  bán NOXH tạ i KĐT mớ i Kim Chung; (3)
Mảng vậ t liệu xây dự ng (kính, gạ ch) phụ c hồ i khi thị trườ ng BĐS cả i thiện. VGC đặ t kế  hoạ ch kinh doanh
tăng trưở ng trong 2025, doanh thu tăng 8% và  lã i trướ c thuế  tăng 57% so vớ i kế  hoạ ch năm 2024.

4.Tiềm năng dài hạn từ mở rộng quỹ đất KCN.
 VGC đang sở  hữ u 15 KCN vớ i tổ ng diện tích 4.600ha vớ i quỹ  đấ t thương phẩm sẵn sàng cho thuê  khoảng
850ha. Cá c KCN đều thu hú t đầu tư từ  cá c tậ p đoàn nghệ  lớ n như Samsung, Foxconn, Amkor, BYD... VGC
cũ ng đang liên tụ c mở  rộ ng quỹ  đấ t mớ i trên cả  nướ c vớ i mụ c tiêu năm 2025 nâng lên tổ ng số  20 KCN vớ i
2.000 - 3.000ha. Trong năm 2024, VGC đã  đượ c chấp thuậ n 3 KCN mớ i vớ i tổ ng diện tích gần 640ha gồ m
KCN Sô ng Cô ng II (296ha), Dố c Đá  Trắng (288ha), Trấn Yên giai đoạ n 1 (54,59ha). Cá c dự  án trên dự  kiến
sẽ  khở i cô ng trong năm 2025 và  có  thể  triển khai kinh doanh giai đoạ n 2026 – 2027. Điều này sẽ  giú p duy
trì tiềm năng tăng trưở ng dà i hạ n củ a VGC trong lĩnh vự c BĐS KCN.

5.Kết quả kinh doanh khả quan. 
BCTC hợ p nhấ t quý  1/2025 vớ i doanh thu thuần gần 2,855 tỷ  đồ ng, tăng 8% so vớ i cù ng kỳ . Trong đó ,
đó ng gó p lớ n nhấ t đến từ  mảng cho thuê  đấ t đã  phá t triển cơ sở  hạ  tầng hơn 1,221 tỷ  đồ ng, tăng 13% và
chiếm 43% doanh thu. Doanh thu tà i chính gần 24 tỷ  đồ ng, tăng 5%.
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Trên đồ thị trung dài hạn, cổ  phiếu VGC đang vậ n độ ng trong xu hướ ng giảm dà i hạ n tính từ  đỉnh
08/2022 là  cạ nh trên củ a mô  hình tam giá c như trên hình. Hiện giá  đang nằm trong phần gó c nhọ n củ a mô
hình tam giá c này, nếu giá  vượ t qua cạ nh trên củ a mô  hình tam giá c ở  vù ng 53-54 thì cổ  phiếu sẽ  thoá t
khỏ i xu hướ ng giảm dà i hạ n.
Trên đồ thị ngắn hạn, hiện tạ i giá  cổ  phiếu VGC  đang nằm dướ i đườ ng trung bình trung hạ n MA100 và
đườ ng trung bình dà i hạ n MA200. Chỉ báo MACD cắ t và  đi lên trên đườ ng Signal từ  cuố i 04/2025 đồ ng
thờ i Histogram chuyển từ  âm sang dương và  đang mở  rộ ng ra, thể  hiện độ ng lượ ng tăng đang gia tăng.
kèm vớ i đó  chỉ báo dò ng tiền MFI hướ ng mạ nh lên. Vì vậ y, chú ng tô i đánh giá  xu hướ ng ngắn hạ n củ a cổ
phiếu tương đố i tích cự c.
Kháng cự và hỗ trợ. Vù ng giá  40-42 đượ c xem là  vù ng hỗ  trợ  rấ t mạ nh củ a cổ  phiếu VGC đây là  vù ng hỗ
trợ  củ a mộ t loạ t cá c đáy lớ n trong quá  khứ . Kháng cự  gần nhấ t củ a cổ  phiếu này  xá c định bở i vù ng giá  hiện
tạ i  45-46 là  kháng cự  củ a đườ ng trung bình MA100, MA200. Tuy nhiên đánh giá  cao giá  sẽ  phá  vỡ  ngưỡ ng
kháng cự  này.

Nhận định

Khuyến nghị giao dịch

Vớ i nhà  đầu tư đang nắm giữ  cổ  phiếu VGC từ  vù ng giá  cao vẫn cò n bị rủ i ro thì vù ng này dừ ng bán, tiếp tụ c
nắm giữ , có  thể  mua bình quân hạ  giá  vố n cổ  phiếu tạ i vù ng giá  42-44.
Vớ i nhà  đầu tư có  vố n dự  định mua thì có  thể  giả i ngân 20-30% vố n mua cổ  phiếu này tạ i vù ng giá  42-44
Tuy nhiên cần tuân thủ  cắ t lỗ  nếu giá  khô ng đạ t kỳ  vọ ng.

Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
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Ngưỡng 

Hỗ  trợ  1

Hỗ  trợ  2

Kháng cự  1

Kháng cự  2

Giá

44

42

52

 50

Chú thích 

Đáy cũ

 Đáy cũ

Đỉnh cũ

Đườ ng xu hướ ng giảm 

Các chỉ báo kỹ thuật

Chỉ báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá trị
40.21
44.79
-1.83

54.94

Tín hiệu
Tích cự c
Tiêu cự c
Tiêu cự c
Tích cự c

Đồ thị kỹ thuật
VGC (HOSE) - CÔNG TY CỔ PHẦN VIGLACERA
Giá  hiện tạ i 
Giá  mua tiềm năng
Giá  bán mụ c tiêu(TP)
Giá  bán dừ ng lỗ (SL)
Phương pháp GD

44.2
42-44
50-52

39
Swing trade

Khuyến nghị

CHỜ MUA

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT- VGC (HOSE)
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Mobile: 0906.5555.06
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Cam kết phân tích
Chuyên viên phâ n tích trong bá o cá o này này cam kế t rằ ng (1) quan điểm thể  hiệ n trong bá o cá o phâ n tích này phả n á nh chính xá c quan điểm cá  nhâ n
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liên quan đến khuyến nghị cụ  thể  hoặ c quan điểm trong bá o cá o phâ n tích này.

Khuyến nghị
CANH MUA    Giá  cổ  phiếu hiệ n tạ i trong vù ng mua tiềm nă ng. Ướ c tính tiềm nă ng tă ng giá  lớ n hơn hoặ c bằ ng 15 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
CHỜ MUA      Giá  cổ  phiếu hiệ n tạ i cao hơn vù ng mua tiềm nă ng. Ướ c tính tiềm nă ng tă ng giá  lớ n hơn hoặ c bằ ng 15 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
TRUNG LẬP  Ướ c tính giá  cổ  phiếu có  thể  tă ng/giả m 10 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
CANH BÁN    Ướ c tính tiềm nă ng giả m giá  trên 10 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 

THÔNG TIN LIÊN HỆ

   APSC ResearchAPSC ResearchAPSC Research 17

Chiến lược giao dịch
Nguyễn Văn Thiệu
Chuyên viên phâ n tích
Mobile: 0394.826.882
Email:  thieunv@apsc.vn



     Bản báo cáo và  cá c tà i liệu đi kèm chỉ phụ c vụ  cho mụ c đích cung cấp thô ng tin tham khảo và  đượ c phá t hành bở i Cô ng ty Cổ  phần Chứ ng khoán
Alpha (APSC), mộ t doanh nghiệp đượ c cấp phép bở i Ủ y ban Chứ ng khoán Nhà  nướ c Việ t Nam. Nhữ ng thô ng tin sử  dụ ng trong báo cáo đượ c thu thậ p từ
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