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Giao		dịch	khối	ngoại	trên	thị	trường	chứng	khoán	Việt	Nam

1.Việt	Nam	thảo	luận	với	Hoa	Kỳ	về	Hiệp	định	tránh	đánh	thuế	hai	lần.	
Mới đây, trong khuôn kho�  chuye�n công tác tại Hoa Kỳ, ông Đặng Ngọc Minh, Phó Cục trưởng Cục Thue�  da�n đa�u
cùng một so�  thành viên Đoàn công tác của Bộ Tài chıńh đã có buo� i làm việc với bà Rebecca Burch - Phó Trợ lý Bộ
trưởng Bộ Tài chıńh Hoa Kỳ và một so�  thành viên ve�  một so�  nội dung trong đó có Hiệp điṇh tránh đánh thue�  hai
la�n giữa Việt Nam và Hoa Kỳ (HĐT). 

2.Nghị	quyết	68	-	Bước	tiến	thúc	đẩy	kinh	tế	tư	nhân	bứt	phá.	Nghị	quyết	số	68-NQ/TW	của	Bộ	Chính	trị	về
phát	triển	kinh	tế	tư	nhân	(Nghi ̣quye�t 68) vừa ban hành đã nhận được sự ủng hộ lớn của các chuyên gia, cộng
đo� ng doanh nghiệp. Nghi ̣quye�t the�  hiện bước tie�n đột phá ve�  tư duy phát trie�n, là "cuộc cách mạng ve�  tư duy và
the�  che� ," là "bước ngoặt lic̣h sử" trong việc thúc đa�y kinh te�  tư nhân bứt phá với những mục tiêu truye�n cảm hứng,
đa�y khát vọng đe�  đưa Việt Nam bước vào kỷ nguyên phát trie�n mới.

3.Hơn	10.3	ngàn	tỷ	đồng	trái	phiếu	được	mua	lại	trước	hạn	trong	tháng	4.	Theo dữ liệu VBMA (Hiệp hội Thị
trường Trái phie�u Việt Nam) to� ng hợp từ HNX và SSC, tıńh đe�n ngày 30/04/2025, có to� ng cộng 21 đợt phát hành
trái phie�u doanh nghiệp tri ̣hơn 34 ngàn tỷ đo� ng trong tháng 4/2025. Cũng trong tháng 4, các doanh nghiệp đã
mua lại hơn 10.3 ngàn tỷ đo� ng trái phie�u trước hạn, giảm 20% so với cùng kỳ 2024. Trong 8 tháng còn lại của năm
2025, ước tıńh sẽ có khoảng hơn 163 ngàn tỷ đo� ng trái phie�u đáo hạn, với 53% là trái phie�u ba� t động sản (tri ̣giá
hơn 86.4 ngàn tỷ đo� ng).

4.Chính	phủ	trình	Quốc	hội	giảm	2%	thuế	VAT	đến	hết	2026.	Chıńh phủ Việt Nam đã trıǹh Quo� c hội đe�  xua� t
tie�p tục giảm 2% thue�  giá tri ̣gia tăng (VAT) đo� i với các nhóm hàng hóa, dic̣h vụ đang áp dụng mức thue�  sua� t
10%, tức giảm còn 8%. Thời gian áp dụng dự kie�n từ ngày 1/7/2025 đe�n he� t ngày 31/12/2026. Đây là la�n đa�u
tiên chıńh sách giảm thue�  VAT được đe�  xua� t kéo dài đe�n 18 tháng, thay vı ̀các đợt nga�n 6 tháng như trước đây.

5. 	Việt	Nam	nhập	hàng	hoá	Mỹ	hơn	5	tỷ	USD	trong	4	tháng	đầu	năm.	Theo so�  liệu từ Cục Hải quan, rieeng
trong tháng 4/2025, Việt Nam đã chi tiêu hơn 1,56 tỷ USD cho nhập kha�u hàng hóa từ Mỹ. Trong bo� n tháng đa�u
năm 2025, kim ngạch nhập kha�u từ Mỹ đã vượt mo� c 5,66 tỷ USD, tăng hơn 25% so với cùng kỳ năm trước.
Nhóm sản pha�m liên quan đe�n máy vi tıńh, thie� t bi ̣điện tử và linh kiện chie�m tỷ trọng lớn nha� t, với kim ngạch
đạt khoảng 1,82 tỷ USD – tăng hơn 58% so với cùng kỳ, chie�m hơn 32% to� ng kim ngạch nhập kha�u từ Hoa Kỳ
trong giai đoạn này.
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1.Ông	Trump	tuyên	bố	Mỹ	sẽ	đơn	phương	áp	mức	thuế	mới,	không	đàm	phán.
To� ng tho� ng Donald Trump ngày 16/5 tuyên bo�  Mỹ sẽ công bo�  các mức thue�  đo� i với các đo� i tác thương
mại "trong vòng 2 đe�n 3 tua�n tới", thay vı ̀tie�p tục các cuộc đàm phán với từng quo� c gia. Nhie�u quo� c gia
đã tie�p cận Mỹ và yêu ca�u đàm phán các thỏa thuận riêng lẻ, nhưng ông Trump nha�n mạnh Mỹ "không
the�  gặp he�t những người muo� n gặp chúng tôi".

2.Mỹ	và	Trung	Quốc	đạt	đột	phá	trong	đàm	phán	thương	mại,	nhất	trí	hoãn	thuế	90	ngày.
Mỹ - Trung nha� t trı ́hoãn áp thue�  90 ngày, mức giảm ra� t “so� c”. Ngày 12/5, Mỹ và Trung Quo� c đã đo� ng
ý hoãn ha�u he� t các mức thue�  áp lên hàng hoá của đo� i phương. Theo thoả thuận vừa được công bo� , Mỹ
sẽ giảm thue�  đo� i với hàng hóa Trung Quo� c từ 145% xuo� ng 30%, trong khi Trung Quo� c giảm thue�  đo� i
với hàng hóa Mỹ từ 125% xuo� ng 10%.

3.Trung	Quốc	dỡ	cấm	xuất	khẩu	đất	hiếm	sau	đàm	phán	Mỹ	-	Trung
Trong một động thái được xem là da�u hiệu “hạ nhiệt” căng tha�ng thương mại, chıńh phủ Trung Quo� c
ngày 14/5 đã thông báo tạm thời dỡ bỏ các hạn che�  xua� t kha�u đa� t hie�m và một so�  mặt hàng chie�n
lược khác, bao go� m cả công nghệ có the�  ứng dụng trong lıñh vực quân sự, đo� i với 28 thực the�  của Mỹ.
Động thái này là ke� t quả đạt được sau các cuộc đàm phán thương mại giữa hai nước die�n ra tại Thụy
Sỹ cuo� i tua�n trước.

4.Lạm	phát	tiếp	tục	hạ	nhiệt	bất	chấp	thuế	quan	của	Trump,		kỳ	vọng	cắt	giảm	lãi	suất	tăng	cao.
Trong tháng 4/2025, lạm phát tại Mỹ ba� t ngờ hạ nhiệt, chı ̉tăng 2,3% so với cùng kỳ năm ngoái, tha�p
hơn dự đoán của Dow Jones là 2,4%. Con so�  này ngày một tie�n ga�n hơn tới mục tiêu 2% của Cục Dự
trữ Liên bang (Fed). Đây cũng là mức tăng tha�p nha� t ke�  từ tháng 2/2021, làm gia tăng kỳ vọng Fed sẽ
ba� t đa�u ca� t giảm lãi sua� t vào tháng 9/2025.

5.Đồng	Yên	tăng	giá	mạnh	nhờ	kỳ	vọng	BoJ	tiếp	tục	nâng	lãi	suất.
Theo ghi nhận ngày 16.5, đo� ng Yên Nhật (JPY) tie�p tục tăng giá so với Đô la Mỹ (USD), kéo cặp tỷ giá
USD/JPY giảm ve�  ga�n mo� c 145 – mức tha�p nha� t trong ngày. Đánh da�u ngày tăng thứ 4 liên tie�p của
đo� ng Yên, giữa bo� i cảnh thi ̣trường đang nghiêng ve�  khả năng Ngân hàng Trung ương Nhật Bản (BoJ)
sẽ tie�p tục tăng lãi sua� t, trong khi Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (Fed) có the�  sớm ba� t đa�u chu kỳ ca� t giảm
lãi sua� t trong năm nay.

Biểu	đồ	lạm	phát	hàng	năm	của	Hoa	Kỳ	giai	đoạn	từ	2000-2025.

Biểu	đồ	cặp	USD/JPY	giảm	trong	những	phiên	gần	đây.
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Biểu	đồ	diễn	biến	giá	vàng.
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1.Giá	vàng	giảm	mạnh	tuần	thứ	tư	liên	tiếp	từ	đỉnh	3500ussd/ource	khi	các	thỏa	thuận	thương	mại	được
ký	kết	giữa	Trung	Quốc	và	Mỹ	,	và	thỏa	thuận	giữa	Anh	với	Mỹ	trước	đó.
Tua�n từ 12-16/5, thi ̣trường vàng quo� c te�  chứng kie�n một đợt đie�u chın̉h giảm khá mạnh. Giá vàng giao ngay
trên sàn Kitco tại New York cho� t tua�n ở mức 3.204 USD/ounce, giảm hơn 3% so với mức 3.300 USD/ounce đa�u
tua�n. Trong tua�n, giá vàng có lúc chạm đáy 3.127 USD/ounce vào ngày 15/5, phản ánh áp lực bán tháo mạnh
mẽ. So với mức kỷ lục 3.500 USD/ounce vào ngày 22/4, giá vàng đã ma� t ga�n 9,4%, tương đương giảm 300
USD/ounce. Dù vậy, tıńh từ đa�u năm 2025, giá vàng va�n tăng a�n tượng 22,9% từ mức 2.625 USD/ounce.
Nguyên nhân chıńh của đợt giảm giá này đe�n từ nhie�u ye�u to� . Trong đó quan trọng nha� t là thỏa thuận “đıǹh
chie�n” thương mại Mỹ - Trung Quo� c, với việc hai bên giảm thue�  quan từ 145% xuo� ng 30% (Mỹ) và từ 125%
xuo� ng 10% (Trung Quo� c) trong 90 ngày, đã làm giảm nhu ca�u trú a�n an toàn vào vàng.

2.Dầu	giảm	do	kỳ	vọng	về	thoả	thuận	hạt	nhân	Mỹ	-	Iran
Ke� t thúc phiên giao dic̣h ngày 15/05, hợp đo� ng da�u Brent lùi 2.36% xuo� ng 64.53 USD/thùng. Hợp đo� ng da�u
WTI ma� t 2.42% còn 61.62 USD/thùng. Phát bie�u tại Doha, Qatar trong chuye�n công du Trung Đông, To� ng
tho� ng Mỹ Donald Trump cho bie� t Mỹ đang tie�n ga�n đe�n việc đảm bảo một thoả thuận hạt nhân với Iran. “Chúng
tôi đang đàm phán ra� t nghiêm túc với Iran ve�  hoà bıǹh lâu dài”, ông Trump cho bie� t. Trie�n vọng ve�  một thoả
thuận hạt nhân giữa Mỹ và Iran dự kie�n sẽ có tác động sâu sa� c đe�n thi ̣trường da�u. Ne�u đạt được thoả thuận, thı̀
xua� t kha�u da�u của Iran có the�  tăng tới 1 triệu thùng/ngày.

3.Giá	cao	su	thế	giới	tiếp	tục	tăng	nhờ	kỳ	vọng	đình	chiến	thương	mại	Mỹ	-	Trung.
Giá cao su the�  giới 16/5 tie�p tục tăng đáng ke�  ở các thi ̣trường chıńh, the�  hiện sự kỳ vọng ve�  khả năng đạt được
thỏa thuận đıǹh chie�n thương mại Mỹ - Trung. Ke� t thúc phiên giao dic̣h hôm nay, giá cao su kỳ hạn tháng 5 trên
Sàn Thượng Hải (Trung Quo� c) tăng 1,15% (170 nhân dân tệ) lên mức 14.935 nhân dân tệ/ta�n.
Trong nước, các doanh nghiệp giữ giá cao su bıǹh o� n. Cụ the� , Công ty Cao su Phú Rie�ng thu mua mủ nước ở
mức 440 đo� ng/TSC/kg; mủ tạp ở mức 400 đo� ng/DRC/kg. Giá thu mua mủ nước tại Công ty cao su Bıǹh Long ở
mức 386 - 396 đo� ng/TSC/kg; mủ tạp có độ DRC 60% có giá 14.000 đo� ng/kg. Công ty Cao su Bà Riạ thu mua mủ
nước mức 1 có giá 452 đo� ng/độ TSC/kg áp dụng cho độ TSC từ 30 trở lên; mức 2 có giá 447 đo� ng/ độ TSC/kg
áp dụng cho độ TSC từ 25 đe�n dưới 30; mức 3 có giá 442 đo� ng/độ TSC/kg, áp dụng cho độ TSC từ 20 đe�n dưới
25.

Biểu	đồ	giá	dầu	WTI	liên	tục	xuống	mức	thấp	nhất	thời	gian	qua.

THÔNG	TIN	THỊ	TRƯỜNG	HÀNG	HÓA

Nguồn:	Investing.
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1.Xu	hướng	trung	hạn,	dài	hạn.	
Trên	 đồ	 thị	 trung	 hạn, chı ̉ so�  VN-index va�n đang na�m trong kênh tăng
(xác điṇh bởi đường xu hướng tăng tıńh từ đáy tháng 04/2024). Giá sau khi
rớt qua đường xu hướng tăng do thi ̣trường phản ứng  tiêu cực với các tông
tin ve�  thue�  quan thı ̀hiện đã bật tăng trở lại và na�m trên đường xu hướng
này, hiện giá đã tăng mạnh lên và tie�n sát ve�  kháng cự của đường kênh tăng
và đın̉h cũ tháng 3/2025

2.Xu	hướng	ngắn	hạn.  
Theo	biểu	đồ	ngày. Sau khi la�p gap ở mức 1317 đie�m, VN-Index đang có
xu hướng hıǹh thành đın̉h nga�n hạn và quay trở lại test vùng ho�  trợ là một
loạt các đường MA100 và MA200 ở mức 126x-127x. VNIndex sẽ ca�n nhip̣
đie�u chın̉h và tıćh lũy ıt́ nha� t là trong đa�u tua�n này trước khi hướng tới
những mức đın̉h mới trong tương lai. Trong kic̣h bản tiêu cực nha� t, ne�u
như thông tin xa�u liên quan đe�n thue�  quan hay căng tha�ng thương mại có
the�  khie�n VN-Index thủng mức ho�  trợ 126x và có the�  quay trở lại 1200.

3.Kịch	bản.
Kịch	bản	1(40%):	Chı ̉so�  tie�p tục bật tăng lên vùng kháng cự tâm lý 1320-
1340 (đın̉h cũ 3/2025).
Kịch	bản	2	(60%): Chı ̉so�  đie�u chın̉h và retest vùng ho�  trợ mạnh bởi 1 loạt
các đường trung bıǹh MA100, MA200, và đường xu hướng tăng trung hạn.

Nhận	định

PHÂN	TÍCH	KỸ	THUẬT	CHỈ	SỐ	VNINDEX
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Đồ	thị	kỹ	thuật

Khuyến	nghị	giao	dịch

Nhà	đầu	tư	nên	giữ	tỷ	trọng	ở	mức	hợp	lý	đe�  chủ động với các kic̣h bản thi ̣trường.
Mua	vào	 các	 cổ	phiếu	 tại	 các	 vùng	hỗ	 trợ	 chưa	 tăng	nhiều.	Nhóm ngành ưu tiên hiện tại:
Chứng khoán, ngành điện, ngân hàng, đa�u tư công... 
Cân	nhắc	chốt	lời	từng	phần	với các co�  phie�u có mức tăng giá to� t hoặc lên vùng kháng cự mạnh.

CHIẾN	LƯỢC	GIAO	DỊCH

TUẦN	TỪ	19-23/05
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Kháng cự MA40
A� nh hưởng thue�  đo� i ứng Mỹ
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Ho�  trợ bởi đường trung bıǹh MA100, MA200

Vùng ho�  trợ  đáy quá khứ
Tăng giá điện

DANH	MỤC	KHUYẾN	NGHỊ	MỞ	VỊ	THẾ		MUA	MỚI

			APSC	ResearchAPSC	ResearchAPSC	Research 06

CHIẾN	LƯỢC	GIAO	DỊCH

TUẦN	TỪ	19-23/05

Ho�  trợ bởi đường trung bıǹh MA20, MA40

Ho�  trợ bởi đường trung bıǹh MA20, MA200
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CHỜ	MUA

Giá ngày 16/05/2025 63.8

Thông	tin	cổ	phiếu

Vo� n hóa (tỷ đo� ng) 94,355.94
SLCP lưu hành (cp) 1,478,933,209
KLGD BQ 10 phiên 7,977,310
Giá so�  sách 20.16
EPS hiện tại 2.99
P/E 21.37

CÔNG	TY	CỔ	PHẦN	ĐẦU	TƯ	THẾ	GIỚI	DI	ĐỘNG	-	MWG	(HOSE)

Luận	điểm	đầu	tư

Doanh	thu	và	lợi	nhuận	MWG	các	năm	gần	đây.

Nguồn:	Taichinhtiente.vn

CHIẾN	LƯỢC	GIAO	DỊCH

TUẦN	TỪ	19-23/05

1.Quy	mô	tài	sản	của MWG đạt 72.679 tỷ đo� ng tăng nhẹ so với đa�u năm trong đó cơ ca�u tie�n mặt quy đo� i đạt
35.048 tỷ đo� ng chie�m tới 48% to� ng tài sản. Chı ̉trong 3 tháng đa�u năm, lượng tie�n gửi ngân hàng và đa�u tư trái
phie�u đã mang ve�  cho doanh nghiệp khoản lãi 636 tỷ đo� ng. Bên cạnh đó, ke�  từ cuo� i năm 2024, MWG đã sạch
nợ dài hạn, giảm 5.986 tỷ trong một năm. Cơ ca�u nợ vay tài chıńh nga�n hạn chie�m 36% ghi nhận ở mức
26.222 tỷ đo� ng.

2.Chuỗi	Erablue	đã	có	lãi.	Chuo� i sản pha�m công nghệ & điện máy tại Indonesia đã ghi nhận có lãi ở mức công
ty, với doanh thu khoảng 2,8 tỷ đo� ng/cửa hàng/tháng. Việc mở rộng mô hıǹh sau khi có lãi sẽ đem lại nguo� n
doanh thu đáng ke�  cho chuo� i này. 

3.Nhà	thuốc	An	Khang:	Tie�p tục tái ca�u trúc và pha�n đa�u đạt đie�m hòa vo� n trong Q2/2025.
4.Mở	rộng	mạng	lưới	cửa	hàng	và	lợi	nhuận	của	chuỗi	cửa	hàng	bách	hóa.	Lợi	nhuận	BHX cải thiện dự

kie�n là động lực tăng trưởng chıńh của MWG. Dự kie�n mở thêm 200 – 400 cửa hàng ở các vùng đang kinh
doanh và các tın̉h mới tại khu vực mie�n Trung. Tie�p tục thúc đa�y bán hàng thông qua kênh online. Trong
Q4/2024, BHX va�n duy trı ̀mức doanh thu trung bıǹh mo� i cửa hàng/tháng đạt mức cao hơn đie�m hòa vo� n là
1.8 tỷ/tháng.

5.ĐHCĐ	thông	qua	kế	hoạch	mua	lại	10	triệu	cổ	phiếu	quỹ.	Việc mua lại co�  phie�u quỹ dự kie�n trong tháng 5
phản ánh nie�m tin của ban lãnh đạo vào ne�n tảng cơ bản của doanh nghiệp. kỳ vọng sẽ ho�  trợ die�n bie�n giá co�
phie�u trong nga�n hạn.

6.Kết	quả	kinh	doanh	 tích	 cực.	Ke� t thúc quý 1/2025, MWG ghi nhận mức 36.332 tỷ đo� ng doanh thu, tăng
trưởng 14,6%; Lợi nhuận sau thue�  tăng trưởng mạnh 71% so với cùng kỳ đạt 1.545 tỷ đo� ng. Ke� t quả này đã
vượt kỳ vọng và ga�n đạt mức kỷ lục trong Q4/2021, quý ghi nhận nhu ca�u do� n nén sau khi các biện pháp giãn
cách xã hội được nới lỏng. 
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PHÂN	TÍCH	KỸ	THUẬT-	MWG	(HOSE)

Trên	đồ	thị	trung	hạn, co�  phie�u MWG đã vận động tăng mạnh thoát ra khỏi đường xu hướng giảm trung
hạn tıńh từ đın̉h 8/2024, đo� ng thời hiện tại giá cũng đã tăng vượt qua kháng cự của 2 đường trung bıǹh
MA100, MA200 một cách mạnh mẽ và đang tie�n lên vùng đın̉h tháng 8/2024. Xác lập giá co�  phie�u đã thoát
ra khỏi xu hướng giảm trung hạn , kỳ vọng ve�  1 xu hướng tăng dài hạn mới.
Trên	đồ	thị	ngắn	hạn. Hiện tại giá co�  phie�u MWG na�m trên đường trung bıǹh MA20, MA40,  với đường
MA20 hướng mạnh lên trên đuo� i theo sau giá. Chı ̉báo MACD va�n duy trı ̀tıń hiệu mua trước đó, tuy nhiên 2
chı ̉báo RSI và MFI đo� ng pha giảm xuo� ng trong những phiên ga�n đây cho tha�y da�u hiệu giá co�  phie�u muo� n
test lại cản mà nó mới vượt qua là đường M200 và đường xu hướng giảm trung hạn, nghı ̉ngơi đe�  tıćh lũy
cũng như ha�p thụ thêm la� y đà cho xu hướng tăng tie�p theo.
Kháng cự và ho�  trợ. Vùng giá 60-63 là ho�  trợ mạnh, đây là vùng hợp lưu ho�  trợ bởi các đường trung bıǹh
MA100, MA200 và đường xu hướng giảm trung hạn tıńh từ đın̉h 8/2024. Kháng cự ga�n nha� t của MWG là
vùng giá 70-75 tương ứng với kháng cự ra� t mạnh của 2 đın̉h cũ trong quá khứ là đın̉h 8/2024 và đın̉h
4/2022.

Nhận	định

Khuyến	nghị	giao	dịch

Với nhà đa�u tư vừa qua ba� t đáy thành công co�  phie�u này hiện đang có lãi thı ̀có the�  cân nha� c chờ mua gia
tăng với tỷ lệ 50% lượng hàng sa�n có ở giá 60-63.
Với nhà đa�u tư đang có sa�n tie�n, chờ mua mới tại vùng ho�  trợ 60-63 với vo� n giải ngân test 20-30%. Tuy
nhiên ca�n tuân thủ ca� t lo�  ne�u giá không đạt kỳ vọng.

Ngưỡng	hỗ	trợ	/	kháng	cự
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Ngưỡng	

Ho�  trợ 1

Ho�  trợ 2

Kháng cự 1

Kháng cự 2

Giá

63

60

70

 75

Chú	thích 

MA200

 MA100

Đın̉h 8/2024

Đın̉h 4/2022 

Các	chỉ	báo	kỹ	thuật

Chỉ	báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá	trị
60.1

58.52
1.14

66.11

Tı́n hiệu
Tı́ch cực
Tı́ch cực
Tı́ch cực
Tı́ch cực

Đồ	thị	kỹ	thuật
MWG(HOSE)	-	CÔNG	TY	CỔ	PHẦN	ĐẦU	TƯ	THẾ	GIỚI	DI	ĐỘNG
Giá hiện tại 
Giá mua tie�m năng
Giá bán mục tiêu(TP)
Giá bán dừng lo� (SL)
Phương pháp GD

63.8
60-63
70-75

56
Swing trade

Khuye�n nghị

CHỜ	MUA
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CANH	MUA

Giá ngày 16/05/2025 98

Thông	tin	cổ	phiếu

Vo� n hóa (tỷ đo� ng) 11,209.82
SLCP lưu hành (cp) 114,385,879
KLGD BQ 10 phiên 721,330
Giá so�  sách 16.31
EPS hiện tại 4.71
P/E 20.83

TỔNG	CÔNG	TY	CÔNG	TRÌNH	VIETTEL	-	CTR	(HOSE)

1.CTR	là	doanh	nghiệp	dẫn	đầu	trong	lĩnh	vực	viễn	thông,	sở	hữu	hệ	sinh	thái	kinh	doanh	gắn	liền	với
sự	phát	triển	của	ngành	và	Tập	đoàn	Viettel, bao go� m: (1) Xây la�p hạ ta�ng, (2) Vận hành trạm BTS, (3) Cho
thuê hạ ta�ng vie�n thông, (4) Giải pháp tıćh hợp và dic̣h vụ kỹ thuật. Nhờ lợi the�  nguo� n việc o� n điṇh từ Viettel,
CTR duy trı ̀ tăng trưởng doanh thu vững cha� c với CAGR >20% giai đoạn 2019-2024 và dự báo tie�p tục đạt
~16% CAGR đe�n năm 2030.

2.Triển	vọng	5G:	Công	nghệ	di	động	tiếp	tục	là	động	lực	quan	trọng	thúc	đẩy	tăng	trưởng	kinh	tế.	
Việc đa�y nhanh phủ sóng và thương mại hóa mạng 5G tại Việt Nam đe�n năm 2030 sẽ là động lực chıńh thúc
đa�y tăng trưởng lợi nhuận của CTR. Đặc biệt, TowerCo được kỳ vọng sẽ đóng vai trò chủ cho� t trong quá trıǹh
này, khi xu hướng chia sẻ hạ ta�ng giữa các nhà mạng ngày càng gia tăng nha�m to� i ưu hóa chi phı ́đa�u tư và vận
hành. 

3.Khẳng	định	vị	thế	TowerCo	số	1,	hướng	đến	mục	tiêu	doanh	thu	tỷ	USD. 
Mảng Towerco được dự báo sẽ tie�p tục tăng trưởng mạnh và còn nhie�u dư điạ đe�  phát trie�n, giúp CTR giữ
vững vi ̣ the�  là nhà cung ca�p dic̣h vụ Towerco so�  1 Việt Nam. CTR dự kie�n sẽ đưa vào vận hành thêm 3.000
3.500 trạm BTS trong năm 2025, đo� ng thời tie�p tục mở rộng với 2.000 3.000 trạm BTS/năm trong các năm
tie�p theo. Tỷ lệ thuê chung dự kie�n tăng lên 1,045 - 1,05 trong năm 2025 và đạt 1,1 trong dài hạn, giúp to� i ưu
hóa lợi nhuận.

4.Định	giá	hấp	dẫn	so	với	tiềm	năng	trong	tương	lai. 
CTR là lựa chọn đa�u tư ha�p da�n trong dài hạn, nhờ ne�n tảng tài chıńh vững cha� c, lợi nhuận tăng trưởng be�n
vững và vi ̣ the�  da�n đa�u trong ngành. Với to� c độ tăng trưởng LNST dự kie�n đạt 22% CAGR giai đoạn 2025-
2030, CTR còn nhie�u dư điạ mở rộng vo� n hóa. Trong khi thi ̣trường TowerCo khu vực đã bão hòa, Việt Nam
va�n đang trong giai đoạn non trẻ, tạo ra tie�m năng điṇh giá cao hơn so với các thi ̣trường trưởng thành, giúp
CTR trở thành cơ hội đa�u tư ha�p da�n trong dài hạn.

5.Kết	quả	kinh	doanh	tăng	trưởng	ấn	tượng. Tháng 4/2025, CTR đạt doanh thu 1.070,5 tỷ đo� ng, tăng trưởng
9%(yoy). Luỹ ke�  4 tháng đa�u năm doanh thu đạt 3.824,5 tỷ đo� ng,  7%(yoy). Lợi nhuận trước thue�  đạt 209,8 tỷ
đo� ng, tăng trưởng 7% (yoy), hoàn thành 29% ke�  hoạch lợi nhuận năm 2025 (721,4 tỷ đo� ng).

Luận	điểm	đầu	tư

Lợi	nhuận	trước	thuế	của	CTR	năm	2024-2025.

Nguồn:	DNSE

CHIẾN	LƯỢC	GIAO	DỊCH

TUẦN	TỪ	19-23/05
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PHÂN	TÍCH	KỸ	THUẬT-	CTR	(HOSE)

Trên	đồ	thị	trung	dài	hạn, co�  phie�u CTR đang vận động na�m trong kênh giảm trung hạn (xác điṇh bởi
đường xu hướng giảm trung hạn tıńh từ đın̉h 06/2024). Hiện giá co�  phie�u sau khi giảm mạnh chạm ve�
đường kênh giảm ho� i tháng 4/2025 thı ̀đã bật tăng lên và đang tăng mạnh hướng lên đường xu hướng
giảm trung hạn này. Đo� ng thời giá va�n na�m dưới ne�n của đường trung bıǹh MA100 và MA200 xác nhận
thêm ve�  việc giá hiện va�n trong xu hướng giảm trung hạn và chưa thoát ra khỏi xu hướng này.
Trên	đồ	thị	ngắn	hạn, hiện tại giá co�  phie�u CTR đã vượt và na�m trên đường trung bıǹh nga�n hạn MA20 và
MA400 đi kèm theo đó là chı ̉ báo MACD đã ca� t và đi lên trên đường Signal, Macd histogram na�m trên
đường zezo và đang mở rộng ra, các chı ̉báo RSI và MFI tăng đo� ng pha hướng ve�  vùng quá mua là các tıń
hiệu tıćh cực củng co�  thêm cho xu hướng tăng nga�n hạn của co�  phie�u CTR. 
Kháng	cự	và	hỗ	trợ. Vùng giá 88-93 được xem là vùng ho�  trợ ga�n nha� t của co�  phie�u CTR đây là vùng ho�
trợ của bởi 2 đường trung bıǹh MA20, MA40. Kháng cự ga�n nha� t của co�  phie�u này  xác điṇh bởi vùng giá
115-120 là kháng cự của đường xu hướng giảm tıńh từ đın̉h 06/2024 và đường trung bıǹh MA200. 

Nhận	định

Khuyến	nghị	giao	dịch

Với nhà đa�u tư vừa qua ba� t đáy thành công co�  phie�u này hiện đang có lãi thı ̀có the�  cân nha� c mua gia tăng
với tỷ lệ 50% lượng hàng sa�n có ở giá 95-100.
Với nhà đa�u tư đã na�m giữ co�  phie�u CTR từ vùng giá cao va�n còn rủi ro thı ̀có the�  xem xét chờ mua quanh
vùng giá 95-100 với vo� n hợp lý đe�  bıǹh quân hạ giá vo� n và giảm thie�u rủi ro.
Với nhà đa�u tư đang có tie�n cân nha� c canh mua lướt sóng (30% vo� n) tại vùng giá 95-100. Tuy nhiên nhà
đa�u tư ca�n tuân thủ nguyên ta� c ca� t lo�  ne�u giá không đạt kỳ vọng.

Ngưỡng	hỗ	trợ	/	kháng	cự
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Ngưỡng	

Ho�  trợ 1

Ho�  trợ 2

Kháng cự 1

Kháng cự 2

Giá

93

88

115

 120

Chú	thích 

MA40

 MA20

Xu hướng giảm

MA200 

Các	chỉ	báo	kỹ	thuật

Chỉ	báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá	trị
87.94
91.89
-1.64

60.12

Tı́n hiệu
Tı́ch cực
Tı́ch cực
Tiêu cực
Tı́ch cực

Đồ	thị	kỹ	thuật
CTR	(HOSE)	-	TỔNG	CÔNG	TY	CÔNG	TRÌNH	VIETTEL
Giá hiện tại 
Giá mua mục tiêu
Giá bán mục tiêu
Giá bán ca� t lo�  
Phương pháp GD

98
95-100
115-120
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1.Doanh	nghiệp	Logistics	công	nghệ	hàng	đầu	Việt	Nam	với	triển	vọng	tích	cực
Viettel Post - doanh nghiệp logistics công nghệ hàng đa�u Việt Nam, đang tăng to� c mạnh mẽ giữa làn sóng bùng
no�  thương mại điện tử. Với sự phát trie�n vượt bậc của TMĐT, ngành logistics Việt Nam đã ghi nhận mức tăng
trưởng a�n tượng 14-16%/năm trong những năm ga�n đây, đạt quy mô 40-42 tỷ USD/năm. Trong bo� i cảnh đó,
Viettel Post vững vàng giữ vi ̣the�  da�n đa�u trên thi ̣trường chuye�n phát nhanh. Thi ̣pha�n bưu chıńh của Viettel
Post đã tăng từ 16% vào năm 2021 lên 17,2% vào năm 2023, củng co�  vi ̣trı ́so�  1 trong ngành.

2.  Đẩy	mạnh	chiến	lược	phát	triển	các	công	viên	logistics	và	cửa	khẩu	thông	minh	trên	nhiều	tỉnh.
Một trong những công trıǹh trọng đie�m được hoàn thành trong tháng 12/2024 là Công viên Logistics Viettel
tại Lạng Sơn, cung ca�p dic̣h vụ logistics toàn trıǹh bao go� m thông quan, kie�m hóa, sang tải, lưu kho và vận
chuye�n xuyên biên giới hoàn toàn trên ne�n tảng so� . VTP cũng đã hoàn thiện hệ sinh thái logistics toàn trıǹh
với hơn 1,2 triệu m2 kho bãi, 2.000 xe tải các loại, 12 đoàn tàu Ba� c - Nam vận hành xuyên suo� t 7 ngày/tua�n và
nhie�u trung tâm chia chọn tự động quy mô lớn. Ngoài ra Viettel Post đang mở rộng mô hıǹh công viên
logistics sang các điạ phương như Móng Cái (Quảng Ninh), Lào Cai.

3.Mở	rộng	thị	trường	ra	các	nước	trong	khu	vực.
Ngoài việc tie�p tục vận hành, khai thác thi ̣trường Myanmar và Campuchia, Công ty đã tıćh cực mở rộng thị
trường với việc thành lập công ty con tại Lào, mở văn phòng tại Trung Quo� c và Thái Lan, ke�  hoạch phát trie�n
mạng lưới vận tải xuyên biên giới ke� t no� i Myanmar - Thái Lan - Campuchia - Lào - Việt Nam - Trung Quo� c.

4.Công	ty	có	lượng	tiền	mặt	tương	đối	dồi	dào	và	các	khoản	phải	thu	vẫn	ở	mức	cao. 
Tại ngày 31/12/2024, to� ng tài sản của VTP đạt 6.363 tỷ đo� ng (+6,5% so với cuo� i năm 2023). Tie�n và tương
đương tie�n đạt 1.820 tỷ đo� ng (-3,5% so với cuo� i năm 2023, chie�m 28,6% to� ng tài sản). Giá tri ̣các khoản phải
thu là 2.127 tỷ đo� ng, giảm nhẹ svck và chie�m 33,9% to� ng tài sản. Trong đó, các khoản phải thu từ khách hàng
tăng mạnh lên 1.617 tỷ đo� ng (+17,9% so với cuo� i năm 2023).

5.KQKD tăng	trưởng	ấn	tượng. Quý 1/2025 doanh thu thua�n đạt 5,0 nghıǹ tỷ đo� ng (+8% YoY) và LNST đạt 69
tỷ đo� ng (+19% YoY). Tăng trưởng doanh thu chủ ye�u nhờ doanh thu từ mảng dic̣h vụ tăng mạnh 25% YoY, bù
đa�p cho doanh thu tha�p hơn so với cùng kỳ năm trước từ mảng thương mại.
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Giá ngày 09/05/2025 120.1

Thông	tin	cổ	phiếu

Vo� n hóa (tỷ đo� ng) 14,626.14
SLCP lưu hành (cp) 121,783,042
KLGD BQ 10 phiên 819,290
Giá so�  sách 13.04
EPS hiện tại 3.15
P/E 38.18

Luận	điểm	đầu	tư

Lợi	nhuận	sau	thuế	của	VTP	các	năm	gần	đây.

Nguồn:		DNSE

CHIẾN	LƯỢC	GIAO	DỊCH
TỔNG	CÔNG	TY	CỔ	PHẦN	BƯU	CHÍNH	VIETTEL	-VTP	(HOSE) TUẦN	TỪ	19-23/05
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Trên	đồ	thị	trung	dài	hạn, co�  phie�u VTP đang vận động na�m trong kênh tăng giá dài hạn (xác điṇh bởi
đường xu hướng tăng tıńh từ đáy 2/2023). Ngoài ra hiện giá đang na�m trên ne�n ho�  trợ của đường trung
bıǹh dài hạn MA200, là ye�u to�  xác nhận ra�ng giá co�  phie�u VTP va�n trong xu hướng tăng dài hạn.
Trên	đồ	thị	ngắn	hạn, hiện tại giá co�  phie�u VTP đang na�m trên đường trung bıǹh nga�n hạn MA20, đường
trung bıǹh này đang có khuynh hướng quay trở lại tăng lên vượt đường trung bıǹh dài hạn MA200. Gıá co�
phie�u hiện tại cũng mới ca� t qua đường trung bıǹh MA40, đi kèm với đó chı ̉báo MACD va�n duy trı ̀tıń hiệu
tăng trước đó khi MACD ca� t và đi lên trên đường Signal ke�  từ nửa cuo� i tháng 4, hai chı ̉báo RSI và MFI tie�n
lên đo� ng pha cho tha�y sự đo� ng thuận tăng giữa giá và kho� i lượng là các tıń hiệu ra� t tıćh cực cho xu hướng
nga�n hạn của co�  phie�u VTP. 
Kháng	cự	và	hỗ	trợ. Vùng giá 110-115 được xem là vùng ho�  trợ mạnh ga�n nha� t của co�  phie�u VTP đây là
vùng ho�  trợ của đường trung bıǹh nga�n hạn MA20  và trung bıǹh dài hạn MA200. Kháng cự mạnh ga�n nha� t
của co�  phie�u này  xác điṇh bởi vùng giá 140-145 tương ứng với kháng cự của đường trung bıǹh MA100.

Nhận	định

Khuyến	nghị	giao	dịch

Với nhà đa�u tư đã na�m giữ co�  phie�u VTP từ vùng giá cao va�n còn rủi ro thı ̀có the�  xem xét canh mua quanh
vùng giá 115-121 với vo� n hợp lý đe�  bıǹh quân hạ giá vo� n và giảm thie�u rủi ro.
Với nhà đa�u tư đang có tie�n cân nha� c canh mua lướt sóng (20%-30% vo� n) tại vùng giá 115-121. Tuy nhiên
nhà đa�u tư ca�n tuân thủ nguyên ta� c ca� t lo�  ne�u giá không đạt kỳ vọng.

Ngưỡng	hỗ	trợ	/	kháng	cự
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Ngưỡng	

Ho�  trợ 1

Ho�  trợ 2

Kháng cự 1

Kháng cự 2

Giá

115

110

140

 145

Chú	thích 

Trung bıǹh MA200

Trung bıǹh MA20

Trung bıǹh MA100

==

Các	chỉ	báo	kỹ	thuật

Chỉ	báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá	trị
109.11
119.24

-1.37
55.21

Tı́n hiệu
Tı́ch cực
Tı́ch cực
Tiêu cực
Tı́ch cực

Đồ	thị	kỹ	thuật
VTP(HOSE)	-	TỔNG	CÔNG	TY	CỔ	PHẦN	BƯU	CHÍNH	VIETTEL
Giá hiện tại 
Giá mua tie�m năng
Giá bán mục tiêu(TP)
Giá bán dừng lo� (SL)
Phương pháp GD

120.1
115-121
140-145
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PHÂN	TÍCH	KỸ	THUẬT	-	VTP	(HOSE)



1.Kỳ	vọng	sản	lượng	điện	khí	được	EVN	thu	mua	sẽ	tăng	trong	năm	2025. 
Theo dự báo của EVN, sản lượng tiêu thụ điện toàn quo� c có the�  tăng 12,2% so với năm trước, đạt 347 tỷ kWh
nha�m phục vụ mục tiêu tăng trưởng GDP ở mức 8%- khie�n các nhà máy điện hiện hữu phải gia tăng sản lượng
phát điện. Kỳ vọng ke�  từ 2025, sản lượng điện mà EVN thu mua từ NT2 sẽ phục ho� i trở lại, từ đó giúp cho ke� t
quả kinh doanh của doanh nghiệp da�n khả quan hơn.

2.Triển	vọng	nguồn	cung	khí	trong	năm	2025	được	đánh	giá	khả	quan. 
Các nhà máy BOT như Phú Mỹ 3 và Phú Mỹ 2.2 thường được GAS ưu tiên ca�p khı ́do ràng buộc hợp đo� ng dài
hạn. Tuy nhiên, hai nhà máy này đã la�n lượt ke� t thúc hợp đo� ng và chuye�n giao ve�  EVN vào quý I/2024 và quý
I/2025. Hiện tại, NT2 là đơn vi ̣duy nha� t trong khu vực còn duy trı ̀hợp đo� ng bao tiêu khı ́với GAS. Việc được
phân bo�  nguo� n cung đe�u hơn giúp cải thiện đáng ke�  tıńh o� n điṇh trong vận hành của NT2. Nguo� n cung khı ́này
có giá cạnh tranh so với nguo� n khı ́LNG tái hóa khoảng 20% giúp củng co�  lợi the�  cạnh tranh của NT2.

3.NT2	tăng	mạnh	giá	bán	điện	nhờ	tỷ	lệ	hợp	đồng	Qc	vượt	100%.	
Trong quý 1/2025, Công ty Co�  pha�n Điện lực Da�u khı ́Nhơn Trạch 2 (NT2) ghi nhận giá bán điện trung bıǹh
tăng 40% so với cùng kỳ năm trước.

4.Sức	khỏe	tài	chính	tốt,	có	khả	năng	chi	trả	cổ	tức	tiền	mặt	dồi	dào	trong	tương	lai. 
NT2 có cơ ca�u tài chıńh tương đo� i vững mạnh sau khi hoàn thành nghıã vụ vay nợ dài hạn. NT2 đang na�m giữ
lượng tie�n mặt quy đo� i 2.374 tỷ đo� ng (chie�m 32% to� ng nguo� n vo� n). Nợ vay nga�n hạn ghi nhận 1.404 tỷ
(chie�m 19% to� ng nguo� n vo� n). Khi sản lượng được huy động ve�  bıǹh quân các giai đoạn trước đó, ke� t quả kinh
doanh tıćh cực, NT2 sẽ mạnh tay chi trả dòng co�  tức tie�n mặt.

5.Kết	quả	kinh	doanh	ấn	tượng.
Doanh thu thua�n đạt 1.426,7 tỷ đo� ng, tăng mạnh 445% so với quý I/2024. Nguyên nhân chủ ye�u do sản lượng
điện Quý 1 năm 2025 đạt 587.975.366 kWh trong khi sản lượng điện cùng kỳ năm 2024 chı ̉đạt 151.549.253
kWh. Ke� t thúc quý I/2025, NT2 báo lãi sau thue�  xa�p xı ̉37 tỷ đo� ng, cải thiện mạnh sau mức lo�  kỷ lục hơn 158
tỷ đo� ng cùng kỳ năm ngoái.
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Giá ngày 16/05/2025 18.8

Thông	tin	cổ	phiếu

Vo� n hóa (tỷ đo� ng) 5,412.07
SLCP lưu hành (cp) 287,876,029
KLGD BQ 10 phiên 644,280
Giá so�  sách 14.55
EPS hiện tại 0.29
P/E 65.29

Luận	điểm	đầu	tư

Lợi	nhuật	trước	thuế	những	năm	gần	đây	của	NT2.

Nguồn:	VietNambiz

CHIẾN	LƯỢC	GIAO	DỊCH
CTCP	ĐIỆN	LỰC	DẦU	KHÍ	NHƠN	TRẠCH	2	-	NT2	(HOSE) TUẦN	TỪ	19-23/05
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Trên	đồ	thị	trung	dài	hạn, co�  phie�u PET đang vận động thoát ra khỏi đường xu hướng giảm dài hạn tıńh
từ đın̉h 6/2023. giá sau khi thoát khỏi đường xu hướng giảm này đã quay ve�  test lại thành công vào ho� i
tháng 4/2025 sau đó bật tăng trở lại. Tuy nhiên hiện giá va�n na�m dưới hai đường trung bıǹh trung hạn
MA100 và dài hạn MA200, ne�u giá bật tăng mạnh vượt qua được 2 đường trung bıǹh này, thı ̀ co�  phie�u
chıńh thức thoát khỏi trend giảm dài hạn này, bước vào nhip̣ tăng mới khi có thêm các thông tin tıćh cực
ngành điện ho�  trợ.
Trên	đồ	thị	ngắn	hạn, hiện tại giá co�  phie�u NT2  đã vượt và na�m trên 2 đường trung bıǹh nga�n hạn MA20,
MA40. Chı ̉báo MACD va�n duy trı ̀tıń hiệu tăng trước đó với MACD histogram dương và đang mở rộng, đi
kèm đó là hai chı ̉báo RSI , MFI tăng lên đo� ng pha cho tha�y sự đo� ng thuận giữa giá co�  phie�u và kho� i lượng
giao dic̣h là các ye�u to�  củng co�  thêm cho xu hướng tăng nga�n hạn của co�  phie�u này.
Kháng	cự	và	hỗ	trợ. Vùng giá 17-18 được xem là vùng ho�  trợ ra� t mạnh của co�  phie�u NT2 đây là vùng ho�
trợ của một loạt các đáy lớn trong quá khứ . Kháng cự ga�n nha� t của co�  phie�u này  xác điṇh bởi vùng giá
hiện tại  19-20 là kháng cự của đường trung bıǹh MA100, MA200,  chúng tôi đánh giá cao ra�ng giá sẽ de�
dàng phá vỡ ngưỡng kháng cự này nhờ các thông tin tıćh cực ngành điện.

Nhận	định

Khuyến	nghị	giao	dịch

Với nhà đa�u tư đang na�m giữ co�  phie�u NT2 từ vùng giá cao va�n còn bi ̣rủi ro thı ̀vùng này dừng bán, tie�p tục
na�m giữ, có the�  canh mua bıǹh quân hạ giá vo� n co�  phie�u tại vùng giá 18-19.
Với nhà đa�u tư có vo� n dự điṇh mua thı ̀có the�  giải ngân 20-30% vo� n canh mua co�  phie�u này tại vùng giá 18-
19 Tuy nhiên ca�n tuân thủ ca� t lo�  ne�u giá không đạt kỳ vọng.

Ngưỡng	hỗ	trợ	/	kháng	cự
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Ngưỡng	

Ho�  trợ 1

Ho�  trợ 2

Kháng cự 1

Kháng cự 2

Giá

18

17

19

20

Chú	thích 

Đáy cũ 11/2024

 Đáy cũ 11/2022

MA200

MA100 

Các	chỉ	báo	kỹ	thuật

Chỉ	báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá	trị
18.16
18.62
-0.15

54.41

Tı́n hiệu
Tı́ch cực
Tı́ch cực
Tiêu cực
Tı́ch cực

Đồ	thị	kỹ	thuật
NT2	(HOSE)	-	CTCP	ĐIỆN	LỰC	DẦU	KHÍ	NHƠN	TRẠCH	2
Giá hiện tại 
Giá mua tie�m năng
Giá bán mục tiêu(TP)
Giá bán dừng lo� (SL)
Phương pháp GD

18.8
18-19
21-22
17.5

Swing trade

Khuye�n nghị

CHỜ	MUA

PHÂN	TÍCH	KỸ	THUẬT-	NT2	(HOSE)
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CANH	BÁN

Giá ngày 16/05/2025 52.8

Thông	tin	cổ	phiếu

Vo� n hóa (tỷ đo� ng) 11,851.13
SLCP lưu hành (cp) 224,453,159
KLGD BQ 10 phiên 1,384,350
Giá so�  sách 39.51
EPS hiện tại 5.58
P/E 9.46

Luận	điểm	đầu	tư

Doanh	thu	các	thị	trường	của	VHC	quý	1/2025.

Nguồn:	Vĩnh	Hoàn

CHIẾN	LƯỢC	GIAO	DỊCH
CÔNG	TY	CỔ	PHẦN	VĨNH	HOÀN	-	VHC	(HOSE)

1.CTCP	Vĩnh	Hoàn	 là	doanh	nghiệp	đầu	ngành	cá	 tra	của	Việt	Nam	với	 tỷ	 trọng	xuất	khẩu	 lên	đến
hơn	17%	tổng	kim	ngạch	xuất	khẩu	cá	tra	cả	nước. Trong đó Trung Quo� c, Hoa Kỳ và Brazil va�n là ba
thi ̣trường xua� t kha�u lớn nha� t của cá tra Việt Nam.

2.Xuất	khẩu	cá	tra	thuận	lợi. Theo so�  liệu từ Hải quan Việt Nam, trong nửa đa�u tháng 2-2025, kim ngạch
xua� t kha�u cá tra đạt hơn 75 triệu USD, tăng 118% so với cùng kỳ năm ngoái. Tıńh đe�n ngày 15-2, to� ng giá
tri ̣xua� t kha�u cá tra đạt hơn 208 triệu USD (+5%yoy). Hoạt động xua� t kha�u cá tra của Việt Nam trong năm
2025 dự kie�n sẽ tăng trưởng tıćh cực.

3.Giá	nguyên	 liệu	 thức	ăn	 thủy	 sản	giảm	hỗ	 trợ	biên	 lợi	nhuận.	Với thức ăn chie�m khoảng 70% giá
thành sản xua� t cá tra, giá nguyên liệu tha�p là động lực quan trọng giúp cải thiện biên lợi nhuận. Giá bã đậu
và bột cá đã giảm la�n lượt khoảng 4% và 18% so với đa�u năm 2024, giúp ho�  trợ Biên lãi gộp của VHC.

4.Kết	quả	kinh	doanh	ấn	tượng. Doanh thu Q1/2025 của doanh nghiệp đạt 2.647,81 tỷ đo� ng giảm 7,28%
so với cùng kỳ. Chi phı ́tài chıńh tăng 68,25% so với cùng kỳ, trong đó chi phı ́lãi vay giảm 3,41% so với
cùng kỳ. Ve�  mặt quản lý, chi phı ́quản lý tăng 9,7% so với cùng kỳ. Chi phı ́bán hàng giảm 22,52% so với
cùng kỳ. Lợi nhuận sau thue�  Q1/2025 của doanh nghiệp đạt 193,06 tỷ đo� ng tăng 13,79% so với cùng kỳ.

5.Rủi	ro	thuế	quan.	Việt Nam na�m trong những nước bi ̣ áp thue�  sua� t cao nha� t từ chıńh phủ Mỹ. Mặc dù
chıńh phủ đang no�  lực đàm phán, Việt Nam khó có khả năng đáp ứng được he� t kỳ vọng và yêu ca�u của
chıńh phủ Mỹ, do vậy mức thue�  sua� t kỳ vọng đạt được có the�  sẽ va�n ở mức cao. Trong khi đó, thi ̣trường
Mỹ chie�m tới 31,8% to� ng doanh thu của Vıñh Hoàn và là thi ̣trường xua� t kha�u lớn nha� t từ trước tới nay
của doanh nghiệp. Do đó, ảnh hưởng của thue�  sua� t cao tới Vıñh Hoàn là khá tiêu cực khi doanh nghiệp khó
có khả năng cạnh tranh với các nước có thue�  sua� t tha�p hơn. Đo� ng thời, việc thue�  quan đa�y giá bán cá lên
cao	cũng sẽ ảnh hưởng đe�n nhu ca�u của người tiêu dùng. 
Doanh thu thi ̣trường nội điạ và các thi ̣trường xua� t kha�u khác ngoài Mỹ có khả năng sẽ chiụ sự cạnh tranh
gay ga� t từ thủy sản Trung Quo� c. Thủy sản Trung Quo� c không còn xua� t kha�u được vào Mỹ sẽ tràn sang các
thi ̣trường còn lại khie�n doanh thu của Vıñh Hoàn chiụ ảnh hưởng tiêu cực.

TUẦN	TỪ	19-23/05
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Trên	đồ	thị	 trung	dài	hạn, co�  phie�u VHC đang vận động na�m dưới kênh giảm (xác điṇh bởi đường xu
hướng giảm tıńh từ đın̉h 05/2024). Giá co�  phie�u sau khi thủng đường kênh giảm hiện va�n chưa the�  quay
trở lại được và trong kênh. Đi kèm với việc giá co�  phie�u va�n na�m dưới đường trung bıǹh nga�n hạn MA400 ,  
trung bıǹh trung và dài hạn MA100, MA200 cho tha�y xu hướng nga�n hạn và dài hạn của co�  phie�u còn khá
tiêu cực.
Trên	đồ	thị	ngắn	hạn, hiện tại giá co�  phie�u VHC  va�n đang na�m dưới đường trung bıǹh trung hạn MA100
và đường trung bıǹh dài hạn MA200. Hiện giá đang gặp kháng cự bởi đường trung bıǹh MA40 và đang bị
giảm xuo� ng, Chı ̉báo MACD có khuynh hướng muo� n ca� t xuo� ng dưới đường Signal, hai chı ̉báo RSI và MFI
đo� ng pha giảm xuo� ng là các tıń hiệu tiêu cực cho xu hướng nga�n hạn của co�  phie�u này.
Kháng	cự	và	hỗ	trợ. Vùng giá 45-46 được xem là vùng ho�  trợ ra� t mạnh của co�  phie�u VHC đây là vùng ho�
trợ của một loạt các đáy lớn trong quá khứ. Kháng cự ga�n nha� t của co�  phie�u này  xác điṇh bởi vùng giá hiện
tại  54-55 là kháng cự của đường trung bıǹh MA40. 

Nhận	định

Khuyến	nghị	giao	dịch

Với nhà đa�u tư ba� t đáy thành công thı ̀vùng giá hiện tại có the�  cân nha� c hiện thực hóa lợi nhuận và giảm
thie�u rủi ro.
Với nhà đa�u tư có vo� n dự điṇh mua thı ̀nên chờ đợi các tıń hiệu ho�  trợ mạnh và rõ ràng hơn.

Ngưỡng	hỗ	trợ	/	kháng	cự
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Ngưỡng	

Ho�  trợ 1

Ho�  trợ 2

Kháng cự 1

Kháng cự 2

Giá

46

45

52

 55

Chú	thích 

Đáy cũ 04/2025

 Đáy cũ 4/2025

Đáy cũ 11/2023

MA40 

Các	chỉ	báo	kỹ	thuật

Chỉ	báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá	trị
49.98
54.87
-1.74

48.47

Tı́n hiệu
Tı́ch cực
Tiêu cực
Tiêu cực
Tı́ch cực

Đồ	thị	kỹ	thuật
VHC	(HOSE)	-	CÔNG	TY	CỔ	PHẦN	VĨNH		HOÀN
Giá hiện tại 
Giá bán tie�m năng
Giá bán mục tiêu(TP)
Giá bán dừng bán(SL)
Phương pháp GD

52.8
52-55
45-46

60
Swing trade

Khuye�n nghị

CANH	BÁN

PHÂN	TÍCH	KỸ	THUẬT-	VHC	(HOSE)



Trung	tâm	Phân	tích	và	Tư	vấn	Đầu	tư	
Nguyễn	Văn	Thanh
Phụ trách kho� i Phân tıćh & Tự doanh
Mobile: 08.5454.2236
Email:  thanhnv@apsc.vn

Phân	tích	cơ	bản
Nguyễn	Kim	Dung
Chuyên viên phân tı́ch
Mobile: 0906.5555.06
Email:  dungnk@apsc.vn

Cam	kết	phân	tích
Chuyên viên phân tı́ch trong báo cáo này này cam ke� t ra� ng (1) quan đie�m the�  hiện trong báo cáo phân tı́ch này phản ánh chı́nh xác quan đie�m cá nhân
đo� i với chứng khoán và/hoặc to�  chức phát hành và (2) chuyên viên phân tı́ch đã/ đang/sẽ được mie�n trách nhiệm bo� i thường trực tie�p hoặc gián tie�p
liên quan đe�n khuye�n nghị cụ the�  hoặc quan đie�m trong báo cáo phân tı́ch này.

Khuyến	nghị
CANH MUA	   Giá co�  phie�u hiện tại trong vùng mua tie�m năng. Ước tı́nh tie�m năng tăng giá lớn hơn hoặc ba� ng 15 đie�m pha� n trăm trong 12 tháng tới. 
CHỜ	MUA	     Giá co�  phie�u hiện tại cao hơn vùng mua tie�m năng. Ước tı́nh tie�m năng tăng giá lớn hơn hoặc ba� ng 15 đie�m pha� n trăm trong 12 tháng tới. 
TRUNG	LẬP  Ước tı́nh giá co�  phie�u có the�  tăng/giảm 10 đie�m pha� n trăm trong 12 tháng tới. 
CANH	BÁN	   Ước tı́nh tie�m năng giảm giá trên 10 đie�m pha� n trăm trong 12 tháng tới. 

THÔNG	TIN	LIÊN	HỆ
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Chiến	lược	giao	dịch
Nguyễn	Văn	Thiệu
Chuyên viên phân tı́ch
Mobile: 0394.826.882
Email:  thieunv@apsc.vn



     Bản báo cáo và các tài liệu đi kèm chı ̉phục vụ cho mục đıćh cung ca�p thông tin tham khảo và được phát hành bởi Công ty Co�  pha�n Chứng khoán
Alpha (APSC), một doanh nghiệp được ca�p phép bởi U� y ban Chứng khoán Nhà nước Việt Nam. Những thông tin sử dụng trong báo cáo được thu thập từ
những nguo� n đáng tin cậy và APSC không chiụ trách nhiệm ve�  tıńh chıńh xác của chúng. Không một thông tin cũng như ý kie�n nào được vie� t ra nha�m
mục đıćh quảng cáo hay tác động đe�n ba� t kỳ chứng khoán nào. Ba� t kỳ quye� t điṇh đa�u tư nào đe�u dựa trên đánh giá cá nhân của khách hàng, và báo cáo
này cùng với các tài liệu đi kèm không the�  được sử dụng làm ba�ng chứng trong ba� t kỳ tranh cha�p pháp lý nào liên quan đe�n quye� t điṇh đa�u tư. 
    © Copyright - Bản quye�n thuộc ve�  APSC. Báo cáo này không được phép sao chép tái bản bởi ba� t kỳ cá nhân hoặc to�  chức nào khi chưa được phép của
APSC. Người dùng có the�  trıćh da�n hoặc trıǹh chie�u báo cáo cho các mục đıćh phi thương mại. APSC có the�  có thỏa thuận cho phép sử dụng cho mục
đıćh thương mại hoặc phân pho� i lại báo cáo với đie�u kiện người dùng trả phı ́cho APSC. 

Chi	nhánh	Hải	Phòng
Ta�ng 8, so�  04/B1 lô 26 BC đường Lê Ho� ng Phong, Phường
Đông Khê, Quận Ngô Quye�n, Hải Phòng
Điện thoại:  0913.399.635

Chi	nhánh	Thanh	Hoá
Sảnh ta�ng 1, khách sạn Lam Kinh, Khu đô thi ̣ Đông Hương, Phường Đông
Hương, Thành pho�  Thanh Hoá, Tın̉h Thanh Hoá
Điện thoại: 0237 3515 009

Chi	nhánh	Hồ	Chí	Minh
Ta�ng 5, Tòa nhà HDTC, 36 Bùi Thi ̣Xuân, Quận 1, Thành pho�  Ho�  Chı ́Minh
Điện thoại: (028) 3535 2115

Hội	sở	chính
Ta�ng 1, 1A, 2-389 Đê La Thành, P. Thành Công, Q. Ba Đıǹh, TP. Hà Nội
Điện thoại: (024) 3933 4666

Công	ty	Cổ	phần	Chứng	Khoán	Alpha

Tuyên	bố	trách	nhiệm


