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Xem thêm



Giao  dịch khối ngoại trên thị trường chứng khoán Việt Nam

1.Việt Nam thảo luận với Hoa Kỳ về Hiệp định tránh đánh thuế hai lần. 
Mớ i đây, trong khuô n khổ  chuyến cô ng tác tạ i Hoa Kỳ , ô ng Đặng Ngọ c Minh, Phó  Cụ c trưở ng Cụ c Thuế  dẫn đầu
cù ng mộ t số  thành viên Đoàn cô ng tác củ a Bộ  Tà i chính đã  có  buổ i làm việ c vớ i bà  Rebecca Burch - Phó  Trợ  lý  Bộ
trưở ng Bộ  Tà i chính Hoa Kỳ  và  mộ t số  thành viên về  mộ t số  nộ i dung trong đó  có  Hiệp định tránh đánh thuế  hai
lần giữ a Việ t Nam và  Hoa Kỳ  (HĐT). 

2.Nghị quyết 68 - Bước tiến thúc đẩy kinh tế tư nhân bứt phá. Nghị quyết số 68-NQ/TW của Bộ Chính trị về
phát triển kinh tế tư nhân (Nghị quyết 68) vừ a ban hành đã  nhậ n đượ c sự  ủ ng hộ  lớ n củ a các chuyên gia, cộ ng
đồ ng doanh nghiệp. Nghị quyết thể  hiện bướ c tiến độ t phá  về  tư duy phá t triển, là  "cuộ c cách mạng về  tư duy và
thể  chế ," là  "bướ c ngoặ t lịch sử " trong việ c thú c đẩy kinh tế  tư nhân bứ t phá  vớ i nhữ ng mụ c tiêu truyền cảm hứ ng,
đầy khá t vọ ng để  đưa Việ t Nam bướ c vào kỷ  nguyên phá t triển mớ i.

3.Hơn 10.3 ngàn tỷ đồng trái phiếu được mua lại trước hạn trong tháng 4. Theo dữ  liệu VBMA (Hiệp hộ i Thị
trườ ng Trá i phiếu Việ t Nam) tổ ng hợ p từ  HNX và  SSC, tính đến ngày 30/04/2025, có  tổ ng cộ ng 21 đợ t phá t hành
trá i phiếu doanh nghiệp trị hơn 34 ngàn tỷ  đồ ng trong tháng 4/2025. Cũ ng trong tháng 4, các doanh nghiệp đã
mua lạ i hơn 10.3 ngàn tỷ  đồ ng trá i phiếu trướ c hạn, giảm 20% so vớ i cù ng kỳ  2024. Trong 8 tháng cò n lạ i củ a năm
2025, ướ c tính sẽ  có  khoảng hơn 163 ngàn tỷ  đồ ng trá i phiếu đáo hạn, vớ i 53% là  trá i phiếu bấ t độ ng sản (trị giá
hơn 86.4 ngàn tỷ  đồ ng).

4.Chính phủ trình Quốc hội giảm 2% thuế VAT đến hết 2026. Chính phủ  Việ t Nam đã  trình Quố c hộ i đề  xuấ t
tiếp tụ c giảm 2% thuế  giá  trị gia tăng (VAT) đố i vớ i cá c nhó m hàng hó a, dịch vụ  đang áp dụ ng mứ c thuế  suấ t
10%, tứ c giảm cò n 8%. Thờ i gian áp dụ ng dự  kiến từ  ngày 1/7/2025 đến hế t ngày 31/12/2026. Đây là  lần đầu
tiên chính sá ch giảm thuế  VAT đượ c đề  xuấ t kéo dà i đến 18 tháng, thay vì cá c đợ t ngắn 6 tháng như trướ c đây.

5.  Việt Nam nhập hàng hoá Mỹ hơn 5 tỷ USD trong 4 tháng đầu năm. Theo số  liệu từ  Cụ c Hả i quan, rieeng
trong tháng 4/2025, Việ t Nam đã  chi tiêu hơn 1,56 tỷ  USD cho nhậ p khẩu hàng hó a từ  Mỹ . Trong bố n tháng đầu
năm 2025, kim ngạ ch nhậ p khẩu từ  Mỹ  đã  vượ t mố c 5,66 tỷ  USD, tăng hơn 25% so vớ i cù ng kỳ  năm trướ c.
Nhó m sản phẩm liên quan đến máy vi tính, thiế t bị điện tử  và  linh kiện chiếm tỷ  trọ ng lớ n nhấ t, vớ i kim ngạ ch
đạ t khoảng 1,82 tỷ  USD – tăng hơn 58% so vớ i cù ng kỳ , chiếm hơn 32% tổ ng kim ngạ ch nhậ p khẩu từ  Hoa Kỳ
trong giai đoạ n này.
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Kim ngạch xuất nhập khẩu giữa Mỹ và Việt Nam quý I/2025

TRONG NƯỚC: ĐÀM PHÁN VIỆT NAM - HOA KỲ CÓ TÍN HIỆU TÍCH CỰC
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Nguồn: APSC tổng hợp

Nguồn: Tổng cục thống kê
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1.Ông Trump tuyên bố Mỹ sẽ đơn phương áp mức thuế mới, không đàm phán.
Tổ ng thố ng Donald Trump ngày 16/5 tuyên bố  Mỹ  sẽ  cô ng bố  các mứ c thuế  đố i vớ i các đố i tá c thương
mạ i "trong vò ng 2 đến 3 tuần tớ i", thay vì tiếp tụ c các cuộ c đàm phán vớ i từ ng quố c gia. Nhiều quố c gia
đã  tiếp cậ n Mỹ  và  yêu cầu đàm phán các thỏ a thuận riêng lẻ , nhưng ô ng Trump nhấn mạnh Mỹ  "khô ng
thể  gặ p hế t nhữ ng ngườ i muố n gặ p chú ng tô i".

2.Mỹ và Trung Quốc đạt đột phá trong đàm phán thương mại, nhất trí hoãn thuế 90 ngày.
Mỹ  - Trung nhấ t trí hoãn áp thuế  90 ngày, mứ c giảm rấ t “số c”. Ngày 12/5, Mỹ  và  Trung Quố c đã  đồ ng
ý  hoãn hầu hế t cá c mứ c thuế  áp lên hàng hoá  củ a đố i phương. Theo thoả  thuậ n vừ a đượ c cô ng bố , Mỹ
sẽ  giảm thuế  đố i vớ i hàng hó a Trung Quố c từ  145% xuố ng 30%, trong khi Trung Quố c giảm thuế  đố i
vớ i hàng hó a Mỹ  từ  125% xuố ng 10%.

3.Trung Quốc dỡ cấm xuất khẩu đất hiếm sau đàm phán Mỹ - Trung
Trong mộ t độ ng thá i đượ c xem là  dấu hiệu “hạ  nhiệ t” căng thẳng thương mạ i, chính phủ  Trung Quố c
ngày 14/5 đã  thô ng báo tạ m thờ i dỡ  bỏ  cá c hạ n chế  xuấ t khẩu đấ t hiếm và  mộ t số  mặ t hàng chiến
lượ c khá c, bao gồ m cả  cô ng nghệ  có  thể  ứ ng dụ ng trong lĩnh vự c quân sự , đố i vớ i 28 thự c thể  củ a Mỹ .
Độ ng thá i này là  kế t quả  đạ t đượ c sau cá c cuộ c đàm phán thương mạ i giữ a hai nướ c diễn ra tạ i Thụ y
Sỹ  cuố i tuần trướ c.

4.Lạm phát tiếp tục hạ nhiệt bất chấp thuế quan của Trump,  kỳ vọng cắt giảm lãi suất tăng cao.
Trong tháng 4/2025, lạ m phá t tạ i Mỹ  bấ t ngờ  hạ  nhiệ t, chỉ tăng 2,3% so vớ i cù ng kỳ  năm ngoá i, thấp
hơn dự  đoán củ a Dow Jones là  2,4%. Con số  này ngày mộ t tiến gần hơn tớ i mụ c tiêu 2% củ a Cụ c Dự
trữ  Liên bang (Fed). Đây cũ ng là  mứ c tăng thấp nhấ t kể  từ  tháng 2/2021, làm gia tăng kỳ  vọ ng Fed sẽ
bắ t đầu cắ t giảm lã i suấ t vào tháng 9/2025.

5.Đồng Yên tăng giá mạnh nhờ kỳ vọng BoJ tiếp tục nâng lãi suất.
Theo ghi nhậ n ngày 16.5, đồ ng Yên Nhậ t (JPY) tiếp tụ c tăng giá  so vớ i Đô  la Mỹ  (USD), kéo cặ p tỷ  giá
USD/JPY giảm về  gần mố c 145 – mứ c thấp nhấ t trong ngày. Đánh dấu ngày tăng thứ  4 liên tiếp củ a
đồ ng Yên, giữ a bố i cảnh thị trườ ng đang nghiêng về  khả  năng Ngân hàng Trung ương Nhậ t Bản (BoJ)
sẽ  tiếp tụ c tăng lã i suấ t, trong khi Cụ c Dự  trữ  Liên bang Mỹ  (Fed) có  thể  sớ m bắ t đầu chu kỳ  cắ t giảm
lã i suấ t trong năm nay.

Biểu đồ lạm phát hàng năm của Hoa Kỳ giai đoạn từ 2000-2025.

Biểu đồ cặp USD/JPY giảm trong những phiên gần đây.

ĐIỂM NHẤN THẾ GIỚI: MỸ TRUNG QUỐC ĐẠT THỎA THUẬN
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Biểu đồ diễn biến giá vàng.
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1.Giá vàng giảm mạnh tuần thứ tư liên tiếp từ đỉnh 3500ussd/ource khi các thỏa thuận thương mại được
ký kết giữa Trung Quốc và Mỹ , và thỏa thuận giữa Anh với Mỹ trước đó.
Tuần từ  12-16/5, thị trườ ng vàng quố c tế  chứ ng kiến mộ t đợ t điều chỉnh giảm khá  mạ nh. Giá  vàng giao ngay
trên sàn Kitco tạ i New York chố t tuần ở  mứ c 3.204 USD/ounce, giảm hơn 3% so vớ i mứ c 3.300 USD/ounce đầu
tuần. Trong tuần, giá  vàng có  lú c chạ m đáy 3.127 USD/ounce vào ngày 15/5, phản ánh áp lự c bán tháo mạ nh
mẽ . So vớ i mứ c kỷ  lụ c 3.500 USD/ounce vào ngày 22/4, giá  vàng đã  mấ t gần 9,4%, tương đương giảm 300
USD/ounce. Dù  vậ y, tính từ  đầu năm 2025, giá  vàng vẫn tăng ấn tượ ng 22,9% từ  mứ c 2.625 USD/ounce.
Nguyên nhân chính củ a đợ t giảm giá  này đến từ  nhiều yếu tố . Trong đó  quan trọ ng nhấ t là  thỏ a thuậ n “đình
chiến” thương mạ i Mỹ  - Trung Quố c, vớ i việ c hai bên giảm thuế  quan từ  145% xuố ng 30% (Mỹ) và  từ  125%
xuố ng 10% (Trung Quố c) trong 90 ngày, đã  làm giảm nhu cầu trú  ẩn an toàn vào vàng.

2.Dầu giảm do kỳ vọng về thoả thuận hạt nhân Mỹ - Iran
Kế t thú c phiên giao dịch ngày 15/05, hợ p đồ ng dầu Brent lù i 2.36% xuố ng 64.53 USD/thù ng. Hợ p đồ ng dầu
WTI mấ t 2.42% cò n 61.62 USD/thù ng. Phá t biểu tạ i Doha, Qatar trong chuyến cô ng du Trung Đô ng, Tổ ng
thố ng Mỹ  Donald Trump cho biế t Mỹ  đang tiến gần đến việ c đảm bảo mộ t thoả  thuậ n hạ t nhân vớ i Iran. “Chú ng
tô i đang đàm phán rấ t nghiêm tú c vớ i Iran về  hoà  bình lâu dà i”, ô ng Trump cho biế t. Triển vọ ng về  mộ t thoả
thuậ n hạ t nhân giữ a Mỹ  và  Iran dự  kiến sẽ  có  tá c độ ng sâu sắ c đến thị trườ ng dầu. Nếu đạ t đượ c thoả  thuậ n, thì
xuấ t khẩu dầu củ a Iran có  thể  tăng tớ i 1 triệu thù ng/ngày.

3.Giá cao su thế giới tiếp tục tăng nhờ kỳ vọng đình chiến thương mại Mỹ - Trung.
Giá  cao su thế  giớ i 16/5 tiếp tụ c tăng đáng kể  ở  cá c thị trườ ng chính, thể  hiện sự  kỳ  vọ ng về  khả  năng đạ t đượ c
thỏ a thuậ n đình chiến thương mạ i Mỹ  - Trung. Kế t thú c phiên giao dịch hô m nay, giá  cao su kỳ  hạ n tháng 5 trên
Sàn Thượ ng Hả i (Trung Quố c) tăng 1,15% (170 nhân dân tệ ) lên mứ c 14.935 nhân dân tệ /tấn.
Trong nướ c, cá c doanh nghiệp giữ  giá  cao su bình ổ n. Cụ  thể , Cô ng ty Cao su Phú  Riềng thu mua mủ  nướ c ở
mứ c 440 đồ ng/TSC/kg; mủ  tạ p ở  mứ c 400 đồ ng/DRC/kg. Giá  thu mua mủ  nướ c tạ i Cô ng ty cao su Bình Long ở
mứ c 386 - 396 đồ ng/TSC/kg; mủ  tạ p có  độ  DRC 60% có  giá  14.000 đồ ng/kg. Cô ng ty Cao su Bà  Rịa thu mua mủ
nướ c mứ c 1 có  giá  452 đồ ng/độ  TSC/kg áp dụ ng cho độ  TSC từ  30 trở  lên; mứ c 2 có  giá  447 đồ ng/ độ  TSC/kg
áp dụ ng cho độ  TSC từ  25 đến dướ i 30; mứ c 3 có  giá  442 đồ ng/độ  TSC/kg, áp dụ ng cho độ  TSC từ  20 đến dướ i
25.

Biểu đồ giá dầu WTI liên tục xuống mức thấp nhất thời gian qua.

THÔNG TIN THỊ TRƯỜNG HÀNG HÓA

Nguồn: Investing.

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH
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1.Xu hướng trung hạn, dài hạn. 
Trên đồ thị trung hạn, chỉ số  VN-index vẫn đang nằm trong kênh tăng
(xá c định bở i đườ ng xu hướ ng tăng tính từ  đáy tháng 04/2024). Giá  sau khi
rớ t qua đườ ng xu hướ ng tăng do thị trườ ng phản ứ ng  tiêu cự c vớ i cá c tô ng
tin về  thuế  quan thì hiện đã  bậ t tăng trở  lạ i và  nằm trên đườ ng xu hướ ng
này, hiện giá  đã  tăng mạ nh lên và  tiến sá t về  kháng cự  củ a đườ ng kênh tăng
và  đỉnh cũ  tháng 3/2025

2.Xu hướng ngắn hạn.  
Theo biểu đồ ngày. Sau khi lấp gap ở  mứ c 1317 điểm, VN-Index đang có
xu hướ ng hình thành đỉnh ngắn hạ n và  quay trở  lạ i test vù ng hỗ  trợ  là  mộ t
loạ t cá c đườ ng MA100 và  MA200 ở  mứ c 126x-127x. VNIndex sẽ  cần nhịp
điều chỉnh và  tích lũ y ít nhấ t là  trong đầu tuần này trướ c khi hướ ng tớ i
nhữ ng mứ c đỉnh mớ i trong tương lai. Trong kịch bản tiêu cự c nhấ t, nếu
như thô ng tin xấu liên quan đến thuế  quan hay căng thẳng thương mạ i có
thể  khiến VN-Index thủ ng mứ c hỗ  trợ  126x và  có  thể  quay trở  lạ i 1200.

3.Kịch bản.
Kịch bản 1(40%): Chỉ số  tiếp tụ c bậ t tăng lên vù ng kháng cự  tâm lý  1320-
1340 (đỉnh cũ  3/2025).
Kịch bản 2 (60%): Chỉ số  điều chỉnh và  retest vù ng hỗ  trợ  mạ nh bở i 1 loạ t
cá c đườ ng trung bình MA100, MA200, và  đườ ng xu hướ ng tăng trung hạ n.

Nhận định

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT CHỈ SỐ VNINDEX
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Đồ thị kỹ thuật

Khuyến nghị giao dịch

Nhà đầu tư nên giữ tỷ trọng ở mức hợp lý để  chủ  độ ng vớ i cá c kịch bản thị trườ ng.
Mua vào các cổ phiếu tại các vùng hỗ trợ chưa tăng nhiều. Nhó m ngành ưu tiên hiện tạ i:
Chứ ng khoán, ngành điện, ngân hàng, đầu tư cô ng... 
Cân nhắc chốt lời từng phần vớ i cá c cổ  phiếu có  mứ c tăng giá  tố t hoặ c lên vù ng kháng cự  mạ nh.

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH

TUẦN TỪ 19-23/05
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Khuyến nghị
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120.1

52.8

63.8

18.8

Giá hiện tạ i

115-121

52-55

18-19

60-63

95-100

Vùng mua/bán
tiềm năng 

70-75

140-145

21-22

45-46

115-120

Vùng giá chố t lờ i

60

56

85

108

17.5

Giá cắt lỗ

Kháng cự  MA40
Ả nh hưở ng thuế  đố i ứ ng Mỹ

Diễn giả i

Hỗ  trợ  bở i đườ ng trung bình MA100, MA200

Vù ng hỗ  trợ   đáy quá  khứ
Tăng giá  điện

DANH MỤC KHUYẾN NGHỊ MỞ VỊ THẾ  MUA MỚI
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CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH

TUẦN TỪ 19-23/05

Hỗ  trợ  bở i đườ ng trung bình MA20, MA40

Hỗ  trợ  bở i đườ ng trung bình MA20, MA200
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CHỜ MUA

Giá  ngà y 16/05/2025 63.8

Thông tin cổ phiếu

Vố n hó a (tỷ  đồ ng) 94,355.94
SLCP lưu hà nh (cp) 1,478,933,209
KLGD BQ 10 phiên 7,977,310
Giá  sổ  sá ch 20.16
EPS hiện tạ i 2.99
P/E 21.37

CÔNG TY CỔ PHẦN ĐẦU TƯ THẾ GIỚI DI ĐỘNG - MWG (HOSE)

Luận điểm đầu tư

Doanh thu và lợi nhuận MWG các năm gần đây.

Nguồn: Taichinhtiente.vn

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH

TUẦN TỪ 19-23/05

1.Quy mô tài sản củ a MWG đạ t 72.679 tỷ  đồ ng tăng nhẹ  so vớ i đầu năm trong đó  cơ cấu tiền mặ t quy đổ i đạ t
35.048 tỷ  đồ ng chiếm tớ i 48% tổ ng tà i sản. Chı̉ trong 3 tháng đầu năm, lượ ng tiền gử i ngân hàng và  đầu tư trá i
phiếu đã  mang về  cho doanh nghiệp khoản lã i 636 tỷ  đồ ng. Bên cạ nh đó , kể  từ  cuố i năm 2024, MWG đã  sạ ch
nợ  dà i hạ n, giảm 5.986 tỷ  trong mộ t năm. Cơ cấu nợ  vay tà i chı́nh ngắn hạ n chiếm 36% ghi nhậ n ở  mứ c
26.222 tỷ  đồ ng.

2.Chuỗi Erablue đã có lãi. Chuỗ i sản phẩm cô ng nghệ  & điện máy tạ i Indonesia đã  ghi nhậ n có  lã i ở  mứ c cô ng
ty, vớ i doanh thu khoảng 2,8 tỷ  đồ ng/cử a hàng/tháng. Việ c mở  rộ ng mô  hình sau khi có  lã i sẽ  đem lạ i nguồ n
doanh thu đáng kể  cho chuỗ i này. 

3.Nhà thuốc An Khang: Tiếp tụ c tá i cấu trú c và  phấn đấu đạ t điểm hò a vố n trong Q2/2025.
4.Mở rộng mạng lưới cửa hàng và lợi nhuận của chuỗi cửa hàng bách hóa. Lợi nhuận BHX cả i thiện dự

kiến là  độ ng lự c tăng trưở ng chính củ a MWG. Dự  kiến mở  thêm 200 – 400 cử a hàng ở  cá c vù ng đang kinh
doanh và  cá c tỉnh mớ i tạ i khu vự c miền Trung. Tiếp tụ c thú c đẩy bán hàng thô ng qua kênh online. Trong
Q4/2024, BHX vẫn duy trì mứ c doanh thu trung bình mỗ i cử a hàng/tháng đạ t mứ c cao hơn điểm hò a vố n là
1.8 tỷ/tháng.

5.ĐHCĐ thông qua kế hoạch mua lại 10 triệu cổ phiếu quỹ. Việ c mua lạ i cổ  phiếu quỹ  dự  kiến trong tháng 5
phản ánh niềm tin củ a ban lãnh đạ o vào nền tảng cơ bản củ a doanh nghiệp. kỳ  vọ ng sẽ  hỗ  trợ  diễn biến giá  cổ
phiếu trong ngắn hạ n.

6.Kết quả kinh doanh tích cực. Kế t thú c quý  1/2025, MWG ghi nhậ n mứ c 36.332 tỷ  đồ ng doanh thu, tăng
trưở ng 14,6%; Lợ i nhuậ n sau thuế  tăng trưở ng mạ nh 71% so vớ i cù ng kỳ  đạ t 1.545 tỷ  đồ ng. Kế t quả  này đã
vượ t kỳ  vọ ng và  gần đạ t mứ c kỷ  lụ c trong Q4/2021, quý  ghi nhậ n nhu cầu dồ n nén sau khi cá c biện pháp giãn
cá ch xã  hộ i đượ c nớ i lỏ ng. 
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PHÂN TÍCH KỸ THUẬT- MWG (HOSE)

Trên đồ thị trung hạn, cổ  phiếu MWG đã  vậ n độ ng tăng mạ nh thoá t ra khỏ i đườ ng xu hướ ng giảm trung
hạ n tính từ  đỉnh 8/2024, đồ ng thờ i hiện tạ i giá  cũ ng đã  tăng vượ t qua kháng cự  củ a 2 đườ ng trung bình
MA100, MA200 mộ t cá ch mạ nh mẽ  và  đang tiến lên vù ng đỉnh tháng 8/2024. Xá c lậ p giá  cổ  phiếu đã  thoá t
ra khỏ i xu hướ ng giảm trung hạ n , kỳ  vọ ng về  1 xu hướ ng tăng dà i hạ n mớ i.
Trên đồ thị ngắn hạn. Hiện tạ i giá  cổ  phiếu MWG nằm trên đườ ng trung bình MA20, MA40,  vớ i đườ ng
MA20 hướ ng mạ nh lên trên đuổ i theo sau giá . Chỉ báo MACD vẫn duy trì tín hiệu mua trướ c đó , tuy nhiên 2
chỉ báo RSI và  MFI đồ ng pha giảm xuố ng trong nhữ ng phiên gần đây cho thấy dấu hiệu giá  cổ  phiếu muố n
test lạ i cản mà  nó  mớ i vượ t qua là  đườ ng M200 và  đườ ng xu hướ ng giảm trung hạ n, nghỉ ngơi để  tích lũ y
cũ ng như hấp thụ  thêm lấ y đà  cho xu hướ ng tăng tiếp theo.
Kháng cự  và  hỗ  trợ . Vù ng giá  60-63 là  hỗ  trợ  mạ nh, đây là  vù ng hợ p lưu hỗ  trợ  bở i cá c đườ ng trung bình
MA100, MA200 và  đườ ng xu hướ ng giảm trung hạ n tính từ  đỉnh 8/2024. Kháng cự  gần nhấ t củ a MWG là
vù ng giá  70-75 tương ứ ng vớ i kháng cự  rấ t mạ nh củ a 2 đỉnh cũ  trong quá  khứ  là  đỉnh 8/2024 và  đỉnh
4/2022.

Nhận định

Khuyến nghị giao dịch

Vớ i nhà  đầu tư vừ a qua bắ t đáy thành cô ng cổ  phiếu này hiện đang có  lã i thì có  thể  cân nhắ c chờ  mua gia
tăng vớ i tỷ  lệ  50% lượ ng hàng sẵn có  ở  giá  60-63.
Vớ i nhà  đầu tư đang có  sẵn tiền, chờ  mua mớ i tạ i vù ng hỗ  trợ  60-63 vớ i vố n giả i ngân test 20-30%. Tuy
nhiên cần tuân thủ  cắ t lỗ  nếu giá  khô ng đạ t kỳ  vọ ng.

Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
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Ngưỡng 

Hỗ  trợ  1

Hỗ  trợ  2

Kháng cự  1

Kháng cự  2

Giá

63

60

70

 75

Chú thích 

MA200

 MA100

Đỉnh 8/2024

Đỉnh 4/2022 

Các chỉ báo kỹ thuật

Chỉ báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá trị
60.1

58.52
1.14

66.11

Tín hiệu
Tích cự c
Tích cự c
Tích cự c
Tích cự c

Đồ thị kỹ thuật
MWG(HOSE) - CÔNG TY CỔ PHẦN ĐẦU TƯ THẾ GIỚI DI ĐỘNG
Giá  hiện tạ i 
Giá  mua tiềm năng
Giá  bán mụ c tiêu(TP)
Giá  bán dừ ng lỗ (SL)
Phương pháp GD

63.8
60-63
70-75

56
Swing trade

Khuyến nghị

CHỜ MUA
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CANH MUA

Giá  ngà y 16/05/2025 98

Thông tin cổ phiếu

Vố n hó a (tỷ  đồ ng) 11,209.82
SLCP lưu hà nh (cp) 114,385,879
KLGD BQ 10 phiên 721,330
Giá  sổ  sá ch 16.31
EPS hiện tạ i 4.71
P/E 20.83

TỔNG CÔNG TY CÔNG TRÌNH VIETTEL - CTR (HOSE)

1.CTR là doanh nghiệp dẫn đầu trong lĩnh vực viễn thông, sở hữu hệ sinh thái kinh doanh gắn liền với
sự phát triển của ngành và Tập đoàn Viettel, bao gồ m: (1) Xây lắp hạ  tầng, (2) Vậ n hành trạ m BTS, (3) Cho
thuê  hạ  tầng viễn thô ng, (4) Giả i pháp tích hợ p và  dịch vụ  kỹ  thuậ t. Nhờ  lợ i thế  nguồ n việ c ổ n định từ  Viettel,
CTR duy trì tăng trưở ng doanh thu vữ ng chắ c vớ i CAGR >20% giai đoạ n 2019-2024 và  dự  báo tiếp tụ c đạ t
~16% CAGR đến năm 2030.

2.Triển vọng 5G: Công nghệ di động tiếp tục là động lực quan trọng thúc đẩy tăng trưởng kinh tế. 
Việ c đẩy nhanh phủ  só ng và  thương mạ i hó a mạ ng 5G tạ i Việ t Nam đến năm 2030 sẽ  là  độ ng lự c chính thú c
đẩy tăng trưở ng lợ i nhuậ n củ a CTR. Đặ c biệ t, TowerCo đượ c kỳ  vọ ng sẽ  đó ng vai trò  chủ  chố t trong quá  trình
này, khi xu hướ ng chia sẻ  hạ  tầng giữ a cá c nhà  mạ ng ngày càng gia tăng nhằm tố i ưu hó a chi phí đầu tư và  vậ n
hành. 

3.Khẳng định vị thế TowerCo số 1, hướng đến mục tiêu doanh thu tỷ USD. 
Mảng Towerco đượ c dự  báo sẽ  tiếp tụ c tăng trưở ng mạ nh và  cò n nhiều dư địa để  phá t triển, giú p CTR giữ
vữ ng vị thế  là  nhà  cung cấp dịch vụ  Towerco số  1 Việ t Nam. CTR dự  kiến sẽ  đưa vào vậ n hành thêm 3.000
3.500 trạ m BTS trong năm 2025, đồ ng thờ i tiếp tụ c mở  rộ ng vớ i 2.000 3.000 trạ m BTS/năm trong cá c năm
tiếp theo. Tỷ  lệ  thuê  chung dự  kiến tăng lên 1,045 - 1,05 trong năm 2025 và  đạ t 1,1 trong dà i hạ n, giú p tố i ưu
hó a lợ i nhuậ n.

4.Định giá hấp dẫn so với tiềm năng trong tương lai. 
CTR là  lự a chọ n đầu tư hấp dẫn trong dà i hạ n, nhờ  nền tảng tà i chính vữ ng chắ c, lợ i nhuậ n tăng trưở ng bền
vữ ng và  vị thế  dẫn đầu trong ngành. Vớ i tố c độ  tăng trưở ng LNST dự  kiến đạ t 22% CAGR giai đoạ n 2025-
2030, CTR cò n nhiều dư địa mở  rộ ng vố n hó a. Trong khi thị trườ ng TowerCo khu vự c đã  bão hò a, Việ t Nam
vẫn đang trong giai đoạ n non trẻ , tạ o ra tiềm năng định giá  cao hơn so vớ i cá c thị trườ ng trưở ng thành, giú p
CTR trở  thành cơ hộ i đầu tư hấp dẫn trong dà i hạ n.

5.Kết quả kinh doanh tăng trưởng ấn tượng. Tháng 4/2025, CTR đạ t doanh thu 1.070,5 tỷ  đồ ng, tăng trưở ng
9%(yoy). Luỹ  kế  4 tháng đầu năm doanh thu đạ t 3.824,5 tỷ  đồ ng,  7%(yoy). Lợ i nhuậ n trướ c thuế  đạ t 209,8 tỷ
đồ ng, tăng trưở ng 7% (yoy), hoàn thành 29% kế  hoạ ch lợ i nhuậ n năm 2025 (721,4 tỷ  đồ ng).

Luận điểm đầu tư

Lợi nhuận trước thuế của CTR năm 2024-2025.

Nguồn: DNSE

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH

TUẦN TỪ 19-23/05
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PHÂN TÍCH KỸ THUẬT- CTR (HOSE)

Trên đồ thị trung dài hạn, cổ  phiếu CTR đang vậ n độ ng nằm trong kênh giảm trung hạ n (xá c định bở i
đườ ng xu hướ ng giảm trung hạ n tính từ  đỉnh 06/2024). Hiện giá  cổ  phiếu sau khi giảm mạ nh chạ m về
đườ ng kênh giảm hồ i tháng 4/2025 thì đã  bậ t tăng lên và  đang tăng mạ nh hướ ng lên đườ ng xu hướ ng
giảm trung hạ n này. Đồ ng thờ i giá  vẫn nằm dướ i nền củ a đườ ng trung bình MA100 và  MA200 xá c nhậ n
thêm về  việ c giá  hiện vẫn trong xu hướ ng giảm trung hạ n và  chưa thoá t ra khỏ i xu hướ ng này.
Trên đồ thị ngắn hạn, hiện tạ i giá  cổ  phiếu CTR đã  vượ t và  nằm trên đườ ng trung bình ngắn hạ n MA20 và
MA400 đi kèm theo đó  là  chỉ báo MACD đã  cắ t và  đi lên trên đườ ng Signal, Macd histogram nằm trên
đườ ng zezo và  đang mở  rộ ng ra, cá c chỉ báo RSI và  MFI tăng đồ ng pha hướ ng về  vù ng quá  mua là  cá c tín
hiệu tích cự c củ ng cố  thêm cho xu hướ ng tăng ngắn hạ n củ a cổ  phiếu CTR. 
Kháng cự và hỗ trợ. Vù ng giá  88-93 đượ c xem là  vù ng hỗ  trợ  gần nhấ t củ a cổ  phiếu CTR đây là  vù ng hỗ
trợ  củ a bở i 2 đườ ng trung bình MA20, MA40. Kháng cự  gần nhấ t củ a cổ  phiếu này  xá c định bở i vù ng giá
115-120 là  kháng cự  củ a đườ ng xu hướ ng giảm tính từ  đỉnh 06/2024 và  đườ ng trung bình MA200. 

Nhận định

Khuyến nghị giao dịch

Vớ i nhà  đầu tư vừ a qua bắ t đáy thành cô ng cổ  phiếu này hiện đang có  lã i thì có  thể  cân nhắ c mua gia tăng
vớ i tỷ  lệ  50% lượ ng hàng sẵn có  ở  giá  95-100.
Vớ i nhà  đầu tư đã  nắm giữ  cổ  phiếu CTR từ  vù ng giá  cao vẫn cò n rủ i ro thì có  thể  xem xé t chờ  mua quanh
vù ng giá  95-100 vớ i vố n hợ p lý  để  bình quân hạ  giá  vố n và  giảm thiểu rủ i ro.
Vớ i nhà  đầu tư đang có  tiền cân nhắ c canh mua lướ t só ng (30% vố n) tạ i vù ng giá  95-100. Tuy nhiên nhà
đầu tư cần tuân thủ  nguyên tắ c cắ t lỗ  nếu giá  khô ng đạ t kỳ  vọ ng.

Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
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Ngưỡng 

Hỗ  trợ  1

Hỗ  trợ  2

Kháng cự  1

Kháng cự  2

Giá

93

88

115

 120

Chú thích 

MA40

 MA20

Xu hướ ng giảm

MA200 

Các chỉ báo kỹ thuật

Chỉ báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá trị
87.94
91.89
-1.64

60.12

Tín hiệu
Tích cự c
Tích cự c
Tiêu cự c
Tích cự c

Đồ thị kỹ thuật
CTR (HOSE) - TỔNG CÔNG TY CÔNG TRÌNH VIETTEL
Giá  hiện tạ i 
Giá  mua mụ c tiêu
Giá  bán mụ c tiêu
Giá  bán cắ t lỗ  
Phương pháp GD

98
95-100
115-120

85
Swing trade

Khuyến nghị

CANH MUA



1.Doanh nghiệp Logistics công nghệ hàng đầu Việt Nam với triển vọng tích cực
Viettel Post - doanh nghiệp logistics cô ng nghệ  hàng đầu Việ t Nam, đang tăng tố c mạ nh mẽ  giữ a làn só ng bù ng
nổ  thương mạ i điện tử . Vớ i sự  phá t triển vượ t bậ c củ a TMĐT, ngành logistics Việ t Nam đã  ghi nhậ n mứ c tăng
trưở ng ấn tượ ng 14-16%/năm trong nhữ ng năm gần đây, đạ t quy mô  40-42 tỷ  USD/năm. Trong bố i cảnh đó ,
Viettel Post vữ ng vàng giữ  vị thế  dẫn đầu trên thị trườ ng chuyển phá t nhanh. Thị phần bưu chính củ a Viettel
Post đã  tăng từ  16% vào năm 2021 lên 17,2% vào năm 2023, củ ng cố  vị trí số  1 trong ngành.

2.  Đẩy mạnh chiến lược phát triển các công viên logistics và cửa khẩu thông minh trên nhiều tỉnh.
Mộ t trong nhữ ng cô ng trình trọ ng điểm đượ c hoàn thành trong tháng 12/2024 là  Cô ng viên Logistics Viettel
tạ i Lạ ng Sơn, cung cấp dịch vụ  logistics toàn trình bao gồ m thô ng quan, kiểm hó a, sang tả i, lưu kho và  vậ n
chuyển xuyên biên giớ i hoàn toàn trên nền tảng số . VTP cũ ng đã  hoàn thiện hệ  sinh thá i logistics toàn trình
vớ i hơn 1,2 triệu m2 kho bã i, 2.000 xe tả i cá c loạ i, 12 đoàn tàu Bắ c - Nam vậ n hành xuyên suố t 7 ngày/tuần và
nhiều trung tâm chia chọ n tự  độ ng quy mô  lớ n. Ngoà i ra Viettel Post đang mở  rộ ng mô  hình cô ng viên
logistics sang cá c địa phương như Mó ng Cá i (Quảng Ninh), Lào Cai.

3.Mở rộng thị trường ra các nước trong khu vực.
Ngoà i việ c tiếp tụ c vậ n hành, khai thá c thị trườ ng Myanmar và  Campuchia, Cô ng ty đã  tích cự c mở  rộ ng thị
trườ ng vớ i việ c thành lậ p cô ng ty con tạ i Lào, mở  văn phò ng tạ i Trung Quố c và  Thá i Lan, kế  hoạ ch phá t triển
mạ ng lướ i vậ n tả i xuyên biên giớ i kế t nố i Myanmar - Thá i Lan - Campuchia - Lào - Việ t Nam - Trung Quố c.

4.Công ty có lượng tiền mặt tương đối dồi dào và các khoản phải thu vẫn ở mức cao. 
Tạ i ngày 31/12/2024, tổ ng tà i sản củ a VTP đạ t 6.363 tỷ  đồ ng (+6,5% so vớ i cuố i năm 2023). Tiền và  tương
đương tiền đạ t 1.820 tỷ  đồ ng (-3,5% so vớ i cuố i năm 2023, chiếm 28,6% tổ ng tà i sản). Giá  trị cá c khoản phả i
thu là  2.127 tỷ  đồ ng, giảm nhẹ  svck và  chiếm 33,9% tổ ng tà i sản. Trong đó , cá c khoản phả i thu từ  khá ch hàng
tăng mạ nh lên 1.617 tỷ  đồ ng (+17,9% so vớ i cuố i năm 2023).

5.KQKD tăng trưởng ấn tượng. Quý  1/2025 doanh thu thuần đạ t 5,0 nghìn tỷ  đồ ng (+8% YoY) và  LNST đạ t 69
tỷ  đồ ng (+19% YoY). Tăng trưở ng doanh thu chủ  yếu nhờ  doanh thu từ  mảng dịch vụ  tăng mạ nh 25% YoY, bù
đắp cho doanh thu thấp hơn so vớ i cù ng kỳ  năm trướ c từ  mảng thương mạ i.
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CANH MUA

Giá  ngà y 09/05/2025 120.1

Thông tin cổ phiếu

Vố n hó a (tỷ  đồ ng) 14,626.14
SLCP lưu hà nh (cp) 121,783,042
KLGD BQ 10 phiên 819,290
Giá  sổ  sá ch 13.04
EPS hiện tạ i 3.15
P/E 38.18

Luận điểm đầu tư

Lợi nhuận sau thuế của VTP các năm gần đây.

Nguồn:  DNSE

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH
TỔNG CÔNG TY CỔ PHẦN BƯU CHÍNH VIETTEL -VTP (HOSE) TUẦN TỪ 19-23/05
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Trên đồ thị trung dài hạn, cổ  phiếu VTP đang vậ n độ ng nằm trong kênh tăng giá  dà i hạ n (xá c định bở i
đườ ng xu hướ ng tăng tính từ  đáy 2/2023). Ngoà i ra hiện giá  đang nằm trên nền hỗ  trợ  củ a đườ ng trung
bình dà i hạ n MA200, là  yếu tố  xá c nhậ n rằng giá  cổ  phiếu VTP vẫn trong xu hướ ng tăng dà i hạ n.
Trên đồ thị ngắn hạn, hiện tạ i giá  cổ  phiếu VTP đang nằm trên đườ ng trung bình ngắn hạ n MA20, đườ ng
trung bình này đang có  khuynh hướ ng quay trở  lạ i tăng lên vượ t đườ ng trung bình dà i hạ n MA200. Gía cổ
phiếu hiện tạ i cũ ng mớ i cắ t qua đườ ng trung bình MA40, đi kèm vớ i đó  chỉ báo MACD vẫn duy trì tín hiệu
tăng trướ c đó  khi MACD cắ t và  đi lên trên đườ ng Signal kể  từ  nử a cuố i tháng 4, hai chỉ báo RSI và  MFI tiến
lên đồ ng pha cho thấy sự  đồ ng thuậ n tăng giữ a giá  và  khố i lượ ng là  cá c tín hiệu rấ t tích cự c cho xu hướ ng
ngắn hạ n củ a cổ  phiếu VTP. 
Kháng cự và hỗ trợ. Vù ng giá  110-115 đượ c xem là  vù ng hỗ  trợ  mạ nh gần nhấ t củ a cổ  phiếu VTP đây là
vù ng hỗ  trợ  củ a đườ ng trung bình ngắn hạ n MA20  và  trung bình dà i hạ n MA200. Kháng cự  mạ nh gần nhấ t
củ a cổ  phiếu này  xá c định bở i vù ng giá  140-145 tương ứ ng vớ i kháng cự  củ a đườ ng trung bình MA100.

Nhận định

Khuyến nghị giao dịch

Vớ i nhà  đầu tư đã  nắm giữ  cổ  phiếu VTP từ  vù ng giá  cao vẫn cò n rủ i ro thì có  thể  xem xé t canh mua quanh
vù ng giá  115-121 vớ i vố n hợ p lý  để  bình quân hạ  giá  vố n và  giảm thiểu rủ i ro.
Vớ i nhà  đầu tư đang có  tiền cân nhắ c canh mua lướ t só ng (20%-30% vố n) tạ i vù ng giá  115-121. Tuy nhiên
nhà  đầu tư cần tuân thủ  nguyên tắ c cắ t lỗ  nếu giá  khô ng đạ t kỳ  vọ ng.

Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
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Ngưỡng 

Hỗ  trợ  1

Hỗ  trợ  2

Kháng cự  1

Kháng cự  2

Giá

115

110

140

 145

Chú thích 

Trung bình MA200

Trung bình MA20

Trung bình MA100

==

Các chỉ báo kỹ thuật

Chỉ báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá trị
109.11
119.24

-1.37
55.21

Tín hiệu
Tích cự c
Tích cự c
Tiêu cự c
Tích cự c

Đồ thị kỹ thuật
VTP(HOSE) - TỔNG CÔNG TY CỔ PHẦN BƯU CHÍNH VIETTEL
Giá  hiện tạ i 
Giá  mua tiềm năng
Giá  bán mụ c tiêu(TP)
Giá  bán dừ ng lỗ (SL)
Phương pháp GD

120.1
115-121
140-145

108
Swing trade

Khuyến nghị

CANH MUA

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT - VTP (HOSE)



1.Kỳ vọng sản lượng điện khí được EVN thu mua sẽ tăng trong năm 2025. 
Theo dự  báo củ a EVN, sản lượ ng tiêu thụ  điện toàn quố c có  thể  tăng 12,2% so vớ i năm trướ c, đạ t 347 tỷ  kWh
nhằm phụ c vụ  mụ c tiêu tăng trưở ng GDP ở  mứ c 8%- khiến cá c nhà  máy điện hiện hữ u phả i gia tăng sản lượ ng
phá t điện. Kỳ  vọ ng kể  từ  2025, sản lượ ng điện mà  EVN thu mua từ  NT2 sẽ  phụ c hồ i trở  lạ i, từ  đó  giú p cho kế t
quả  kinh doanh củ a doanh nghiệp dần khả  quan hơn.

2.Triển vọng nguồn cung khí trong năm 2025 được đánh giá khả quan. 
Cá c nhà  máy BOT như Phú  Mỹ  3 và  Phú  Mỹ  2.2 thườ ng đượ c GAS ưu tiên cấp khí do ràng buộ c hợ p đồ ng dà i
hạ n. Tuy nhiên, hai nhà  máy này đã  lần lượ t kế t thú c hợ p đồ ng và  chuyển giao về  EVN vào quý  I/2024 và  quý
I/2025. Hiện tạ i, NT2 là  đơn vị duy nhấ t trong khu vự c cò n duy trì hợ p đồ ng bao tiêu khí vớ i GAS. Việ c đượ c
phân bổ  nguồ n cung đều hơn giú p cả i thiện đáng kể  tính ổ n định trong vậ n hành củ a NT2. Nguồ n cung khí này
có  giá  cạ nh tranh so vớ i nguồ n khí LNG tá i hó a khoảng 20% giú p củ ng cố  lợ i thế  cạ nh tranh củ a NT2.

3.NT2 tăng mạnh giá bán điện nhờ tỷ lệ hợp đồng Qc vượt 100%. 
Trong quý  1/2025, Cô ng ty Cổ  phần Điện lự c Dầu khí Nhơn Trạ ch 2 (NT2) ghi nhậ n giá  bán điện trung bình
tăng 40% so vớ i cù ng kỳ  năm trướ c.

4.Sức khỏe tài chính tốt, có khả năng chi trả cổ tức tiền mặt dồi dào trong tương lai. 
NT2 có  cơ cấu tà i chính tương đố i vữ ng mạ nh sau khi hoàn thành nghĩa vụ  vay nợ  dà i hạ n. NT2 đang nắm giữ
lượ ng tiền mặ t quy đổ i 2.374 tỷ  đồ ng (chiếm 32% tổ ng nguồ n vố n). Nợ  vay ngắn hạ n ghi nhậ n 1.404 tỷ
(chiếm 19% tổ ng nguồ n vố n). Khi sản lượ ng đượ c huy độ ng về  bình quân cá c giai đoạ n trướ c đó , kế t quả  kinh
doanh tích cự c, NT2 sẽ  mạ nh tay chi trả  dò ng cổ  tứ c tiền mặ t.

5.Kết quả kinh doanh ấn tượng.
Doanh thu thuần đạ t 1.426,7 tỷ  đồ ng, tăng mạ nh 445% so vớ i quý  I/2024. Nguyên nhân chủ  yếu do sản lượ ng
điện Quý  1 năm 2025 đạ t 587.975.366 kWh trong khi sản lượ ng điện cù ng kỳ  năm 2024 chỉ đạ t 151.549.253
kWh. Kế t thú c quý  I/2025, NT2 báo lã i sau thuế  xấp xỉ 37 tỷ  đồ ng, cả i thiện mạ nh sau mứ c lỗ  kỷ  lụ c hơn 158
tỷ  đồ ng cù ng kỳ  năm ngoá i.
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CANH MUA

Giá  ngà y 16/05/2025 18.8

Thông tin cổ phiếu

Vố n hó a (tỷ  đồ ng) 5,412.07
SLCP lưu hà nh (cp) 287,876,029
KLGD BQ 10 phiên 644,280
Giá  sổ  sá ch 14.55
EPS hiện tạ i 0.29
P/E 65.29

Luận điểm đầu tư

Lợi nhuật trước thuế những năm gần đây của NT2.

Nguồn: VietNambiz

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH
CTCP ĐIỆN LỰC DẦU KHÍ NHƠN TRẠCH 2 - NT2 (HOSE) TUẦN TỪ 19-23/05
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Trên đồ thị trung dài hạn, cổ  phiếu PET đang vậ n độ ng thoá t ra khỏ i đườ ng xu hướ ng giảm dà i hạ n tính
từ  đỉnh 6/2023. giá  sau khi thoá t khỏ i đườ ng xu hướ ng giảm này đã  quay về  test lạ i thành cô ng vào hồ i
tháng 4/2025 sau đó  bậ t tăng trở  lạ i. Tuy nhiên hiện giá  vẫn nằm dướ i hai đườ ng trung bình trung hạ n
MA100 và  dà i hạ n MA200, nếu giá  bậ t tăng mạ nh vượ t qua đượ c 2 đườ ng trung bình này, thì cổ  phiếu
chính thứ c thoá t khỏ i trend giảm dà i hạ n này, bướ c vào nhịp tăng mớ i khi có  thêm cá c thô ng tin tích cự c
ngành điện hỗ  trợ .
Trên đồ thị ngắn hạn, hiện tạ i giá  cổ  phiếu NT2  đã  vượ t và  nằm trên 2 đườ ng trung bình ngắn hạ n MA20,
MA40. Chỉ báo MACD vẫn duy trì tín hiệu tăng trướ c đó  vớ i MACD histogram dương và  đang mở  rộ ng, đi
kèm đó  là  hai chỉ báo RSI , MFI tăng lên đồ ng pha cho thấy sự  đồ ng thuậ n giữ a giá  cổ  phiếu và  khố i lượ ng
giao dịch là  cá c yếu tố  củ ng cố  thêm cho xu hướ ng tăng ngắn hạ n củ a cổ  phiếu này.
Kháng cự và hỗ trợ. Vù ng giá  17-18 đượ c xem là  vù ng hỗ  trợ  rấ t mạ nh củ a cổ  phiếu NT2 đây là  vù ng hỗ
trợ  củ a mộ t loạ t cá c đáy lớ n trong quá  khứ  . Kháng cự  gần nhấ t củ a cổ  phiếu này  xá c định bở i vù ng giá
hiện tạ i  19-20 là  kháng cự  củ a đườ ng trung bình MA100, MA200,  chú ng tô i đánh giá  cao rằng giá  sẽ  dễ
dàng phá  vỡ  ngưỡ ng kháng cự  này nhờ  cá c thô ng tin tích cự c ngành điện.

Nhận định

Khuyến nghị giao dịch

Vớ i nhà  đầu tư đang nắm giữ  cổ  phiếu NT2 từ  vù ng giá  cao vẫn cò n bị rủ i ro thì vù ng này dừ ng bán, tiếp tụ c
nắm giữ , có  thể  canh mua bình quân hạ  giá  vố n cổ  phiếu tạ i vù ng giá  18-19.
Vớ i nhà  đầu tư có  vố n dự  định mua thì có  thể  giả i ngân 20-30% vố n canh mua cổ  phiếu này tạ i vù ng giá  18-
19 Tuy nhiên cần tuân thủ  cắ t lỗ  nếu giá  khô ng đạ t kỳ  vọ ng.

Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
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Ngưỡng 

Hỗ  trợ  1

Hỗ  trợ  2

Kháng cự  1

Kháng cự  2

Giá

18

17

19

20

Chú thích 

Đáy cũ  11/2024

 Đáy cũ  11/2022

MA200

MA100 

Các chỉ báo kỹ thuật

Chỉ báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá trị
18.16
18.62
-0.15

54.41

Tín hiệu
Tích cự c
Tích cự c
Tiêu cự c
Tích cự c

Đồ thị kỹ thuật
NT2 (HOSE) - CTCP ĐIỆN LỰC DẦU KHÍ NHƠN TRẠCH 2
Giá  hiện tạ i 
Giá  mua tiềm năng
Giá  bán mụ c tiêu(TP)
Giá  bán dừ ng lỗ (SL)
Phương pháp GD

18.8
18-19
21-22
17.5

Swing trade

Khuyến nghị

CHỜ MUA

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT- NT2 (HOSE)
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CANH BÁN

Giá  ngà y 16/05/2025 52.8

Thông tin cổ phiếu

Vố n hó a (tỷ  đồ ng) 11,851.13
SLCP lưu hà nh (cp) 224,453,159
KLGD BQ 10 phiên 1,384,350
Giá  sổ  sá ch 39.51
EPS hiện tạ i 5.58
P/E 9.46

Luận điểm đầu tư

Doanh thu các thị trường của VHC quý 1/2025.

Nguồn: Vĩnh Hoàn

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH
CÔNG TY CỔ PHẦN VĨNH HOÀN - VHC (HOSE)

1.CTCP Vĩnh Hoàn là doanh nghiệp đầu ngành cá tra của Việt Nam với tỷ trọng xuất khẩu lên đến
hơn 17% tổng kim ngạch xuất khẩu cá tra cả nước. Trong đó  Trung Quố c, Hoa Kỳ  và  Brazil vẫn là  ba
thị trườ ng xuấ t khẩu lớ n nhấ t củ a cá  tra Việ t Nam.

2.Xuất khẩu cá tra thuận lợi. Theo số  liệu từ  Hả i quan Việ t Nam, trong nử a đầu tháng 2-2025, kim ngạ ch
xuấ t khẩu cá  tra đạ t hơn 75 triệu USD, tăng 118% so vớ i cù ng kỳ  năm ngoá i. Tính đến ngày 15-2, tổ ng giá
trị xuấ t khẩu cá  tra đạ t hơn 208 triệu USD (+5%yoy). Hoạ t độ ng xuấ t khẩu cá  tra củ a Việ t Nam trong năm
2025 dự  kiến sẽ  tăng trưở ng tích cự c.

3.Giá nguyên liệu thức ăn thủy sản giảm hỗ trợ biên lợi nhuận. Vớ i thứ c ăn chiếm khoảng 70% giá
thành sản xuấ t cá  tra, giá  nguyên liệu thấp là  độ ng lự c quan trọ ng giú p cả i thiện biên lợ i nhuậ n. Giá  bã  đậ u
và  bộ t cá  đã  giảm lần lượ t khoảng 4% và  18% so vớ i đầu năm 2024, giú p hỗ  trợ  Biên lã i gộ p củ a VHC.

4.Kết quả kinh doanh ấn tượng. Doanh thu Q1/2025 củ a doanh nghiệp đạ t 2.647,81 tỷ  đồ ng giảm 7,28%
so vớ i cù ng kỳ . Chi phí tà i chính tăng 68,25% so vớ i cù ng kỳ , trong đó  chi phí lã i vay giảm 3,41% so vớ i
cù ng kỳ . Về  mặ t quản lý , chi phí quản lý  tăng 9,7% so vớ i cù ng kỳ . Chi phí bán hàng giảm 22,52% so vớ i
cù ng kỳ . Lợ i nhuậ n sau thuế  Q1/2025 củ a doanh nghiệp đạ t 193,06 tỷ  đồ ng tăng 13,79% so vớ i cù ng kỳ .

5.Rủi ro thuế quan. Việ t Nam nằm trong nhữ ng nướ c bị áp thuế  suấ t cao nhấ t từ  chính phủ  Mỹ . Mặ c dù
chính phủ  đang nỗ  lự c đàm phán, Việ t Nam khó  có  khả  năng đáp ứ ng đượ c hế t kỳ  vọ ng và  yêu cầu củ a
chính phủ  Mỹ , do vậ y mứ c thuế  suấ t kỳ  vọ ng đạ t đượ c có  thể  sẽ  vẫn ở  mứ c cao. Trong khi đó , thị trườ ng
Mỹ  chiếm tớ i 31,8% tổ ng doanh thu củ a Vĩnh Hoàn và  là  thị trườ ng xuấ t khẩu lớ n nhấ t từ  trướ c tớ i nay
củ a doanh nghiệp. Do đó , ảnh hưở ng củ a thuế  suấ t cao tớ i Vĩnh Hoàn là  khá  tiêu cự c khi doanh nghiệp khó
có  khả  năng cạ nh tranh vớ i cá c nướ c có  thuế  suấ t thấp hơn. Đồ ng thờ i, việ c thuế  quan đẩy giá  bán cá  lên
cao cũ ng sẽ  ảnh hưở ng đến nhu cầu củ a ngườ i tiêu dù ng. 
Doanh thu thị trườ ng nộ i địa và  cá c thị trườ ng xuấ t khẩu khá c ngoà i Mỹ  có  khả  năng sẽ  chịu sự  cạ nh tranh
gay gắ t từ  thủ y sản Trung Quố c. Thủ y sản Trung Quố c khô ng cò n xuấ t khẩu đượ c vào Mỹ  sẽ  tràn sang cá c
thị trườ ng cò n lạ i khiến doanh thu củ a Vĩnh Hoàn chịu ảnh hưở ng tiêu cự c.
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Trên đồ thị trung dài hạn, cổ  phiếu VHC đang vậ n độ ng nằm dướ i kênh giảm (xá c định bở i đườ ng xu
hướ ng giảm tính từ  đỉnh 05/2024). Giá  cổ  phiếu sau khi thủ ng đườ ng kênh giảm hiện vẫn chưa thể  quay
trở  lạ i đượ c và  trong kênh. Đi kèm vớ i việ c giá  cổ  phiếu vẫn nằm dướ i đườ ng trung bình ngắn hạ n MA400 ,  
trung bình trung và  dà i hạ n MA100, MA200 cho thấy xu hướ ng ngắn hạ n và  dà i hạ n củ a cổ  phiếu cò n khá
tiêu cự c.
Trên đồ thị ngắn hạn, hiện tạ i giá  cổ  phiếu VHC  vẫn đang nằm dướ i đườ ng trung bình trung hạ n MA100
và  đườ ng trung bình dà i hạ n MA200. Hiện giá  đang gặ p kháng cự  bở i đườ ng trung bình MA40 và  đang bị
giảm xuố ng, Chỉ báo MACD có  khuynh hướ ng muố n cắ t xuố ng dướ i đườ ng Signal, hai chỉ báo RSI và  MFI
đồ ng pha giảm xuố ng là  cá c tín hiệu tiêu cự c cho xu hướ ng ngắn hạ n củ a cổ  phiếu này.
Kháng cự và hỗ trợ. Vù ng giá  45-46 đượ c xem là  vù ng hỗ  trợ  rấ t mạ nh củ a cổ  phiếu VHC đây là  vù ng hỗ
trợ  củ a mộ t loạ t cá c đáy lớ n trong quá  khứ . Kháng cự  gần nhấ t củ a cổ  phiếu này  xá c định bở i vù ng giá  hiện
tạ i  54-55 là  kháng cự  củ a đườ ng trung bình MA40. 

Nhận định

Khuyến nghị giao dịch

Vớ i nhà  đầu tư bắ t đáy thành cô ng thì vù ng giá  hiện tạ i có  thể  cân nhắ c hiện thự c hó a lợ i nhuậ n và  giảm
thiểu rủ i ro.
Vớ i nhà  đầu tư có  vố n dự  định mua thì nên chờ  đợ i cá c tín hiệu hỗ  trợ  mạ nh và  rõ  ràng hơn.

Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
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Ngưỡng 

Hỗ  trợ  1

Hỗ  trợ  2

Kháng cự  1

Kháng cự  2

Giá

46

45

52

 55

Chú thích 

Đáy cũ  04/2025

 Đáy cũ  4/2025

Đáy cũ  11/2023

MA40 

Các chỉ báo kỹ thuật

Chỉ báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá trị
49.98
54.87
-1.74

48.47

Tín hiệu
Tích cự c
Tiêu cự c
Tiêu cự c
Tích cự c

Đồ thị kỹ thuật
VHC (HOSE) - CÔNG TY CỔ PHẦN VĨNH  HOÀN
Giá  hiện tạ i 
Giá  bán tiềm năng
Giá  bán mụ c tiêu(TP)
Giá  bán dừ ng bán(SL)
Phương pháp GD

52.8
52-55
45-46

60
Swing trade

Khuyến nghị

CANH BÁN

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT- VHC (HOSE)



Trung tâm Phân tích và Tư vấn Đầu tư 
Nguyễn Văn Thanh
Phụ  trá ch khố i Phân tích & Tự  doanh
Mobile: 08.5454.2236
Email:  thanhnv@apsc.vn

Phân tích cơ bản
Nguyễn Kim Dung
Chuyên viên phâ n tích
Mobile: 0906.5555.06
Email:  dungnk@apsc.vn

Cam kết phân tích
Chuyên viên phâ n tích trong bá o cá o này này cam kế t rằ ng (1) quan điểm thể  hiệ n trong bá o cá o phâ n tích này phả n á nh chính xá c quan điểm cá  nhâ n
đố i vớ i chứ ng khoá n và /hoặ c tổ  chứ c phá t hà nh và  (2) chuyên viên phâ n tích đã / đang/sẽ  đượ c miễn trá ch nhiệm bồ i thườ ng trự c tiếp hoặ c giá n tiếp
liên quan đến khuyến nghị cụ  thể  hoặ c quan điểm trong bá o cá o phâ n tích này.

Khuyến nghị
CANH MUA    Giá  cổ  phiếu hiệ n tạ i trong vù ng mua tiềm nă ng. Ướ c tính tiềm nă ng tă ng giá  lớ n hơn hoặ c bằ ng 15 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
CHỜ MUA      Giá  cổ  phiếu hiệ n tạ i cao hơn vù ng mua tiềm nă ng. Ướ c tính tiềm nă ng tă ng giá  lớ n hơn hoặ c bằ ng 15 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
TRUNG LẬP  Ướ c tính giá  cổ  phiếu có  thể  tă ng/giả m 10 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
CANH BÁN    Ướ c tính tiềm nă ng giả m giá  trên 10 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 

THÔNG TIN LIÊN HỆ
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