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PHÁI	SINH	CHƯA	HÚT	DÒNG	TIỀN,	TRẠNG	THÁI	PHÒNG	THỦ	CHIẾM	ƯU	THẾ

Diễn	biến	chỉ	số		VN30F1M	trong	phiên

Đóng cửa Thay đo� i Basic OI

1424.2 +0.2 -10.99 25,836

Tổng	khối	lượng	giao	dịch	và	OI	

Thị	trường	phái	sinh	ngày	20/6	ghi	nhận	diễn	biến	giằng	co	trong bo� i cảnh nhà đa� u tư chịu
tác động từ hoạt động tái cơ ca� u danh mục của các quỹ ETF và áp lực đie� u chı̉nh lan rộng tại
nhóm co�  phie� u vo� n hóa lớn trên thị trường cơ sở. Tâm lý giao dịch vı̀ the�  trở nên thận trọng,
khie� n hợp đo� ng VN30F1M (tháng 7) dao động trong biên hẹp quanh vùng 1.424-1428 đie� m suo� t
cả phiên. Cụ the� , VN30F1M đóng cửa tăng  nhẹ 0,2 đie� m lên mức 1.424,2 đie� m (+0,01%) so với
phiên lie� n trước.
Độ	lệch	(basis)	giữa hợp đo� ng VN30F1M và chı ̉so�  VN30 tie�p tục duy trı ̀trạng thái âm sâu, ghi nhận
mức -10,9 đie�m, phản ánh tâm lý thi ̣trường va�n còn nghiêng ve�  phıá thận trọng. 
Thanh	khoản	thị	trường	phái	sinh	sụt	giảm	so	với	phiên	đáo	hạn	trước	đó.	To� ng kho� i lượng giao
dic̣h đạt 143.109 hợp đo� ng, trong đó riêng hợp đo� ng VN30F1M chie�m 141.548 hợp đo� ng.

Tổng	kết	phiên	giao	dịch	

Xu hướng nga�n hạn va�n nghiêng nhẹ ve�  tıćh
cực khi VN30F1M giữ vững vùng ho�  trợ 1.420
đie�m và ho� i phục nhẹ cuo� i phiên, dù chiụ áp
lực bán từ hoạt động cơ ca�u ETF và đie�u chın̉h
tại nhóm vo� n hóa lớn. Tâm lý thận trọng the�
hiện qua thanh khoản sụt giảm và basis âm
sâu. Việc hợp đo� ng tháng 7 dao động sát tham
chie�u cho tha�y dòng tie�n va�n dè dặt, trong bo� i
cảnh rủi ro vı ̃ mô và điạ chıńh tri ̣ chưa hoàn
toàn la�ng diụ.
Kịch	 bản	 1	 (40%)	 VN30F1M tăng tie�p lên
vùng 1.440–1.460 đie�m.
Kịch	 bản	 2	 (60%) VN30F1M đie�u chın̉h ve�
vùng quanh 1400-1410 (đın̉h cũ).

Nhận	định	xu	hướng

LONG: Hạn	 chế	 mở	 vị	 thế	 Long	 trong bo� i
cảnh hợp đo� ng VN30F1M giao dic̣h sát vùng
kháng cự nga�n 1.430–1.435 đie�m. Có the�  Long
thăm dò với kho� i lượng nhỏ quanh vùng ho�  trợ
1.415–1.420 đie�m khi xua� t hiện tıń hiệu ho� i
phục kỹ thuật. Ưu tiên cho� t lời nhanh trong
biên độ 4–7 đie�m, không khuye�n nghi ̣ giữ vị
the�  Long qua đêm.
SHORT:	 Cân	 nhắc	 mở	 Short	 ne�u VN30F1M
tie�n sát vùng kháng cự 1.435–1.440 đie�m và
xua� t hiện ne�n đảo chie�u hoặc tıń hiệu suy ye�u
rõ ràng. Ca� t lo�  ne�u giá vượt 1.445 đie�m. Mục
tiêu cho� t lời trong khoảng 7–10 đie�m. Có the�
giữ một pha�n vi ̣the�  Short qua đêm ne�u chı ̉so�
suy ye�u và thanh khoản tie�p tục suy giảm.

Chiến	lược	giao	dịch
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Hỗ	trợ	kháng	cự
Trên	biểu	đồ	ngày, Chı ̉so�  VN30F1M ke� t phiên 20/6 với ma�u ne�n đın̉h xoay tại vùng
kháng cự 1.430–1.435 đie�m, phản ánh trạng thái gia�ng co sau nhip̣ tăng trước đó. MACD
phân kỳ âm, cùng với RSI và MFI suy ye�u cho tha�y đà tăng đang chững lại và dòng tie�n
vào thi ̣trường chưa thực sự mạnh. Dù giá va�n duy trı ̀trên MA20, nhưng xu hướng nga�n
hạn có the�  chuye�n sang tıćh lũy hoặc đie�u chın̉h ne�u thủng vùng ho�  trợ 1.415 đie�m.
Ngược lại, ne�u vượt 1.435 với thanh khoản cải thiện, chı ̉ so�  có the�  quay lại xu hướng
tăng.
Trên	biểu	đồ	kỹ	thuật	khung	15	phút, Chı ̉so�  VN30F1M khung 15 phút đã đánh ma� t
kênh tăng nga�n hạn sau khi phá vỡ đường trendline dưới, cho tha�y xu hướng suy ye�u
đang hıǹh thành. Các chı ̉báo như MACD ca� t xuo� ng dưới đường tıń hiệu và RSI tiệm cận
vùng quá bán, phản ánh đà giảm nga�n hạn đang chie�m ưu the� . MFI tha�p cho tha�y dòng
tie�n vào ye�u, càng củng co�  rủi ro đie�u chın̉h kỹ thuật. 

Đồ	thị	kỹ	thuật	VN30F1M	khung	1	ngày. Đồ	thị	kỹ	thuật	VN30F1M	khung	15	phút.

Khung	thời	gian

Xu hướng

Kháng cự 1

Kháng cự 2

Ho�  trợ 1

Ho�  trợ 2

Tiêu	cực

1.440 (đın̉h cũ)

1430 (đie�m thủng trend tăng )

1.420 (đın̉h cũ)

1410 (đáy cũ)

1	ngày	

Trung	lập

1440  (Đın̉h cũ)

 1460 (kênh tăng)

1.400 (mo� c tâm lý )

1395 (Đın̉h cũ )

15	phút



PHÂN	TÍCH	TÁC	ĐỘNG

Thông	tin	đáng	chú	ý
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1.Chứng	khoán	Mỹ	trái	chiều,	nhóm	công	nghệ	điều	chỉnh	sâu.	Chứng khoán Mỹ
khép phiên giao dic̣h ngày 20/6 (giờ Mỹ) với die�n bie�n phân hóa. hóm co�  phie�u
công nghệ lớn chiụ áp lực đie�u chın̉h, trong khi một so�  mã bán lẻ và vật liệu xây
dựng ghi nhận đà tăng tıćh cực. Cho� t phiên giao dic̣h ngày 20/6 theo giờ Mỹ (rạng
sáng 21/6 giờ Việt Nam), chứng khoán Mỹ ghi nhận die�n bie�n trái chie�u. Chı ̉ so�
S&P 500 ma� t 13,01 đie�m (0,22%) đạt mức 5.967,84 đie�m, Dow Jones ho� i phục nhẹ
35,16 đie�m (0,083%) lên 42.206,82 đie�m. Trong khi đó, Nasdaq Composite giảm
98,86 đie�m (0,51%) cho� t phiên ở mức 19.447,41 đie�m.

2.Thống	đốc	Fed:	Có	thể	hạ	lãi	suất	ngay	trong	tháng	7. Trong cuộc phỏng va�n
với CNBC ngày 20/06, ông Waller lập luận ra�ng thue�  quan mà To� ng tho� ng Trump
đang trie�n khai sẽ không đa�y lạm phát tăng đáng ke� , do đó các nhà hoạch điṇh
chıńh sách nên xem xét nới lỏng chıńh sách tie�n tệ. "Tôi nghı ̃Fed đang ở vi ̣the�  có
the�  làm đie�u này và sớm nha� t là vào tháng 7", ông Waller chia sẻ trong chương
trıǹh "Squawk Box". "Đó là quan đie�m của tôi, liệu ủy ban có đo� ng ý hay không thı̀
lại là chuyện khác”.

3.Phó	Thủ	tướng	Nguyễn	Hòa	Bình:	GDP	quý	2	có	thể	đạt	7.6%.	Báo cáo Quo� c
hội trước khi trả lời cha� t va�n, Phó Thủ tướng thường trực Nguye�n Hòa Bıǹh cho
bie� t tıǹh hıǹh kinh te�  xã hội tie�p tục xu hướng tıćh cực. Khả năng GDP quý 2 có the�
đạt 7.6%, tương ứng 6 tháng đạt 7.3%, thuộc nhóm tăng trưởng cao nha� t khu vực,
the�  giới. 

4.Bộ	trưởng	Công	Thương:	Việt	Nam	muốn	cùng	Hoa	Kỳ	xây	dựng	quy	tắc	xuất
xứ	hài	hòa.	To� i 19/6 (giờ Việt Nam), Bộ trưởng Bộ Công Thương Nguye�n Ho� ng
Diên đã có phiên đàm phán với Bộ trưởng Thương mại Hoa Kỳ Howard Lutnick.
Bộ trưởng nha�n mạnh quan đie�m của Việt Nam trong việc mong muo� n cùng Hoa
Kỳ xây dựng quy ta� c xua� t xứ hài hòa, có tıńh thực tie�n và phù hợp với đặc thù
chuo� i cung ứng toàn ca�u, bảo đảm không phân biệt đo� i xử và tạo đie�u kiện thuận
lợi cho doanh nghiệp hai nước.

Rổ	VN30	giảm	nhẹ	4,11	điểm	(-0,29	%). Trong đó khie�n chı ̉so�  giảm đie�m nhie�u nha� t ke�
đe�n là nhóm co�  phie�u họ nhà Vingroup với  VIC giảm (3,55 đie�m), VHM giảm (1,91 đie�m),
VRE giảm (0,12 đie�m), ngoài ra còn có LPB giảm (0,99 đie�m), STB giảm (0,58 đie�m)  ... ở
chie�u ngược lại các co�  phie�u tăng giúp giữ chı ̉so�  có MBB tăng (1,49 đie�m), VNM tăng (0,68
đie�m), HPG tăng nhẹ (0,54 đie�m)  ....
Dự	báo:	Phiên giao dic̣h tới VN30 tie�p tục giảm nhẹ bởi thông tin tiêu cực điạ chıńh trị
Trung Đông, khie�n thi ̣trường giảm tie�p tục là nhóm  co�  phie�u họ nhà Vingroup VIC, VHM,
VRE,..... chie�u tăng giúp nıú giữ chı ̉so�   ıt́ bi ̣ma� t đie�m tie�p tục là các co�  phie�u ngân hàng và
da�u khı ́như MBB, VCB, CTG, ACB, BID, TCB, GAS, PLX.....

	Tỷ	trọng	và	tác	động	các	cổ	phiếu	tới	chỉ	số	VN30	



Khối	ngoại: Trong phiên kho� i ngoại Short ròng với 834 hợp đo� ng, đe�
lượng hợp đo� ng Long na�m giữ qua đêm (OI) của kho� i này giảm
xuo� ng  16221 hợp đo� ng.
Tự	doanh:	trong phiên tự doanh short ròng 1586 hợp đo� ng, theo đó
lượng hợp đo� ng short ròng qua đêm (OI) của kho� i này tăng lên  so
với phiên trước lên mức 11914  hợp đo� ng. 
Tổng	khối	lượng	mở	OI của thi ̣trường tăng lên 41039 hợp đo� ng so
với mức 27.357 của ngày đáo hạn.

THỐNG	KÊ	GIAO	DỊCH	KHỐI	NGOẠI	-	TỰ	DOANH
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Giao	dịch	khối	ngoại	và	tự	doanh

Khối	lượng	Long/short	ròng	của	khối	ngoại
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Nhóm

Kho� i ngoại

Tự doanh

Toàn thi ̣trường

OI	đa�u	ngày

17.055

-10.328

27.357

LONG

1.939

923

SHORT

-2.773

-2.509

Chênh	lệch

++988

-1.586

OI	cuo� i	ngày

16.221

-11.914

41.039

Basic	(Số	điểm	chênh	lệch	phái	sinh	với	cơ	sở)

-834



Trung	tâm	Phân	tích	và	Đầu	tư	
Nguyễn	Văn	Thanh
Phụ trách kho� i Phân tıćh & Đa�u tư
Email:  thanhnv@apsc.vn

Cam	kết	phân	tích
Chuyên viên phân tı́ch trong báo cáo này này cam ke� t ra� ng (1) quan đie�m the�  hiện trong báo cáo phân tı́ch này phản ánh chı́nh xác quan đie�m cá nhân đo� i
với chứng khoán và/hoặc to�  chức phát hành và (2) chuyên viên phân tı́ch đã/ đang/sẽ được mie�n trách nhiệm bo� i thường trực tie�p hoặc gián tie�p liên
quan đe�n khuye�n nghị cụ the�  hoặc quan đie�m trong báo cáo phân tı́ch này.

Khuyến	nghị
CANH MUA	   Giá co�  phie�u hiện tại trong vùng mua tie�m năng. Ước tı́nh tie�m năng tăng giá lớn hơn hoặc ba� ng 15 đie�m pha� n trăm trong 12 tháng tới. 
CHỜ	MUA	     Giá co�  phie�u hiện tại cao hơn vùng mua tie�m năng. Ước tı́nh tie�m năng tăng giá lớn hơn hoặc ba� ng 15 đie�m pha� n trăm trong 12 tháng tới. 
TRUNG	LẬP  Ước tı́nh giá co�  phie�u có the�  tăng/giảm 10 đie�m pha� n trăm trong 12 tháng tới. 
CANH	BÁN	   Ước tı́nh tie�m năng giảm giá trên 10 đie�m pha� n trăm trong 12 tháng tới. 

THÔNG	TIN	LIÊN	HỆ
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Phân	tích	cơ	bản	
Nguyễn	Kim	Dung
Chuyên viên phân tıćh
Email:  dungnk@apsc.vn

Chiến	lược	giao	dịch
Nguyễn	Văn	Thiệu
Chuyên viên phân tıćh
Email:  thieunv@apsc.vn



     Bản báo cáo và các tài liệu đi kèm chı ̉phục vụ cho mục đıćh cung ca�p thông tin tham khảo và được phát hành bởi Công ty Co�  pha�n Chứng khoán
Alpha (APSC), một doanh nghiệp được ca�p phép bởi U� y ban Chứng khoán Nhà nước Việt Nam. Những thông tin sử dụng trong báo cáo được thu thập từ
những nguo� n đáng tin cậy và APSC không chiụ trách nhiệm ve�  tıńh chıńh xác của chúng. Không một thông tin cũng như ý kie�n nào được vie� t ra nha�m
mục đıćh quảng cáo hay tác động đe�n ba� t kỳ chứng khoán nào. Ba� t kỳ quye� t điṇh đa�u tư nào đe�u dựa trên đánh giá cá nhân của khách hàng, và báo cáo
này cùng với các tài liệu đi kèm không the�  được sử dụng làm ba�ng chứng trong ba� t kỳ tranh cha�p pháp lý nào liên quan đe�n quye� t điṇh đa�u tư. 
    © Copyright - Bản quye�n thuộc ve�  APSC. Báo cáo này không được phép sao chép tái bản bởi ba� t kỳ cá nhân hoặc to�  chức nào khi chưa được phép của
APSC. Người dùng có the�  trıćh da�n hoặc trıǹh chie�u báo cáo cho các mục đıćh phi thương mại. APSC có the�  có thỏa thuận cho phép sử dụng cho mục
đıćh thương mại hoặc phân pho� i lại báo cáo với đie�u kiện người dùng trả phı ́cho APSC. 

Chi	nhánh	Hải	Phòng
Ta�ng 8, so�  04/B1 lô 26 BC đường Lê Ho� ng Phong, Phường
Đông Khê, Quận Ngô Quye�n, Hải Phòng
Điện thoại:  0913.399.635

Chi	nhánh	Thanh	Hoá
Sảnh ta�ng 1, khách sạn Lam Kinh, Khu đô thi ̣ Đông Hương, Phường Đông
Hương, Thành pho�  Thanh Hoá, Tın̉h Thanh Hoá
Điện thoại: 0237 3515 009

Chi	nhánh	Hồ	Chí	Minh
Ta�ng 5, Tòa nhà HDTC, 36 Bùi Thi ̣Xuân, Quận 1, Thành pho�  Ho�  Chı ́Minh
Điện thoại: (028) 3535 2115

Hội	sở	chính
Ta�ng 1, 1A, 2-389 Đê La Thành, P. Thành Công, Q. Ba Đıǹh, TP. Hà Nội
Điện thoại: (024) 3933 4666

Công	ty	Cổ	phần	Chứng	Khoán	Alpha

Tuyên	bố	trách	nhiệm


