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THỊ TRƯỜNG PHÁI SINH BỨT PHÁ MẠNH,  VN30F1M ĐÓNG CỬA Ở MỨC CAO NHẤT.

Diễn biến chỉ số  VN30F1M trong phiên

Đó ng cử a Thay đổ i Basic OI

1.793,0 +47.0 -0.78 55,893

Tổng khối lượng giao dịch và OI 

Thị trường phái sinh ngày 14/08 ghi nhận diễn biến tích cực khi toàn bộ các hợp đồng
tương lai tăng điểm, đồ ng thuậ n vớ i xu hướ ng tă ng mạ nh củ a chỉ số  cơ sở . VN30F1M mở  cử a
trong sắ c xanh tạ i 1.749,0 điể m và  nhanh chó ng bứ t phá  trong phiê n sá ng, duy trì giao dịch ổ n
định trê n vù ng 1.770 điể m. Bướ c sang phiê n chiề u, lự c cầ u gia tă ng mạ nh đã  giú p giá  tiế p tụ c đi
lê n và  đó ng cử a tạ i mứ c 1.793,0 điể m, tă ng 47,0 điể m (+2,69%) so vớ i phiê n trướ c, đồ ng thờ i
đạ t mứ c cao nhấ t trong ngà y.
Độ lệch (basis) giữ a hợ p đồ ng VN30F1M và  chỉ số  VN30 thu hẹp cò n mứ c âm 0,78 điểm, phản ánh
tâm lý  nhà  đầu tư đã  bớ t thậ n trọ ng và  có  phần lạ c quan hơn khi xu hướ ng tăng đượ c củ ng cố .
Thanh khoản thị trường chứng khoán phái sinh duy trì ở  mứ c cao so vớ i cá c phiên trướ c. Theo
đó , tổ ng khố i lượ ng giao dịch hợ p đồ ng tương lai đạ t 311.727 hợ p đồ ng, trong đó  riêng hợ p đồ ng
VN30F1M (41I1F8000) đạ t 308.449 hợ p đồ ng.

Tổng kết phiên giao dịch 

Phiên giao dịch cho thấy lự c mua áp đảo, đặ c
biệ t trong phiên chiều khi VN30F1M bứ t phá
mạ nh và  đó ng cử a tạ i mứ c cao nhấ t. Sắ c xanh
duy trì ổ n định từ  đầu phiên và  dần mở  rộ ng
biên độ  tăng, phản ánh tâm lý  hưng phấn trở
lạ i sau nhiều phiên thậ n trọ ng. Basis âm thu
hẹp cho thấy niềm tin củ a nhà  đầu tư vào xu
hướ ng tăng củ a chỉ số  cơ sở  đượ c củ ng cố .
Thanh khoản cao cho thấy dò ng tiền vẫn ở  lạ i
thị trườ ng, hỗ  trợ  khả  năng duy trì xu hướ ng
tăng ngắn hạ n.
Kịch bản 1 (60%) VN30F1M tăng lên vù ng
1.800–1.810 và  rung lắ c trong quá  trình tăng.
Kịch bản 2 (40%) VN30F1M điều chỉnh về
vù ng quanh 1740-1750 (mố c tâm lý ).

Nhận định xu hướng

LONG: Có thể cân nhắc mở vị thế Long khi
VN30F1M có  nhịp điều chỉnh về  vù ng hỗ  trợ
gần 1.775–1.780 và  xuấ t hiện tín hiệu hồ i phụ c
rõ  rệ t kèm thanh khoản cả i thiện. Ưu tiên giao
dịch trong phiên để  tậ n dụ ng nhịp bậ t từ  vù ng
hỗ  trợ ; nếu giữ  qua đêm, cần điều kiện giá  đó ng
cử a trên 1.790 vớ i lự c cầu duy trì ổ n định. Chố t
lờ i, cắ t lỗ  trong biên độ  10–12 điểm.
SHORT: Hạn chế mở vị thể Short. Chỉ xem xé t
Short thăm dò  khi VN30F1M tiến sá t kháng cự
1.805–1.810 nhưng khô ng bứ t phá  thành cô ng
và  xuấ t hiện tín hiệu suy yếu rõ . Trong bố i cảnh
xu hướ ng ngắn hạ n tích cự c, cần thậ n trọ ng và
khô ng giữ  qua đêm. Chố t lờ i, cắ t lỗ  trong biên
độ  6–8 điểm.

Chiến lược giao dịch
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Hỗ trợ kháng cự
Trên biểu đồ ngày, Chỉ số  VN30F1M hình thành cây nến Marubozu tăng mạ nh, đó ng
cử a sá t đỉnh, thể  hiện lự c mua áp đảo và  củ ng cố  xu hướ ng tăng. Giá  duy trì trên toàn bộ
cá c đườ ng MA, khố i lượ ng giao dịch vọ t lên xá c nhậ n dò ng tiền vào mạ nh, MACD vẫn
trên đườ ng Signal và  RSI vượ t 79, cho thấy thị trườ ng đang trong trạ ng thá i quá  mua.
Ngưỡ ng kháng cự  tâm lý  1.800 điểm đang ở  rấ t gần, nếu bứ t phá  thành cô ng có  thể
hướ ng tớ i 1.810–1.820, trong khi hỗ  trợ  gần nhấ t nằm tạ i 1.775–1.780 điểm. Việ c giá
tăng nhanh và  cá ch xa MA20 tiềm ẩn khả  năng rung lắ c hoặ c điều chỉnh ngắn hạ n.
Trên biểu đồ kỹ thuật khung 15 phút, VN30F1M đã  hoàn thiện mô  hình Cố c – Tay
cầm, trong đó  phần tay cầm là  mô  hình tam giá c hướ ng lên phản ánh lự c mua tích lũ y.
Phiên này, giá  đã  breakout cạ nh trên vù ng 1.780 vớ i khố i lượ ng tăng, MACD mở  rộ ng
dương và  RSI quanh 73 cho thấy xung lự c mạ nh. Mụ c tiêu ngắn hạ n hướ ng tớ i 1.805–
1.810, xa hơn có  thể  lên 1.820–1.825 nếu đà  tăng duy trì. Vù ng 1.775–1.780 trở  thành
hỗ  trợ  quan trọ ng, nơi giá  có  thể  retest trướ c khi tiếp tụ c đi lên.

Đồ thị kỹ thuật VN30F1M khung 1 ngày. Đồ thị kỹ thuật VN30F1M khung 15 phút.

Khung thờ i gian

Xu hướ ng

Kháng cự  1

Kháng cự  2

Hỗ  trợ  1

Hỗ  trợ  2

Trung lập

1800 (mố c tâm lý  )

1820 (kênh tăng)

1.760 (đỉnh cũ )

1.740(đỉnh cũ )

1 ngày 

Tích cực

1800 (mố c tâm lý )

1840 (kênh tăng)

1700(mố c tâm lý )

1.680 (trung bình MA20 )

15 phút
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1.S&P 500 tăng phiên thứ 3 liên tiếp bất chấp báo cáo lạm phát cao hơn dự
báo. Kế t thú c phiên giao dịch ngày 14/08, chỉ số  S&P 500 nhích 0.03% lên
6,468.54 điểm. Đà  tăng vào cuố i phiên giú p S&P 500 ghi nhậ n phiên tăng thứ  3
liên tiếp vớ i biên độ  rấ t hẹp. Chỉ số  Nasdaq Composite và  Dow Jones giảm nhẹ , vớ i
Nasdaq Composite hạ  0.01% xuố ng 21,710.67 và  Dow Jones mấ t 11.01 điểm
(tương đương 0.02%) xuố ng 44,911.26 điểm.

2.Ông Trump và ông Putin sẽ tổ chức họp báo chung tại hội nghị thượng đỉnh
Alaska. Tổ ng thố ng Nga Vladimir Putin và  Tổ ng thố ng Mỹ  Donald Trump sẽ  tổ
chứ c đạ i hộ i báo cáo hạ ng Sáu trong chiến trườ ng thượ ng đỉnh tạ i Alaska. Trướ c
đó , hả i lãnh đạ o đạ o có  cuộ c gặ p riêng và  làm việ c cù ng cá c đoàn quân. Sự  kiện
đượ c xem là  dấu mã  ngoạ i quan quan trọ ng, tạ o cơ hộ i thú c đẩy cuộ c trò  chuyện
trự c tiếp giữ a hai nướ c.

3.36.000 tỷ đồng trái phiếu đến hạn trong tháng 8, bất động sản chiếm phần
lớn. Tháng 8 ghi nhậ n áp lự c đáo hạ n trá i phiếu doanh nghiệp lớ n nhấ t năm, vớ i
tổ ng giá  trị khoảng 36.000 tỷ  đồ ng. Trong đó , bấ t độ ng sản chiếm tỷ  trọ ng lớ n
nhấ t, khoảng 17.500 tỷ  đồ ng, gấp gần bố n lần mứ c bình quân cá c tháng trướ c.
Nhiều doanh nghiệp như cá c cô ng ty liên quan Vạ n Thịnh Phá t, Novaland, Trung
Nam hay Hả i Phá t từ ng có  lịch sử  chậ m trả , nay đố i mặ t áp lự c thanh toán lớ n.
Diễn biến này tiềm ẩn rủ i ro thanh khoản và  có  thể  tá c độ ng tớ i thị trườ ng trá i
phiếu trong thờ i gian tớ i.

4.Ngân hàng Nhà nước ra quy định mới về tỷ lệ dự trữ bắt buộc. Ngân hàng Nhà
nướ c vừ a ban hành quy định mớ i, cho phép Vietcombank, MB, VPBank và  HDBank
– cá c đơn vị nhậ n chuyển giao bắ t buộ c ngân hàng yếu kém – đượ c giảm 50% tỷ  lệ
dự  trữ  bắ t buộ c, qua đó  giả i phó ng nguồ n vố n và  cả i thiện thanh khoản. Ngoà i ra,
cá c ngân hàng này đượ c vay tá i cấp vố n vớ i lã i suấ t ưu đã i, khô ng phả i hợ p nhấ t
báo cáo tà i chính củ a đơn vị chuyển giao và  có  điều kiện mở  rộ ng tín dụ ng thuậ n
lợ i hơn. 

Phiên giao dịch ngày 14/08, chỉ số  VN30 tăng mạ nh 40,07 điểm (+2,28%) lên 1.793,78
điểm, nố i dà i đà  hứ ng khở i. Sắ c xanh lan tỏ a ở  hầu hế t nhó m cổ  phiếu, dẫn đầu là  VPB
(+6,46 điểm), ACB (+5,49 điểm) và  MBB (+4,07 điểm), tổ ng cộ ng đó ng gó p hơn 16 điểm
cho chỉ số . Ngoà i ra, HDB, VJC và  VIC cũ ng gó p phần đáng kể , củ ng cố  đà  tăng chung. Ở
chiều ngượ c lạ i, áp lự c điều chỉnh chủ  yếu đến từ  FPT (-1,63 điểm), MSN (-1,21 điểm) và
DGC (-0,19 điểm), song mứ c ảnh hưở ng khá  hạ n chế .
Dự báo: VN30 đang duy trì đà  tăng tố t và  bứ t phá  khỏ i vù ng tích lũ y, tâm lý  thị trườ ng tích
cự c nhờ  sự  dẫn dắ t củ a nhó m ngân hàng. Nếu lự c mua tiếp tụ c áp đảo, chỉ số  có  thể  hướ ng
đến mố c 1.800 điểm. Tuy nhiên, áp lự c chố t lờ i ngắn hạ n ở  nhó m cổ  phiếu vố n hó a lớ n có
thể  tạ o rung lắ c trong cá c phiên tớ i.

 Tỷ trọng và tác động các cổ phiếu tới chỉ số VN30 



Khối ngoại: Trong phiên khố i ngoạ i Short rò ng nhẹ  87 hợ p đồ ng , để
lượ ng hợ p đồ ng Long nắm giữ  qua đêm củ a khố i này giảm nhẹ  xuố ng  
31.005 hợ p đồ ng.
Tự doanh: trong phiên tự  doanh Short rò ng 1.179 hợ p đồ ng, theo đó
lượ ng hợ p đồ ng short rò ng qua đêm (OI) củ a khố i này tăng lên so vớ i
phiên trướ c đạ t 8.678 hợ p đồ ng. 
Tổng khối lượng mở OI củ a thị trườ ng tăng lên 62.709 hợ p đồ ng so
vớ i mứ c  61.981 hợ p đồ ng củ a ngày trướ c đó .

THỐNG KÊ GIAO DỊCH KHỐI NGOẠI - TỰ DOANH
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Giao dịch khối ngoại và tự doanh

Khối lượng Long/short ròng của khối ngoại
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Nhóm

Khố i ngoạ i

Tự  doanh

Toàn thị trườ ng

OI đầu ngày

31.092

-7.499

61.981

LONG

4.920

5.167

SHORT

-5.007

-6.346

Chênh lệch

++988

-1.179

OI cuố i ngày

31.005

-8.678

62.709

Basic (Số điểm chênh lệch phái sinh với cơ sở)

-87



Trung tâm Phân tích và Đầu tư 
Nguyễn Văn Thanh
Phụ  trá ch khố i Phân tích & Đầu tư
Email:  thanhnv@apsc.vn

Cam kết phân tích
Chuyên viên phâ n tích trong bá o cá o này này cam kế t rằ ng (1) quan điểm thể  hiệ n trong bá o cá o phâ n tích này phả n á nh chính xá c quan điểm cá  nhâ n đố i
vớ i chứ ng khoá n và /hoặ c tổ  chứ c phá t hà nh và  (2) chuyên viên phâ n tích đã / đang/sẽ  đượ c miễn trá ch nhiệm bồ i thườ ng trự c tiếp hoặ c giá n tiếp liên
quan đến khuyến nghị cụ  thể  hoặ c quan điểm trong bá o cá o phâ n tích này.

Khuyến nghị
CANH MUA    Giá  cổ  phiếu hiệ n tạ i trong vù ng mua tiềm nă ng. Ướ c tính tiềm nă ng tă ng giá  lớ n hơn hoặ c bằ ng 15 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
CHỜ MUA      Giá  cổ  phiếu hiệ n tạ i cao hơn vù ng mua tiềm nă ng. Ướ c tính tiềm nă ng tă ng giá  lớ n hơn hoặ c bằ ng 15 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
TRUNG LẬP  Ướ c tính giá  cổ  phiếu có  thể  tă ng/giả m 10 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
CANH BÁN    Ướ c tính tiềm nă ng giả m giá  trên 10 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 

THÔNG TIN LIÊN HỆ
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Phân tích cơ bản 
Nguyễn Kim Dung
Chuyên viên phân tích
Email:  dungnk@apsc.vn

Chiến lược giao dịch
Nguyễn Văn Thiệu
Chuyên viên phân tích
Email:  thieunv@apsc.vn



     Bản báo cáo và  cá c tà i liệu đi kèm chỉ phụ c vụ  cho mụ c đích cung cấp thô ng tin tham khảo và  đượ c phá t hành bở i Cô ng ty Cổ  phần Chứ ng khoán
Alpha (APSC), mộ t doanh nghiệp đượ c cấp phép bở i Ủ y ban Chứ ng khoán Nhà  nướ c Việ t Nam. Nhữ ng thô ng tin sử  dụ ng trong báo cáo đượ c thu thậ p từ
nhữ ng nguồ n đáng tin cậ y và  APSC khô ng chịu trá ch nhiệm về  tính chính xá c củ a chú ng. Khô ng mộ t thô ng tin cũ ng như ý  kiến nào đượ c viế t ra nhằm
mụ c đích quảng cáo hay tá c độ ng đến bấ t kỳ  chứ ng khoán nào. Bấ t kỳ  quyế t định đầu tư nào đều dự a trên đánh giá  cá  nhân củ a khá ch hàng, và  báo cáo
này cù ng vớ i cá c tà i liệu đi kèm khô ng thể  đượ c sử  dụ ng làm bằng chứ ng trong bấ t kỳ  tranh chấp pháp lý  nào liên quan đến quyế t định đầu tư. 
    © Copyright - Bản quyền thuộ c về  APSC. Báo cáo này khô ng đượ c phép sao chép tá i bản bở i bấ t kỳ  cá  nhân hoặ c tổ  chứ c nào khi chưa đượ c phép củ a
APSC. Ngườ i dù ng có  thể  trích dẫn hoặ c trình chiếu báo cáo cho cá c mụ c đích phi thương mạ i. APSC có  thể  có  thỏ a thuậ n cho phép sử  dụ ng cho mụ c
đích thương mạ i hoặ c phân phố i lạ i báo cáo vớ i điều kiện ngườ i dù ng trả  phí cho APSC. 
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Tầng 8, số  04/B1 lô  26 BC đườ ng Lê  Hồ ng Phong, Phườ ng
Đô ng Khê , Quậ n Ngô  Quyền, Hả i Phò ng
Điện thoạ i:  0913.399.635

Chi nhánh Thanh Hoá
Sảnh tầng 1, khá ch sạ n Lam Kinh, Khu đô  thị Đô ng Hương, Phườ ng Đô ng
Hương, Thành phố  Thanh Hoá , Tỉnh Thanh Hoá
Điện thoạ i: 0237 3515 009

Chi nhánh Hồ Chí Minh
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Điện thoạ i: (028) 3535 2115

Hội sở chính
Tầng 1, 1A, 2-389 Đê  La Thành, P. Thành Cô ng, Q. Ba Đình, TP. Hà  Nộ i
Điện thoạ i: (024) 3933 4666

Công ty Cổ phần Chứng Khoán Alpha
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