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Nhà  đầu tư nên duy trì tỷ  trọ ng cổ  phiếu ở  mứ c thấp
khi xu hướ ng thị trườ ng vẫn chưa rõ  ràng.
MUA Hạn chế mua mới, ưu tiên quan sát và  chỉ mua
thăm dò  tỷ  trọ ng nhỏ  khi thị trườ ng xuấ t hiện cá c nhịp
điều chỉnh kỹ  thuậ t hoặ c rung lắ c trong phiên về  cá c
vù ng hỗ  trợ  gần. Có  thể  cân nhắ c gia tăng từ ng phần
khi giá  và  dò ng tiền cho tín hiệu cả i thiện rõ  rệ t. Nhó m
nên ưu tiên gồ m: ngân hàng, chứ ng khoán, bán lẻ ,
phân bó n, chăn nuô i, nhự a, cù ng mộ t số  cổ  phiếu đầu
tư cô ng đang hú t tiền trở  lạ i.
BÁN Giảm tỷ trọng tại những cổ phiếu yếu, chủ
độ ng chố t lờ i từ ng phần ở  nhữ ng mã  đã  tăng nó ng
hoặ c tăng dự a trên thô ng tin ngắn hạ n mà  khô ng có
nền tảng hỗ  trợ .......

VNINDEX hình thành nến bú a tăng cán ngượ c vớ i
bó ng trên dà i, cho thấy lự c bán xuấ t hiện trong phiên
nhưng bên mua đã  quay lạ i kéo giá  lên cuố i phiên. Chỉ
số  vẫn duy trì trên MA20 và  trung bình MA40, thể
hiện xu hướ ng hồ i phụ c đang đượ c củ ng cố . MACD bậ t
lên và  histogram dương mở  rộ ng, trong khi RSI tiếp
tụ c cả i thiện, cho thấy độ ng lượ ng tăng đang quay trở
lạ i. Mặ c dù  khố i lượ ng chưa thậ t sự  mạ nh, tín hiệu kỹ
thuậ t chung vẫn nghiêng về  tích cự c.
Kịch bản 1 (50%) VN-Index tiếp tụ c tăng lên vù ng
1.710- 1.720 điểm và  rung lắ c trong quá  trình tăng.
Kịch bản 2 (50%) VN-Index điều chỉnh trở  lạ i về
vù ng 1.670-1.680 điểm (trung bình MA40).

Nhóm Vingroup tiếp tục kéo chỉ số,  song thị trường chung vẫn nghiêng về sắc đỏ

Đồ thị kỹ thuật VN-Index

Giao dịch khối ngoại

Phân tích kỹ thuật

Chiến lược giao dịch

Xu hướng dòng tiền
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Thị trườ ng chứ ng khoán ngày 01/12 ghi nhậ n trạ ng thá i
rung lắ c mạ nh nhưng vẫn đó ng cử a trong sắ c xanh nhờ  họ
Vin, dù  phần lớ n nhó m ngành diễn biến kém tích cự c. VN-
Index mở  cử a bứ t phá  gần 20 điểm lên 1.713 nhờ  lự c kéo
mạ nh từ  họ  nhà  Vin, đặ c biệ t là  VIC có  thờ i điểm chạ m
trần. Tuy nhiên, áp lự c bán nhanh chó ng gia tăng khi dò ng
tiền thiếu lan tỏ a, khiến chỉ số  lù i về  sá t 1.700 điểm trướ c
khi hồ i phụ c nhẹ  trong phiên chiều. Kế t phiên, VN-Index
tăng 10,68 điểm (+0,63%) lên 1.701,67 điểm. Độ  rộ ng
nghiêng về  bên bán vớ i 135 mã  tăng giá , 53 mã  giữ  giá
tham chiếu và  có  178 mã  giảm giá . Thanh khoản vẫn duy
trì ở  mứ c thấp so vớ i trung bình 20 phiên.
Điểm nhấn trong phiên thuộ c về  họ  nhà  Vin, tiếp tụ c
đó ng vai trò  dẫn dắ t thị trườ ng vớ i VIC tăng 3,6%, VHM
tăng 2,7%, VRE tăng 1,9%, VPL tăng trần. Riêng bộ  ba VIC
– VHM – VPL đã  đó ng gó p hơn 13 điểm cho chỉ số .
Nhóm F&B giao dịch tích cự c nhờ  sự  trở  lạ i mạ nh mẽ  củ a
SAB tăng 5,6%, có  thờ i điểm chạ m trần, cù ng vớ i MSN tăng
1,8%, VNM tăng 1,4% và  ANV tăng 0,8%. 
Nhóm ngân hàng tiếp tụ c là  nhó m gây thấ t vọ ng vớ i MSB
giảm 1,9%, TPB giảm 1,7%, TCB và  CTG giảm 1,2%, HDB
giảm 1,6%… Nhóm Chứng khoán duy trì trạ ng thá i yếu
vớ i SHS giảm 2,4%, TCX giảm 1,8%, VDS, BVS giảm 1,6%
và  đặ c biệ t SSI thủ ng đáy ngắn hạ n. Bất động sản cũ ng
chìm trong sắ c đỏ  khi CEO, PDR, DIG, KDH đồ ng loạ t giảm. 
Đánh giá: Dù  duy trì đượ c sắ c xanh, thị trườ ng vẫn trong
trạ ng thá i “xanh vỏ  đỏ  lò ng” và  dò ng tiền chưa cả i thiện.
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CHỜ MUA

Giá  ngà y 01/12/2025 57.50

Thông tin cổ phiếu

Vùng mua/bán  tiềm năng 55-56

Diễn biến giá cổ phiếu

Giá chốt lời
Giá cắt lỗ 52
Vố n hó a (tỷ  đồ ng)
SLCP lưu hà nh (cp) 8,355,675,094
KLGD BQ 10 phiên 2,915,200
Giá  sổ  sá ch 26.65
EPS hiện tạ i 4.20
P/E 13.68

  Ngân hàng Thương mại cổ phần Ngoại thương Việt Nam - VCB (HOSE)

480,451.32

Luận điểm đầu tư

61-62
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       Triển vọng tăng trưởng tín dụng năm 2026 duy trì tích cực.
Kỳ  vọ ng tăng trưở ng tín dụ ng năm 2026 củ a VCB đượ c duy trì ở  mứ c tích cự c khoảng 15,5%, phản ánh nền
tảng tăng trưở ng ổ n định trong 9 tháng 2025 khi dư nợ  đã  tăng 12,4% YTD, thậ m chí đạ t 15,8% nếu tính cả
phần chuyển sang VCB Neo. Triển vọ ng này đượ c nâng đỡ  bở i nhu cầu tín dụ ng cao trong bố i cảnh Chính phủ
đặ t mụ c tiêu tăng trưở ng GDP 10%, cù ng sự  hồ i phụ c rõ  né t củ a thị trườ ng bấ t độ ng sản - yếu tố  thú c đẩy
mạ nh nhu cầu vay củ a khá ch hàng cá  nhân. Khố i doanh nghiệp cũ ng đượ c hỗ  trợ  từ  Nghị quyế t 68 về  phá t
triển kinh tế  tư nhân, mở  ra dư địa mở  rộ ng tín dụ ng cho VCB. 

       NIM kỳ vọng phục hồi trong năm 2026.
NIM củ a VCB tiếp tụ c giảm nhẹ  trong Q3/2025, thu hẹp khoảng 5–7 điểm cơ bản so vớ i quý  trướ c, nhưng
nhiều tín hiệu cho thấy biên lã i đã  ở  vù ng đáy và  có  khả  năng phụ c hồ i nhẹ  trong thờ i gian tớ i. Dự  báo NIM có
thể  nhích tăng khoảng 1–2 điểm cơ bản trong 2025 và  thêm 3–4 điểm cơ bản trong 2026, nhờ  tỷ  trọ ng cho vay
trung–dà i hạ n cả i thiện cù ng đà  mở  rộ ng củ a phân khú c khá ch hàng cá  nhân, dự  kiến chiếm quanh 45–46%
tổ ng dư nợ  vào cuố i giai đoạ n 2025–2026. Về  trung hạ n, NIM đượ c kỳ  vọ ng duy trì trên mứ c 2,8%, dù  vẫn thấp
hơn vù ng trung bình dà i hạ n gần 2,95%, phản ánh việ c ngân hàng ưu tiên cấu trú c biên lã i thấp để  hỗ  trợ  tăng
trưở ng tín dụ ng. Bố i cảnh rủ i ro tín dụ ng mớ i dự  kiến giảm bớ t so vớ i cá c năm trướ c cũ ng gó p phần giú p biên
lợ i nhuậ n lã i ổ n định hơn.

        Thu nhập ngoài lãi tăng trưởng ổn định, chất lượng tài sản dần cải thiện.
Thu nhậ p ngoà i lã i củ a VCB duy trì tăng trưở ng ổ n định trong 2025, vớ i NOI tăng 23,7% trong Q3 và  5,6%
trong 9T25 so vớ i cù ng kỳ . Mảng ngoạ i hố i chiếm tỷ  trọ ng lớ n trong NOI, khoảng 61,2% trong 9T25, dù  giảm
nhẹ  5% trong Q3 nhưng vẫn tăng 33,3% trong 9T25; thu nhậ p từ  FX dự  báo tăng 25%/16,2% cho 2025/2026.
Khoản thu thuần khá c ngoà i tà i sản tà i chính tăng mạ nh, nhờ  thu hồ i nợ  xấu đã  xử  lý , gó p phần ổ n định nguồ n
thu. Chấ t lượ ng tà i sản vẫn cao vớ i NPL quanh 1% và  bộ  đệm dự  phò ng dày, giú p ngân hàng linh hoạ t trích lậ p
và  duy trì lợ i nhuậ n ngay cả  khi NIM chịu áp lự c, tiếp tụ c giữ  vị thế  vượ t trộ i so vớ i nhó m ngân hàng dẫn đầu.

         Kết quả kinh doanh tích cực. Q3/2025, ghi nhậ n tổ ng thu nhậ p 18.052 tỷ  đồ ng (tăng 7,22%yoy), lợ i nhuậ n  
         sau thuế  đạ t 9.020 tỷ  đồ ng (+5,3% yoy). nhờ  tăng trưở ng đồ ng đều từ  lã i, phí dịch vụ  và  kinh doanh ngoạ i hố i.
        Phân tích kỹ thuật. Cổ  phiếu VCB đang trong nhịp điều chỉnh và  đã  chiế t khấu lớ n về  sá t hỗ  trợ  mạ nh  đáy cũ .



DANH MỤC CỔ PHIẾU QUAN TÂM

STT
1
2
3
4
5
6
7
8
9

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21

Ngày cập nhật 
03/11/2025
04/11/2025
05/11/2025
06/11/2025
10/11/2025
11/10/2025
12/11/2025
13/11/2025
14/11/2025
17/11/2025
18/11/2025
19/11/2025
20/11/2025
21/11/2025
24/11/2025
25/11/2025
26/11/2025
27/11/2025
28/11/2025
01/12/2025
02/12/2025

Mã cổ phiếu
BVH
MBB
PC1
HDG
FPT
FRT
POW
MWG
VCI
GEG
CEO
SSI
HPG
IDC
KDH
VNM
KBC
HDB
SZC
TCB
VCB

Khuyến nghị

CANH MUA
CHỜ MUA
TRUNG LẬP
CHỜ MUA
TRUNG LẬP
TRUNG LẬP
CHỜ MUA
CHỜ MUA
CHỜ MUA
TRUNG LẬP
CANH MUA
CHỜ MUA
CANH MUA
TRUNG LẬP
CHỜ MUA
CHỜ MUA
CHỜ MUA
CHỜ MUA
TRUNG LẬP
CHỜ MUA
CHỜ MUA

Ngành

Bảo hiểm
Ngân hàng

Xây lắp
Xây dự ng

Cô ng nghệ
Bán lẻ

Ngành điện
Bán lẻ

Chứ ng khoán
Ngành điện

Bấ t độ ng sản
Chứ ng khoán

Thép
Khu cô ng nghiệp

Bấ t độ ng sản
Thự c phẩm

Khu cô ng nghiệp
Ngân hàng

Khu cô ng nghiệp
Ngân hàng
Ngân hàng

Vùng mua/bán

53-55
22-23
23-24
28-29
90-93

130-135
13-13.6
75-78
34-35
14-15
26-27
33-35
27-28
38-40
33-34
60-62
33-35
31-32
29-30
32-33
55-56

Giá chốt lời
60-62
25-26
26-27
34-35

102-105
145-150
15-16
85-87
38-39
16-17
31-32
39-40
30-31
45-46
37-38
67-68
39-40
35-36
34-35
36-37
61-62

Giá cắt lỗ 
49
20
22
26
86
120
12
70
31
13
24
31
25
36
31
57
30
29
27
30
52

Lợi nhuận kỳ vọng
13.2%
13.6%
13%
21.4%
11.2%
11.5%
15.3%
13.3%
11.7%
14.2%
19.2%
18%
11%
18.4%
12.1%
11.6%
18.2%
12.9%
17.2%
12.5%
10.9%

  APSC ResearchAPSC Research APSC Research 04

Bản tin thị trường

02/12/2025



DANH MỤC TRADING

  APSC ResearchAPSC Research APSC Research 05

Danh mục đã chốt

Danh mục mở mới

Danh mục đang nắm giữ

STT

STT 

1
2
3
4

STT

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
11
12

Ngày mua

Ngày mua

20/08/2025
22/10/2025
22/10/2025
12/11/2025

Ngày mua

09/04/2025
09/04/2025
21/04/2025
08/05/2025
09/07/2025
09/05/2025
08/07/2025
04/09/2025
30/09/2025
30/09/2025
14/10/2025
21/10/2025

Mã cổ phiếu 

BCM
CTR
FPT
VCI

Mã cổ phiếu

VCI
VCB
HAG
TV2
VJC
VCB
DCM
NKG
AGR
ACV
BID
MSN

Mã Cổ phiếu

Giá mua

69
84.9
95
36.5

Giá mua

32.05
52
12
33.2
94
56.6
33.7
17
17.1
56

41.95
88

Vùng mua

Giá chốt lời

82-85
105-110
108-110
44-45

Giá chốt lời

38
60
14

36-38
104-108
62-65
37-39
18-21
19-20
63-64
48-50

105-110

Giá hiện tại

Giá cắt lỗ

62.1
76
85
33

Giá cắt lỗ

30
48
10.8
30
85
54
32
15
15.3
50.4
37.55
79

Giá chốt lời Giá cắt lỗ

Giá chốt

36.75
59.8
13.7
40

127.5
62.5
39.4
20.2
18.2
56
40.5
79

Giá hiện tại

65.6
87.5
96.6
33.4

Tỷ trọng

25%
25%
25%
25%

Ngày chốt

11/04/2025
11/04/2025
13/05/2025
19/05/2025
28/07/2025
08/08/2025
08/08/2025
12/09/2025
07/10/2025
10/10/2025
14/10/2025
21/10/2025

Trạng thái khuyến nghị

Lãi/lỗ

-4.93%
3.06%
1.68%
-8.49%

Lãi/lỗ

15%
15%

14.17%
17.17%
35.64%
10.42%
16.91%
18.82%
6.43%
0%

-3.46%
-10.23%
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Mất hơn 400 điểm, Dow Jones đứt mạch 5 phiên tăng liên tiếp. Kế t thú c phiên
giao dịch ngày 01/12, chỉ số  S&P 500 lù i 0.53% xuố ng 6,812.63 điểm, cò n chỉ số
Nasdaq Composite mấ t 0.38% cò n 23,275.92 điểm. Chỉ số  Dow Jones giảm 427.09
điểm (tương đương 0.9%) xuố ng 47,289.33 điểm. Cả  3 chỉ số  chính đều chấm dứ t
chuỗ i 5 phiên tăng liên tiếp.
Sản xuất Trung Quốc bất ngờ co hẹp.  Chỉ số  PMI sản xuấ t chung Trung Quố c củ a
RatingDog, do S&P Global thự c hiện, giảm xuố ng 49.9 trong tháng 11 - thấp hơn đáng
kể  so vớ i kỳ  vọ ng 50.5 củ a cá c nhà  phân tích trong cuộ c thăm dò  Reuters. Mứ c chỉ số
dướ i ngưỡ ng 50 cho thấy sự  co hẹp củ a hoạ t độ ng sản xuấ t. Con số  này phản ánh sự
chậ m lạ i rõ  rệ t từ  mứ c 51.2 củ a tháng 9 và  50.6 củ a tháng 10.

CẬP NHẬT THÔNG TIN

Thị trường trong nước

Thị trường hàng hóaThị trường thế giới
Vàng thế giới lên cao nhất trong 6 tuần. Giá  vàng tăng lên mứ c cao nhấ t trong 6
tuần vào ngày thứ  Hai (01/12), đượ c hỗ  trợ  bở i kỳ  vọ ng ngày càng tăng về  việ c Mỹ
sẽ  hạ  lã i suấ t và  đồ ng USD suy yếu. Kế t thú c phiên giao dịch ngày 01/12, hợ p đồ ng
vàng giao ngay tiến 0.2% lên 4,239.35 USD/oz và  đạ t mứ c cao nhấ t kể  từ  ngày
21/10. Hợ p đồ ng vàng tương lai cộ ng 0.4% lên 4,237.30 USD/oz. Đồ ng USD lù i
xuố ng mứ c thấp nhấ t trong 2 tuần, làm vàng trở  nên ít đắ t đỏ  hơn đố i vớ i ngườ i
nắm giữ  nhữ ng đồ ng tiền khá c. Mô i trườ ng cơ bản củ a kỳ  vọ ng về  việ c tiếp tụ c hạ
lã i suấ t, cù ng vớ i áp lự c lạ m phá t vẫn cao hơn mứ c mụ c tiêu củ a Cụ c Dự  trữ  Liên
bang Mỹ  (Fed)… vẫn là  yếu tố  hỗ  trợ  cơ bản cho vàng.

PMI giữ đà tích cực, đơn hàng xuất khẩu tăng nhanh nhất trong 15 tháng. Chỉ số
PMI ngành sản xuấ t Việ t Nam đạ t 53,8 điểm trong tháng 11/2025, phản ánh đà  cả i thiện
mạnh mẽ  dù  thấp hơn mứ c 54,5 điểm củ a tháng trướ c. Sản lượ ng, số  lượ ng đơn đặ t hàng
mớ i và  nhu cầu tuyển dụ ng đều tăng, theo báo cáo mớ i cô ng bố  củ a S&P Global. Dữ  liệu
tháng 11 cho thấy tăng trưở ng sản xuấ t tiếp tụ c đượ c duy trì, dù  bão lũ  gây ra nhiều gián
đoạn trong chuỗ i cung ứ ng và  làm chậm tiến độ  hoàn thành đơn hàng. Các nhà  sản xuấ t
cũ ng đố i mặ t áp lự c chi phí đáng kể  khi nguồ n cung bị ảnh hưở ng, khiến giá  đầu vào tăng
mạnh và  buộ c doanh nghiệp điều chỉnh giá  bán.
Thủy sản Việt Nam tiến gần mục tiêu 11 tỷ USD bất chấp sức ép thuế quan. Theo
Hiệp hộ i Chế  biến và  Xuấ t khẩu Thủ y sản Việ t Nam (VASEP), dù  hoạ t độ ng xuấ t khẩu
chữ ng lạ i trong quý  III do tác độ ng củ a thuế  đố i ứ ng từ  phía Mỹ , mụ c tiêu kim ngạch 11 tỷ
USD cả  năm vẫn nằm trong tầm tay. Con số  này tương ứ ng mứ c tăng trưở ng 10–15% so
vớ i năm 2024. VASEP cho biế t thị trườ ng Mỹ  bướ c vào giai đoạn biến độ ng mạnh. Dù
xuấ t khẩu sang thị trườ ng này vẫn đạ t 1,66 tỷ  USD trong 10 tháng, đà  tăng đã  suy yếu rõ
rệ t từ  quý  III khi mứ c thuế  đố i ứ ng có  hiệu lự c. 

  APSC ResearchAPSC Research APSC Research 06

Bản tin thị trường

02/12/2025



TIN TỨC DOANH NGHIỆP

Tăng/ giảm ngành trong phiên        FPT: Tham gia liên minh bán dẫn, thúc đẩy hợp tác đại học, doanh nghiệp.
Liên minh bán dẫn Việ t Nam vừ a ra mắ t, quy tụ  hơn 20 trườ ng đạ i họ c, viện nghiên cứ u và  doanh
nghiệp trong nướ c và  quố c tế  nhằm thú c đẩy đào tạ o, nghiên cứ u và  phá t triển nguồ n nhân lự c
chấ t lượ ng cao cho ngành bán dẫn. Liên minh đượ c kỳ  vọ ng khắ c phụ c khoảng trố ng hợ p tá c giữ a
cá c cơ sở  giáo dụ c và  doanh nghiệp, đồ ng thờ i tạ o liên kế t nộ i bộ  trong chuỗ i doanh nghiệp. FPT
cam kế t đồ ng hành lâu dà i, phá t triển cá c trung tâm đào tạ o, ươm tạ o và  chương trình liên kế t
quố c tế , hướ ng tớ i mụ c tiêu đào tạ o 10.000 kỹ  sư bán dẫn vào năm 2030. 

        NVL: Novaland lý giải nguyên nhân chậm công bố thông tin trái phiếu
Novaland vừ a bị UBCKNN xử  phạ t 92,5 triệu đồ ng do chậ m cô ng bố  thô ng tin trá i phiếu. Đạ i diện
cô ng ty cho biế t nguyên nhân xuấ t phá t từ  cá c sự  kiện khá ch quan, bấ t khả  kháng, đặ c biệ t trong
giai đoạ n giãn cá ch xã  hộ i do Covid-19, dẫn đến thiếu só t mộ t số  thô ng tin khô ng trọ ng yếu. Ngay
khi có  thể , Novaland đã  khắ c phụ c và  cô ng bố  đầy đủ , chính xá c nhằm bảo vệ  quyền lợ i trá i chủ .
Cô ng ty cũ ng cam kế t minh bạ ch, cậ p nhậ t kịp thờ i cá c thô ng tin liên quan đến hoạ t độ ng và  cá c
gó i trá i phiếu. 

        DGC nắm giữ 13.000 tỷ đồng tiền mặt. 
DGC đang chuyển từ  thế  “thủ ” sang chiến lượ c mở  rộ ng đầu tư nhờ  nắm giữ  13.100 tỷ  đồ ng tiền
mặ t, chiếm 67% tổ ng tà i sản. Lũ y kế  9 tháng 2025, doanh thu đạ t 8.521 tỷ  đồ ng, lợ i nhuậ n sau
thuế  2.532 tỷ  đồ ng, phản ánh hoạ t độ ng kinh doanh cố t lõ i vẫn hiệu quả . Doanh nghiệp dự  kiến sử
dụ ng vố n tự  có  để  triển khai dự  án bấ t độ ng sản Đứ c Giang 4.500 tỷ  đồ ng và  chuẩn bị đầu tư Tổ
hợ p Bô  xít – Alumin – Nhô m 58.000 tỷ  đồ ng tạ i Lâm Đồ ng. 

        FLC: Của cựu Chủ tịch Trịnh Văn Quyết đón tin vui.
Dự  án chung cư FLC Premier Parc tạ i phườ ng Đạ i Mỗ  vừ a đượ c Sở  Xây dự ng Hà  Nộ i cấp phép bán
cho ngườ i nướ c ngoà i, vớ i tò a 12 tầng và  3 tầng hầm, cung cấp hơn 400 căn hộ  cao cấp, dự  kiến
bàn giao tháng 6/2026. Dự  án sở  hữ u vị trí đắ c địa, tầm nhìn 100% thoáng rộ ng và  cơ sở  hạ  tầng
đầy đủ , đồ ng thờ i là  tâm điểm trong chiến lượ c tá i khở i độ ng bấ t độ ng sản củ a FLC. Cù ng vớ i cá c
dự  án The Queen và  The Prime, Hà  Nộ i đang mở  rộ ng quyền sở  hữ u cho ngườ i nướ c ngoà i theo
Luậ t Nhà  ở  2023, cho phép mua tố i đa 30% số  căn hộ  trong mộ t tò a và  sở  hữ u tố i đa 50 năm.

  APSC ResearchAPSC Research APSC Research 07

Top cổ phiếu tăng giảm trong phiên 

Bản tin thị trường

02/12/2025



        Công bố cơ cấu danh mục FTSE ETF – Ngày 05/12/2025.
Việ c FTSE ETF cô ng bố  cơ cấu danh mụ c định kỳ  là  mộ t sự  kiện quan trọ ng đố i vớ i thị
trườ ng chứ ng khoán, bở i đây là  quỹ  ETF quy mô  lớ n vớ i dò ng vố n có  khả  năng tạ o biến
độ ng mạ nh lên giá  cổ  phiếu trong ngắn hạ n. Đợ t cơ cấu phản ánh sự  điều chỉnh củ a
quỹ  theo cá c tiêu chí như vố n hó a, thanh khoản và  mứ c độ  đáp ứ ng chuẩn chỉ số , từ  đó
ảnh hưở ng trự c tiếp đến hoạ t độ ng mua – bán củ a nhà  đầu tư tổ  chứ c nướ c ngoà i.
Thô ng tin này thườ ng đượ c thị trườ ng theo dõ i sá t sao, bở i cá c thay đổ i trong danh
mụ c có  thể  kéo theo biến độ ng đáng kể  ở  nhó m cổ  phiếu đượ c thêm – bớ t. 

       Số liệu kinh tế Việt Nam tháng 11 – công bố ngày 06/12/2025.
Bộ  dữ  liệu tháng 11 là  chỉ báo quan trọ ng phản ánh nhịp độ  phụ c hồ i kinh tế , bao gồ m
cá c nhó m chỉ số  như sản xuấ t cô ng nghiệp, bán lẻ , xuấ t nhậ p khẩu, CPI và  đầu tư cô ng.
Nhữ ng số  liệu này cung cấp “bứ c tranh tổ ng thể ” về  sứ c khỏ e hoạ t độ ng sản xuấ t – tiêu
dù ng và  áp lự c lạ m phá t, qua đó  ảnh hưở ng tớ i kỳ  vọ ng điều hành củ a Chính phủ  và
Ngân hàng Nhà  nướ c cũ ng như tâm lý  thị trườ ng tà i chính.

        PMI sản xuất – Mỹ – công bố ngày 01/12/2025.
Báo cáo PMI sẽ  cung cấp gó c nhìn rõ  hơn về  sứ c khỏ e ngành sản xuấ t Mỹ , bao gồ m diễn
biến đơn hàng mớ i, việ c làm và  hoạ t độ ng sản xuấ t – nhữ ng yếu tố  phản ánh nhịp độ
mở  rộ ng củ a nền kinh tế . Cá c tín hiệu từ  PMI giú p nhà  đầu tư đánh giá  liệu sản xuấ t
đang cả i thiện ổ n định hay tiếp tụ c suy yếu trong bố i cảnh nhu cầu toàn cầu biến độ ng.
Nếu PMI cho thấy sự  phụ c hồ i, kỳ  vọ ng về  tăng trưở ng kinh tế  mạ nh hơn có  thể  hỗ  trợ
thị trườ ng và  củ ng cố  niềm tin vào triển vọ ng chính sá ch ổ n định củ a FED.  

       Báo cáo việc làm Nonfarm Payrolls (NFP) – Mỹ – công bố ngày 05/12/2025.
Báo cáo NFP sẽ  cung cấp gó c nhìn rõ  hơn về  sứ c mạ nh củ a thị trườ ng lao độ ng Mỹ
thô ng qua số  việ c làm mớ i, tỷ  lệ  thấ t nghiệp và  tố c độ  tăng thu nhậ p. Nhữ ng tín hiệu từ
báo cáo giú p nhà  đầu tư đánh giá  mứ c độ  “cứ ng rắn” hay “mềm mỏ ng” trong lậ p
trườ ng chính sá ch củ a FED khi lạ m phá t vẫn là  yếu tố  đượ c theo dõ i sá t sao. Nếu thị
trườ ng lao độ ng hạ  nhiệ t, kỳ  vọ ng FED sớ m nớ i lỏ ng có  thể  gia tăng, hỗ  trợ  chứ ng
khoán nhưng tạ o áp lự c điều chỉnh lên đồ ng USD.

LỊCH SỰ KIỆN ĐÁNG CHÚ Ý

Lịch chốt quyền doanh nghiệp
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STT  Mã CK Sàn

HOSE
HOSE
HNX

UPCoM
HOSE

UPCoM
HOSE

UPCoM
UPCoM
UPCoM

HNX
UPCoM
HOSE
HNX

HOSE
HOSE
HNX

UPCoM
UPCoM
UPCoM
HOSE

UPCoM
UPCoM
HOSE
HOSE

UPCoM
HOSE
HOSE
HNX

HOSE

Ngày GDKHQ

18/11/25
18/11/25
19/11/25
19/11/25
19/11/25
20/11/25
21/11/25
21/11/25
21/11/25
21/11/25
21/11/25
21/11/25
21/11/25
21/11/25
24/11/25
24/11/25
24/11/25
24/11/25
24/11/25
24/11/25
25/11/25
27/11/25
28/11/25
01/12/25
02/12/25
02/12/25
03/12/25
04/12/25
08/12/25
12/01/26

Ngày TH Nội dung sự kiện

1
2
3
4
5
6
7
8
9

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30

PPC
VSH
L40
CMP
SIP

PMW
TCH

CMW
MPY
ECO
SDG
TBD
TIX

PMC
BTP
BCE
HGM
VLP
CFM
GCF
SFC
PMJ
BWS
MSH
SPM
KTC
LBM
TBC
NTH
SAB

19/12/25   Trả  cổ  tứ c đợ t 2/2024 bằng tiền, 500 đồ ng/CP
31/12/25   Trả  cổ  tứ c đợ t 2/2025 bằng tiền, 1,000 đồ ng/CP
02/12/25   Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 500 đồ ng/CP
01/12/25   Trả  cổ  tứ c năm 2024 bằng tiền, 149 đồ ng/CP
18/12/25   Trả  cổ  tứ c đợ t 1/2025 bằng tiền, 1,000 đồ ng/CP
10/12/25   Trả  cổ  tứ c đợ t 2/2025 bằng tiền, 1,000 đồ ng/CP

Trả  cổ  tứ c năm 2024 bằng cổ  phiếu, tỷ  lệ  20:1
05/12/25   Trả  cổ  tứ c năm 2024 bằng tiền, 663 đồ ng/CP
01/12/25   Trả  cổ  tứ c năm 2024 bằng tiền, 600 đồ ng/CP

Thự c hiện quyền mua cổ  phiếu phá t hành thêm
02/12/25   Trả  cổ  tứ c năm 2024 bằng tiền, 1,000 đồ ng/CP
24/12/25   Trả  cổ  tứ c năm 2024 bằng tiền, 2,000 đồ ng/CP
24/12/25   Trả  cổ  tứ c đợ t 2/2025 bằng tiền, 1,250 đồ ng/CP
08/12/25   Trả  cổ  tứ c đợ t 1/2025 bằng tiền, 1,000 đồ ng/CP
15/12/25   Trả  cổ  tứ c năm 2024 bằng tiền, 330 đồ ng/CP
10/12/25   Trả  cổ  tứ c năm 2024 bằng tiền, 300 đồ ng/CP
18/12/25   Trả  cổ  tứ c đợ t 2/2025 bằng tiền, 8,500 đồ ng/CP
24/12/25   Trả  cổ  tứ c năm 2024 bằng tiền, 200 đồ ng/CP
19/12/25   Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 200 đồ ng/CP

Thưở ng cổ  phiếu, tỷ  lệ  10:1
16/12/25   Trả  cổ  tứ c đợ t 1/2025 bằng tiền, 1,700 đồ ng/CP
15/12/25   Trả  cổ  tứ c năm 2024 bằng tiền, 1,000 đồ ng/CP
10/12/25   Trả  cổ  tứ c đợ t 2/2025 bằng tiền, 1,000 đồ ng/CP
25/12/25   Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 4,000 đồ ng/CP
17/12/25   Trả  cổ  tứ c năm 2024 bằng tiền, 500 đồ ng/CP
26/12/25   Trả  cổ  tứ c năm 2024 bằng tiền, 400 đồ ng/CP
19/12/25   Trả  cổ  tứ c đợ t 1/2025 bằng tiền, 2,500 đồ ng/CP
25/12/25   Trả  cổ  tứ c đợ t 1/2025 bằng tiền, 1,000 đồ ng/CP
25/12/25   Trả  cổ  tứ c đợ t 3/2025 bằng tiền, 1,000 đồ ng/CP
12/02/26   Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 2,000 đồ ng/CP



Trung tâm Phân tích và Đầu tư 
Nguyễn Văn Thanh
Phụ  trá ch khố i Phân tích & Đầu tư
Email:  thanhnv@apsc.vn

Quan điểm phân tích
Đơn vị phâ n tích chỉ că n cứ  và o nhữ ng tà i liệ u, kế  hoạ ch doanh thu, lợ i nhuậ n và  cổ  tứ c... thu thậ p đượ c trên thị trườ ng chứ ng khoá n để  là m că n cứ  tính toá n và  đưa ra mứ c
định giá . Thô ng tin sử  dụ ng trong bá o cá o này đượ c chú ng tô i thu thậ p từ  nhữ ng nguồ n mà  chú ng tô i cho là  đá ng tin cậ y. Tuy nhiên, chú ng tô i khô ng đả m bả o rằ ng nhữ ng
thô ng tin này là  hoà n chỉnh hoặ c chính xá c. 
Chuyên viên phâ n tích trong bá o cá o này này cam kế t rằ ng (1) quan điểm thể  hiệ n trong bá o cá o phâ n tích này phả n á nh chính xá c quan điểm cá  nhâ n đố i vớ i chứ ng khoá n
và /hoặ c tổ  chứ c phá t hà nh và  (2) chuyên viên phâ n tích đã /đang/sẽ  đượ c miễn trá ch nhiệm bồ i thườ ng trự c tiếp hoặ c giá n tiếp liên quan đến khuyến nghị cụ  thể  hoặ c
quan điểm trong bá o cá o phâ n tích này.

Khuyến nghị
CANH MUA    Giá  cổ  phiếu hiệ n tạ i trong vù ng mua tiềm nă ng. Ướ c tính tiềm nă ng tă ng giá  lớ n hơn hoặ c bằ ng 15 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
CHỜ MUA      Giá  cổ  phiếu hiệ n tạ i cao hơn vù ng mua tiềm nă ng. Ướ c tính tiềm nă ng tă ng giá  lớ n hơn hoặ c bằ ng 15 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
TRUNG LẬP  Ướ c tính giá  cổ  phiếu có  thể  tă ng/giả m 10 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
CANH BÁN    Ướ c tính tiềm nă ng giả m giá  trên 10 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 

THÔNG TIN LIÊN HỆ

Phân tích cơ bản 
Nguyễn Kim Dung
Chuyên viên phân tích
Email:  dungnk@apsc.vn

Chiến lược giao dịch
Nguyễn Văn Thiệu
Chuyên viên phân tích
Email:  thieunv@apsc.vn
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     Bản báo cáo và  cá c tà i liệu đi kèm chỉ phụ c vụ  cho mụ c đích cung cấp thô ng tin tham khảo và  đượ c phá t hành bở i Cô ng ty Cổ  phần Chứ ng khoán
Alpha (APSC), mộ t doanh nghiệp đượ c cấp phép bở i Ủ y ban Chứ ng khoán Nhà  nướ c Việ t Nam. Nhữ ng thô ng tin sử  dụ ng trong báo cáo đượ c thu thậ p từ
nhữ ng nguồ n đáng tin cậ y và  APSC khô ng chịu trá ch nhiệm về  tính chính xá c củ a chú ng. Khô ng mộ t thô ng tin cũ ng như ý  kiến nào đượ c viế t ra nhằm
mụ c đích quảng cáo hay tá c độ ng đến bấ t kỳ  chứ ng khoán nào. Bấ t kỳ  quyế t định đầu tư nào đều dự a trên đánh giá  cá  nhân củ a khá ch hàng, và  báo cáo
này cù ng vớ i cá c tà i liệu đi kèm khô ng thể  đượ c sử  dụ ng làm bằng chứ ng trong bấ t kỳ  tranh chấp pháp lý  nào liên quan đến quyế t định đầu tư. 
    © Copyright - Bản quyền thuộ c về  APSC. Báo cáo này khô ng đượ c phép sao chép tá i bản bở i bấ t kỳ  cá  nhân hoặ c tổ  chứ c nào khi chưa đượ c phép củ a
APSC. Ngườ i dù ng có  thể  trích dẫn hoặ c trình chiếu báo cáo cho cá c mụ c đích phi thương mạ i. APSC có  thể  có  thỏ a thuậ n cho phép sử  dụ ng cho mụ c
đích thương mạ i hoặ c phân phố i lạ i báo cáo vớ i điều kiện ngườ i dù ng trả  phí cho APSC. 

Chi nhánh Hải Phòng
Tầng 8, số  04/B1 lô  26 BC đườ ng Lê  Hồ ng Phong, P.Gia Viên,
TP. Hả i Phò ng
Điện thoạ i:  0913.399.635

Chi nhánh Thanh Hoá
Sảnh tầng 1, khá ch sạ n Lam Kinh, Khu đô  thị Đô ng Hương, P. Hạ c Thành,
tỉnh Thanh Hoá
Điện thoạ i: 0237 3515 009

Chi nhánh Thành phố Hồ Chí Minh
Tầng 5, Tò a nhà  HDTC, 36 Bù i Thị Xuân, P. Bến Thành, TP. Hồ  Chí Minh
Điện thoạ i: (028) 3535 2115

Hội sở chính
Tầng 5, 14 Láng Hạ , P.Giảng Võ , TP. Hà  Nộ i
Điện thoạ i: (024) 3933 4666

Công ty Cổ phần Chứng Khoán Alpha
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