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Thị trườ ng chứ ng khoán ngày 17/12 giằng co và  điều
chỉnh nhẹ  khi thanh khoản suy giảm mạ nh, phản ánh tâm
lý  thậ n trọ ng củ a dò ng tiền sau phiên phụ c hồ i. VN-Index
giao dịch chủ  yếu trong biên độ  hẹp, đầu phiên chiều có
nhịp tăng hơn 10 điểm nhờ  lự c kéo từ  VPL và  VRE nhưng
nhanh chó ng quay đầu giảm về  cuố i phiên do áp lự c bán ở
nhó m vố n hó a lớ n. Kế t phiên, VN-Index giảm 5,52 điểm
(-0,33%) xuố ng 1.673,66 điểm; độ  rộ ng nghiêng về  bên
bán vớ i 206 mã  giảm so vớ i 114 mã  tăng, trong khi thanh
khoản chỉ hơn 19.500 tỷ  đồ ng, thấp hơn mứ c bình quân 20
phiên, cho thấy dò ng tiền vẫn đứ ng ngoà i quan sá t.
Điểm sáng của thị trường đến từ  nhó m Cô ng nghệ , Dầu
khí và  Xây dự ng khi dò ng tiền tậ p trung rõ  né t. Dầu khí bứ t
phá  vớ i PVD tăng 4,5%, PVS, OIL, PLX đồ ng loạ t tăng nhờ
giá  dầu hồ i phụ c; Cô ng nghệ  giữ  sắ c xanh vớ i FPT tăng
1,1% cù ng VTP, ELC, VGI. Nhó m Xây dự ng – Vậ t liệu tiếp
tụ c tích cự c vớ i DHA tăng mạ nh, HBC, VCG hồ i phụ c, trong
khi VPL tăng 4,3% và  đó ng gó p lớ n nhấ t cho VN-Index.
Chiều ngược lại, áp lự c điều chỉnh lan rộ ng khi Hó a chấ t
tiếp tụ c gây thấ t vọ ng vớ i DGC giảm sàn phiên thứ  hai, kéo
theo DCM, DPM, LAS giảm điểm. Bấ t độ ng sản quay đầu
giảm mạ nh ở  CEO, DPG, NLG, DXG, NVL dù  thanh khoản hạ
nhiệ t. Ngân hàng kém tích cự c vớ i CTG, TCB, TPB, SHB
giảm, chỉ BID tăng 1,6% và  vượ t MA50, trong khi Chứ ng
khoán tiếp tụ c suy yếu vớ i SSI, VIX, MBS, FTS giảm 2–3%.
Đánh giá: Phiên giao dịch cho thấy VN-Index vẫn trong
quá  trình tích lũ y, hấp thụ  cung sau nhịp giảm trướ c; chỉ số
giảm nhẹ  vớ i thanh khoản thấp phản ánh áp lự c bán khô ng
lớ n nhưng xu hướ ng tăng vẫn chưa đượ c xá c nhậ n......

Nhà  đầu tư nên duy trì tỷ  trọ ng cổ  phiếu ở  mứ c trung
bình, ưu tiên quản trị rủ i ro khi VN-Index đang tích
lũ y, hấp thụ  cung sau nhịp giảm sâu và  khả  năng cò n
rung lắ c do xu hướ ng tăng ngắn hạ n chưa xá c nhậ n.
MUA Hạn chế mua đuổi trong các nhịp hồi nhanh;
có  thể  mua thăm dò  tỷ  trọ ng nhỏ  khi thị trườ ng rung
lắ c hoặ c điều chỉnh về  vù ng hỗ  trợ , tậ p trung Ngân
hàng và  Chứ ng khoán đã  chiế t khấu sâu, lù i về  MA100–
MA200 và  có  dấu hiệu cân bằng. Ưu tiên cổ  phiếu đầu
ngành, thanh khoản ổ n định hoặ c nhó m phò ng thủ  như
điện, nướ c, đầu tư cô ng, giả i ngân từ ng phần và  sẵn
sàng cơ cấu khi thị trườ ng bấ t lợ i.
BÁN Tiếp tụ c giảm tỷ  trọ ng/thoá t vị thế  ở  cá c cổ  phiếu
yếu, mấ t xu hướ ng (BĐS đầu cơ, Chứ ng khoán suy yếu,
mã  thủ ng nền), hạ n chế  đò n bẩy và  ưu tiên bảo toàn
thành quả .....

VN-Index xuấ t hiện cây nến giảm nhẹ  sau phiên hồ i
phụ c mạ nh cho thấy đà  phụ c hồ i chưa thự c sự  bền
vữ ng và  áp lự c chố t lờ i vẫn hiện diện. MACD duy trì
nằm dướ i đườ ng tín hiệu, RSI suy giảm và  lù i về  trung
tính phản ánh xung lự c hồ i phụ c vẫn cò n thấp. Trong
bố i cảnh thanh khoản thấp, chỉ số  nhiều khả  năng tiếp
tụ c trạ ng thá i giằng co hoặ c tích lũ y trong ngắn hạ n.
Kịch bản 1 (60%) VN-Index tiếp tụ c hồ i phụ c lên
vù ng 1.690-1.700 điểm (MA20).
Kịch bản 2 (40%) VN-Index trở  lạ i vù ng 1.640-1.660
điểm (MA100).

Thị trường giằng co, VN-Index đi ngang với thanh khoản thấp
Đồ thị kỹ thuật VN-Index

Giao dịch khối ngoại

Phân tích kỹ thuật

Chiến lược giao dịch
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Thông tin cổ phiếu

Vùng mua/bán  tiềm năng 11.5-12

Diễn biến giá cổ phiếu

Giá chốt lời
Giá cắt lỗ 11
Vố n hó a (tỷ  đồ ng)
SLCP lưu hà nh (cp) 3,067,851,796
KLGD BQ 10 phiên 7,964,940
Giá  sổ  sá ch 14,4
EPS hiện tạ i 0.86
P/E 14.29

  Tổng Công ty Điện lực Dầu khí Việt Nam -POW (HOSE)

37,734.58

Luận điểm đầu tư

13-14
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       Động lực tăng trưởng chiến lược từ dự án Nhơn Trạch 3 & 4.
Nhơn Trạ ch 3 & 4 là  độ ng lự c tăng trưở ng then chố t củ a POW trong giai đoạ n trung – dà i hạ n khi hai nhà  máy
điện khí LNG này dự  kiến vậ n hành thương mạ i từ  cuố i năm 2025. Khi đi vào hoạ t độ ng toàn phần, NT3 & 4 sẽ
giú p tổ ng cô ng suấ t phá t điện củ a POW tăng khoảng 40%, đồ ng thờ i bổ  sung gần 9 tỷ  kWh mỗ i năm cho hệ
thố ng điện quố c gia. Việ c sử  dụ ng khí LNG giú p cá c nhà  máy có  hiệu suấ t cao, phá t thả i thấp và  phù  hợ p vớ i
định hướ ng chuyển dịch năng lượ ng củ a Việ t Nam. Trong bố i cảnh nhu cầu điện tăng nhanh nhưng nguồ n cung
mớ i cò n hạ n chế , NT3 & 4 sẽ  nâng cao khả  năng huy độ ng và  cả i thiện doanh thu cho POW. Qua đó , dự  án này
đượ c kỳ  vọ ng sẽ  tạ o nền tảng tăng trưở ng bền vữ ng và  nâng tầm vị thế  củ a POW trong ngành điện.

       Kế hoạch tăng vốn sẽ giúp giảm bớt một phần áp lực nợ vay.
POW sẽ  tăng vố n điều lệ  thêm khoảng 30%, lên 30,7 nghìn tỷ  đồ ng, lần tăng vố n đầu tiên kể  từ  năm 2018.
Trong đó , POW sẽ  phá t hành thêm 281 triệu cổ  phiếu (12%) vớ i giá  10.000 đồ ng/cp cho cổ  đô ng hiện hữ u, dự
kiến trong Quý  4/2025-Quý  1/2026. Số  tiền thu đượ c từ  đợ t phá t hành sẽ  đượ c sử  dụ ng để  tà i trợ  vố n cho dự
án điện khí LNG NT3&4, giú p giảm bớ t gánh nặ ng nợ  vay cho POW.

        Tiềm năng từ triển khai dự án trạm sạc xe điện nhằm thúc đẩy sử dụng năng lượng sạch tại Việt Nam.
POW đã  ký  thoả  thuậ n hợ p tá c phá t triển trạ m sạ c cù ng Vingroup, giao cho V-Green phá t triển, hoàn thiện kế
hoạ ch đạ t 1.000 điểm sạ c trên toàn quố c vào năm 2035. Hạ  tầng trạ m sạ c do V-Green phá t triển, vậ n hành sẽ
dành riêng cho xe VinFast.

        Kết quả kinh doanh tích cực. 
Trong Quý  3/2025, POW ghi nhậ n sản lượ ng điện đạ t khoảng 4.324 triệu kWh, tăng mạ nh 41% so vớ i cù ng kỳ ,
đưa tổ ng sản lượ ng 9 tháng đầu năm lên 13.481 triệu kWh, tương ứ ng mứ c tăng 18% yoy. Nhờ  sản lượ ng phụ c
hồ i tích cự c, doanh thu Quý  3 đạ t 7.855 tỷ  đồ ng (+30% yoy), trong khi lợ i nhuậ n sau thuế  đạ t 948 tỷ  đồ ng, tăng
tớ i 109% so vớ i cù ng kỳ . Lũ y kế  9T2025, LNST đạ t 2.181 tỷ  đồ ng, tăng 96% yoy và  gấp gần 5 lần kế  hoạ ch lợ i
nhuậ n cả  năm 2025. Kế t quả  ấn tượ ng này chủ  yếu đến từ  sự  phụ c hồ i rõ  rệ t củ a cá c nhà  máy chủ  lự c như
Vũ ng Á ng 1, Nhơn Trạ ch 1&2 và  Cà  Mau 1&2, cho thấy nền tảng kinh doanh củ a POW đang cả i thiện bền vữ ng.
Phân tích kỹ thuật.  Cổ  phiếu POW duy trì xu hướ ng tích cự c khi giá  ổ n định trên MA200, cho thấy nền tảng
trung – dà i hạ n vữ ng chắ c và  dư địa hồ i phụ c trong thờ i gian tớ i.



DANH MỤC CỔ PHIẾU QUAN TÂM

STT
1
2
3
4
5
6
7
8
9

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21

Ngày cập nhật 
20/11/2025
21/11/2025
24/11/2025
25/11/2025
26/11/2025
27/11/2025
28/11/2025
01/12/2025
02/12/2025
03/12/2025
04/12/2025
05/12/2025
08/12/2025
09/12/2025
10/12/2025
11/12/2025
12/12/2025
15/12/2025
16/12/2025
17/12/2025
18/12/2025

Mã cổ phiếu
HPG
IDC
KDH
VNM
KBC
HDB
SZC
TCB
VCB
PNJ
CTG
DXG
PC1
CTD
FCN
HHV
BAF
DPM
NTP
DBC
POW

Khuyến nghị

CANH MUA
TRUNG LẬP
CHỜ MUA
CHỜ MUA
CHỜ MUA
CHỜ MUA
TRUNG LẬP
CHỜ MUA
CHỜ MUA
CANH MUA
CHỜ MUA
CHỜ MUA
TRUNG LẬP
CANH MUA
CHỜ MUA
CHỜ MUA
CANH MUA
TRUNG LẬP
TRUNG LẬP
CHỜ MUA
CHỜ MUA

Ngành

Thép
Khu cô ng nghiệp

Bấ t độ ng sản
Thự c phẩm

Khu cô ng nghiệp
Ngân hàng

Khu cô ng nghiệp
Ngân hàng
Ngân hàng

Bán lẻ
Ngân hàng

Bấ t độ ng sản
Xây lắp

Xây dự ng
Xây dự ng

Đầu tư cô ng
Chăn nuô i
Phân bó n
Vậ t liệu

Chăn nuô i
Ngành điện

Vùng mua/bán

27-28
38-40
33-34
60-62
33-35
31-32
29-30
32-33
55-56
90-92
49-51
17-18
21-22
85-87

15.5-16
13-14
34-36
20-21
56-58
26-27

11.5-12

Giá chốt lời
30-31
45-46
37-38
67-68
39-40
35-36
34-35
36-37
61-62

100-105
58-60
22-23
25-26
95-100
18-19
15-16
38-39
24-25
64-65
29-30
13-14

Giá cắt lỗ 
25
36
31
57
30
29
27
30
52
84
46
16
19
80
14.5
12.5
33
19
60
24
11

Lợi nhuận kỳ vọng
11%
18.4%
12.1%
11.6%
18.2%
12.9%
17.2%
12.5%
10.9%
11%
18.3%
29.4%
19%
11.7%
16.7%
15%
11.7%
20%
14.2%
11.5%
13%
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Danh mục đã chốt

Danh mục mở mới

Danh mục đang nắm giữ

STT

STT

1
2
3

STT

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
11

Ngày mua

Ngày mua

20/08/2025
22/10/2025
22/10/2025

Ngày mua

09/04/2025
09/04/2025
21/04/2025
08/05/2025
09/07/2025
09/05/2025
08/07/2025
04/09/2025
30/09/2025
14/10/2025
12/11/2025

Mã cổ phiếu

BCM
CTR
FPT

Mã cổ phiếu

VCI
VCB
HAG
TV2
VJC
VCB
DCM
NKG
AGR
BID
VCI

Mã Cổ phiếu

Giá mua

69
84.9
95

Giá mua

32.05
52
12
33.2
94
56.6
33.7
17
17.1
41.95
36.5

Vùng mua

Giá chốt lời

82-85
105-110
108-110

Giá chốt lời

38
60
14

36-38
104-108
62-65
37-39
18-21
19-20
48-50
44-45

Giá hiện tại

Giá cắt lỗ

62.1
76
85

Giá cắt lỗ

30
48
10.8
30
85
54
32
15
15.3
37.55
33

Giá chốt lời Giá cắt lỗ

Giá chốt

36.75
59.8
13.7
40

127.5
62.5
39.4
20.2
18.2
40.5
33

Giá hiện tại

62.9
84.8
95.9

Tỷ trọng

25%
25%
25%

Ngày chốt

11/04/2025
11/04/2025
13/05/2025
19/05/2025
28/07/2025
08/08/2025
08/08/2025
12/09/2025
07/10/2025
14/10/2025
12/12/2025

Trạng thái khuyến nghị

Lãi/lỗ

-8.84%
-0.12%
0.95%

Lãi/lỗ

15%
15%

14.17%
17.17%
35.64%
10.42%
16.91%
18.82%
6.43%
-3.46%
-9.59%
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Dow Jones giảm 4 phiên liên tiếp, Nasdaq lao dốc gần 2%. Chứ ng khoán Mỹ  giảm
điểm trong phiên giao dịch ngày 17/12, khi nhà  đầu tư tiếp tụ c rú t vố n khỏ i cá c cổ
phiếu chủ  chố t trong lĩnh vự c trí tuệ  nhân tạ o (AI). Khép phiên ngày 17/12, chỉ số  S&P
500 giảm 1.16% xuố ng 6,721.43 điểm, trong khi Nasdaq Composite mấ t 1.81%, chố t
phiên tạ i 22,693.32 điểm. Chỉ số  Dow Jones Industrial Average giảm 228.29 điểm,
tương đương 0.47%, xuố ng cò n 47,885.97 điểm.
Trung Quốc áp thuế chống bán phá giá tối đa gần 20% với thịt heo EU.  Trung
Quố c thô ng báo sẽ  áp thuế  chố ng bán phá  giá  đố i vớ i thịt heo và  cá c sản phẩm từ  heo
nhậ p khẩu từ  Liên minh châu Â u (EU), vớ i mứ c thuế  cao nhấ t lên tớ i 19,8%, thấp hơn
đáng kể  so vớ i mứ c thuế  sơ bộ  từ ng đượ c cân nhắ c là  62,4%. Theo Bộ  Thương mạ i
Trung Quố c, quyế t định này đượ c đưa ra sau cuộ c điều tra nhằm vào thịt heo EU, đượ c
khở i độ ng trong bố i cảnh EU áp thuế  tạ m thờ i đố i vớ i xe điện sản xuấ t tạ i Trung Quố c. 

CẬP NHẬT THÔNG TIN

Thị trường trong nước

Thị trường hàng hóaThị trường thế giới
Vàng thế giới tăng gần 1%, giá bạc lần đầu vượt mốc 66 USD. Giá  bạ c tăng vọ t
vượ t ngưỡ ng 66 USD/oz, thiế t lậ p mứ c cao kỷ  lụ c mớ i trong phiên ngày 17/12,
trong khi giá  vàng cũ ng tăng mạ nh khi kỳ  vọ ng Cụ c Dự  trữ  Liên bang Mỹ  (Fed) sẽ
tiếp tụ c giảm lã i suấ t lạ i gia tăng. Giá  bạ c giao ngay tăng khoảng 4% lên 66.3
USD/oz, sau khi trướ c đó  trong phiên đã  chạ m mứ c cao nhấ t mọ i thờ i đạ i là  66.51
USD/oz. Giá  vàng giao ngay tăng 0.7% lên 4,332.21 USD/ounce vào lú c 12h10 theo
giờ  ET, sau khi đã  tăng hơn 1% trướ c đó  trong ngày. Trong ngày thứ  Ba, dữ  liệu cho
thấy nền kinh tế  Mỹ  tạ o thêm 64,000 việ c làm trong tháng trướ c, cao hơn kỳ  vọ ng.
Tuy nhiên tỷ  lệ  thấ t nghiệp lạ i tăng lên 4.6%, mứ c cao nhấ t kể  từ  tháng 9/2021. Sự
suy yếu củ a thị trườ ng lao độ ng có  thể  làm gia tăng khả  năng Fed tiếp tụ c cắ t giảm
lã i suấ t, qua đó  hỗ  trợ  cá c tà i sản khô ng mang lạ i lợ i suấ t như vàng.

GDP Việt Nam 2025 được kỳ vọng vượt 8% bất chấp nhiều thách thức. Việ t Nam
đượ c kỳ  vọ ng đạ t tăng trưở ng GDP năm 2025 vượ t 8%, thuộ c nhó m các nền kinh tế  tăng
trưở ng nhanh nhấ t thế  giớ i, bấ t chấp bố i cảnh quố c tế  cò n nhiều bấ t ổ n. Các tổ  chứ c quố c
tế  như HSBC và  UOB cũ ng đồ ng loạ t nâng dự  báo tăng trưở ng, phản ánh tín hiệu tích cự c
từ  nền kinh tế  trong nướ c. Giai đoạn 2026–2030, Việ t Nam đặ t mụ c tiêu tăng trưở ng
bình quân trên 10%/năm, đò i hỏ i nhu cầu vố n đầu tư rấ t lớ n.
Tỷ giá USD: Giá “chợ đen” quay đầu giảm. Sáng 17/12, tỷ  giá  trung tâm VND/USD
đượ c NHNN điều chỉnh tăng nhẹ  lên 25.146 đồ ng/USD, trong khi tỷ  giá  USD tạ i các ngân
hàng thương mạ i biến độ ng khô ng lớ n. Trên thị trườ ng tự  do, giá  USD quay đầu giảm
mạnh 30 đồ ng ở  cả  hai chiều mua – bán. Trên thị trườ ng quố c tế , đồ ng USD tiếp tụ c suy
yếu vớ i chỉ số  DXY giảm về  98,2 điểm. Diễn biến này diễn ra trong bố i cảnh các đồ ng tiền
chủ  chố t như EUR, GBP tăng giá  trướ c thềm quyết định chính sách củ a các ngân hàng
trung ương lớ n.   APSC ResearchAPSC Research APSC Research 06
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TIN TỨC DOANH NGHIỆP

Tăng/ giảm ngành trong phiên        VIB: Tất toán sớm 2 lô trái phiếu trị giá gần 2.800 tỷ đồng.
VIB vừ a chi 2.790 tỷ  đồ ng để  mua lạ i trướ c hạ n hai lô  trá i phiếu, qua đó  giảm áp lự c nợ  trung – dà i
hạ n và  thự c hiện đú ng cá c cam kế t vớ i nhà  đầu tư. Lô  2.000 tỷ  đồ ng phá t hành năm 2024 đượ c tấ t
toán sớ m 2 năm, trong khi lô  790 tỷ  đồ ng phá t hành năm 2023 đượ c mua lạ i trướ c hạ n tớ i 5 năm.
Song song đó , VIB vẫn chủ  độ ng phá t hành mớ i 3.000 tỷ  đồ ng trá i phiếu kỳ  hạ n 3 năm vớ i lã i suấ t
6,9%/năm. Độ ng thá i này cho thấy ngân hàng đang linh hoạ t tá i cơ cấu nguồ n vố n, tố i ưu chi phí
tà i chính và  củ ng cố  nền tảng thanh khoản.

        MBS: Cổ đông MBS chốt 2 phương án tăng vốn lên 10.000 tỷ đồng.
Cổ  đô ng MBS đã  thô ng qua hai phương án phá t hành hơn 342 triệu cổ  phiếu, qua đó  nâng vố n
điều lệ  lên 10.000 tỷ  đồ ng. Trong đó , cô ng ty sẽ  phá t hành 8,59 triệu cổ  phiếu ESOP giá  10.000
đồ ng/cp để  bổ  sung vố n margin, đồ ng thờ i chào bán tố i đa 333,6 triệu cổ  phiếu cho cổ  đô ng hiện
hữ u theo tỷ  lệ  2:1, dự  kiến thu về  hơn 3.300 tỷ  đồ ng. Phần lớ n nguồ n vố n mớ i sẽ  đượ c phân bổ
cho hoạ t độ ng cho vay margin và  tự  doanh. Sau nhiều đợ t tăng vố n liên tiếp trong năm 2025, MBS
đang đẩy mạ nh củ ng cố  năng lự c tà i chính nhằm mở  rộ ng quy mô  hoạ t độ ng trong giai đoạ n tớ i.

        GTD: Giầy Thượng Đình đã được mua lại với giá 216.000 đồng/cp từ NĐT cá nhân.
UBND TP. Hà  Nộ i đã  đấu giá  thành cô ng toàn bộ  gần 69% vố n tạ i CTCP Giầy Thượ ng Đình, thu về
khoảng 1.379 tỷ  đồ ng vớ i mứ c giá  trú ng bình quân gần 216.000 đồ ng/cổ  phần, cao gấp nhiều lần
giá  khở i điểm và  thị giá . Thương vụ  thu hú t 15 nhà  đầu tư cá  nhân, qua đó  xá c lậ p quyền chi phố i
mớ i tạ i doanh nghiệp. Dù  hoạ t độ ng kinh doanh nhữ ng năm gần đây kém khả  quan, Giầy Thượ ng
Đình vẫn gây chú  ý  nhờ  quỹ  đấ t lớ n hơn 3,6 ha tạ i Nguyễn Trã i – Hà  Nộ i. 

        KDC: KIDO chốt chuyển nhượng mảng kem cho Nutifood với giá 2.500 tỷ đồng.
Tậ p đoàn KIDO đã  thô ng qua việ c chuyển nhượ ng toàn bộ  49% vố n cò n lạ i tạ i KIDO Foods cho
Nutifood vớ i giá  trị dự  kiến 2.500 tỷ  đồ ng, chính thứ c hoàn tấ t thoá i vố n khỏ i mảng thự c phẩm
đô ng lạ nh. Thương vụ  giú p Nutifood nắm quyền kiểm soá t toàn diện KIDO Foods, bao gồ m cả  hệ
thố ng sản xuấ t và  cá c thương hiệu chủ  lự c như Merino, Celano. Nguồ n tiền thu về  sẽ  đượ c KIDO
dù ng để  bổ  sung vố n lưu độ ng và  phụ c vụ  chiến lượ c mở  rộ ng sang cá c lĩnh vự c mớ i như bấ t độ ng
sản, nhà  hàng và  giả i trí.

  APSC ResearchAPSC Research APSC Research 07

Top cổ phiếu tăng giảm trong phiên 

Bản tin thị trường

18/12/2025



        Quỹ FTSE ETF & VNM ETF – Hoàn tất cơ cấu danh mục ngày 19/12/2025.
Việ c hai quỹ  ETF ngoạ i lớ n gồ m FTSE ETF và  VNM ETF hoàn tấ t cơ cấu danh mụ c định
kỳ  luô n thu hú t sự  chú  ý  mạ nh mẽ  từ  thị trườ ng, bở i quy mô  vố n lớ n và  mứ c độ  ảnh
hưở ng rộ ng củ a dò ng tiền ETF lên biến độ ng giá  cổ  phiếu trong ngắn hạ n. Đợ t cơ cấu
lần này phản ánh sự  điều chỉnh củ a cá c quỹ  theo cá c tiêu chí về  vố n hó a, thanh khoản
và  mứ c độ  đáp ứ ng chuẩn chỉ số  tham chiếu, qua đó  định hướ ng lạ i hoạ t độ ng mua –
bán củ a dò ng vố n tổ  chứ c nướ c ngoà i trong giai đoạ n tớ i.

        ECB – Châu Âu – họp chính sách tiền tệ ngày 18/12/2025.
Cuộ c họ p chính sá ch tiền tệ  củ a ECB là  sự  kiện quan trọ ng định hình hướ ng đi lã i suấ t
và  biện pháp hỗ  trợ  kinh tế  củ a khu vự c đồ ng euro. Cá c tín hiệu từ  ECB giú p thị trườ ng
đánh giá  triển vọ ng lạ m phá t và  mứ c độ  nớ i lỏ ng hay thắ t chặ t trong thờ i gian tớ i. Nếu
ECB phá t đi thô ng điệp mềm mỏ ng, kỳ  vọ ng giảm lã i suấ t sẽ  đượ c củ ng cố  và  hỗ  trợ
tâm lý  thị trườ ng. Ngượ c lạ i, lậ p trườ ng cứ ng rắn có  thể  làm gia tăng lo ngạ i về  lạ m
phá t và  gây áp lự c lên cá c thị trườ ng tà i sản.

        GDP (Final) – Mỹ – công bố ngày 19/12/2025.
Báo cáo GDP cuố i cù ng củ a Mỹ  là  chỉ số  kinh tế  then chố t, phản ánh tố c độ  tăng trưở ng
thự c tế  củ a nền kinh tế  trong quý  và  cung cấp căn cứ  quan trọ ng để  đánh giá  sứ c mạ nh
tiêu dù ng, đầu tư và  hoạ t độ ng sản xuấ t. Diễn biến GDP giú p thị trườ ng định hình kỳ
vọ ng chính sá ch tiền tệ  củ a Fed, đặ c biệ t liên quan đến triển vọ ng lã i suấ t. Nếu tăng
trưở ng cả i thiện hoặ c cao hơn dự  báo, áp lự c duy trì chính sá ch thắ t chặ t có  thể  gia
tăng; ngượ c lạ i, số  liệu yếu đi sẽ  củ ng cố  kỳ  vọ ng Fed nớ i lỏ ng.

        GDP – Anh – công bố ngày 22/12/2025.
Báo cáo GDP củ a Anh là  chỉ số  kinh tế  quan trọ ng phản ánh tố c độ  tăng trưở ng thự c
củ a nền kinh tế  trong kỳ , qua đó  cho thấy sứ c khỏ e củ a tiêu dù ng, đầu tư và  khu vự c
sản xuấ t – dịch vụ . Diễn biến GDP đó ng vai trò  then chố t trong việ c định hướ ng kỳ
vọ ng chính sá ch tiền tệ  củ a Ngân hàng Trung ương Anh (BOE), đặ c biệ t liên quan đến
lộ  trình lã i suấ t. Nếu tăng trưở ng tích cự c hơn dự  báo, khả  năng BOE duy trì lậ p trườ ng
thậ n trọ ng hoặ c thắ t chặ t sẽ  gia tăng; ngượ c lạ i, số  liệu suy yếu có  thể  củ ng cố  kỳ  vọ ng
nớ i lỏ ng chính sá ch trong thờ i gian tớ i.

LỊCH SỰ KIỆN ĐÁNG CHÚ Ý

Lịch chốt quyền doanh nghiệp
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Trả  cổ  tứ c năm 2024 bằng cổ  phiếu, tỷ  lệ  100:25
Thự c hiện quyền mua cổ  phiếu phá t hành thêm

19/12/25   Trả  cổ  tứ c năm 2024 bằng tiền, 900 đồ ng/CP
26/12/25   Trả  cổ  tứ c năm 2024 bằng tiền, 400 đồ ng/CP
22/12/25   Trả  cổ  tứ c đợ t 1/2025 bằng tiền, 1,250 đồ ng/CP
15/12/25   Trả  cổ  tứ c đợ t 1/2025 bằng tiền, 134.4 đồ ng/CP
17/12/25   Trả  cổ  tứ c năm 2024 bằng tiền, 500 đồ ng/CP
17/12/25   Trả  cổ  tứ c đợ t 1/2025 bằng tiền, 1,000 đồ ng/CP
                      Trả  cổ  tứ c năm 2024 bằng cổ  phiếu, tỷ  lệ  100:20
19/12/25   Trả  cổ  tứ c đợ t 1/2025 bằng tiền, 2,500 đồ ng/CP
26/12/25   Trả  cổ  tứ c năm 2023 bằng tiền, 400 đồ ng/CP
23/12/25   Trả  cổ  tứ c đợ t 1/2025 bằng tiền, 1,500 đồ ng/CP
25/12/25   Trả  cổ  tứ c đợ t 1/2025 bằng tiền, 1,000 đồ ng/CP
16/12/25   Trả  cổ  tứ c đợ t 2/2024 bằng tiền, 986 đồ ng/CP
29/12/25   Trả  cổ  tứ c đợ t 2/2024 bằng tiền, 282.149 đồ ng/CP
25/12/25   Trả  cổ  tứ c đợ t 3/2025 bằng tiền, 1,000 đồ ng/CP
25/12/25   Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 1,000 đồ ng/CP

Thự c hiện quyền mua cổ  phiếu phá t hành thêm
24/12/25   Trả  cổ  tứ c đợ t 1/2025 bằng tiền, 1,000 đồ ng/CP
24/12/25   Trả  cổ  tứ c đợ t 2/2025 bằng tiền, 1,200 đồ ng/CP
29/12/25   Trả  cổ  tứ c năm 2024 bằng tiền, 150 đồ ng/CP

Thưở ng cổ  phiếu, tỷ  lệ  100:15
15/01/26   Trả  cổ  tứ c năm 2024 bằng tiền, 600 đồ ng/CP
15/01/26   Trả  cổ  tứ c đợ t 1/2025 bằng tiền, 500 đồ ng/CP
23/01/26   Trả  cổ  tứ c đợ t 2/2025 bằng tiền, 1,200 đồ ng/CP
19/01/26   Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 2,500 đồ ng/CP
22/01/26   Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 1,500 đồ ng/CP
26/01/26   Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 1,500 đồ ng/CP
22/01/26   Trả  cổ  tứ c năm 2024 bằng tiền, 200 đồ ng/CP

Trả  cổ  tứ c năm 2024 bằng cổ  phiếu, tỷ  lệ  50:1



Trung tâm Phân tích và Đầu tư 
Nguyễn Văn Thanh
Phụ  trá ch khố i Phân tích & Đầu tư
Email:  thanhnv@apsc.vn

Quan điểm phân tích
Đơn vị phâ n tích chỉ că n cứ  và o nhữ ng tà i liệ u, kế  hoạ ch doanh thu, lợ i nhuậ n và  cổ  tứ c... thu thậ p đượ c trên thị trườ ng chứ ng khoá n để  là m că n cứ  tính toá n và  đưa ra mứ c
định giá . Thô ng tin sử  dụ ng trong bá o cá o này đượ c chú ng tô i thu thậ p từ  nhữ ng nguồ n mà  chú ng tô i cho là  đá ng tin cậ y. Tuy nhiên, chú ng tô i khô ng đả m bả o rằ ng nhữ ng
thô ng tin này là  hoà n chỉnh hoặ c chính xá c. 
Chuyên viên phâ n tích trong bá o cá o này này cam kế t rằ ng (1) quan điểm thể  hiệ n trong bá o cá o phâ n tích này phả n á nh chính xá c quan điểm cá  nhâ n đố i vớ i chứ ng khoá n
và /hoặ c tổ  chứ c phá t hà nh và  (2) chuyên viên phâ n tích đã /đang/sẽ  đượ c miễn trá ch nhiệm bồ i thườ ng trự c tiếp hoặ c giá n tiếp liên quan đến khuyến nghị cụ  thể  hoặ c
quan điểm trong bá o cá o phâ n tích này.

Khuyến nghị
CANH MUA    Giá  cổ  phiếu hiệ n tạ i trong vù ng mua tiềm nă ng. Ướ c tính tiềm nă ng tă ng giá  lớ n hơn hoặ c bằ ng 15 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
CHỜ MUA      Giá  cổ  phiếu hiệ n tạ i cao hơn vù ng mua tiềm nă ng. Ướ c tính tiềm nă ng tă ng giá  lớ n hơn hoặ c bằ ng 15 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
TRUNG LẬP  Ướ c tính giá  cổ  phiếu có  thể  tă ng/giả m 10 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
CANH BÁN    Ướ c tính tiềm nă ng giả m giá  trên 10 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 

THÔNG TIN LIÊN HỆ

Phân tích cơ bản 
Nguyễn Kim Dung
Chuyên viên phân tích
Email:  dungnk@apsc.vn

Chiến lược giao dịch
Nguyễn Văn Thiệu
Chuyên viên phân tích
Email:  thieunv@apsc.vn
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     Bản báo cáo và  cá c tà i liệu đi kèm chỉ phụ c vụ  cho mụ c đích cung cấp thô ng tin tham khảo và  đượ c phá t hành bở i Cô ng ty Cổ  phần Chứ ng khoán
Alpha (APSC), mộ t doanh nghiệp đượ c cấp phép bở i Ủ y ban Chứ ng khoán Nhà  nướ c Việ t Nam. Nhữ ng thô ng tin sử  dụ ng trong báo cáo đượ c thu thậ p từ
nhữ ng nguồ n đáng tin cậ y và  APSC khô ng chịu trá ch nhiệm về  tính chính xá c củ a chú ng. Khô ng mộ t thô ng tin cũ ng như ý  kiến nào đượ c viế t ra nhằm
mụ c đích quảng cáo hay tá c độ ng đến bấ t kỳ  chứ ng khoán nào. Bấ t kỳ  quyế t định đầu tư nào đều dự a trên đánh giá  cá  nhân củ a khá ch hàng, và  báo cáo
này cù ng vớ i cá c tà i liệu đi kèm khô ng thể  đượ c sử  dụ ng làm bằng chứ ng trong bấ t kỳ  tranh chấp pháp lý  nào liên quan đến quyế t định đầu tư. 
    © Copyright - Bản quyền thuộ c về  APSC. Báo cáo này khô ng đượ c phép sao chép tá i bản bở i bấ t kỳ  cá  nhân hoặ c tổ  chứ c nào khi chưa đượ c phép củ a
APSC. Ngườ i dù ng có  thể  trích dẫn hoặ c trình chiếu báo cáo cho cá c mụ c đích phi thương mạ i. APSC có  thể  có  thỏ a thuậ n cho phép sử  dụ ng cho mụ c
đích thương mạ i hoặ c phân phố i lạ i báo cáo vớ i điều kiện ngườ i dù ng trả  phí cho APSC. 

Chi nhánh Hải Phòng
Tầng 8, số  04/B1 lô  26 BC đườ ng Lê  Hồ ng Phong, P.Gia Viên,
TP. Hả i Phò ng
Điện thoạ i:  0913.399.635

Chi nhánh Thanh Hoá
Sảnh tầng 1, khá ch sạ n Lam Kinh, Khu đô  thị Đô ng Hương, P. Hạ c Thành,
tỉnh Thanh Hoá
Điện thoạ i: 0237 3515 009

Chi nhánh Thành phố Hồ Chí Minh
Tầng 5, Tò a nhà  HDTC, 36 Bù i Thị Xuân, P. Bến Thành, TP. Hồ  Chí Minh
Điện thoạ i: (028) 3535 2115

Hội sở chính
Tầng 5, 14 Láng Hạ , P.Giảng Võ , TP. Hà  Nộ i
Điện thoạ i: (024) 3933 4666

Công ty Cổ phần Chứng Khoán Alpha
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