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Chién lwoc giao dich
Trong nwdc: Pai hoi XIV cua Pang thanh cong - Khoi dau mot ky nguyén phat trién m&i caa dat nwéc X Twan tir 26-30/01

Nghi quyét Pai hoi XIV: Phan dau thu nhip dau ngwoi dat 8.500 USD vao nam 2030. GDP Viét Nam tir nim 2021 dén nay.

e Nghi quyét Pai hoi XIV dat muc tiéu dén nam 2030 thu nhip binh quin diu nguoi cia Viét Nam dat khoang 8.500

USD, danh d4u bwdc tién quan trong trén con dwong phat trién. Pinh hwdéng nay gan véi muc tiéu dua Viét Nam 8,02

8,02
7,08 7,02 [ 7,09

tré thanh nwéc dang phat trién c6 cong nghiép hién dai, thu nhip trung binh cao. D€ hién thwc héa, nén kinh té

dwoc ky vong duy tri toc do tang truwdng cao, dwa trén cong nghiép ché bién - ché tao, kinh té s6 va do6i méi sang -
tao. Nang cao nang suat lao dong va chat lwong nguén nhan luc dwoc xem la yéu to then chot. Muc tiéu 2030 ciing -

la nén tang cho tm nhin dai han dwa Viét Nam tré thanh quoc gia thu nhip cao vao nam 2045. 2,91

2,58
Pai hoi XIV ciia Pang thanh cong - Khéi dau mot ky nguyén phat trién méi cua dit nworc. '

o Dai hoi XIV ctia Pang d3 dién ra thanh cong t6t dep, ddnh ddu mot ddu méc quan trong mé ra ky nguyén phat trién

[—T - N ¥ - S - - -

m&i cho dat nwdc. Pai hoi théng nhit cao vé tam nhin chién lwoc, muc tiéu phat trién nhanh va bén virng trong bi Nim 2018 Nim 2019 Nim 2020 Néim 2021 Nim 2022 Niim 2023 Nim 2024 Niim 2025
canh thé gi¢i nhiéu bién dong. Cic dinh hwéng 16n nhw d6i méi moé hinh ting trwdng, phat trién khoa hoc - cong el e e
nghé, kinh té sd va nang cao chat lwgng nguoén nhan lwc dwoc nhan manh. BDong thoi, Pai hoi ciing cd niém tin xa " .

gne, g ong ng : : . g , Dal hC 8 Ngudn: APSC téng hop.
hoi, khoi day khat vong vwron 1én cua toan dan toc. Pay dwoc xem la nén tang quan trong dé Viét Nam bt pha

manh mé trong giai doan t&i va hwdng dén twong lai thinh virong. CPI theo thang Viét Nam tir nam 2023 dén nam 2025.

NHNN Kkién dinh wu tién muc tiéu kiém soat lam phat khoang 4,5%. 6
e Diéu hanh chinh sach tién té (CSTT) chd dong, linh hoat, phdi hop chat ché véi chinh sach tai khéa va cac chinh

sach vi md khac nham kién dinh wu tién muc tiéu kiém soat lam phat nam 2026 binh quan khoang 4,5%. Diéu

hanh tin dung phu hop véi dién bién kinh té€ vi mo va thi trwong tién té gép phan kiém soat lam phat, 6n dinh kinh

t& vi mo, ho tro tang truwdng kinh té€ bén virng, ddm bao an toan hoat déng ctia cac TCTD. Du kién ting truwdng tin | 3

dung toan hé théng khoang 15%, c6 diéu chinh (ting hodc gidm) phu hop véi dién bién, tinh hinh thuec té,

Thi tredong tién té tuan 19 - 23/1: Lai suat qua dém roi vé 2,8%, hit rong lién ti€p hon 110.000 ty dong.
e Trong tuan 19-23/1, thi trwong tién té ghi nhan 13i suat qua dém trén lién ngan hang gidm manh vé quanh 1

2,8%, phan anh thanh khoan hé thong twong d6i déi dao. Du vay, Ngan hang Nha nwéc ti€p tuc hit rong manh

qua kénh OMO, nang téng lwong hut rong ba tuan lién ti€p 1én hon 110.000 ty dong. Lii suit cadc ky han ngan 50z 2022 2023 2024 2025 2026

dong loat giam, trong khi ky han dai nhich nhe, cho thay diéu tiét mang tinh than trong.
Nguon: APSC téng hop.
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Thé gidi: Tong thong My Trump canh bao ap thué 100% véi hang héa Canada

Tong thong My Trump canh bao ap thué 100% véi hang héa Canada.

Tong thong My Donald Trump cdnh béo sé ap thué 1én t&i 100% doéi véi hang hdéa Canada néu nwdc nay
tién t&i mot théa thuan thwong mai véi Trung Qudc. Ong cho rang Canada c6 thé tré thanh cira ngd trung
chuyén hang Trung Qudc vao thi trwong My, gy ton hai dén loi ich kinh té va an ninh thwong mai cua
Washington. Tuyén bd dwoc dwa ra trong boi cdnh quan hé thwong mai My - Canada vén dang nhay
cam, lam gia tang nguy co cing thang song phwong. Dong thai nay ngay 14p tirc khién gi¢i dau tw lo ngai
vé gian doan chudi cung ng khu vuc Bac My.

Chinh quyén Tong thong Donald Trump rét 1,6 ty USD vao linh vrc dit hiém.

Chinh quyén Tong thong Donald Trump vira cong bo khoadn dau tw 1,6 ty USD vao linh vuc kim loai dat
hiém, danh diu budc di chién lwoc nham cling ¢6 an ninh chudi cung rng ctia My. Khodn vén nay duoc
str dung d€ mua c6 phan va ho tro tai chinh cho doanh nghiép khai thac - ché bién dat hiém trong nuor,
qua do6 giam su phu thudc vao nguén cung tir Trung Quéc. Dw an tip trung phat trién moé va xay dung co
s& san xuat nam cham dat hiém phuc vu cac nganh cong nghé cao va quéc phong.

My can nhac ap thué 200% v&i Phap sau lap trwong vé Gaza.

My dang can nhac ap thué 1én tdi 200% doi voi hang hoa Phéap, dac biét 1a rwrou vang va sim panh, sau
khi Paris thé hién 1ap trwong khong phu hop véi Washington lién quan dén van dé Gaza. Dong thai nay
dwoc Tong thong Donald Trump s dung nhw mot cong cu gay sirc ép chinh tri - thwong mai, lam day
1én lo ngai cing thing gitta M§ va chau Au leo thang. Thi trwong tai chinh phan tng than trong truéc
nguy co xung dot thwong mai xuyén Pai Tay Dwong. Néu duoc trién khai, mrc thué cao Ky luc nay cé thé
gdy ton hai ndng né cho cic nganh xuit khau chu lwc ctia Phap.

Ngan hang Trung wong Nhat Ban gitr nguyén lai suat.

Ngan hang Trung wong Nhit Ban (Bo]) quyét dinh gitr nguyén lai suat & mirc 0,75% trong cudc hop mai
nhat, sau khi vira nang 1én mirc cao nhat trong nhiéu thip Ky vao cu6i nam 2025. Quyét dinh nay phan

anh sw than trong ctia Bo] trong qua trinh binh thwong héa chinh sach tién té. Pong thoi, ngan hang

trung wong ciling nang dw bao tang trwdéng kinh t€, cho thay niém tin vao da phuc hoi cia nén kinh té

Nhat Ban. Bo] tiép tuc theo doi chit ché dién bién lam phat, tién lwong va ty gia dong yén.

Chién lwoc giao dich

&’ 4l Tuan tir 26-30/01

Lii suat Fed trong 2 nam tir nam 2024 dén nay.
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Nguon: APSC téng hop.
Biéu d6 lii suidt Nhat Ban trong 2 nam tir 2024 dén nay.
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Ngudn: APSC téng hop.
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~ < - , “ Chién lwoc giao dich
THONG TIN THI TRUONG HANG HOA A
Vang ap sat méc 5,000 USD, bac virot 100 USD/0z. Biéu do dien bién gia vang the gioi.

 Gia kim loai quy toan cau dang bwdc vao giai doan bung no khi bac Ian dau vrot moc 100 USD/ounce va

& Gid véng giao ngay / DO la MF - 1D - OANDA == 04952295 H4.950,120 L4.699,795 C4 967 545 +51.470 (1,049 5,200,000

| sgg | o 5,100,000

vang ap sat ngudng 5.000 USD/ounce, thiét 1ap cac ky luc lich sir m&i. Pa ting manh nay chu yéu dén tir s .
nhu ciu tra 4n an toan trong bdi canh bat 6n dia chinh tri va ky vong Fed sém cat giam 13i suit. Bén canh o

I,I'l 4,800.000
I" 4,500,000
1 o

dé, nguoén cung bac khan hiém kéo dai trong khi nhu ciu céng nghiép va dau tw gia tang da day gia tang

vot. Pong USD suy yéu va loi suit thwc gidm ciing gép phan cing cd sirc hidp dan cta kim loai quy. Tuy i I"" i -
nhién, sau khi cham cdc mdc tAm ly quan trong, thi trweong c6 thé xuit hién nhip diéu chinh ngan han do A e B

v \ s .._.II 3,800,000
hoat dong chét 1oi. ot o

Gia dau tang gan 3% Khi My ap thém cac lénh trirng phat méi 1én Iran. Byt B iy s f ons
N , . i s Pl il 00
e Gia dau thé gi¢i tang gan 3% trong phién giao dich ngay 23/01/2026 sau khi Hoa Ky ap dat thém cac 1énh ]

3,000,000

N\ /7 = < \ 7 \ A ~ A \ = A . 2 = A s = I
trirng phat mé&i nham vao cac tau van chuyén dau Iran va trién khai lwc lwong hai quan toi khu vec Trung -
¢ A TN 2 v Ty A A A \ A A 7 \ - X Nl EIsY EED oo
bong, lam day 1én lo ngai vé kha nang gian doan nguon cung dau thoé toan cau. Pong thai nay dién ra trong - E = - o - . o

boi canh Iran 1a mot trong nhirng nha san xuat dau 1én trong OPEC, va cic bién phap trirng phat c6 thé anh e e ex e .
Biéu do dién bién gia dau thé gidi dau Brent.

hwong dén dong xuit khiu diu clia nwéc nay, tir dé ho tro tAm ly thi truong va diy gia 1én cao hon. Da
O Spot Brent Crude Qil - 1D - Velogity Trade  ® () 04952.295 M4 990,120 L4.899,795 C4.587.545 +51.470 (+1,04

tang con dwoc thic diy b&i nhirng bat on dia chinh tri khién thi triedng nang lwong nhay cdm hon véi rai )= -
ro ngudn cung. Tuy nhién, xu hwéng gia van chiu &nh hwéng tir dién bién san lwong va chinh sach cac nwéc “ | e
san xudt 1&n khac, nén kha nang diéu chinh van hién hiru. |

Gia cao su thé gi¢i dong loat tang.

e Gia cao su thé gi¢i ngay 24/1/2026 dong loat ting manh trén cic san 1on, phan anh dién bién tich cwc cla l

I |I
Il | |I by § 0000
| || I'Il ll I
I i i I I
| £8.000

thi treong hang hoéa. Cu thé, hop déng cao su ky han thang 3/2026 tai Trung Quéc tang khoang 0,9% lén il i
i U Wil |
~15.845 Nhan dan t&/tin, cao su Thai Lan ky han thang 2/2026 ting 0,2% 1én ~62,1 Baht/kg, san Nhat '|| ,.|'..-:-||[.,“I t '-"' U ',.n‘ i [| L)
I ' || b

Ban (OSE) thiy gia cao su ky han thang 2/2026 tang khoang 1,5% lén ~347,3 Yén/kg va hop dong khac |.. |]| I.. i |I|| N

thang 6/2026 ciling tang 1én khoang 353,1 Yén/kg. Trén san Singapore (SICOM), hop déng cao su thang | |I £
2/2026 giao dich @ mirc ~181,4 US cent/kg, tang 0,3% so v&i phién trwée. Pa tang nay dwoc thic day béi By ] I l i il L LI les=ze :

tam ly thi treong tich cuwc, trong do gia dau thé phuc hoi gop phan ho tro chi phi san xuat va ky vong nhu Ngudn: Tradingview.

APSC Research

cau cao su toan cau hoi phuc, du gid thu mua cao su nguyén liéu trong nwéc van én dinh.
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‘ ’ PHAN TiCH KY THUAT CHI SO VNINDEX

Nhan dinh

Xu hwdng trung dai han.

VN-Index ti€p tuc duy tri xu hwéng tang trung han khi vian dong trong kénh
tang hinh thanh tir day thang 3/2020 va day thang 11/2022. Tuy nhién, chi
s6 hién da tiép can vung khang cw trén ctia kénh tang dai han, khién ap luc
chot 1o gia tang va rai ro diéu chinh ngan han xuit hién. Cac dwong MA20,
MA40 va MA100 tuin van duy tri xu hwéng di 1én va nam dudi gia, dong vai
tro 1a ving ho tro dong quan trong cho xu hwéng trung han. MA20 tuin
nam trén MA40 tuan cho thdy xung lwc ting van chiém wu thé, nhung viéc
gid cham vung khang cw kénh tang c6 thé khién thi treong bwéc vao trang
thai rung lac hodc diéu chinh ky thuat nham ciing c6 lai mit bang gia truwdc
khi xac 1ap xu hwdng tiép theo.

Xu hwéng ngan han.

VN-Index phat tin hiéu thin trong trong ngan han khi két tuin bang cay
nén giam nhe tai ving khang cw kénh tang dai han, cho thay ap lwc chot loi
bat dau gia tang. Trang thai giang co phan anh xung lwc bén mua dang suy
yéu dan. MACD van nam trén dwong tin hiéu nhung da phan ky duwong thu
hep, trong khi RSI duy tri quanh nguwdng 70 va di ngang, ham y trang thai
qué mua ngan han va rui ro rung lac. Theo d6, chi s6 nhiéu kha nang sé tich
liiy hoic diéu chinh k{ thut, Iti vé kiém dinh ving ho tro quanh 1.780-
1.800 diém trwdrc khi xac 14p xu hwéng tiép theo.

Kich ban.

Kich ban 1 (40%): VN-Index ti€p tuc giang co va rung lac trong vung
1.850-1.900 diém.

Kich ban 2 (60%): VN-Index diéu chinh quay lai kiém dinh vung 1.780
-1.800 diém sau dé6 hoi phuc déong nén tuan trong khoang 1.840-1.850 diém

“ Chién lwoc giao dich
& 4l Tuin tir 26-30/01

P o thi ky thuit- khung 1W

Chisd VNINDEX - 1W = Q1894.79 H1915.11 L1859.25 C1870.79 -8.34 (-0 44

1870.79
Volume - Khoi lugng 47311

1800.00
MA 20 close 0

1711.95

MA, 40 close 0 1571.36
MA 100 close 0 1385.8
MA 200 close 0 1268.37

Moving Average Convergence Divergence (MACD) - Chi bao Trung binh Bdng hi tw va phan ky 12 26 close 9 1041 87.95 77
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Khuyén nghi giao dich

Nha d4u tw nén wu tién quan tri rdi ro, ha din ty trong c6 phiéu vé mitc TRUNG BINH - THAP,
didc biét voi cac vi thé ngan han da c6 loi nhuln sau nhip ting vira qua.

MUA Uu tién cho mua tai cac nhip rung lac hoiac diéu chinh véi ty trong nhé, tip trung vao
nhitrng nhém nganh con duw dia tang va dong tién c6 xu hwdng quay lai, gom Cong nghé, Ban 1¢,
Ngan hang thwong mai con tiém nang tang trwedng, Chan nudi va Chirng khoan.... Chi chon cac co
phiéu c6 nén tich liiy tot, thanh khoan duy tri 6n dinh va xu hwéng ngan han chwa bi pha vo.

BAN Ha dan ty trong va co ciu lai danh muc & cac ¢ phiéu suy yéu, mat xu huéng hoic di ting
néng. Chit dong chot 1oi tirng phan d€ dwa danh muc vé trang thai cAn bang, han ché rui ro néu

APSC Research m

VN-Index bwéc vao nhip diéu chinh ngan han....
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o DANH MUC KHUYEN NGHI

ALPHA
Cap nhat ngay 26/01/2026

Gia hién tai Viung mua/ban Vung gia chétloi  Gia catlo Dién giai

Khuyén nghi
. HO tro béi dwong trung binh MA200.
CHO MUA 125-130 , , .
Trién vong phat trién la séng cong nghé Al toan cau.
. Ho tro b&i dwong trung binh MA200.
CHO MUA ,
Trién vong tang trudng tin dung, kqkd tich cuec.

. Ho tro béi dwong trung binh MA200.
CHO MUA
KQKD tich cwc, thu nhap ngoai lai tang trirdn manh.

HO tro b&i dwong xu hwdng tang dai han.
Huong loi ndng hang thi treong nam 2026.

Ho tro béi cac day ci trong qua khit.

Trién vong von FDI duy tri tang tishc cuec.

(*) Khuyén cao: Khuyén nghi nay chi nham cung cip théng tin tham khao cho nha diu tw, khéng mang

tinh chit chao moi hay tac dong dén gia co phiéu.




~ o - Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN FPT - FPT (HOSE) ﬁ

Luin diém diu tw

Théng tin c6 phiéu CHO MUA Mang Cong nghé - Pong lwc tang tredng dai han & nén tang ctia chu ky phuc héi 2026.

e Mang Cong nghé van 1a “xwong sdng” ctia FPT, dat 10,8 nghin ty dong trong Q3/2025 (+9,4% yoy) du chiu anh

e Giangay 23/01/2026 101.00 , Con xo " . e " L . o »
huwong tw do tré ky hop dong nam 2024. Diém sang la hop dong mo&i tang 42% yoy 1én 9.454 ty dong - cao nhat

e Von hoa (ty dong) 172,054.22 6 quy, mé& ra chu ky ting truedng mai tir 2026. Nhat Ban (+23% yoy) va EU (+40,6% yoy) dan dat nho nhu cau

e SLCP lwu hanh (cp) 1,703,507,121 Al/Cloud va xu hwéng “China+1”. V&i bién loi nhuin cai thién, mang Cong nghé tiép tuc giir vai tro dong luc

o KLGD BQ 10 phién 12,061,460 tang trwdng cot 16i ctia FPT.

e Gia sé sach 21.10 Mang Dich vu CNTT nwdé'c ngoai (DX & Outsourcing) - Hwéng loi 1é'n tir chu ky dau tw Al toan cau.

e EPS hién tai 5 28 e Du chi tang 10% YoY trong Q3/2025 do cac dv an My va APAC tri hodn, mang Outsourcing dang chuan bi bwéc

. P/E 1913 vao \chu ky AI—(Elou(? téflg toc tur 202572026. Gia tri ky m&i phuc héi manh cho thé;y kf‘léCh héng toan ciu quay
lai dau tw chuyén doi so. FPT c6 loi thé ro rét tai Nhat Ban va EU - hai thi trwong dan dau nhu cau Al va dich vu

Doanh thu va lori nhuin caa FPT tir nam 2015 dén nay. cloud. V&i hon 75.000 nhan sw cong nghé va bién loi nhun cai thién déu, DX dwoc ky vong ti€p tuc gitt vai tro

“dau tau” tang truedng 2 chir s6 tir 2026.

9.000

Mang Dich vu CNTT trong nwé'c - Hwéong loii tir tién trinh s6 héa caa Chinh pha & doanh nghiép.

Dich vu CNTT trong nwéc dat 1,9 nghin ty dong (+6,9% yoy), duy tri tang trwedng 6n dinh nho nhu cau manh vé

8.000

7.000

6.000 nén tang so, an ninh mang, cloud va ha tang dir liéu tw khu vwc cong va cac tap doan lon. Cac dw an chuyén doi

5.000 sO dworc tai khoi dong sau giai doan ra soat giup dong viéc on dinh hon giai doan 2025-2027

4.000 Mang Vién thong - Nguon thu 6n dinh, bién l¢ri nhuin bén virng, dong lwc tir bang théng rong.

3.000 Mang Vién thong dat doanh thu 4,9 nghin ty dong (+8,2% YoY), ti€p tuc l1a “mdy tao dong tién” 6n dinh nhit cta

2000 I I I I I I FPT. Bang thong rong duy tri mirc ting trwdng an twong 13% YoY nh& mé rong thué bao, ning ARPU va kiém
n"‘n n"‘h

Loi nhuan réng (ty déng)
[ ]

1.000

soat tot ty 1é rori mang. Ngoai ra, mang ha tang so va dich vu doanh nghiép du tiang triedng khiém tén (+3% YoY)

o

"’ mﬁm'*‘ FF’#" nhuwng bién lgi nhuln virng chac gitp giam bién dong cho toan tip doan. V&i nhu ciu Internet - Data Center -

®
PO -
. & Cloud bung n6, mang Vién thong dang tré thanh tru cét 6n dinh.

am

Két qua kinh doanh.
e Q3/2025 doanh thu dat 17.204 ty dong (+8% yoy) va lgi nhuén thuan 2.435 ty dong (+17% yoy), hwdng loi noi

Nguon: APSC téng hop. N
bat tr mang Vien thong va Dich vu CNTT trong nworc.
APSC Research
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‘ ’ PHAN TICH KY THUAT- FPT (HOSE) _ B
FPT (HOSE) - CONG TY CO PHAN FPT

Do thi ky thuit Gia hién tai 101.00
e N Gid mua muc tiéu 95-100 Khuyén nghi
Gid ban muc tiéu 125-130 CHO MUA
Gia ban cat 16 85
Phwong phap GD Swing trade
Nhan dinh

e Trén d6 thi trung dai han. Co phiéu FPT da bt pha dit khoat dwong xu hwéng gidm kéo dai hon 1 nam

ké tir dinh thang 01/2025, qua d6 xac nhan sw két thiic ciia pha gidm gia dai han. Pong thoi, gia vwot 1én va

. duy tri trén MA200 ngay, cho thiy dong tién dai han quay tré lai va xu hwéng 1on dwoc cai thién roé rét.
s ﬂf MA100 ngay dang hwéng 1én va tiém cdn MA200, phan dnh trang thai tai tich ldy va chuan bi bwéc vao pha
oo o e ’ tang bén virng hon. Cau tric gia chuyén sang day sau cao hon day trwéc, ing hd xu hwéng tang trung - dai
Cac chi bao ky thuat han. Nhin chung, FPT dang bwéc vao giai doan xu huwéng tich cuwc, trong dé cac nhip diéu chinh ki thuat

mang tinh cliing c6 hon la ddo chiéu.

Ll b GLEn It ey o Trén do thi ngan han. C6 phiéu FPT dang vin dong tich cuc khi gia duy tri trén MA20 va MA40, cho thay
MA 20 98.69 Tich cuc da ting ngin han van dwoc giit vitng. MA20 cit 1én va ndm trén MA40 véi dd déc di 1én, phan anh lwc cau
MA 40 97.10 Tich cuc chu dong va dong tién ngan han ho tro t6t. MACD nam trén ngudng 0 va duy tri phan ky dwong, xac nhan
MACD 2.10 Tich cuc xung luc ting van chi€ém wu thé. RSI cai thién 1én viing 55-60, thoat khoi trang thai trung tinh nhung chua
RSI 54.53 Tich cuc qua mua, cho thiy dw dia ting con mé. Nhin chung, FPT dang trong trang thai ting ngan han lanh manh,

. x , cac nhip rung lac néu xuit hién chi yéu mang tinh cing c6 xu hwéng.
Ngwong ho trg' / Khang cw P 5 _ i y ‘ 5 , 5 5 B
e Khang cw va ho tro. Vung ho tro manh gan nhat 95-100 twong rng véi giao thoa ho tro cac dwong trung

Ngwong Gia Chu thich binh MA200, MA100, MA40, MA20. Khang cu quan trong tai vung 125-130 (khang cw dinh cii 01/2025).
Ho tro 1 100 DPudng trung binh MA200 Khuyén nghi giao dich
HS tro 2 36 Pay cii 10/2025 ¢ V&inha dau tw dang nam giir c6 phiéu nay van ky vong giit trung hoic dai han thi c6 thé cAn nhac ché mua
Khéng cur 1 110 Pinh cii 07/2025 gia tang t¥ trong binh quar‘l khi co ph}eu diéu chinh vé vung 95-100. |

e V@i nha dau tu dang c6 tién can nhac ch¢ mua lwét song hoac (30%-35%von) tai vang gia 95-100. Tuy
Khang cu 2 130 Pinh ci 01/2025

nhién nha dAu tw cin tuan thd nguyén tic cit 16 néu gia khong dat ky vong.

APSC Research m



‘ ’ NGAN HANG TMCP KY THUO'NG VIET NAM - TCB (HOSE)

Thong tin c6 phiéu

Gi ngay 23/01/2026
Von hoéa (ty dong)
SLCP lwu hanh (cp)
KLGD BQ 10 phién
Gia so0 sach

EPS hién tai

P/E

Chién lwoc giao dich

&

Tuén tir 26-30/01

Luin diém diu tw

Tin dung TCB tang trwéd'ng manh, dich chuyén ré nét sang ban 1é.

e Tang trudng tin dung nam 2025 ctda TCB dat 20,7%, cao hon mirc chung toan hé thong (19,0%), véi dong luc

36.50
258,647.78
7,086,240,414
17,079,310
24.04

3.17

11.52

Doanh thu va lgi nhuin sau thué caa TCB tir nam 2015 dén nay. °

Loi nhuan trudc thué (ty déeng)
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Nguon: APSC téng hop.

chinh dén tir tang trwdng cho vay (+21,5%), trong khi dw no trai phi€u doanh nghiép chi ting nhe va chiém ty
trong thip. Pang chd y, tin dung dwoc dan dat béi mang khach hang ca nhan (+30,8% tir ddu ndm), vuot troi
so v&i kh6i doanh nghiép (+13,4%). Phin khtc ban 1€, cho vay mua nha tang 24,7%, cho vay ky quy birt pha
manh va cho vay tin chap tang nhanh tir nén thip, cho thiy dinh hwéng mé réng cac sdn pham cé loi suit cao.
O’ mang doanh nghiép, du bit ddng san, xay dwng va tai chinh van 13 dong luc, ty trong cho vay cht dau tw bat
dong san da gidm vé 30,7% tong dw no, phan dnh sw dich chuyén tich cwc trong co ciu tin dung va kiém soat
rui ro.

Thanh Khoan virng chic, CASA cao, NIM bwéc vao chu Ky hdi phuc.

Thanh khoan cta TCB tiép tuc & trang thai déi dao, v&i tang trwdng tién giri khdch hang nam 2025 dat 16,0%
va ty 1é cho vay trén huy déng (LDR) gidm manh vé 76,5% tai cudi quy 4/2025, thap hon dang ké so véi tran
quy dinh, cho thdy nén tdng thanh khoan rit an toan. Ty 1& CASA duy tri & mic cao 35,9%, thuéc nhém dan
dAu nganh; néu tinh ca tién gri tw déng sinh 1o, CASA dat 40,4%, khang dinh loi thé bén virng vé chi phi von.
Trong béi canh do, bién lai rong (NIM) ti€p tuc phuc hoi ro nét trong quy 4/2025, dat 3,93%, tang so v&i ca
quy trwdc va cung ky. Pong luc chinh dén tir loi suat tai san sinh 1ai cai thién nhanh hon mirc tang chi phi huy
dong. Binh quan cd nam 2025, NIM dat 3,73%, cho thiy NIM da tao day va bwéc vao chu ky hoi phuc tich cwe.
Thu nhap ngoai lai tang manh, chat lwong tai san cai thién.

Chat lwong tai san ctia TCB tiép tuc dwoc cing co trong quy 4/2025, véi ty 1€ no xau gidm vé 1,13% va no
nhém 2 ha xudng 0,53%, cho thiy rui ro tin dung dwoc ki€m soat hiéu qua. Trong cd ndm 2025, ngin hang da
xt Iy khoang 2,1 nghin ty dong no xau, gitp chi phi tin dung giam con 0,62%, thap hon nam truéece. Ty 1é bao
pht ng xau duy tri & mirc cao 128%, gép phan tang cwong bd dém an toan cho bang can doi ké toan. Bén canh
dé, thu nhdp ngoai 13i ghi nhin tiang trwdng an twong, dat 15,2 nghin ty dong, tang 32,7% so v&i cung Ky va
vurot ké hoach. Pong luc chinh dén tir thu nhp phi, ngan hang dau tw, ngoai hoi va bancassurance.

Két qua kinh doanh. Nam 2025 TCB ghi nhin tong thu nhap hoat dong dat 53,4 nghin ty dong, tang 13,6%
YoY; loi nhuin trwéc thué dat 32,5 nghin ty dong, tang 18,2% YoY va hoan thanh ké hoach. APSC Research m
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‘ ’ PHAN TICH KY THUAT- TCB (HOSE) . _
TCB (HOSE) - NGAN HANG TMCP KY THUO'NG VIET NAM

P06 thi ki thuat Gia hién tai 36.50
Ngéan hang TMCP K§ thuong Viet Nam - 10 - HSX = 03620 H36 50 L35.95 16 50 +0 50 (+1 39 e Glé mua muc tléu 34-35 Khuyé’n nghl
- Gia ban muc tiéu 40-42 CHO’ MUA
Gi ban c4t 15 31
PhuJO'ng phép GD SWlng trade
©  Nhandinh
E;u e Trén do6 thi trung dai han, C6 phiéu TCB duy tri xu hwéng tang dai han dwoc xac 1ap tir dwong trend néi

) i day thang 11/2022 va 11/2023. Sau giai doan van dong 6n dinh trong kénh tang, c6 phi€u da bt pha

S el | S e—— g el i | Al

manh ra kKhoi kénh nay vao thang 5/2025, cho thay xu hwéng tang dwoc gia toc ro rét. Nhip diéu chinh vé

| = cudi nam 2025 dwa gia quay lai kiém dinh kénh ting cii va nhanh chéng hoi phuc, xac nhan vai tro ho tro
it e et e mm e L e 1 o " clia vung breakout. Hién gia van nam trén MA100 va MA200 dang hwéng 1én, phdn anh ciu tric ting dai
Cac chi bao ky thuit han chwa bi pha v&. Dién bién hién tai mang tinh ti tich liiy sau ting manh, tao nén cho xu hwéng ting tiép
dién trong trung - dai han.

Chi bao Gia tri Tin hiéu ¢ Trén dd thi ngan han, C6 phi€u TCB dang phat tin hiéu hbi phuc tich cwc sau nhip diéu chinh kéo dai. Gia
MA 20 35.75 Tich cuc da vuot 1én va duy tri trén MA20 va MA40, trong d6 MA20 bé 1én cho thdy xung lwc tang ngan han dang
MA 40 34.78 Tich cwc hinh thanh. Chi bdo MACD quay lai cat 1én duong tin hiéu, phan anh da gidm suy yéu va dong tién ngan han
MACD 0.46 Tich curc cai thién. RSI gilr trén ngwdng 50 va di 1én, cho thay lwc cau dang dan chiém wu thé. Pang chi y, ciu tric

RSI 5707 Tich cuc gia tir thang 11/2025 dén nay dang hinh thanh mé hinh vai-diu-vai nguoc, cing c6 kha nang tiép dién

nhip tang trong thoi gian téi.

Ngwdng ho tre' / khang cw o Khang cw va ho tro. Vung ho tro gan nhit: 34-35, twong rng ho tro bdi dwong trung binh MA200. Khang

Ngwong Gi4 Chii thich cw quan trong tai vung 40-42 twong trng khang cw dinh cti 08/2025 va 10/2025.
Ho tro 1 35 Pwong trung binh MA200 Khuyén nghi giao dich
HB tror 2 32 P4y cil thang 12/2025 V&i nha diu tw dang nam gitr ¢6 phi€u nay hién dang c6 1ai ma van mudn giit trung - dai han thi ¢ thé can
) ' ) N . nhic cho mua gia ting ty trong binh quan khi ¢4 phiéu diéu chinh vé viing 34-35.
Khang cu 1 42 Pinh cti 08 va 10/2025 et am s en A ‘ . . . R . A \
e V(@i nha dau tw dang co tién can nhac cho mua lwét song (20%-30%von) tai vung gia 34-35. Tuy nhién nha
Khang cu 2 51 Fibonacci mo rong 100% dau tw can tudn thi nguyén tic cit 16 néu gia khong dat ky vong.

APSC Research



Tuén tir 26-30/01

o < e - “ Chién lworc giao dich
NGAN HANG THU'ONG MAI CO PHAN VIET NAM THINH VUONG - VPB (HOSE) ﬁ :

Luin diém diu tw

Théng tin 6 phiéu CHO MUA Tang trwong tin dung vwot troi, co’ cau cho vay an toan hon

e Nim 2025, VPB ghi nhan tang trwdng tin dung bkt pha véi mirc 35% YoY, vwot troi so véi mat bang toan

e Giangay 23/01/2026 28.50 nganh, déng thoi cho thiy sw cai thién ré nét vé chit lwong va co ciu cho vay. Ngan hang cht dong thu hep dw

e V&n hoéa (ty dong) 226,116.82 no trai phi€u doanh nghiép, gidm manh 62% YoY va chi con chiém 0,3% tong dw no, qua dé phan anh chién

« SLCP lwu hanh (cp) 7933,923.601 lroc kiém soat rii ro chat ché hon. Pong lwc tang tredng tap trung & phan khiic doanh nghiép, dac biét 1a SME
i vOi mirc tang 38% YoY, dong vai tro tru cot. Mang ban 1é cling duy tri da tang tich cwc 25% YoY, nho cac khoan

e« KLGD BQ 10 phién 36,069,840 e . e .-

7 vay c6 tai san dam bao nhw nha ¢, 6 to6 va sw phuc hoi cua tin chap.

* Gia so sach 21.16 Nguon von VPB tang manh, thanh Khoan va CAR duy tri & mikc cao.

 EPS hién tai 3.02 e Nam 2025, VPB ghi nhin tang trwedng huy dong von tich cwc véi tién giri hop nhat tang 29,3% YoY, phan anh

e P/E 9.43 niém tin ctia khach hang va nang lwc mé rong nguén von. Ty 1é CASA duy tri 6n dinh & mi&c 14,4%, cho thiy

nén tang huy dong von gia ré bén virng trong bdi canh canh tranh cao. Song song d6, quy mé gidy to c6 gia

Doanh thu va l¢ri nhuan hué cia VPB tir nam 2015 dén nay. . w . . . N s X y ) , f 17 ein
oanh thu va o1 nhiudn sau thue cua tirnam 2015 den nay tang manh 60%, gop phan da dang hda co cau nguon von va ho trg tang trweong tin dung. Cac chi tiéu thanh

khodn va an toan vén tiép tuc dwoc kiém soat t6t, véi LDR cudi quy 1V/2025 & mic 82,8%, ty 1& vOn ngan han
30.000

cho vay trung - dai han thap hon tran quy dinh va CAR hop nhat duy tri trén 14%. bang chu y, thwong vu IPO

25.270

VPBankS huy dong 12,7 nghin ty dong da cliing c6 thém nén tdng von va sirc manh tai chinh.

.§ 25.000
B = A ~n \ V4 \ A \ = ~n ~ n \ = 2? 2?2 = = A
> 21.220 20,013 Bién lai rong tich cwc va thu nhap ngoai lai tang manh, chat lwg'ng tai san cai thién.
=~ 20.000 . p e Lt A as “ LsA ), N n N .
'S e Nam 2025, VPB ghi nhan su cai thién tich cuc vé hiéu qua sinh 1o, voi NIM hop nhat dat 5,47% va riéng quy
£
E 15.000 ote IV/2025 tang 1én 5,62%, danh diu quy tiang truwdng thir ba lién ti€p nho t6i wu ciu tric ngudén vén va kiém
S 2 = ~N A \ s ~ \ \ \ ~N v x 9 2 =
s 10,000 o100 10:324 10.804 soat rui ro tot hon. Thu nhap ngoai lai vwot ky vong, hoan thanh 106% ké hoach nam, dwgc dan dat bai thu
=4 .
‘E‘ — nhip phi thuin tang manh 42% YoY va loi nhuin tw doanh chirng khoan birt pha, dong gép 1én tir VPBanks.
4.929 4 N 2 7 7 = d ~ 7 ~N
-;. =00 3 096 I Song song do6, hiéu qua hoat dong ti€p tuc dwoc duy tri & mirc cao véi CIR chi 25%, thudc nhom thip trong
-l
nganh. Chat lwong tai san cai thién ré rét khi ty 1€ no xau hop nhat gidm xuéng 3,33% va ty 1é bao pht no xiu
0 8 8 y p 8 8 y p
4 % 0 N '} % u ﬁ \ A =/ = 7 \ ~N /7 I4 A 7/ I 4 7 \ = A
qs'?’ 0"' S LG G I L G 46 duy tri trén 55%, gitip chi phi du phong thdp hon dw bao. Cac cong ty con déng gop tich cuc vao loi nhuin hop
Nam

nhat, trong dé VPBankS la diém sdng ndi bat véi LNTT tdng 267% YoY, cing cd trién vong ting tredng bén
Ngudn: APSC téng hop ~ virng.

Két qua kinh doanh. Nam 2025 TOI dat 74,7 nghin ty dong (+20% yoy), LNTT dat 30,6 nghin ty (+53% yoy
APSC Research
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PHAN TICH KY THUAT-VPB (HOSE)

VPB (HOSE) - NGAN HANG THUO'NG MAI CO PHAN VIET NAM THINH VUQ'NG

D6 thi ky thuat Gia hién tai 28.50

Gid mua tiém nang 26-27 Khuyén nghi

Gia bén muc tiéu(TP) 30-32 CHO MUA

Gia ban dirng 16(SL) 24

Phwong phap GD Swing trade
Nhan dinh

o Trén d6 thi trung dai han, C6 phiéu VPB van duy tri xu huwéng ting bén virng khi gia van dong trong kénh
tang dwoc xac 1ap tir ddy thang 4/2020 va day thang 4/2025. Du tirng c6 thoi diém bt ra khéi kénh tiang
vao thang 8/2025, c6 phi€u nhanh chéng diéu chinh va quay tré lai kénh xu hwéng, cho thay diy chi la

Ngdn hing TMCP Vigt Nam Thinh Virgng - 1D - HSX = 02930 H2930 L2850 ©
e - Khdi lugmg M

i | I o = ey

nhip hung phan ngan han. Hién gia van nam trén MA100 va MA200 ngay, trong d6 MA200 d6ng vai tro tru

Ky - s - - ¥ £ . £ i ), el . PN N m

_ _ | — | _ do xu hwong dai han. Cac nhip diéu chinh déu dwoc hap thu tot quanh cdc dwong trung binh, phan anh
) S ) dong tién dai han van hién dién. Nhin chung, c4u tric kj thuat ctia VPB van tich cuc va xu hwéng tang dai
Cac chi bao ky thuat o
han chwa bi pha vo.

Chi bio Gid tri Tin hidu o Trén d6 thi ngan han. C6 phiéu VPB dang van dong trong trang thai di ngang tich liiy sau nhip diéu chinh

tredre d6. Gia hién quanh 28,5 va van nam dwéi MA20 va MA40, cho thdy 4p luc cdn ngan han con hién
MA 20 29.00 Tiéu cuc

hitru. Hai dwong trung binh nay di ngang va hoi tu, phan anh su giang co va thiéu vang xu hwéng ro rang.
MA 40 2891 Tiéu cuc MACD dao dong quanh ngwdong 0, histogram am nhe cho thay dong lwong tang chwa hinh thanh. RSI quanh
MACD 0.10 Tich cuc vung trung tinh, khéng qua ban nhwng cling chwa di manh dé xac nhan nhip hoi bén virng. Tong thé, VPB
RSI 46.38 Tich cuc can birt Ién ro rang khoi viing MA20-MA40 dé xac nhin xu hwéng ngan han tich cwc hon.

Ngwéng hd tro' / khang cu e Khang cw va ho tro. Vung ho tro gan nhat nam tai viing 26-27 (twong &ng véi ho tro béi dwong trung
binh MA200 ngay). Khang cx manh hién tai la vung 30-32 twong *rng khang cw b&i duwong kénh tang dai

Ngwong Gia Chu thich han.
HO tro 1 26 Pwong trung binh MA200 Khuyén nghi giao dich

x e V&inha dau tw mudn nam giir ¢6 phiéu nay trung hoic dai han thi cé thé cin nhic chd mua gia ting ty tron
HO tro 2 24 Fibonacci thoai lui 61.8% 5 P Y 510 ' 5 & HONS

4 binh quan khi c6 phiéu & ving 26-27.
Khang cu 1 30 Duong kénh tdng daihan | y4i nha dau tw dang c6 san tién, chd mua méi tai viing ho tro 26-27 véi von gidi ngan test 20-30%. Tuy

Khang cu 2 34 Pinh cii 10/2025 nhién can tuan thu cat 16 néu gia khong dat ky vong.
APSC Research



~ o - , , Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VIETCAP - VCI (HOSE) ﬁ

Luin diém diu tw

Thong tin co phiéu Mang tw doanh (FVTPL) tiép tuc la dong lwc l¢ri nhuian chinh, phu thudc lé'n vao bién dong thi treong.

e Mang tw doanh tiép tuc déng vai tro la dong lwc chinh thic day loi nhuin cda VCI trong Quy 4/2025, Khi

» Giangay 23/01/2026 35.90 doanh thu tir hoat dong tw doanh va tai san tai chinh (FVTPL) dat khoang 750 ty dong, chiém gan mot nira

e Von hoa (ty dong) 30,518.59 tong doanh thu va tang khoang 69% so véi cung ky. KEt qua ndy phan anh sw chtd dong trong chién lwoc hién

e SLCP lwu hanh (cp) 850,100,000 thwc héa loi nhuén cta cong ty trwéc boi canh thi treong thuin loi. Tong doanh thu toan cong ty trong quy

o KLGD BQ 10 phién 13,696,500 dat Khoang 1.532 ty dong, tang 53% so v&i cung ky nam trwéce, cho thady quy mo hoat dong dwgc mé rong ro

e Gi4 s8 sach 30.25 nét. Pang chu y, ,danh muc :cl_r do’anhlcﬁa VCI dwoc cai thién ca vé quy md lan hiéu qud, véi xu hwdng gia tang

« EPS hién tai 185 ty trong trai phiéu va cac c6 phiéu von h(’)a} 1on. )

Cho vay margin duy tri tang trwdng, ti€p tuc ho tro’ lo'i nhuan nhwng gia tang rai ro tin dung.

* P/E 19.42 e Hoat dong cho vay ky quy ti€p tuc dong vai tro tru cot trong co cau lgi nhuin cia VCI khi dw ng margin cudi

Doanh thu va l¢gi nhuén ciia VCI tir nim 2015 dén nay. Q4/2025 dat trén 16.000 ty dong, ting manh so v&i didu nam nho thanh khodn thi tredng ci thién va nhu cau

vay ciia nha dau tw ca nhan gia tang. Ty 1€ dw no trén von cht s& hitu duy tri quanh mic 110-115%, cho thay

Két qua kinh doanh cua Vietcap cong ty van con du dia ting tredng nhwng cling bat dau tién sat nguwdng quan tri rdi ro. Doanh thu tir 13i cho

5.000 mmm Doanh thu thuan (ty déng) vay va phai thu trong Q4/2025 wéc dat hon 330 ty dong, tang trwedng hai chit s6 so v&i cung Ky, phan anh xu

4.500 Lgi nhudn trudc thué (ty déng) , . . , - o n " o , " , o - ~ . .
hwdng thi trweong tich cwc nhwng cling dat ra yéu cau kiém soat rui ro tin dung chat ché hon néu thi trweong
4.000

500 dao chiéu.
2 3.000 Mang moi gi¢i phuc hoi ro nét, cang c6 nén tang doanh thu dich vu.
Ez.ﬁnn e Doanh thu méi gi¢i ctia VCI trong Q4 /2025 ghi nhan tang tredng manh so véi cung Ky, wéc dat khoang 380-
" 2.000 s 400 ty dong, nho thanh khoan toan thi treong duy tri & mi&c cao va hiéu qua hoat dong ctia doi ngii moi gidi
::::Z I dwoc cai thién. Thi phan mdi gi¢i ¢d phiéu trén HOSE duy tri quanh mirc 6-6,5%, tiép tuc khang dinh vi thé
__P"l?' L, . S v

S00 I ctia VCI trong nhém dau nganh. Sw phuc héi cia mang moi gidi gitp cong ty da dang héa ngubn thu, giam bot
0 ! sw phu thudc vao mang tw doanh von cé tinh bién dong cao.
> R Két qua kinh doanh.
e Nam 2025, Vietcap ghi nhan doanh thu 4.980 ty dong (+35% yoy), loi nhuén trwedc thué 1.629 ty dong va loi

Nguén: APSC téng hop ~ nhudn sau thué 1.324 ty dong, déu tang khoang 1,5 lan so v&i nam 2024.
APSC Research
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PHAN TICH KY THUAT - VCI (HOSE)

VCI (HOSE) - CONG TY CO PHAN CHO’NG KHOAN VIETCAP

Do thi ky thuét Gia hién tai 35.90
CTCP Chirng Khodn Vielcap - 1D -HSX = 03570 H37.20 L3520 CI590 +0.75 [+2 13 Gié mua ti‘ém néng 3 3-3 5 Khuyé,n nghi
e T e Gia ban muc tiéu(TP) 38-40
o Gia ban dirng 15(SL) 30

i ¢ . 5 Swing trade
il D Phuong phap GD &
L X : . . , X
“= o Trén do thi trung dai han, Co phiéu co6 phiéu VCI van duy tri van dong trong kénh tang dai han, dwoc xac
e e e e e e . e — 1ap tir duwong xu hwdng néi cac day thang 7/2020 va thang 11/2022, cho thiy cdu tric xu hwéng lén chuwa
. T T e bi pha v&. Tuy nhién, dién bién hién tai cho thiy gia dang nam dwdi ca duwdong trung binh MA100 va MA200
; ngay. Diéu nay phan 4nh xu hwéng trung han van con suy yéu va ap lwc diéu chinh van chiém wu thé. Viéc
/ )
T —— T R PR R » chwa vwot lai cac dwong MA dai han cho thiy dong lwc tang trung - dai han chwa thuc sw dwoc cing co6. Do
Cac chi bao k§ thuat dé, xu hwong chung van thién veé tich 1ty trong kénh ting va can thém tin hiéu xac nhan dé cai thién xu thé.
e Trén do6 thi ngan han. C6 phiéu VCI dang cho tin hiéu cai thién khi gia hién giao dich trén cad MA20 va
Chi bao Gia tri Tin hiéu MA40 ngay, cho thdy xu hwéng ngin han nghiéng vé phuc hoi sau giai doan diéu chinh. Hai duworng trung
MA 20 34.75 Tich cuc binh ngan han cé xu huéng di 1én va din hoi tu, phan anh luc cdu dang chiém wu thé hon so vi truede. Chi
MA 40 34.24 Tich cwe bao MA,CD\dé cat 1én dw&rr\lg tin hiéu va duy tri trén ngudng 0, f:ho thay xu,ng lwc tang ngan han dang dwoc
MACD 0.26 Tich cuc cung co. bong thoi, RSI hoi phuc 1én quanh vung 58-60 va nam trén moc trung tinh 50, pha,n anh dong
, lwong tang dang cai thién nhwng chwa roi vao trang thai qua mua. Nhin chung, cac chi bdo ngan han dang
RSI 58.19 TlCh Cl:llC 2 A V4 ‘M = \ \ ~ x A V4 VA A « X = N =/ \ i
ung ho xu hwdng hoi phuc, du da tang van can dwoc xac nhan thém qua dién bién gia va thanh khoan.
Ngwdng ho trg’ / khang cw o Khang cw va hé tro. Viung hd tro gan nhat: 33-35, twong (rng hd tro béi dwong xu huwdng tang dai han.
. ., Khang cw ngan han 38-40 twong (rng khang cu bdi dwdong trung binh MA200.
Ngwong Gia Chu thich & CHhean T 5 1S 5 5 5
HO tro 1 33 DPuwong xu hwéng tang Khuyén nghi giao dich
x e V&i nhd diu tw mudn ndm c¢d phiéu nay trung hodc dai han thi c¢6 thé cAn nhic chd mua gia tang ty tron
HO tro2 30 Péy cii 01/2025 . GO0 TREOn B SO P y ETUng At - gla tang ty trong
) binh quan khi c6 phiéu ¢ vung 33-35.
Khang cur 1 38 Pudng trung binh MA200 , y4i nha dau tu dang c6 sin tién, ch mua méi tai vung hé tro 33-35 véi von giai ngan test 25%. Tuy nhién
Khang cur 2 40 Pay cii 09/2025 cin tuan thu cit 16 néu gia khong dat ky vong.

APSC Research



A o - n , Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN SONADEZI CHAU DUC - SZC (HOSE) ﬁ

Luin diém diu tw

Ky vong hwdng loi tir viéc hinh thanh siéu d6 thi Tp.Ho6 Chi Minh.

Thong tin c6 phiéu

e SZC hién s& hitu quy dat rong 1én 1én dén 2.287 ha tai Ba Ria - Viing Tau, trong d6 bao gom khoang 500 ha dat

» Glangay 23/01/2026 31.25 khu c6ng nghiép san sang cho thué, 579 ha dat danh cho cac dw 4n khu dan cu va phan con lai dwoc khai thac
e Von hoa (ty dong) 5,624.56 lam sin golf, phuc vu phat trién du lich va gidi tri. Viéc hop nhit tinh BR-VT v&i Binh Dwong va TP. HCM dang
e SLCP Iwu hanh (cp) 179,985,863 dwoc ky vong hinh thanh mot siéu dé thi qudc té, gitp Ba Ria - Viing Tau khéng chi duy tri cac loi thé san c6 ma
e KLGD BQ 10 phién 1,210,070 con gia tang strc hut dau tw nho cdi thién mai trwedong kinh doanh, tang cuwong lién két ving va mé rong co hoi
e Gi4 s6 sich 17.80 phat trle’n cac dw an doé thi, khu co~ng nghiép. ‘
n ) Dong von FDI duy tri da tang, ho tror nhu cau thué KCN.

e EPS hién tai 1.90 L . o . ] . 5 o 5

P/E e Theo so6 liéu tr Cuc Thong ké, tong von dau tw nwdc ngoai (FDI) dang ky vao Viét Nam trong nam 2025 dat 38,4
. 16.46

ty USD, tang nhe 0,5% so v&i nam trwéce. Pang chu y, von FDI thuc hién dat 27,6 ty USD, tang 9% so v&i nam
trwéc va ghi nhin mirc cao ky luc, phdn 4nh kha nang hip thu von va tién do trién khai dw an dwoc cai thién ro
Doanh thu va l¢i nhuan cua SZC tir nam 2020 dén nay. rét. Bén canh do, so lwong du an FDI dang ky méi tir Trung Quoc va Hong Kong, cht yéu véi quy mo vira va nho,

ghi nhan mrc ting manh. Xu huwdng nay cho thay lan séng dich chuyén chudi cung ¢ng theo md hinh “China+1”

1.200 ¢ » X N 2 9 . . s . \ 7 A 4 2 A . \ W 2 ,
S Doanh thu (ty 86ng) dang tiép dién nhanh, trong boi canh rui ro dia chinh tri va cac bién phap bao ho thwong mai toan cau ¢ mirc

1 000 Lo1 nhuin sau thué (ty dong) cao. Qua do, nhu ciu thué diat KCN - bao géom tai SZC - dwoc ky vong tiép tuc ting truedng,
Hwodng loi tir cac dw an co’ sé ha tang 1'n dang dan hoan thién.
e SZC dwoc ky vong hwdng loi dang ké tir loat dw 4n ha tang trong diém dang dworc thic day, bao géom cao toc
Bién Hoa - Viing Tau dw kién thong xe ki thudt cudi nam 2025, san bay quoc té€ Long Thanh dwoc don doc hoan
thanh trwéc 31/12/2025 va cum cang Cai Mép - Thi Vai tiép tuc mé rong. Viéc hoan thién cic cong trinh nay sé
rut ngan thoi gian van chuyén gitra TP.HCM - Dong Nai - Ba Ria Viing Tau, dong thoi tang kha nang két ndi truc
20 tiép KCN Chau Dirc v&i cadng bién va sin bay. Sw cai thién manh vé logistics giip ning strc canh tranh cia KCN,
ho tro thu hdt thém dong von FDI chat lwong. Khi sin bay Long Thanh van hanh, nhu cau vé kho bai, logistics va

- &8 8§ 8§ &
/

e
e
]
]

2020 2021 2022 2023 2024 2025 nha & cho chuyén gia dw kién gia tang, m& rong thém duw dia ting trwedng dai han cho SZC.
Két qua Kinh doanh. Liiy ké nam 2025, SZC da ghi nhan doanh thu dat 1.098 ty dong (+26% YoY) va LNST sau

Nguon: APSC téng hop loii ich CDTS dat 345 ty dong (+16% YoY).
APSC Research
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PHAN TICH KY THUAT- SZC (HOSE)

SZC (HOSE) - CONG TY CO PHAN SONADEZI CHAU PUC

P06 thi ki thuat Gia hién tai 31.25
Gid mua tiém nang 29-30 Khuyén nghi
Gi4 (TP) 33-34
Gia dirng 15(SL) 26
Phwong phap GD Swing trade
Nhan dinh
~ o Trén d6 thi trung dai han, C6 phiéu SZC van dang van dong duéi dwong xu huéng giam dai han dwoc ké
v Cmm” e . : o qua hai dinh quan trong thidng 2/2025 va thang 8/2025, cho thiy ciu tric gidm van chwa bi pha v&. Pong
A\ H thoi, gid hién nam dwéi dwong trung binh MA200 ngay va MA100, phan 4nh xu hwéng trung-dai han tiép
# tuc nghiéng vé tiéu cwc va rui ro diéu chinh van hién hiru. Cac nhip hoi gan diy chd yéu mang tinh ky thuat
. NN T I L I khi gia di chuyén trong kénh gidm, chwa hinh thanh tin hiéu ddo chiéu ré rang vé mat xu hwéng. Trong boi
Céc chi bao k§ thuat canh do, ving 34-35 dong vai tro then chét: néu SZC breakout dirt khoat ving nay kém xdc nhin vé ciu
- tric (thoat kénh giam, 14y lai MA200), xu hwéng gidm dai han c6 thé chAm dirt va c6 phi€u chuyén sang xu
Chi bio Gia tri T e hwéng tang trung dai han. Ngworc lai, khi chwa veot dwoc nguwong trén, xu huwdng chi dao van dwgc danh
MA 20 30.55 Tich curc gia la than trong.
MA 40 30.39 Tich cuc e Trén do thi ngan han, Co phiéu SZC, dang co6 tin hiéu hoi phuc k%u gia duy tri trén cac dwong trung binh
) MA20 va MA40, cho thiy da gidm ngan han da chirng lai. MACD nam trén dwong tin hiéu va duy tri gia tri
MACD 0.46 Tich cwc . ) N \ \ o
dwong nhe, phan anh xung lwc tang dang dworc cai thién. RSI dao dong quanh vung trung tinh trén moc 50,
RSI 52.83 Tich cuc p oA Ta LA e LA \ , . :
cho thay trang thai can bang va chwa xuat hién tin hiéu qua mua. Nhin chung, xu hwéng ngan han cua SZC
Ngwdéng ho tro / khang cw nghiéng vé hoi phuc ky thuat, nhung dong lwc ting van & mic vira phai va can thém xac nhan.
Nows o Khang cw va ho tro. Ving ho tro gan nhat nam tai viing 29-30 (twong trng hd tro béi 1 loat cac day thang
won i3 e
suons Gia Chi thich 04,10, 12/2025). Khang cw manh hién tai 1 viing 33-34, khéng cu béi duwdng MA200 va xu hwéng giam.
Ho tro'1 30.5 Pwong trung binh MA20 Khuyén nghi giao dich
HO tro 2 29 Pay cii 04, 10,12/2025 * V&inha dau tw dang nam trung hodc dai han c6 phiéu nay hién dang 16 cé thé cho doi gia diéu chinh test vé
Khang cu 1 33 Puwong trend giam + MA200 vung 29-30 mua gia tang 1~ph‘ém so voi lwong hang da cé san.
Khang cur 2 38 Pinh cil 08/2025 e V&i nha dau tw dang c6 san tién, ch mua méi tai vung 29-30 véi von gidi ngan test 20%. Tuy nhién can
. inh cti

tuan thu cat 16 néu gia khong dat ky vong. APSC Research



o THONG TIN LIEN HE

Trung tam Phan tich va Tw van Pau tw Phan tich co’ ban Chién lwoc giao dich
Nguyén Vian Thanh Nguyén Kim Dung Nguyén Van Thiéu

Phu trach khoi Phan tich & Tw doanh Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich
Email: thanhnv@apsc.vn Email: dungnk@apsc.vn Email: thieunv@apsc.vn
Cam két phin tich

Chuyén vién phan tich trong bdo cdo nay ndy cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao cdo phan tich nay phan dnh chinh x4c quan diém c4 nhan
dé6i véi chirng khoan va/hodc td chirc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich di/ dang/sé dwoc mién trach nhiém boi thwong truwc ti€p hoic gian tiép

lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bdo cao phan tich nay.

Khuyén nghi

CANH MUA Gia c6 phiéu hién tai trong viing mua tiém nang. U¢c tinh tiém ning tang gia 1on hon hoac bang 15 diém phin tram trong 12 thang toi.

CHO' MUA  Gi4 c6 phiéu hién tai cao hon viing mua tiém ning. Uéc tinh tiém ning ting gia 16n hon hoic bing 15 diém phan trim trong 12 thang téi.
Uéc tinh gid co phiéu c6 thé tang/gidm 10 diém phan tram trong 12 thang toi.

CANH BAN Uéc tinh tiém ning gidm gia trén 10 diém phan tridm trong 12 thang toi.

APSC Research




Tuyén bo trach nhiém

Ban bdo cdo va cac tai liéu di kém chi phuc vu cho muc dich cung cap théng tin tham khao va dwoc phat hanh béi Coéng ty Co phan Chirng khoan
Alpha (APSC), mot doanh nghiép dwoc cip phép bai Uy ban Chirng khoan Nha nwéc Viét Nam. Nhitng thong tin st dung trong bao cio dwoc thu thap tir
nhitng ngudn dang tin ciy va APSC khong chiu trach nhiém vé tinh chinh x4c ctia chiing. Khong mot thoéng tin cling nhw y kién nao dwoc viét ra nham
muc dich quang cao hay tac dong dén bat ky chirng khoan nao. Bat ky quyét dinh diu tw nao déu dwa trén danh gia ca nhan cia khach hang, va bao cao
nay cung v&i cac tai liéu di kém khong thé dwoc str dung lam bang chirng trong bat ky tranh chap phap ly nao lién quan dén quyét dinh dau tw.

© Copyright - Ban quyén thudc vé APSC. Bdo cao nay khong dwoc phép sao chép tai ban béi bat ky cd nhan hodc tod chirc nao khi chwa dwoc phép cia
APSC. Nguoi dung c6 thé trich dan hoic trinh chiéu bdo cdo cho cac muc dich phi thwong mai. APSC c6 thé c6 thoa thuin cho phép st dung cho muc
dich thwong mai hodc phan phoi lai bao cio véi diéu kién ngwoi dung tra phi cho APSC.

Cong ty Co phin Chirng Khoan Alpha

Hoi so chinh Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 5, 14 Lang Ha, P.Giang V6, TP. Ha Noi Tang 5, Toa nha HDTC, 36 Bui Thi Xuan, P. B&n Thanh, TP. Hd Chi Minh

Dién thoai: (024) 3933 4666 Pién thoai: (028) 3535 2115

Chi nhanh Hai Phong Chi nhanh Thanh Hoa

Téang 8, s6 04/B1 16 26 BC dwong Lé Hong Phong, P.Gia Vién, Sanh tang 1, khach san Lam Kinh, Khu d6 thi P6ng Hrong, P. Hac Thanh, TP.
TP. Hai Phong Thanh Ho4, Tinh Thanh Hoa

Dién thoai: 0913.399.635 bién thoai: 0237 3515 009




