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Diễn biến thị trường. Thị trườ ng khở i đầu thuậ n lợ i đầu năm mớ i, tuần đầu tháng VN-Index tăng điểm mạ nh vượ t vù ng giá  1.800 điểm. VN-Index lậ p đỉnh
cao mớ i đạ t mứ c cao nhấ t 1.9186 trong 2 tuần tiếp theo và  tạ o đỉnh ngắn hạ n trướ c khi đó ng cử a tháng 1 tạ i mố c 1.829 điểm, tương ứ ng tăng hơn 44 điểm
(2,5%) so vớ i cuố i tháng 12/2025.
Dòng tiền tăng tỷ trọng giao dịch. Dò ng tiền đã  quay trở  lạ i thị trườ ng ngay từ  đầu năm mớ i, giá  trị giao dịch khớ p lệnh bình quân trên HOSE đạ t 31.518 tỷ
đồ ng/phiên, tăng mạ nh +61,7% so vớ i tháng 12/2025 và  cao hơn +4,45% so vớ i trung bình 5 tháng, cho thấy thanh khoản đã  thoá t khỏ i trạ ng thá i suy yếu
kéo dà i nhiều tháng trướ c đó . 
Thanh khoản giao dịch bình quân ngày củ a thị trườ ng chứ ng khoán Việ t Nam hiện đã  cao hơn nhiều thị trườ ng mớ i nổ i khá c. Mứ c thanh khoản cao này - chủ
yếu đến từ  nhà  đầu tư trong nướ c – đượ c kỳ  vọ ng sẽ  tiếp tụ c mở  rộ ng khi cá c quỹ  thụ  độ ng theo chỉ số  thị trườ ng mớ i nổ i tá i cơ cấu danh mụ c trướ c thờ i
điểm chính thứ c đượ c đưa vào rổ  năm 2026.
Dư nợ của các công ty chứng khoán lần đầu vượt 400.000 tỷ đồng. Theo thố ng kê , tính đến cuố i Quý  4/2025, dư nợ  cho vay (bao gồ m margin và  ứ ng
trướ c tiền bán) tạ i cá c cô ng ty chứ ng khoán ướ c tính vào khoảng 411.000 tỷ  đồ ng (~15,6 tỷ  USD), tăng khoảng 23.000 tỷ  so vớ i cuố i quý  3 trướ c đó  và  là  mứ c
cao kỷ  lụ c từ  trướ c đến nay. 

VN-Index tăng 2,5% trong tháng đầu tiên năm 2026

Dư nợ các Công ty Chứng khoán đạt cột mốc mớiDiễn biến VN-Index trong tháng đầu năm 2026

Báo cáo chiến lược
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Chứng khoán Toàn cầu biến động tích cực đầu năm

Chứng khoán Mỹ giằng co. Thị trườ ng chứ ng khoá n Mỹ  đã  trả i
qua mộ t thá ng nhiều thă ng trầ m khi lậ p đỉnh hồ i đầ u thá ng, sau
đó  rung lắ c mạ nh khi Tổ ng thố ng Mỹ  Donald Trump tá i khở i
độ ng cá c đe dọ a á p thuế  đố i vớ i nhiều nướ c châ u Â u liên quan
tớ i vấ n đề  Greenland là m dấy lên lo ngạ i về  mộ t vò ng xoáy că ng
thẳ ng thương mạ i mớ i. Thị trườ ng phụ c hồ i và o cuố i thá ng khi
ô ng Trump hoã n á p thuế  Châ u Â u và  đó ng cử a ở  quanh mứ c
49.015, tă ng 2,17%.
Chứng khoán Nhật Bản lập đỉnh mới. Chỉ số  Nikkei 225 củ a
Nhậ t Bả n đá nh dấ u lầ n đầ u tiên vượ t qua mố c 53.000 điểm
trong lịch sử . Sau đó  sụ t giả m do lo ngạ i về  xung độ t thương mạ i
Mỹ-EU. Cuố i thá ng phụ c hồ i và  đó ng cử a ở  mứ c 53,321 tă ng
6,04% so vớ i hồ i đầ u thá ng. 
Thị trường Hàn Quốc tăng ấn tượng. Xu hướ ng tă ng củ a
Kospi củ a Hà n Quố c đượ c duy trì mạ nh mẽ  trong cả  thá ng. Cuố i
thá ng chỉ số  này đó ng cử a ở  mứ c 5.213 điểm, tă ng 24%.
Chỉ số Hang Seng khởi sắc. Dù  sụ t giả m giữ a thá ng do lo ngạ i
thương chiến, Hangsheng bậ t tă ng mạ nh mẽ  và o cuố i thá ng và
cá n mố c 28.000, giú p chỉ số  này tă ng 9,37%.
Shanghai lập đỉnh. Chỉ số  Shanghai Composite tạ i Trung Quố c
thiế t lậ p đỉnh cao mớ i ghi nhậ n 4.200 điểm trong bố i cả nh thị
trườ ng tà i chính toà n cầ u có  nhiều biến độ ng tích cự c đầ u nă m,
ghi nhậ n mứ c tă ng 4,23% trong thá ng.

Báo cáo chiến lược

Tháng 02/2026

Chỉ Số Nikkei 225 Chỉ số KOSPI

Chỉ số DowJones Chỉ số Shanghai

Nguồn: Tradingview, APSC tổng hợp
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Dò ng tiền có  xu hướ ng ưu tiên cá c nhó m dầu khí, bán lẻ  và  doanh
nghiệp có  vố n Nhà  nướ c. Ngượ c lạ i, nhó m cổ  phiếu Vingroup chịu áp
lự c điều chỉnh mạ nh sau giai đoạ n tăng nó ng trướ c đó . 
Só ng nổ i tạ i cổ  phiếu ‘họ ’ Viettel chủ  yếu đượ c thú c đẩy bở i kế t quả
kinh doanh ấn tượ ng. Cả  4 cổ  phiếu củ a nhó m này trên sàn là  VGI,
VTP, CTR và  VTK đều có  mứ c tăng mạ nh mẽ . Trong đó  VGI ghi nhậ n
mứ c tăng lên tớ i 77%. 
Bên cạ nh đó , Dầu khí là  tâm điểm thu hú t dò ng tiền trong bố i cảnh kỳ
vọ ng về  giá  dầu khi nguồ n cung toàn cầu tiềm ẩn rủ i ro, nhiều cổ
phiếu nhó m ngành này có  mứ c tăng mạ nh mẽ  như GAS (+77%), PVS
(+40%), OIL (+52%), BSR (+67%), PLX (+62%), PVB (+39%), PVD
(+32%)… 

Dòng tiền ngày càng “kén chọn”

Nguồn: APSC tổng hợp

Báo cáo chiến lược

Tháng 02/2026

Diễn biến chỉ số ngành tháng 1/2026

Top cổ phiếu ảnh hưởng đến VN-Index tháng 1/2026

Sứ c nó ng củ a nhó m cổ  phiếu khoá ng sả n cũ ng diễn ra trong bố i cả nh
cuộ c cạ nh tranh toà n cầ u về  đấ t hiếm ngà y cà ng leo thang. Chỉ trong mộ t
thá ng, cổ  phiếu KSV ghi nhậ n mứ c tă ng giá  hơn 150%, MSR tă ng  68%,
KCB (+62%), MGC (+50%)...
Ở  chiều ngượ c lạ i, sau giai đoạ n tă ng nó ng nhó m cổ  phiếu Vingroup đã
bướ c và o xu hướ ng điều chỉnh. Riêng vớ i VIC, từ  mứ c đỉnh lịch sử  thị giá
đã  “bố c hơi” hơn 26% chỉ trong mộ t thá ng. Cổ  phiếu VHM giả m hơn
31%. VRE cũ ng mấ t khoả ng 27% giá  trị.. 
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Khối ngoại vẫn bán ròng ồ ạt trong tháng đầu năm 2026

Thống kê bán ròng của khối ngoại

Nguồn: APSC tổng hợp

Báo cáo chiến lược

Tháng 02/2026

Khối ngoại đảo chiều bán ròng trong nửa sau tháng 01/2026

       Dòng vốn ngoại ghi nhận tiếp tục bán ròng
Trá i ngượ c vớ i diễn biến tích cự c củ a chỉ số , dò ng vố n ngoạ i ghi nhậ n xu hướ ng tiếp tuc bán rò ng. Trong tháng 01/2026, nhà  đầu tư nướ c ngoà i bán rò ng
5.893 tỷ  đồ ng. Tuy nhiên, khi bó c tá ch sâu hơn có  thể  thấy lự c bán khô ng xuấ t hiện trên diện rộ ng, thay vào đó  tậ p trung vào cá c cổ  phiếu đã  tăng mạ nh
thờ i gian qua. 

       Khối ngoại vẫn mua ròng chọn lọc ở nhiều cổ phiếu, tập trung vào những doanh nghiệp có nền tảng kinh doanh tốt nhưng giá đã điều chỉnh sâu
hoặc chưa tăng đáng kể trong suốt năm 2025

Mua rò ng khớ p lệnh chính củ a nướ c ngoà i là  nhó m Cô ng nghệ  Thô ng tin, Dầu khí. Top mua rò ng khớ p lệnh củ a nướ c ngoà i gồ m cá c mã : MBB ( 1,45 nghìn
tỷ ), FPT (1,40 nghìn tỷ ), TCX (1,05 nghìn tỷ ), VPB (805 tỷ ), GAS (617 tỷ ), BID (610 tỷ ), GVR, (483 tỷ ); HPG (594 tỷ ). 

       Ngược lại, xu hướng chốt lời hoặc giảm tỷ trọng xuất hiện ở các cổ phiếu đã tăng mạnh (thậm chí tăng bằng lần), nơi định giá trở nên kém hấp
dẫn hơn và biên an toàn thu hẹp.

Phía bên bán rò ng khớ p lệnh củ a nướ c ngoà i là  nhó m Bấ t độ ng sản. Top bán rò ng khớ p lệnh củ a nướ c ngoà i gồ m cá c mã : VHM (-2,44 nghìn tỷ ), VIC (-1,81
nghìn tỷ ), VRE(-1,07 nghìn tỷ ), VJC ( -932 tỷ ), STB (-887 tỷ ), HDB (-708 tỷ ), MWG (-572 tỷ ), CTG (-724 tỷ ), DXG (-617 tỷ ).
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Trầm lắng trước Tết nhưng bùng nổ sau Tết

Biểu đồ kỹ thuật VN-Index (khung tháng)Đồ thị trung, dài hạn. VN-Index vẫn duy trì trong kênh tăng dà i hạ n hình thành
bở i đườ ng xu hướ ng tăng dà i hạ n kẻ  từ  đáy tháng 4/2020 và  đáy 11/2022 và
đang tiến gần lên đườ ng kênh tăng này. Kế t tháng 01 vớ i mẫu hình nến bú a
ngượ c đó ng nến tạ i vù ng 1.830 điểm, phản ánh áp lự c chố t lờ i củ a bên bán khi chỉ
số  tiệm cậ n vù ng kháng cự  kênh xu hướ ng dà i hạ n. 
Đồ thị ngắn hạn. Chỉ số  VN-Index vậ n độ ng dướ i MA20 (ngày), cho thấy xu
hướ ng tăng ngắn hạ n gặ p áp lự c khi tiệm cậ n kháng cự  trên củ a kênh tăng dà i
hạ n. MACD cắ t xuố ng và  mở  rộ ng khoảng cá ch so vớ i đườ ng xu hướ ng, RSI đang
trên đà  giảm hướ ng về  vù ng quá  bán. Tổ ng thể  ngắn hạ n thị trườ ng chịu áp lự c
điều chỉnh. 

        Kịch bản thị trường
Kịch bản cơ sở (60%) VN-Index điều chỉnh về  vù ng hỗ  trợ  quanh 1750. Sau kỳ
nghỉ lễ  Tế t bậ t tăng vượ t mố c 1800 và  kế t tháng trong vù ng 1800-1850.
Kịch bản tích cực (25%) Nhờ hiệu ứng thị trường chứng khoán thế giới bay
cao, VN-index tăng theo và vượt mốc 1900.
Kịch bản tiêu cực (15%) Tin xấu xuấ t hiện cộ ng vớ i tâm lý  nhà  đầu tư thậ n
trọ ng đẩy VN-index xuyên thủ ng mố c hỗ  trợ  1700 và  kiểm định vù ng hỗ  trợ
1600-1630.        Chiến lược giao dịch
Nhà đầu tư tận dụng nhịp điều chỉnh để tích luy cổ phiếu tốt với giá hấp dẫn và canh chốt lời khi thị trường được kéo lên sau Tết
MUA Có  thể  mua gia tăng từ ng phần trong cá c nhịp rung lắ c hoặ c điều chỉnh, ưu tiên cá c cổ  phiếu đầu ngành đang giữ  xu hướ ng tăng tố t, thanh khoản cả i
thiện và  có  câu chuyện hỗ  trợ . Trọ ng tâm giả i ngân nên tậ p trung vào cá c nhó m dẫn dắ t như cổ  phiếu doanh nghiệp Nhà  nướ c thoá i vố n, ngân hàng, chứ ng
khoán ... 
BÁN Nên cơ cấu, canh phiên phụ c hồ i để  hạ  tỷ  trọ ng tạ i cá c cổ  phiếu yếu, mấ t xu hướ ng hoặ c gãy nền và  nhữ ng mã  khô ng thu hú t dò ng tiền, triển vọ ng kém
như bấ t độ ng sản, hoặ c cổ  phiếu đầu cơ chu kỳ  đã  tăng nó ng như dầu khí.

Báo cáo chiến lược

Tháng 02/2026

Trong tháng 02, câu chuyên nâng hạng có thể được nhắc lại khi
FTSE sẽ họp và ra thông báo trong tháng 3.



Trong
nước

Khởi đầu
thuận 
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Cú hích từ Nghị quyết kinh tế nhà nước tạo điểm tựa mới cho thị trường 

         Nghị quyết 79-NQ/TW nâng tầm kinh tế nhà nước
 Nhó m doanh nghiệp có  vố n Nhà  nướ c hiện đó ng gó p khoảng 29% GDP và  giữ  nhiều vị thế  đầu ngành về  quy mô , tà i sản, thị phần, nhưng hiệu quả
sử  dụ ng vố n vẫn cò n dư địa cả i thiện. Trong suố t giai đoạ n trướ c 2025, tư duy quản lý  vố n nhà  nướ c chủ  yếu tậ p trung vào việ c bảo toàn vố n và
tránh thấ t thoá t. Mặ c dù  cần thiế t, tư duy này đã  vô  tình tạ o ra sự  trì trệ , khiến cá c DNNN bỏ  lỡ  nhiều cơ hộ i đầu tư chiến lượ c do quy trình phê
duyệ t phứ c tạ p và  nỗ i sợ  trá ch nhiệm. Nghị quyế t 79-NQ/TW đã  thay đổ i hoàn toàn hệ  tọ a độ  này bằng cá ch xá c định kinh tế  nhà  nướ c giữ  vai trò
chủ  đạ o trong nền kinh tế . 

        Sự thay đổi này được cụ thể hóa qua việc tách bạch rõ ràng hai nhóm doanh nghiệp:
Nhó m Chiến lượ c (Nắm giữ  >50% đến 100%): Bao gồ m Quố c phò ng, an ninh, năng lượ ng, tà i chính ngân hàng, hạ  tầng giao thô ng trọ ng điểm. Tạ i
đây, Nhà  nướ c khô ng thoá i vố n mà  tậ p trung nguồ n lự c để  xây dự ng cá c tậ p đoàn mạ nh ngang tầm khu vự c.
Nhó m Thương mạ i (Nắm giữ  ≤50%): Bao gồ m cá c ngành nghề  mà  tư nhân làm tố t. Nghị quyế t đặ t mụ c tiêu vố n nhà  nướ c tạ i đây chỉ giữ  vai trò
đầu tư tà i chính, và  phả i giảm xuố ng mứ c khô ng chi phố i (dướ i 50%) để  thu hú t quản trị tư nhân và  dò ng vố n quố c tế .

       Cơ chế phân tách “chiến lược” và “thương mại”.. 
Quy định cứ ng về  việ c Nhà  nướ c nắm giữ  từ  50% vố n điều lệ  trở  xuố ng tạ i cá c doanh nghiệp thương mạ i khô ng thuộ c diện chiến lượ c sẽ  kích hoạ t
mộ t làn só ng thoá i vố n vào giai đoạ n 2026-2027. 

        Nghị quyết 68-NQ/TW phát triển kinh tế tư nhân
Xá c định khu vự c tư nhân là  độ ng lự c tăng trưở ng quan trọ ng nhấ t củ a nền kinh tế . Tậ p trung tháo gỡ  pháp lý , thú c đẩy độ ng lự c tăng đầu tư củ a
khố i tư nhân. 
Trong bố i cảnh nhữ ng bấ t ổ n toàn cầu vẫn tiếp diễn và  có  xu hướ ng gia tăng, việ c tậ p trung vào nộ i lự c sẽ  trở  thành yếu tố  then chố t cho sự  phá t
triển bền vữ ng. Theo đó , khu vự c kinh tế  Nhà  nướ c sẽ  giữ  vai trò  chủ  đạ o, song hành cù ng khu vự c kinh tế  tư nhân trong tư cá ch là  độ ng lự c tăng
trưở ng quan trọ ng. Sự  ra đờ i củ a Nghị quyế t 68 và  Nghị quyế t 79 đượ c kỳ  vọ ng sẽ  đặ t nền mó ng cho cá c chính sá ch mớ i đi vào thự c tiễn trong
năm 2026. Cá c thể  chế  mớ i này sẽ  thú c đẩy quy mô  nền Kinh tế  Việ t Nam mà  định hướ ng tăng trưở ng theo hướ ng xanh và  bền vữ ng. 

Báo cáo chiến lược

Tháng 02/2026
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Khởi đầu thuận cho chu kỳ tăng trưởng mới

       Chỉ số sản xuất công nghiệp (IIP) bứt phá với đà tăng 21,5% so với cùng kỳ
Chỉ số  sản xuấ t cô ng nghiệp (IIP) tháng 1/2026 giảm 0,2% so vớ i tháng trướ c và  tăng 21,5% so vớ i cù ng kỳ  năm trướ c, độ ng lự c chính đến từ  ngành cô ng
nghiệp chế  biến, chế  tạ o vớ i mứ c tăng ấn tượ ng 23,6% phản ánh sự  phụ c hồ i mạ nh mẽ  củ a cá c đơn hàng xuấ t khẩu và  tiêu dù ng nộ i địa. Chỉ số  này so vớ i
cù ng kỳ  năm trướ c tăng ở  cả  34 địa phương. 
Thị trườ ng lao độ ng trong cá c doanh nghiệp cô ng nghiệp cũ ng có  nhữ ng tín hiệu lạ c quan. Số  lao độ ng đang làm việ c trong cá c doanh nghiệp cô ng nghiệp
tạ i thờ i điểm 1/1/2026 tăng 0,8% so vớ i cù ng thờ i điểm tháng trướ c và  tăng 4,3% so vớ i cù ng thờ i điểm năm trướ c.

       PMI giữ trên 52 điểm, đơn hàng và sản lượng tiếp tục tăng 
Chỉ số  nhà  quản trị mua hàng (PMI) ngành sản xuấ t tháng 1/2026 đạ t 52,5 điểm, tiếp tụ c đứ ng trên mố c 50 điểm (trên 50 là  mở  rộ ng) và  kéo dà i chuỗ i cả i
thiện sang tháng thứ  bảy liên tiếp. Điều này cho thấy đà  tăng trưở ng đượ c tích lũ y từ  cuố i 2025 đang tiếp tụ c mộ t cá ch vữ ng vàng vào đầu 2026. 
Dù  áp lự c lạ m phá t khiến giá  bán tăng nhanh nhấ t kể  từ  2022, niềm tin kinh doanh vẫn chạ m mứ c cao kỷ  lụ c trong 22 tháng nhờ  nhu cầu thị trườ ng hồ i
phụ c.

PMI ngành sản xuất qua các năm 

Nguồn: GSO, APSC tổng hợp

Báo cáo chiến lược

Tháng 02/2026

IIP tháng 1 năm 2026
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 Tết Nguyên đán gây áp lực lên lạm phát cơ bản
Báo cáo chiến lược

Tháng 02/2026

Biến động chỉ số CPI giai đoạn từ 2018 đến nay (đơn vị %)

Nguồn: APSC tổng hợp

Tốc độ tăng, giảm CPI tháng 01/2026 so với tháng trước.

       Giá nhà ở, ăn uống và dịch vụ cá nhân là “đầu kéo” CPI
Chỉ số  giá  tiêu dù ng thá ng 1/2026 chỉ tă ng 0,05% so vớ i thá ng trướ c, và  tă ng 2,53% so vớ i cù ng kỳ. Chủ  yếu do giá  thịt lợ n, giá  ă n uố ng ngoà i
gia đình và  giá  vậ t liệ u, dịch vụ  sử a chữ a nhà  ở  tă ng theo nhu cầ u tiêu dù ng và  sử a sang nhà  cử a đó n Tế t. Bên trong có  phâ n hó a: nhó m nhà  ở
và  vậ t liệ u xây dự ng tă ng 0,70% và  đó ng gó p 0,16 điểm phầ n tră m và o CPI, trong khi nhó m giao thô ng giả m 2,32% (giá  xă ng giả m 5,34%)
giú p “hã m” CPI chung. 
Lạ m phá t cơ bả n tă ng 3,19% YoY, cao hơn mứ c tă ng CPI chung 2,53%. Nguyên nhâ n chủ  yếu do giá  lương thự c, nă ng lượ ng là  yếu tố  gó p phầ n
là m giả m CPI chung nhưng đã  đượ c loạ i trừ  trong danh mụ c tính lạ m phá t cơ bả n.
Trong nă m 2026, dư địa giả m giá  nhiên, nguyên vậ t liệ u khô ng cò n nhiều, trong khi cá c tá c độ ng củ a tă ng trưở ng tín dụ ng và  tỷ  giá  đến CPI
vẫ n tiếp tụ c. Do đó , lạ m phá t trung bình tạ i Việ t Nam nă m 2026 đượ c dự  bá o sẽ  xoay quanh mứ c 3,5% (+/- 0,5%)…
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Vố n đầu tư trự c tiếp nướ c ngoà i trong tháng 1 có  hai mặ t: mặ c dù  tổ ng vố n đăng ký
đầu tư nướ c ngoà i vào Việ t Nam ghi nhậ n mứ c giảm do sự  sụ t giảm củ a vố n điều
chỉnh, nhưng vố n thự c hiện và  vố n đăng ký  mớ i vẫn tiếp tụ c duy trì đà  tăng.
Tổng vốn đăng ký sụt giảm đáng kể. Tổ ng vố n đầu tư nướ c ngoà i đăng ký  đạ t
2,58 tỷ  USD, giảm 40,6% so vớ i cù ng kỳ  năm trướ c. Điểm cần nhấn mạ nh phần
giảm chủ  yếu đến từ  đăng ký  điều chỉnh vố n 888 triệu USD (91 lượ t, giảm 67,4%;
gó p vố n mua cổ  phần 198,3 triệu USD (265 lượ t, giảm 38,57%). Vố n đăng ký  mớ i
đạ t 1,48 triệu USD (349 dự  án, tăng 15,71% về  vố n và  23,76% về  số  dự  án) tiếp tụ c
duy trì đà  tăng.
Thu hút đầu tư nước ngoài vẫn ghi nhận những gam màu sáng từ khả năng
giải ngân. Tổ ng vố n đầu tư thự c hiện ướ c đạ t 1,68 tỷ  USD, tăng 11,3% so vớ i cù ng
kỳ  năm 2025. Đây tiếp tụ c là  con số  kỷ  lụ c, đánh dấu mứ c vố n thự c hiện cao nhấ t
trong tháng 1 củ a giai đoạ n 5 năm trở  lạ i đây (2022-2026). 
Về  chấ t lượ ng dò ng tiền, vố n thự c hiện tậ p trung chủ  yếu ở  cô ng nghiệp chế  biến
chế  tạ o (chiếm 82,5%, tương ứ ng 1,39 tỷ  USD). Số  đăng ký  tháng 1 dễ  “nhiễu” vì
phụ  thuộ c và i thương vụ  tăng vố n lớ n; cò n vố n thự c hiện và  số  dự  án mớ i mớ i là  chỉ
báo bền hơn cho niềm tin và  nhịp triển khai sản xuấ t. 
Ở góc độ doanh nghiệp, số  thành lậ p mớ i gần 24.200 và  số  quay lạ i hoạ t độ ng hơn
24.500 đều tăng mạ nh, nhưng số  doanh nghiệp rú t lui khỏ i thị trườ ng vẫn lớ n
(66200). Có  thể  thấy nền kinh tế  đang “kéo” sản xuấ t đi lên, nhưng sứ c chịu đự ng
củ a khu vự c doanh nghiệp nhỏ  vẫn mỏ ng; độ  rộ ng phụ c hồ i chưa thậ t sự  đồ ng đều.

Vốn đầu tư trực tiếp nước ngoài trong tháng 1 có hai mặt

Các ngành thu hút vốn FDI đăng ký nhiều nhất tháng 1/2026

Vốn đầu tư nước ngoài thực hiện tháng 1 (tỷ USD)

Nguồn: GSO, APSC tổng hợp

Báo cáo chiến lược

Tháng 02/2026
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Cán cân thương mại hàng hóa nhập siêu 1,78 tỷ USD

Thị trường xuất, nhập khẩu hàng hoá chủ yếu tháng 01/2026

Xuất, nhập khẩu hàng hóa tháng 01/2026

Nguồn: GSO, APSC tổng hợp

      Ngoại thương tháng 1 chuyển sang nhập siêu 1,78 tỷ USD (xuất
khẩu 43,19; nhập khẩu 44,97 tỷ USD). 

Cán cân thương mạ i hàng hó a tháng 1/2026 nhậ p siêu 1,78 tỷ  USD
(cù ng kỳ  năm trướ c xuấ t siêu 3,17 tỷ  USD). Điều đáng chú  ý  là  khu vự c
kinh tế  trong nướ c nhậ p siêu 3,4 tỷ , trong khi khu vự c có  vố n đầu tư
nướ c ngoà i xuấ t siêu 1,62 tỷ ; tứ c “đầu kéo” xuấ t khẩu vẫn nghiêng về
khố i doanh nghiệp có  vố n nướ c ngoà i. 
Cơ cấu nhậ p khẩu cho thấy 94% là  tư liệu sản xuấ t, gợ i ý  phần nhậ p
siêu nhiều khả  năng phản ánh nhu cầu nguyên vậ t liệu, máy mó c cho
nhịp sản xuấ t đầu năm hơn là  “cầu tiêu dù ng” thuần tú y. Nhìn chung,
nhậ p siêu đầu năm có  thể  chỉ là  nhịp mù a vụ , nhưng nếu khu vự c trong
nướ c tiếp tụ c nhậ p siêu lớ n trong cá c tháng tớ i, áp lự c lên tỷ  giá  và
thanh khoản ngoạ i tệ  sẽ  đáng theo dõ i sá t hơn (dù  cá c dò ng tiền như
giả i ngân vố n đầu tư trự c tiếp nướ c ngoà i vẫn đang là  điểm tự a)
Về  thị trườ ng xuấ t, nhậ p khẩu hàng hó a tháng 1/2026, Hoa Kỳ  là  thị
trườ ng xuấ t khẩu lớ n nhấ t củ a Việ t Nam vớ i kim ngạ ch đạ t 13,9 tỷ  USD.
Trung Quố c là  thị trườ ng nhậ p khẩu lớ n nhấ t củ a Việ t Nam vớ i kim
ngạ ch đạ t 19,0 tỷ  USD.

Báo cáo chiến lược

Tháng 02/2026
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Đầu tư công nỗ lực lớn nhưng chưa chạm mục tiêu

Tình hình thu ngân sách Nhà nước tháng 1/2026

        Giải ngân đầu tư công 2025 cao nhất 5 năm nhưng chưa đạt 100%
Đến ngày 31/1/2026, giả i ngân vố n đầu tư cô ng trên cả  nướ c đạ t
858.621 tỷ  đồ ng, cao nhấ t trong giai đoạ n 2021 - 2025. Dù  tiến độ  giả i
ngân chung đạ t đượ c kế t quả  rấ t tích cự c, vượ t tỷ  lệ  giả i ngân năm
2024 tỷ  đồ ng về  số  tuyệ t đố i và  % về  tỷ  lệ , nhưng mụ c tiêu giả i ngân
100% vố n kế  hoạ ch đã  khô ng đạ t.
Kế  hoạ ch chi đầu tư phá t triển năm 2026 đang đặ t ở  mứ c 1.120.227 tỷ
đồ ng; riêng kế  hoạ ch Thủ  tướ ng giao cho đầu tư cô ng năm 2026 là
995.440 tỷ  đồ ng (+8.9% so vớ i kế  hoạ ch 2025). Đây là  con số  kỷ  lụ c,
thể  hiện vai trò  ngày càng quan trọ ng củ a đầu tư cô ng trong bố i cảnh
kinh tế  toàn cầu cò n nhiều bấ t định.

        Ngân sách bội thu hơn 200.000 tỷ đồng trong tháng đầu năm
Thặ ng dư ngân sá ch tháng 1/2026 đạ t gần 208 nghìn tỷ  đồ ng nhờ  thu
nộ i địa tăng mạ nh và  chi ngân sá ch đượ c kiểm soá t. Tổ ng thu ngân sá ch
Nhà  nướ c trong tháng đầu năm ướ c đạ t 370.700 tỷ  đồ ng, tăng 20,4%
so vớ i cù ng kỳ  năm trướ c và  bằng 14,7% dự  toán năm. Tổ ng chi ngân
sá ch Nhà  nướ c tháng 1 ướ c đạ t 163.000 tỷ  đồ ng, và  tăng 6,4% so vớ i
cù ng kỳ  năm trướ c và  bằng 5,2% dự  toán năm. Ngân sá ch bộ i thu hơn
200.000 tỷ  đồ ng trong tháng đầu năm.

Tiến độ các dự án đầu tư công trọng điểm

Nguồn: APSC tổng hợp

Tháng 02/2026

Báo cáo chiến lược
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 Giá USD rớt xuống đáy 4 năm

 Biến động chỉ số DXY trong tháng 1/2026

Nguồn:Tradingeconomics, APSC tổng hợp

Tháng 02/2026

Biến động một số đồng tiền so với USD

Báo cáo chiến lược

       Đồng USD giảm mạnh nhất trong vòng 4 năm
Bướ c sang nă m 2026, thị trườ ng tà i chính toà n cầ u ghi nhậ n sự  gia tă ng trở  lạ i củ a cá c yếu tố  bấ t ổ n liên quan đến chính sá ch thương mạ i củ a Mỹ . Diễn
biến trên thế  giớ i đã  nhanh chó ng thẩ m thấ u và o thị trườ ng ngoạ i hố i chính thố ng trong nướ c. DXY giả m tớ i 2,3 điểm lù i sâ u về  96,10 (giả m 2,3%), thấ p
nhấ t kể  từ  2022.
Về  dà i hạ n, đồ ng USD vẫ n chịu á p lự c từ  việ c Ngâ n hà ng Dự  trữ  Liên bang Mỹ  (FED) bướ c và o chu kỳ  giả m lã i suấ t và  nhữ ng lo ngạ i liên quan đến niềm tin
và o hệ  thố ng tà i chính quố c tế , dù  vai trò  thố ng trị củ a USD chưa thể  thay đổ i trong ngắ n hạ n. Chỉ số  DXY đượ c dự  bá o sẽ  giả m xuố ng ngưỡ ng 95 từ  giữ a
nă m 2026.

       Tỷ giá trong nước ổn định có kiểm soát
Trong nướ c, tỷ  giá  trung tâ m USD/VND ghi nhậ n diễn biến tương đố i ổ n định trong thá ng. Ngà y 1/1/2026, tỷ  giá  trung tâ m ở  mứ c 25.121 VND/USD; đến
ngà y 30/1 giả m nhẹ  xuố ng 25.074 VND/USD, tương ứ ng mứ c giả m chỉ 0,19%.
Trên thị trườ ng liên ngâ n hà ng, tỷ  giá  USD/VND dao độ ng trong vù ng 26.250 – 26.381 VND/USD trong suố t thá ng đầ u nă m. Sự  ổ n định nà y diễn ra song
song vớ i cá c độ ng thá i điều tiế t thanh khoả n củ a NHNN. 
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Lãi suất tăng cũng là rủi ro đối với tăng trưởng kinh tế
Báo cáo chiến lược

Tháng 02/2026

Nguồn: Wichart, APSC tổng hợp

Diễn biến bơm hút ròng nghiệp vụ OMO

Lãi suất liên ngân hàng các kỳ hạn (%)

Mục tiêu tăng trưởng tín dụng năm 2026 được điều chỉnh về mức 15%.
Vớ i định hướ ng “giảm tín dụ ng bấ t độ ng sản” và  vố n tậ p trung vào khu vự c sản
xuấ t sẽ  củ ng cố  tính ổ n định dà i hạ n cho nền kinh tế . Tuy nhiên điều này cũ ng
đồ ng nghĩa vớ i việ c tăng trưở ng tín dụ ng sẽ  ở  quanh mứ c 15%.

       “Rút van” OMO, lãi suất liên ngân hàng lùi sâu
Trong 3 tuần đầu tháng 1/2026, NHNN “hú t” rò ng hơn 110.000 tỷ  đồ ng. Trong
tuần cuố i tháng, NHNN "bơm" rò ng hơn 46.339 tỷ  đồ ng trong giai đoạ n cao
điểm cuố i tháng và  cậ n Tế t Nguyên đán. Chố t phiên 30/1, tổ ng dư nợ  đang lưu
hành qua kênh cầm cố  đạ t 320.862 tỷ  đồ ng.
Lã i suấ t liên ngân hàng qua đêm duy trì xu hướ ng giảm ổ n định trong ba tuần
đầu. Tuy nhiên, việ c NHNN hú t rò ng mạ nh đã  phần nào tạ o áp lự c lên thanh
khoản hệ  thố ng, khiến lã i suấ t qua đêm quay đầu tăng trở  lạ i, lên mứ c 5,6% vào
cuố i tháng. Ở  cá c kỳ  hạ n dà i hơn, lã i suấ t liên ngân hàng kỳ  hạ n từ  mộ t tuần đến
mộ t tháng hiện dao độ ng trong khoảng 6 - 7,45%. Đáng chú  ý , kỳ  hạ n sáu tháng
tiếp tụ c duy trì trên mứ c 7% kể  từ  tháng 12/2025 và  hiện ở  mứ c 7,45%.       

        Rủi ro đối đến từ biến động lãi suất
Kể  từ  tháng 10/2025, xu hướ ng tăng lã i suấ t ngày càng rõ  né t, vớ i nhiều kỳ  hạ n
tiền gử i vượ t mố c 7,2%/năm. Lã i suấ t tiền gử i kỳ  hạ n 12 tháng bình quân đã
tăng đáng kể  so vớ i mứ c 4,8%/năm ghi nhậ n trong tháng 9/2025. Lã i suấ t tăng
cũ ng là  cá c rủ i ro đố i vớ i tăng trưở ng kinh tế  khi sẽ  tá c độ ng tiêu cự c đố i vớ i
tiêu dù ng nộ i địa. 



Thế giới bất ổn
Toàn cầu 

www.apsc.vn
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Bất ổn toàn cầu có xu hướng gia tăng 
Báo cáo chiến lược

Tháng 02/2026

Trái phiếu kho bạc Mỹ bị bán tháo khiến lợi suất tăng lên Chuỗ i hà nh độ ng mang tính đơn phương củ a Mỹ  trong thờ i gian gầ n đây—từ
triển khai cô ng cụ  quâ n sự  tạ i Venezuela, theo đuổ i toan tính địa chính trị đố i
vớ i Greenland, siế t chặ t trừ ng phạ t và  gây sứ c ép kinh tế  lên Iran, cho đến dấ u
hiệ u can thiệ p và o cá c thiế t chế  vố n đượ c xem là  “neo ổ n định” như Cụ c Dự  trữ
Liên bang (Fed) — đang truyền đi mộ t thô ng điệ p nhấ t quá n rằ ng dướ i thờ i
tổ ng thố ng Trump, Washington sẵ n sà ng phá  vỡ  cá c thô ng lệ  và  khuô n khổ  củ a
trậ t tự  cũ  để  tố i đa hó a lợ i ích chiến lượ c trướ c mắ t.
Dù  cá ch tiếp cậ n này có  thể  mang lạ i lợ i thế  đà m phá n ngắ n hạ n, cá i giá  đi kèm
là  sự  xó i mò n dầ n dầ n củ a niềm tin và o vai trò  dẫ n dắ t, mứ c độ  uy tín và  tính
dự  đoá n củ a Mỹ  trong hệ  thố ng quố c tế ; trong đó , việ c cô ng khai gây sứ c ép
lên tính độ c lậ p củ a Fed đượ c nhiều nhà  đầ u tư coi như “giọ t nướ c trà n ly”, bở i
nó  chạ m đến nền tả ng củ a sự  ổ n định vĩ mô  và  độ  tin cậ y thể  chế  — nhữ ng yếu
tố  từ ng giú p đồ ng USD duy trì vị thế  đồ ng tiền dự  trữ  chủ  đạ o.  Khi rủ i ro
chính sá ch và  rủ i ro thể  chế  bị tá i định giá , thị trườ ng toà n cầ u có  xu hướ ng
thậ n trọ ng hơn vớ i tà i sả n định danh bằ ng USD, đồ ng thờ i gia tă ng nghi ngờ  về
khả  nă ng duy trì kỷ  luậ t tiền tệ  trong dà i hạ n.
Trong bố i cả nh đó , xu hướ ng phi Đô -la hó a vố n â m ỉ nhiều nă m có  thêm lự c
đẩy để  tă ng tố c. Cá c quố c gia, đặ c biệ t là  nhữ ng nền kinh tế  chịu rủ i ro bị trừ ng
phạ t hoặ c phụ  thuộ c lớ n và o kênh thanh toá n do phương Tây kiểm soá t, nhiều
khả  nă ng sẽ  chủ  độ ng đa dạ ng hó a dự  trữ  sang và ng và  cá c đồ ng tiền khá c, mở
rộ ng thỏ a thuậ n hoá n đổ i tiền tệ  song phương, thú c đẩy thanh toá n thương
mạ i bằ ng nộ i tệ . cũ ng như tìm kiếm cá c hạ  tầ ng thanh toá n thay thế . 

Nguồn: APSC tổng hợp

Tất cả báo hiệu thế giới đang bước vào một giai đoạn bất định
mới, nơi các quy tắc cũ không còn được mặc định áp dụng và lợi
thế mặc nhiên của tài sản tài chính Mỹ phải đối mặt với những
thách thức ngày càng nghiêm trọng, không hẳn vì USD mất vai
trò ngay lập tức, mà vì chi phí niềm tin — yếu tố khó đo lường
nhưng quyết định - đang bị bào mòn theo thời gian
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Kinh tế Mỹ cho thấy những dấu hiệu ổn định hơn 

        Nền kinh tế Mỹ cho thấy những dấu hiệu ổn định hơn
Tă ng trưở ng tổ ng sả n phẩ m trong nướ c (GDP) củ a Mỹ  vẫ n mạ nh. Cụ
thể  vớ i mứ c tă ng 4,4% trong quý  3 và  có  thể  đạ t 5,4% trong quý  4.
Số  ngườ i xin trợ  cấ p thấ t nghiệp lầ n đầ u giả m xuố ng mứ c thấ p nhấ t 2
nă m. Dữ  liệ u này cho thấy thị trườ ng lao độ ng Mỹ  vẫ n đang phụ c hồ i
mạ nh mẽ , vớ i số  lượ ng sa thả i thấ p và  nhu cầ u tuyển dụ ng ổ n định,
dù  có  mộ t số  biến độ ng do điều chỉnh theo mù a.
Cù ng vớ i đó , lạ m phá t cò n đang ở  gầ n mứ c 3%, dù  đã  hạ  nhiệ t so vớ i
mứ c đỉnh 40 nă m hồ i 2022, lạ m phá t hiệ n vẫ n duy trì quanh mố c 3%. 

        FED giữ nguyên lãi suất trong kỳ họp đầu năm
Dù  lạ m phá t cao hơn mụ c tiêu dà i hạ n 2% mà  Fed đặ t ra. Fed giữ
nguyên lã i suấ t cơ bả n ở  mứ c 3,5% - 3,7% chấ m dứ t 3 lầ n cắ t giả m
lã i suấ t liên tiếp. Dự  kiến, ít nhấ t đến thá ng 6, Fed mớ i câ n nhắ c thay
đổ i tiếp theo trong chính sá ch tiền tệ .
Tổ ng thố ng Donald Trump đã  chính thứ c đề  cử  Kevin Warsh là m Chủ
tịch Cụ c Dự  trữ  Liên bang Mỹ  (Fed) và o ngày 30/1/2026. Warsh
đượ c kỳ  vọ ng sẽ  ủ ng hộ  chính sá ch giả m lã i suấ t, nhưng có  thể  sẽ  thu
hẹp bả ng câ n đố i kế  toá n củ a Fed. Quyế t định này nhằ m thú c đẩy
tă ng trưở ng kinh tế , đú ng vớ i mong muố n cô ng khai và  liên tụ c củ a
Tổ ng thố ng về  việ c Fed phả i cắ t giả m lã i suấ t sớ m.

Báo cáo chiến lược

Tháng 02/2026

Lộ trình hạ lãi suất của FED

Thị trường lao động ổn định với tỷ lệ sa thải thấp



  APSC ResearchAPSC Research APSC Research 20

Lạm phát ở Eurozone giảm sâu dưới mục tiêu 

Nguồn: Tradingeconomics, APSC tổng hợp

Báo cáo chiến lược

Tháng 02/2026

Ngân hàng trung ương của Eurozone đã giữ nguyên lãi suất chuẩn ở mức 2%, vố n đượ c duy trì từ  thá ng 6/2025 trong bố i cả nh đồ ng Euro mạ nh
lên đá ng kể , lạ m phá t Eurozone giả m xuố ng 1,7% trong thá ng 1/2026, thấ p hơn mụ c tiêu 2% củ a ECB. 

       Triển vọng tăng trưởng trong tương lai hạn chế
Trong quý  IV, Eurozone tă ng trưở ng 0,3%. Tây Ban Nha dẫ n đầ u vớ i mứ c tă ng 0,8%, vượ t kỳ  vọ ng 0,6%. Đứ c tă ng trưở ng 0,3%, cao hơn dự  bá o, trong
khi Phá p đạ t 0,2%, bấ t chấ p nhữ ng bấ t ổ n chính trị. Kinh tế  Eurozone khép lạ i nă m 2025 vớ i mứ c tă ng trưở ng 1,5%, cao hơn dự  bá o củ a Ủ y ban châ u Â u
(1,3%) và  Bloomberg (1,4%).
Đà  tă ng trưở ng củ a Eurozone chủ  yếu đến từ  lĩnh vự c dịch vụ , bù  đắ p cho sự  suy giả m củ a ngà nh sả n xuấ t. Hoạ t sả n xuấ t củ a doanh nghiệp chưa cho
thấy dấ u hiệ u khở i sắ c khi chỉ số  PMI đã  trong chuỗ i giả m thá ng thứ  3 liên tiếp.Lĩnh vự c dịch vụ  đượ c dự  bá o tiếp tụ c tă ng trưở ng vừ a phả i trong nă m
2026, cò n sả n xuấ t có  thể  hưở ng lợ i từ  nhu cầ u đố i vớ i thiế t bị quố c phò ng và  máy mó c xây dự ng. 
Triển vọ ng tă ng trưở ng trong tương lai hạ n chế  trong bố i cả nh địa chính trị bấ t định, đặ c biệ t nguy cơ că ng thẳ ng vớ i Mỹ  liên quan Greenland. Nhữ ng
cả nh bá o sẽ  á p thuế  nhậ p khẩ u đố i vớ i nhiều quố c gia châ u Â u, rồ i bấ t ngờ  rú t lạ i, đã  tạ o ra cả m giá c bấ t ổ n kéo dà i trên thị trườ ng tà i chính.

Lạm phát ở Eurozone giảm xuống 1,7% trong tháng 1/2026Ngân hàng Trung ương châu Âu (ECB) tiếp tục giữ nguyên lãi suất ở mức 2%
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Xuất khẩu cứu GDP, bất động sản bóp nghẹt sức tiêu dùng của người dân Trung Quốc

Chỉ số môi trường Bất động sản của Trung Quốc (*) Xuất khẩu là điểm sáng. Xuấ t khẩu củ a Trung Quố c trong tháng 12 ghi nhậ n

mứ c tăng 6,6% so vớ i cù ng kỳ  năm trướ c. Kim ngạ ch xuấ t khẩu củ a Trung Quố c

trong cả  năm tăng 5,5%, trong khi nhậ p khẩu khô ng thay đổ i, dẫn đến thặ ng dư

thương mạ i đạ t 1.189 nghìn tỷ  USD, tăng 20% so vớ i năm 2024. Bấ t chấp sứ c

ép từ  thuế  nhậ p khẩu củ a Mỹ , Trung Quố c vẫn đạ t thặ ng dư thương mạ i kỷ  lụ c.

Xuấ t khẩu đã  gó p phần thú c đẩy GDP trong bố i cảnh bấ t độ ng sản bó p nghẹ t

sứ c tiêu dù ng củ a ngườ i dân Trung Quố c.

Cuộc chiến chống giảm phát của Trung Quốc khó kết thúc trong ngắn hạn.

Chỉ số  giá  tiêu dù ng tháng 12/2025 đã  tăng 0,8% so vớ i cù ng kỳ  năm 2024, cao

hơn mứ c tăng 0,7% trong tháng 11 Tuy nhiên, CPI cả  năm ở  mứ c thấp nhấ t kể

từ  năm 2009, cho thấy nhu cầu tiêu dù ng nộ i địa cò n yếu. 

Bất động sản vẫn là bài toán khó. Doanh số  bán nhà  mớ i đã  rơi xuố ng mứ c

thấp nhấ t trong hơn 15 năm, trong khi giá  nhà  cũ  tiếp tụ c lao dố c. Bong bó ng

BĐS Trung Quố c là  bà i toán khó  mà  Trung Quố c chưa thể  giả i suố t nhiều năm

qua. Ở  giai đoạ n đỉnh cao, bấ t độ ng sản từ ng đó ng gó p khoảng mộ t phần tư

GDP củ a Trung Quố c. Do đó , cuộ c suy thoá i kéo dà i củ a lĩnh vự c này khô ng chỉ

là  vấn đề  riêng củ a thị trườ ng nhà  ở , mà  cò n trở  thành thá ch thứ c lớ n đố i vớ i

tăng trưở ng kinh tế  và  ổ n định tà i chính củ a quố c gia này trong nhữ ng năm tớ i. 

Báo cáo chiến lược

Tháng 02/2026

Nguồn: MarcoMicro, APSC tổng hợp

*Chỉ số môi trường bất động sản Trung Quốc đo lường các yếu tố như “Doanh số

BĐS, Thu ngân sách từ giao dịch BĐS, Đầu tư vào phát triển BĐS,… 
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Giá vàng chạm mức cao kỷ lục mới trên 5.526 USD/ounce 
Báo cáo chiến lược

Tháng 02/2026

       Xu hướng né tránh rủi ro thể hiện rõ nhất trên thị trường kim loại quý
Giá  và ng đã  leo lên mứ c cao nhấ t mọ i thờ i đạ i mớ i, chạ m mứ c 5.526 USD/ounce và o ngày 29/1, nố i dà i chuỗ i lậ p kỷ  lụ c khi cá c nhà  đầ u tư tìm đến sự  an
toà n củ a kim loạ i quý  này. Đà  tă ng củ a kim loạ i quý  diễn ra trong bố i cả nh tình hình cá c điểm nó ng gầ n đây, từ  Greenland, Venezuela cho tớ i Trung Đô ng
đều leo thang, là m nổ i bậ t mứ c độ  rủ i ro địa chính trị gia tă ng, qua đó  củ ng cố  vai trò  củ a và ng như mộ t cô ng cụ  phò ng hộ  trướ c bấ t ổ n. Ghi nhậ n mứ c
tă ng 27,78% trong vò ng 1 thá ng. 
Hoạ t độ ng mua và ng củ a cá c ngâ n hà ng Trung uơng cũ ng tiếp tụ c duy trì ở  mứ c cao. Uớ c tính lượ ng mua củ a cá c ngâ n hà ng Trung uơng hiện trung bình
khoả ng 60 tấ n mỗ i thá ng, cao hơn nhiều so vớ i mứ c trung bình 17 tấ n trướ c nă m 2022, trong đó  cá c ngâ n hà ng Trung ương tạ i cá c thị trườ ng mớ i nổ i
tiếp tụ c chuyển dịch dự  trữ  sang và ng. 
Trong thá ng 1/2026, giá  bạ c đã  nố i tiếp đà  tă ng gầ n 200% trong nă m 2025 và  ghi nhậ n mứ c tă ng 64,61% do nhu cầ u tă ng mạ nh, bấ t ổ n địa chính trị và
nguồ n cung hạ n chế . Tuy nhiên, mứ c tă ng “nó ng” hiệ n tạ i củ a giá  bạ c đang đượ c thú c đẩy chủ  yếu bở i cá c hoạ t độ ng đầ u cơ, khiến xu hướ ng giá  trở  nên
kém bền vữ ng và  khó  dự  đoá n trong ngắ n hạ n. 

Nguồn: Investing, APSC tổng hợp

Diễn biến giá vàng thế giới Diễn biến giá bạc thế giới
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Thị trường hàng hóa: Giá dầu tăng, giá thép ổn định

Giá dầu Brent 

 Nguồn: TradingEconomics, APSC tổng hợp

Giá thép

Báo cáo chiến lược

Tháng 02/2026

Giá  dầ u Brent có  diễn biến tă ng so vớ i cuố i nă m trướ c. Đầ u thá ng, giá
khở i đầ u quanh 60–61 USD/thù ng, nhưng nhanh chó ng hồ i phụ c mạ nh
mẽ  khoả ng 8–10% trong nử a đầ u thá ng khi cá c rủ i ro từ  Iran,
Kazakhstan và  lệ nh trừ ng phạ t Mỹ  đố i vớ i Venezuela là m tă ng “phí rủ i
ro” nguồ n cung. Tuy nhiên, cá c bá o cá o từ  IEA dự  bá o dư cung toà n cầ u
lớ n (tă ng tồ n kho 3,7 triệ u thù ng/ngày) cù ng nhu cầ u yếu ở  Trung
Quố c và  triển vọ ng sả n lượ ng OPEC+ dồ i dà o đã  hạ n chế  đà  tă ng bền
vữ ng. Về  cuố i thá ng, dầ u Brent đi ngang quanh 65–66 USD/thù ng, vớ i
dự  bá o trung bình nă m 2026 chỉ khoả ng 56 USD/thù ng theo EIA.

Giá  thép thanh ổ n định quanh mứ c 3.130 CNY/tấ n, duy trì trong vù ng đi
ngang dà i hạ n. Sả n lượ ng thép thô  toà n cầ u giả m 2% trong 11 thá ng đầ u
nă m 2025, phả n á nh tình hình khô ng đồ ng đều giữ a cá c khu vự c sả n xuấ t
chính. Trung Quố c tiếp tụ c chứ ng kiến sả n lượ ng thép giả m khi chính
quyền tă ng cườ ng cá c biệ n phá p kiểm soá t tình trạ ng dư thừ a cô ng suấ t.
Ngượ c lạ i, sả n lượ ng thép củ a Ấ n Độ  tă ng hơn 10% trong 11 thá ng đầ u
nă m ngoá i, đượ c hỗ  trợ  bở i cá c chính sá ch củ a chính phủ  ưu tiên nhà  sả n
xuấ t trong nướ c. Chính phủ  Ấ n Độ  cũ ng đang lên kế  hoạ ch nâ ng cô ng suấ t
sả n xuấ t thép lên 50% để  đạ t 300 triệ u tấ n và o nă m 2030.
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Thị trường hàng hóa: Giá cao su đi ngang và phân bón có sự phục hồi nhẹ

 Nguồn: TradingEconomics, APSC tổng hợp

Giá cao su Giá phân bón

Báo cáo chiến lược

Tháng 02/2026

Giá  cao su tă ng nhẹ  so vớ i thá ng trướ c, có  thờ i điểm vượ t 185
cents/kg do dự  bá o mưa lớ n ở  cá c nướ c sả n xuấ t hà ng đầ u là  Thá i Lan
và  Indonesia kéo đến cuố i thá ng gâ y rủ i ro cho nguồ n cung, tạ o thêm
á p lự c đá ng kể  lên giá . Trong khi đó , sự  giả m bớ t că ng thẳ ng địa chính
trị toà n cầ u đã  thú c đẩ y triển vọ ng nhu cầ u đố i vớ i cao su tự  nhiên và
cá c hà ng hó a khá c. 

Giá  urea đi lên nhẹ  trong thá ng 1, giá  duy trì quanh mứ c 402-410
USD/tấ n, tă ng ~10% trong thá ng 1 so vớ i cuố i thá ng 12/2025,
phả n á nh nhiều Quố c gia, đặ c biệ t ở  Châ u Á  (như Ấ n Độ ), tă ng nhậ p
urea để  chuẩ n bị cho mù a trồ ng mù a xuâ n nên kéo nhu cầ u tă ng
cao. Giá  urea trong nă m 2026 dự  kiến sẽ  khô ng tă ng quá  mạ nh,
nhiều khả  nă ng ổ n định quanh mứ c hiệ n tạ i hoặ c giả m nhẹ  nếu
nguồ n cung tă ng đều và  khô ng có  giá n đoạ n lớ n. 
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