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Chién lwoc giao dich
‘ ’ Trong nwéc: Thic day dam phan thwong mai déi (rng, tang cwong hop tac Viét Nam - Hoa Ky ! “ O T 6 23-27 /02

Tong Bi thw Té Lam giap Tong thong Hoa Ky Donald Trump.

« TBT T6 Lam da c6 cudc gip v6i Donald Trump tai Nha Tring vao sang 20/2 trong khudn kh chuyén cong du GDP Viét Nam tir nam 2021 dén nay.

Washington D.C. tham dw 1€ khai mac Hoi dong Hoa binh vé Gaza. Hai nha lanh dao trao ddi nhiéu ndi dung hop
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tac song phwong, nhat tri thuc day quan hé Doi tac Chién lwoc Toan dién Viét Nam - My phat trién on dinh, thuc 8,02
7,08 7,02 ] 7,09

chat va hiéu qua. Téng Bi thw khang dinh trong tAm vao hop tac kinh t€ - thwong mai, déong thoi moi Tong théng

Trump sém tham Viét Nam, 101 m¢i dwoc 6ng Trump vui vé nhan 1oi. 5,05
Thiic diy dam phan thwong mai déi trng, ting cworng hop tac Viét Nam - Hoa Ky.

2,91 2,58

o Viéc dam phan Hiép dinh thwong mai doi trng giira Viét Nam va Hoa Ky dang dwoc thic diy manh mé khi hai bén

dat duoc tién bd dang ké va tién vao giai doan quyét dinh. Trong cac cudc lam viéc tai Washington D.C,, lanh dao
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va quan chirc thwong mai hai nwéc da trao doi vé cac ndi dung kinh té - thwong mai cét 16i, dong thoi bay té cam - - | - |
Nim 2018 Nim 2019 Nam 2020 Nim 2021 Nim 2022 Nam 2023 Nim 2024 Nim 2025

két day nhanh tién trinh dam phan. Viét Nam nhan manh tiém ndng hop tac 1o6n va mong mudn dat théa thuin VAR,
m Tiéic ng lrdng %

cong bang, caAn bang sém, gidp tang cwong quan hé kinh t€ song phwong. Sw kién nay dién ra trong bdi cdnh nhiéu
hop dong va théa thudn hop tic dwoc ky két dwdi s chirng kién ctia Tong Bi thu To Lam. Nguon: APSC téng hop.

Nghi quyét 68: Doi méi tw duy phat trién Kinh té tw nhin va ning lwong xanh. CPI theo thang Viét Nam tir niim 2023 dén nay

o Nghi quyét s6 68-NQ/TW ctia B6 Chinh tri dwoc ban hanh nham d6i méi tw duy phéat trién kinh t€ tw nhan, xac

:I

dinh khu vwe tw nhan 1a dong luc quan trong nhat cia nén kinh té va gé bo nhiéu rao can thé ché dé doanh nghiép
phat trién manh mé hon. Nghi quyét dat muc tiéu cu thé dén nam 2030 va dinh hwéng nhiéu chinh sach cai cach,

tir cat giam thi tuc hanh chinh, bao vé quyén tai san, tao diéu kién ti€p cin von-dat dai dén thic ddy d6i mdi sang 3.60% 3.60%

3.50%
o 3.35% 3.30% 3.35% :33% 3 3m0,

tao va chuyén doi so, gitip tw nhan bt pha va déng gép 1on hon cho tang trwedng. Dong thoi, nghi quyét cling mo s 00% 222 2
rong khong gian cho doanh nghiép tw nhan tham gia linh vic nang lwong xanh va chudi gia tri toan cau. Ll
Doanh nghiép Viét vao tam ngam CSRD.

e CSRD (Chi thi B4o cdo Phat trién Bén virng ctia EU) dang dit doanh nghiép Viét Nam trwéc yéu ciu phai chuan
hoéa dit liéu va nang cip hé thong bao cdo ESG. Khong chi cac cong ty hoat dong truc tiép tai chau Au, ma ca

doanh nghiép trong chudi cung trng ciing chiu tdc dong. Diéu nay budc doanh nghiép phai dau tw vao minh bach

théng tin, quan tri rdi ro va chién lwgc phat trién bén virng. Viéc tun thit CSRD khéng con la lwa chon, ma tré
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thanh yéu to then chot dé duy tri kha nang canh tranh va tiép can thi trwong quoc té. I I e ' S R

Ngudn: APSC téng hop. APSC R .
esearc
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Chién lwoc giao dich
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The gidi: Tong thong My tiép tuc nang mirc thueé toan cau lén 15%

Tong thong My tiép tuc ning mirc thué toan ciu lén 15%. GDP My tir nam 2025 dén nay.

e TT Donald Trump tiép tuc ning mirc thué quan toan cau cua My 1én 15%, thay cho mirc 10% truwéc do, va
khang dinh quyét dinh c6 hiéu lwc ngay. Pong thai ndy dwoc dwa ra sau nhirng dién bién phap ly lién quan Hon
dén chwong trinh thué trwdc d6 ctia chinh quyén My. Chinh sich m&i nham duy tri lap treong thwong mai 1 00%

cirng ran nhung ciing 1am gia tang lo ngai vé cing thang thwong mai qudc té. Nhiéu quéc gia bay td quan

ngai vé tac dong téi chudi cung (rng va chi phi nhap khau. >0
No6ng: Toa an Toi cao My bac bé thué quan Trump. -
e Toa an T6i cao My (U.S. Supreme Court) vira ra phan quyét 6-3 bac bé phan 1én cac mirc thué quan toan cau
ma Tong théng Donald Trump ap dat dwa trén Dao luit Quyén han Kinh té Khan cip Quoc té (IEEPA), cho 00%
rang 6ng da virot qua thAm quyén khi dung quyén hanh phap dé ban hanh thué ma khong c6 sw Gy quyén rd
i - .

0.00%
rang tir Qudc hoi. Phan quyét nay coi thué quan rong khap 1a “khéng hop phap”, khién nén tang phap ly cia

—

chinh sach thué ap dung lén nhiéu nwéc doi tac bi lung lay manh. Ban 4n dwoc hoan nghénh Ia cing co 1.00%

quyén cua Qudc hodi ddi véi chinh sach thwong mai nhung cling tao ra bat 6n vi chinh quyén My c6 thé tim g '2s Thang3=25  Thang525  Thang7'25  Thang925  Thang 126

cach khac dé tai 4p thué. Ngudn: Investing. )
GDP My chi ting 1.4% trong quy 4. Biéu do 1ai suat Chau Au tr nam 2008 dén nay.

e Dir liéu m&i cong bo cho thay tang trwedng Kinh té My trong quy IV/2025 chi dat 1,4 %, thap hon dang ké so o
v&i du bao ctia cac chuyén gia va gidm manh so véi mie tang 4,4 % cta quy III. Pa suy gidm nay cht yéu do
chi tiéu chinh pht gidm manh va tiéu dung chim lai, phin lén bi &nh hwdng béi dot déng civa chinh phi kéo
dai ky luc cudi nam trwéc. Mirc tang trwdng nay ciling khién toc do tang GDP nam 2025 chi con khoang 2,2 e
%, thap hon mirc clia nam trwdc. D vy, cac chuyén gia van ky vong da phuc hdi manh hon vao dau 2026 . .
khi cac y&u t6 bit loi duoc khic phuc. . oo
Tang trwwdng kinh té€ Nhiat Ban khong dat ky vong thi trwong. I
e Kinh té€ Nhit Ban trong quy IV/2025 chi tang trwdéng 0,1%, thip hon dang ké so véi mirc 0,4% ma thi 0.50%
treong ky vong. Du giip nuwdc nay tranh roi vao suy thodi ky thuat, da phuc hoi van khd mong manh.
Nguyén nhan cht yéu dén tir tiéu dung ndi dia va dau tw doanh nghiép suy yéu, trong khi xuit khau chwa tao o0
dwoc dong luc ro rét. Két qua nay lam gia tang ap lwc 1én Chinh phtt Nhit Ban trong viéc trién khai cac bién Thang 2 '25 Thang 5 '25 Thang 8 25 Thang 1125 Thang 2 '26

hap ho tro ting triedng bén virng thoi gian toi. - ,
phap : 8 8 8 8 Ngudn: Investing. APSCResearch
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THONG TIN THI TRUONG HANG HOA

Vang thé gi¢i virg't moc 5,100 USD sau dong thai ap thué cia ong Trump.

Gia vang ting hon 1% trong phién thitr Sau, dwoc ho tro béi dir liéu GDP My thdp hon ky vong, trong khi
nha dau tw danh gia tuyén bo ap thué toan cdu méi cia Tong théng Donald Trump sau phan quyét ctia Toa
an To6i cao vé thué quan. Giad vang giao ngay tang manh lén 5,106 USD/oz. Hop dong vang ky han chot
phién ting 2.65% lén 5,130 USD/oz. Ong Trump tuyén bd sé 4p mitc thué toan cau 10% trong 150 ngay dé
thay thé mét s0 mirc thué khin cip da bi Toa an Tdi cao bac bd. Toa an Tdi cao phdn quyét rang cac mirc
thué toan cau dién rong dwoc ap dung theo Pao luit Quyén han Kinh té Khan cap Qudc té 1a bat hop phap,
cho rang téng théng da vwot qua thdm quyén theo lut nay. Cac chi sd chirng khoan chinh trén Phd Wall
tang manh trong phién ngay 20/02 sau phan quyét ctia Toa an T6i cao.

Gia dau theé gi¢i quay dau giam.

Ngay 21/2, gia dau thé gi¢i quay dau giam sau chudi phién ting truwdc dé khi thi treong xuit hién tim ly
than trong. Gia dau Brent lui vé quanh 71 USD/thung, con WTI giam xudng gan 66 USD/thung. Nguyén
nhan chi yéu dén tir lo ngai vé nguy co dw cung va nhitng bién dong dia chinh tri anh hwéng dén trién
vong nhu ciu nang lvong. Nha dau tw cling theo doi sat cac tin hiéu tir My va OPEC+ dé danh gia xu hwéng
cung - cau trong thoi gian téi. Dién bién nay cho thay thi trieong ddu mé van dang nhay cam trudce cac yéu
to kinh té€ va chinh tri toan ciu.

My giam manh thué chong ban pha gia véi tom Viét.

e MY vira cong bo két qua cudi cung dot ra soat hanh chinh doi véi thué chong ban pha gia ap 1én tom nwéc
am dong lanh Viét Nam xudt khau sang thi trweong nay. Theo d6, mic thué cudi cung da dwoc gidm manh
tir Khoang 35,29 % xu6ng con 4,58 % do6i véi nhém doanh nghiép du diéu kién hwéng mirc riéng biét, giup
giam chi phi cho cac doanh nghiép xuat khau va tao thuin loi hon trong thwong thao hop dong véi doi tac
My. Du v&i hai cong ty nhw STAPIMEX va Thong Thuin van bi 4p mirc thué cao hon, day dwoc coi 1a tin
hiéu tich cwc cho nganh tom Viét Nam, gop phan duy tri nguén cung tai thi trweong My, noi kim ngach xuit
khiu tom da dat gan 796 triéu USD nam 2025.

Chién lwoc giao dich

&’ Ml Tuan tiy 23-27/02

Bi€u d6 dién bién gia vang thé gidi.
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Ngudn: Tradingview.

APSC Research
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‘ ’ PHAN TiCH KY THUAT CHI SO VNINDEX

Nhan dinh

Xu hwdng trung dai han.

VN-Index tiép tuc duy tri xu hwéng tang trung - dai han khi vian dong bén
bi trong kénh gid tang hinh thanh ttr cac day quan trong giai doan 2020-
2022. Sau nhip diéu chinh ky thuat khi tiém can bién trén cia kénh xu
hwéng dai han, chi s6 da lui vé kiém dinh dwong MA20 tuidn va nhanh
chong bat tang tré lai, cho thdy lwc cAu chi dong van hién dién tai viing ho
tro dong quan trong. Cac dwong MA40 va MA100 tuan ti€p tuc huwéng 1én
va nam dwdi mat bang gia, cing ¢d ciu tric xu hwdng ting chi dao. Dong
lwong cai thién tré lai sau nhip kiém dinh MA20 cho thay chi s6 dang 13y lai
xung lwc dé hwéng dén ving khang cuw cao hon trong kénh tang dai han.

Xu hwdéng ngan han.

VN-Index phat di tin hiéu tich cwc trong ngan han khi két tuan bang cay nén
rut chan tang manh sau nhip diéu chinh vé sat ho tro MA20 tuan, cho thiy
lwc cau bat day nhip cudc chi déong va bén mua nhanh chéng gianh lai wu
thé. Dién bién nay phan 4nh ving MA20 tiép tuc déng vai tro ho tro dong
quan trong, gitip chi s6 hap thu tot ap lwc chot loi sau giai doan tang néng.
Vé chi bdo, MACD van duy tri trén ngudong 0 du da mé rong c6 phan chim
lai, ham y xu hwéng ting ngan han chwa bi pha vo. RSI hoi phuc va duy tri
trén ngwdng trung tinh, cho thay dong lwong dang cai thién tré lai va tao
nén tang cho kha nang tiép dién xu hwéng ting néu dong tién dwoc duy tri.
Kich ban.

Kich ban 1 (60%): VN-Index ti€p tuc hoi phuc tré lai vung 1.850-1.900
diém (dinh cli+ ngwong tam ly).

Kich ban 2 (40%): VN-Index diéu chinh quay lai kiém dinh vung 1.740
-1.760 diém (dinh cii).

“ Chién lwoc giao dich
& 4l Tuin tir 23-27/02

P o thi ky thuit- khung 1W

Chisd VNINDEX - 1W = 0Q1769.76 H1824.19 L1741.37 C1824.09 +68.60 (+3.91%
Volume - Khoi lrgmg 3.0648

MA, 20 close 0

MA, 40 close 0 1613.51
MA 100 close 0 1402.71
MA 200 close 0 127293

LT

Maving Average Convergence Divergence (MACD) - Chi bae Trung binh Bidng hdi tu va phan ki 12 26 close 9 -1.68 77.14 Ti
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Khuyén nghi giao dich

Nha dau tw nén duy tri ty trong ¢ phiéu & mirc TRUNG BINH, wu tién quan tri rui ro va giao dich
linh hoat khi thi treng dang trong nhip hoi phuc nhwng thanh khoan chwa thwe sy birt pha.
MUA Chi nén mua gia ting véi ty trong vira phai trong cic nhip diéu chinh hoic rung lac
trong phién, wu tién cac co phiéu duy tri nén tich liy tot, dong tién cai thién va con dw dia tang
giad. Tap trung vao cac nhom dang thu hut dong tién nhw Chirng khoan, Dau khi, Cang - van tai
bién va mot s6 co6 phi€u Ngan hang dau nganh. Han ché mua dudi tai cic ma da tang manh lién
ti€p hodc xuit hién trang thai hung phin ngan han.

BAN Chu dong chét 1oi tirng phan ddi véi cac c6 phidu da ting nhanh hodc tiém cin ving

APSC Research m

khang cw ngan han nham bao toan thanh qua.....
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o DANH MUC KHUYEN NGHI

ALPHA
Cap nhat ngay 23/02/2026

Khuyén nghi Gia hién tai Viung mua/ban Vung gia chétloi  Gia catlo Dién giai

HO tro béi duwong xu huwdng tang trung han.

CHO MUA , ‘
Két qua kinh doanh tich cwc, tang truedng top dau.

HO tro b&i dwong trung binh MA20, MA40.
CHO MUA 100-105
K&t qua kinh doanh tich cuc.

. Ho tro b&i vung tich liy.
CHO MUA
KQKD tich cwc, thu nhap ngoai lai tang truedng.

HO tro b&i dwong trung binh MA200 ngay.

CHO MUA
Két qua kinh doanh tich cwec.

HO tro béi cac day ci.

Trién vong tiéu thu trong nwéc tich cuec.

(*) Khuyén cao: Khuyén nghi nay chi nham cung cip théng tin tham khao cho nha diu tw, khéng mang

tinh chit chao moi hay tac dong dén gia co phiéu.




o < e - “ “ Chién lworc giao dich
NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN QUAN DbOI -MBB (HOSE) ﬁ

Luin diém diu tw

Théng tin c6 phiéu CH()’ MUA Tang trwdng tin dung ky luc tao nén tang mé rong loi nhuan bén virng..

e MBB ghi nhin mic ting trwdng tin dung tai ngdn hang me dat 37,6% tinh dén cu6i nam 2025, cao nhit K€ tir

* Giangay 13/02/2026 28.30 ndm 2011 va din dau toan nganh. Riéng trong quy 4/2025, quy md tin dung ting thém khoang 148 nghin ty
e VOn hoéa (tv don 227.956.50 dong, twvong dwong tong mkc tang cia 9 thang dau nadm cdng lai. Tin dung c4 nhin va doanh nghiép déu tan
y 8 ) 8 g g tong 8 g g g 8 g
e SLCP Iwu hanh (cp) 8 054.999 909 trwéng manh trong quy, lan lwot tang 15% QoQ va 17% QoQ, dwa toc dd tang truwdng cad nam cda hai mang
« KLGD BQ 10 phién 40.838 960 nay 1én khoang 39%. Quy md dw no ngan hang me vwot mdc 1,05 triéu ty déng, tao nén tang virng chac cho
AR ' ’ tang trwedng thu nhip 13i trong cic nam tdi. V&i ké hoach tang trwedng tin dung khodng 30% trong nam 2026,
e (Gia soO sach 16.90 . 1o o a . N
MBB tiép tuc so hiru dw dia mo rong quy mé vuwot troi.
e EPS hién tai 3.32

NIM duy tri 6n dinh nho CASA cao va can bang tdt gitra tin dung - huy dong.
* P/E 8.51 e Trong quy 4/2025, bién 13i rong (NIM) hop nhat cia MBB dat 4,06%, di ngang so v&i quy 3, du chi phi von

Loi nhuin trwée thué ciia MBB tir nim 2015 dén nay. tang khoang 30 diém co ban. Riéng trong quy cudi nam, huy déng cia ngidn hang me tang khoang 16% QoQ,

twong dong véi toc do tang trwedng tin dung, gidp ty 1é LDR giam vé khodng 82% tir mirc 85% cudi quy
/4 I 4 ? A \ A \ ~ A = A d / = I 4 A / 0

Loi nhugn trude thu nghn hing MB qua céc nkm (&7 déng) 3/2025. bang chu y, ty 1é CASA toan ngan hang tang thém 80 diém co ban so v&i quy trwedc, 1én mirc 37,8%,

=00 s bat chdp moi tredrng 13i sudt huy dong cé xu hwdng tang. Viéc kiém soat tét ciu tric ngudn von giip MBB duy

30000 ~

tri hiéu qua sinh loi 6n dinh ngay ca khi quy mé tin dung tang manh.
Chat lwong tai san cai thién va thu nhip ngoai lai birt pha giap loi nhuan tang toc.

25000 A
e Chat lwong tai san cia VCB ti€p tuc duy tri vi thé dan dau toan nganh v&i cac chi s6 & mirc rat tich cwc. Ty 1é
20000 A

no xau tai thoi diém cubi quy 1IV/2025 gidm manh xudng 0,58%, trong khi no nhém 2 chi & mirc 0,16%, phan

15000

anh rai ro tin dung dwoc kiém soat chat ché; trong ndm, ngan hang da xi ly khoang 7,3 nghin ty dong no xau.
Chi phi tin dung nam 2025 duy tri &@ mirc thap 0,20%, dong thoi ty 1é bao phi no xau tang manh 1én 259%,

10000 A

cho thidy b6 dém duw phong day va du dia chdng chiu rui ro cao. Vé thu nhip ngoai 13i, ngdn hang ghi nhan 13,7

5000 4

nghin ty dong, tang 3,9% so v&i cung ky. Pong lwc tang trwedng dén tir mang kinh doanh ngoai hoi véi mirc

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 téng 16,5% va thu nhép khac téng hon 50% nho dﬁy manh thu h61 no.
Két qua kinh doanh.

Nguon: APSCtong hop. | 1 h3m 2025 dat 67.700 ty dong (+22% YoY), LNTT dat 34.300 ty déng (+19yoy).

APSC Research
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‘ ’ PHAN TICH KY THUAT- MBB (HOSE) B I
MBB (HOSE) - NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN QUAN DOl

P06 thi ki thuat Gia hién tai 28.30
Nglf!nh.ilngTML'.P(:Ju&n”Dﬁl 10-HSX = O2860 HZB60 L2830 C2830 05 {-0.1 S Gié mua ml:lC tiéu 26-27 KhUYé,n nghi
i Gia ban muc tiéu 34-35 CH()’ MUA
- Gid ban cit 16 24
B / i
; Phwong phap GD Swing trade
. Nhan dinh
== o Trén do thi trung dai han. C6 phiéu MBB dang duy tri xu hwéng tang trung dai han khi vin dong 6n dinh

trong kénh gia di 1én dwoc hinh thanh tir cac day thang 4/2025 va thang 11/2025. Gia lién tuc bam sat phia

trén cac dwong trung binh quan trong, trong d6 MA100 va MA200 dong thuan hwéng 1én, dong vai tro nén

erecash __,.n|||||| . ansicans it I imil - 0.07

R | S LS RSaES " L S o i o s (| L e

oS g R e C A R Tt ST A ho tro virng chac cho xu hwéng chi dao. C4u tric cdc dwong MA sdp x€p theo trang thai ting cho thiy dong
e o T e e e o lwc dai han van dwoc cung 6. Nhirng nhip diéu chinh gan day chi yéu mang tinh tich lily, gitp hip thu ap
Cac chi bao ky thuat lurc chét 1i ma chua 1am suy y&u xu thé chinh.
o Trén do thi ngan han. C6 phiéu MBB tiép tuc duy tri trang thai tich cuc khi gia van dong 6n dinh phia trén
Ll b GLEn It ey hai dwong trung binh MA20 va MA40 dang dong thuin hwéng 1én. MA20 déng vai tro ho tro gin, trong khi
MA 20 27.36 Tich cuc MA40 tao nén do phia dwdi, giup xu hwéng ting ngan han dwoc cing ¢d. Cac nhip rung lac gan day chi yéu
MA 40 26.67 Tich cuc mang tinh tich liiy sau giai doan tang nhanh. Chi bAo MACD duy tri trén ngwdong 0 va c6 dau hiéu mé rong
MACD 0.56 Tich cuc tré lai, cho thay dong lwong tang dang cai thién. RSI dao dong quanh ving trén 60 phan anh sitc manh xu
RSI 61.31 Tich cuc hwéng van tich cuwc nhwng chwa roi vao trang thai qua mua.

N x , o Khang cw va hé tro. Viung ho tro manh gan nhit 26-27 twong ng v&i ho tro béi dwong xu hudng ting
Ngwong ho trg' / Khang cw , i
trung han. Khang cw quan trong tai vung 29-30 (khang cw béi dinh cii). Néu vwot qua khang cw nay co

Ngwong Gia Chu thich phiéu c6 thé tang tién 1én vung 34-35 twong rng v&i khang cw ctia kénh tang trung han.
Ho tror 1 27 Duwong trung binh MA20 Khuyén nghi giao dich
Hb tro 2 26 Pudmng xu huéng ting  * Voinha dau tw dang ndm giir c6 phi€u nay van ky vong giir trung hodc dai han thi c6 thé can nhac chd mua
Khang c 1 29 Pinh cii 08,2025 gia tang tj'l‘ trong binh quér{ khi co phi,é'u diéu chinh vé ving 26-27. |

e V@i nha dau tu dang c6 tién can nhac cho mua lwét song hoac (30%-35%von) tai vung gia 26-27. Tuy
Khang cu 2 34 Puong kénh tang

nhién nha dAu tw cin tuan thd nguyén tac cit 16 néu gia khong dat ky vong.
APSC Research m



~ o - - o , . Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN DAU TU THE GIOT DI PONG -MWG (HOSE) ﬁ

Luin diém diu tw

Thong tin co phiéu CHO MUA TGDD & PMX: Gia tang thi phan, ciing c6 vi thé dan dau thi trweong.

¢ Hai chudi TGDD & DMX tiép tuc gitt vai trd chi lwc khi doanh thu ndm 2025 ting 18% YoY, v&i tang truedng

e Giangay 13/02/2026 92.80

: : cung ctra hang dat 19%. Quy 4 ghi nhan mtrc tang 8% QoQ, trong d6 nhém dién thoai va laptop bttt pha 27%,
* Von hoa (ty dong) 136,269.70 con dién t tiéu dung va dién may gia dung tang 8%. Yéu t6 thoi tiét mat hon khién nhu ciu diéu hoa giam,
e SLCP Iwu hanh (cp) 1,468,423,529 phan nao kim ham t6c dd ciia nhém dién may gia dung. Viéc si€t chat quan ly hang héa khong ro nguén géc
« KLGD BQ 10 phién 8,490,280 giip doanh nghiép md& rong thi phan nho loi thé dich vu va van hanh. Doanh s6 iPhone tiang manh giai doan
e Gia s6 sach 2212 thang 9-11, du ha nhiét trong thang 12 nhwng van cao hon 9% so véi binh quin 9 thang dau nam.
« EPS hién tai 4.77 Bach Héa Xanh: Tang toc mé rong, lori nhuin cai thién ro rét.
e P/E 19 44 e BHX dat mirc tang trwéng doanh thu 14% trong nam 2025, khi s6 lwong clra hang tang 45% lén 2.559 diém

ban. Do tip trung m& méi va tai co cdu danh muc hang twoi séng, ting tredng cing cira hang cad nam & mitc
Loi nhuan sau thué cia MWG tir nam 2016 dén 2025. khiém t6n, dong thoi chiu tic ddong bdi mwa bao va ngip lut tir quy 2/2025. Riéng quy 4, doanh thu tang 16%
YoY va 5% QoQ, v&i 260 clra hang dwoc khai trrong thém. LNST cd nam tang gap 8 lan, dat 811 ty dong va

Loi nhuén sau thué caia MWG

7076 hoan thanh 101% dw bao. Ban lanh dao cho biét giai doan t&i sé wu tién cai thién hiéu qua tai cac clra hang

7000 -
hién hiru thay vi mé rong o at.
6000 -

Cac chuodi m@&i: Tai ciu tric hiéu qua, mé ra chu Ky sinh loi.
¢ An Khang giam 12% doanh thu YoY do thu hep 22% s& ctta hang, nhwng hiéu suit trén moi clra hang lai ting

5000 A

. 17%, tao nén tang hwdéng téi muc tiéu co 1di rong nam 2026. AvaKids ghi nhian doanh thu tang 16% YoY,
trong dé kénh online déng goép 50% va chudi da bat dau cé loi nhuln. EraBlue ti€p tuc mé& rong nhanh chdng,
doanh thu tang 70% YoY va dat diém hoa von, c6 1di véi 181 clra hang tinh dén thang 10/2025. Sw cai thién

tai cac chudi nay cho thiy chién lwoc tinh gon va tdi wu hoa dang phat huy hiéu qua. Pay 1a buwdc chuyén quan

3000 1

trong nham da dang héa ngudén dong gop loi nhuin cho toan hé sinh thai.

Két qua kinh doanh.

006 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 204 2025 e Liiy k€ nam 2025, MWG dat doanh thu thuan 156.458 ty dong va LNST 7.076 ty dong, tang lan lwot 16% va
90% so v&i nam 2024, vuot 4% ké hoach doanh thu va veeot 46% muc tiéu loi nhudn ca nam.

1000 A

Ngudn: APSC téng hop.

APSC Research m
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‘ ’ PHAN TICH KY THUAT- MWG (HOSE) _ I . _
MWG (HOSE) - CONG TY CO PHAN DAU TU THE GIOT DI PONG

Do thi ky thuat Gia hién tai 92.80

CTCP Dau tr Thé gitri Di @dng - 10 - HSX = 091,90 H93 20 L9150 £92.80 -0 10 (-0 119 L Glé mua muc tléu 88-90 Khuyé’n nghl

Wolama - Khii luomg 5 5120 100,00

Gia ban muc tiéu 100-105 CHO’ MUA
Gia ban cit 18 82
Phwong phap GD Swing trade
Nhan dinh

e Trén do thi trung dai han, C6 phiéu MWG duy tri xu hwéng tang trung dai han khi van dong on dinh trong
e e S s e pegtets et 3 1] 1 : | kénh gia di 1én dwoc xac 1ap tir day thang 4/2025 va thang 12/2025. Gid hién ndam trén toan bd cac dwong
iy Mgt Ay g STy - = trung binh quan trong, véi MA100 va MA200 cung hwdng 1én, dong vai tro nang do xu hwdng chu dao. Cau
m tric MA s3p xép theo trang thai tang gia cho thiy dong luc thi truong van tich cwc va chwa xudt hién tin

LV et = - : £

hiéu ddo chiéu dai han. Cac nhip diéu chinh chd yéu mang tinh tich liiy khi gia gitt virng phia trén MA100. Xu

. Py s 1o n hwéng trung dai han cia MWG van dwoc danh gia tich cwc véi dw dia ting tredng con duy tri.
Cac chi bao ky thuat j
e Trén do thi ngan han, C6 phiéu MWG duy tri xu hwéng tang tich cwe khi gia vin dong 6n dinh phia trén hai
Chi bao GiA tri Tin hidu duwong trung binh MA20 va MA40 dang cung hwéng 1én. MA20 déng vai tro ho tro dong gan, trong khi
MA 20 38.96 Tich cue MA40 tao vung dém giup xu hwong duy tri sw bén virng trong cac nhip rung laf. Chi bao MACD tlep‘ tuc nam
MA 20 37 81 Tich cuc trén du'bang tin hiéu Vé\l\ duy tri trang;chéi du’:yng, pflén anh %@ng lwong tang van dwoc gitr virng. Dong thoi,
RSI dao dong quanh vung 60 cho thay lwc cau chiém wu thé nhuwng chwa roi vao trang thai qua mua. Nhin
MACD 1.58 Tich cuc KA LA N i x < P e w s A
chung, dien bién hién tai cho thay c6 phiéu MWG van dang trong pha tang ngan han v&i nén gia van dong
RSI 61.88 Tich cuc N o
twong doi tich cuec.
Ngwdéng ho tro / khang cw o Khang cw va ho tro. Vung ho tro gan nhat: 88-90, twong (rng ho tro bdi duwdng trung binh MA20 va MA40.
Khang cw quan trong tai vung 100-105 twong rng khang cw b&i duwdong kénh tang trung han.
Nguwong Gia Chu thich
HA tror 1 - \ . Khuyén nghi giao dich
' Buong trung binh MA40 V&i nha diu tw nam gitr c6 phi€u ndy van mudn gitr trung - dai han thi cé thé cAn nhic chd mua gia ting ty
HO tror 2 84 buong trung binh MA100 trong binh quan khi c6 phiéu diéu chinh vé ving 88- 90.
Khang cu 1 102 Puong kénh ting ¢ V&inha dau tw dang c6 tién cin nhac cho mua luét song (20%-30%von) tai vung gia 88-90. Tuy nhién nha
Khang cu 2 119 Fibonacci mé rong 100% dAu tw cAn tudn thd nguyén tac cit 16 néu gia khong dat ky vong.

APSC Research



o < e - “ Chién lworc giao dich
NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN TIEN PHONG -TPB (HOSE) ﬁ

Luin diém diu tw

Théng tin c6 phiéu CH()’ MUA Tang trwedng tin dung cao hon mat bang chung ctia toan nganh.

e TPB ghi nhan tang trwdng tin dung nam 2025 dat 19,2%, cao hon mirc binh quan toan hé thong, cho thay

e Giangay 13/02/2026 17.50 ngan hang mé rong dw no tich cwc va gia tang thi phan. Dw no cho vay khach hang tang manh 22,2% so véi
e V&n héa (ty ddng) 48,545.82 cung Ky, trong khi dw no trai phiéu doanh nghiép ti€p tuc dwoc thu hep, gitip co cau tai san tip trung hon vao
A ~N ~ 2 ~N 7 A . \ ~ 0 \ N = = A () 0
« SLCP lwu hanh (cp) 2 774,046,873 hoat dong cot 10i. O"co' cz?u cho vay, tin dung ho gia dinh tang 20,6% YoY va khoi doafnh nghllep tang 23,7%
i YoY, phan anh nhu cau von cai thién & ca hai phan khuic. Pang ch y, cho vay cac chu dau tw bat dong san bt
e« KLGD BQ 10 phién 6,746,020 " - . x , ks " L e s x
7 toc 51% YoY, chiém 10,6% tong dw no, cho thay TPB dang hwong loi ro nét tir sw hoi phuc cua thi treong bat
* Gia so sach 15.24 dong san trong nam 2025. Dién bién nay tao nén tang tich cwc cho ting trwedng thu nhap l3i trong thoi gian
e EPS hién tai 2.66 téi.
e P/E 6.58 CASA ting manh, mé rong dw dia cai thién NIM.

e Nam 2025, tién gtri khach hang ctia TPB tang 14,9% so v&i cung Ky, trong khi tong huy dong von (bao gom

Loinhugn trurge thue cua TPB tir nam 2015 dén nay. tién glri va gidy to c6 gia) tang 20,9%, twong dong véi toc d0 mé rong tin dung. Piéu nay cho thiy ngan hang

) ] , S duy tri dwoc sw can déi gitra tang trwdng cho vay va nguén von dau vao - diém cong trong bdi canh nhiéu
Lgi nhuan truoc thué TPBank qua cac nam (ty dong)

9200 ngan hang gap ap luc huy dong. Pang chua y, ty 1€ CASA quy 4/2025 tang manh 1én 22,6%, mirc cao nhat trong

- hai ndm, qua dé ho tro cai thién chi phi von. Tuy nhién, bién 13i rong (NIM) nam 2025 giam vé 3,01%, riéng
quy 4 con 2,68% do chi phi huy dong tang va loi suit cho vay thu hep. Du chiu ap lwc ngan han, xu huéng
CASA tich cwc dwoc Ky vong sé gép phan gidm bét ap lwc 1én NIM trong cac quy toi.

6000 +

Thu nhap ngoai ldi tang trwdong, rui ro tin dung ha nhiét.

Ty déng

e Nam 2025, thu nhip ngoai lai cia TPB dat 5,4 nghin ty dong, tang 5,8% so v&i cung ky, duy tri vai tro 1a dong

lwc ho tro tang trudng loi nhuan. Pong luc chinh dén tir thu nhip phi thuin ting 23,6% va loi nhuin kinh
doanh ngoai héi ting gip doi, qua dé bu dap cho su kém tich cwc cia mang dau tw. Song song do, chat lwong

2000 -

tai san cai thién ré nét trong quy 4 khi ty 1é ng xau gidm manh xuong 1,29% va no nhom 2 ciing thu hep con

1,65%. Ty 1é bao phu ng xau tang 1én 92,5%, phan anh nén tang du phong dwoc cling c6 dang ké. Ngan hang

ILQf) 10\"0 JLQ\"\ .ld‘»e' 10’39 ,LQ'LQ ,LQII}' ,LQ'}:L ,LQ’I:5 ,lg’Lb‘ ,Lg’f’

Nam dong thoi chl dong trich 1ap 403 ty dong cho trai phiéu doanh nghiép, cho thay sw than trong va quyét liét

Nguon: APSC téng hop  trong xtt ly c4c ton dong rui ro.
Két qua Kinh doanh. 2025, TPB dat 18,8 nghin ty dong TOI (+4,2% YoY) va 9,2 nghin ty LNTT (+21,2% YoY)

APSC Research
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PHAN TICH KY THUAT-TPB (HOSE)

TPB (HOSE) - NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN TIEN PHONG

Pb thi ki thuat Gia hien tai 17.50
e . Gia mua tiém nang 16-17 Khuyén nghi
s s Gia ban muc tiéu(TP) 21-22 CHO MUA
Gi4 ban dirng 15(SL) 15
Phwong phap GD Swing trade
“  Nhandinh

| = o Trén do thi trung dai han, C6 phiéu TPB duy tri trang thai tich cwc khi gid van ndm trén ca hai dwong
i i e e e T T i  — trung binh quan trong MA100 va MA200. Pworng MA100 dang di ngang va dong vai tro ho tro gan, cho thay
,,,,,,,,,,,, R ar TR —— cO phi€u bwdc vao giai doan tich lily sau nhip tiang trweérc do. Trong khi d6, MA200 ti€p tuc hwéng 1én 6n
- dinh, ciing ¢6 nén xu hwdéng tang trung han chwa bi pha vé. Khoang cach giira gia va MA200 van dwoc duy
LI I A N U M A P L Y E@ trl an toan, phan 4nh 4p luc ban chwa di manh dé€ dao chiéu xu hwdng. Dién bién hién tai cho thidy TPB
L dang tich liiy trén nén ho tro virng chac, tao tién dé cho kha niang ting gia tré lai khi dong tién cai thién.
Cac chi bao ky thuat A e rs 2 o A an t e L ) :
e Trén do thi ngan han. C6 phiéu TPB dang van dong trong trang thai tich liiy di ngang khi gia dao dong chu
L éu trong vung 16-18 v&i thanh khoan duy tri & mirc thap tir cudi thang 10/2025 dén nay, phan anh tam
Chi bio Gid tri Tinhigu 0 N8 M BT \A A  10/2025 den nay, phan anh 21
1714 j ly quan sat va can bang cung - cau. Tuy nhién, tin hiéu ky thuat dang dan cai thién khi MACD bat dau cat
Ma 20 ' Tich cye 1én dwong tin hiéu, dong thoi histogram chuyén sang sic xanh va nam trén nguwdng zero, cho thiy dong
MA 40 17.21 Tich cuc lwong ting dang quay tré lai. Bén canh d6, RSI hwéng 1én va roi khéi viing trung tinh, ing ho sw cai thién
MACD -0.01 Tich cuc cia lwc ciu ngan han. Cac tin hiéu nay cho thdy pha tich liiy c6 kha nang sém két thic va c6 phiéu dang
RSI 55.54 Tich cuc hinh thanh nén tang cho modt nhip ting mé&i néu dong tién tiép tuc dwoc duy tri.
Ngwéng hé tro / khang cu e Khang cw va ho tro. Vung ho tro gan nhat nam tai vung 16-17 (twong rng v&i ho tro boi vung tich liy).
Khang cw manh hién tai la vung 21-22 twong rng khang cw béi dinh cii 08/2025.
Ngwdng Gia Chu thich Khuyén nghi giao dich
HS tro 1 16  Puong trung binh MA200  ° V&inha dau tw muon,nam gitr cO phiéu nay trung hoac dai han thi c6 thé can nhac cho mua gia tang ty trong
HB tror 2 ” But . 5 binh quan khi c6 phiéu & viung 16-17.
' wONg XURUONGLANG | yoi nha dau tu dang c6 san tién, choy mua mai tai ving ho tro 16-17 véi von gidi ngan test 20-30%. Tuy
Khang cy 1 19 binh cli 10/2025 nhién can tuan thu cat 16 néu gia khong dat ky vong.
Khang cu 2 21 Pinh cii 08/2025

APSC Research



~ o - “ Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN CONTAINER VIET NAM -VSC (HOSE) ﬁ

Luin diém diu tw

Thong tin co phiéu CH()’ MUA Hoat dong khai thac tai cang Nam Hai Pinh Vi gitr vai tro dong lwc chinh.

e Trong Q4/2025, san lwong hang héa thong qua hé thong cang cia VSC dat 358 nghin TEU, tang 12% svck, vi

* Giangay 13/02/2026 24.80 dong lwc tang trwdng tip trung gan nhw hoan toan tai Cang Nam Hai Pinh Vi (NHDV). Riéng NHDV ghi nhin
e Von hoéa (ty dong) 9,284.38 san lwong 145 nghin TEU, tang manh 48% svck, trong khi Cang Green va VIP Green lan lwot gidam 5% va 4%. Sw
e SLCP lwu hanh (cp) 374,370,362 birt pha nay dén tir viéec NHDPV vin hanh hiéu qua hon sau khi VSC tré thanh c6 déng chién lwoc tai HAH, véi
e KLGD BQ 10 phién 11.643 350 doi tau HAH duy tri déu ddn 2-3 chuyén/tudn. Dw dia cong sudt con lon gitip NHPV dé dang ti€p nhan cac
A chuyén tau dich chuyén tir VIP Green, qua d6 tai phan bo san lwong trong toan hé théng theo hwéng toi wu hon.
e (Gida so sach 14.55 N ) . Y e ] o
Hiéu qua hoat dong cai thién nho diéu chinh gia dich vu.
e EPS hién tai 0.70 A A 1a y . s e LA ko zem L
e Bién gop trong Q4/2025 mo rong 1én 39,1%, tang 14 diém % svck, phan anh sw cai thién ro néet ve chat lwong
* P/E 35.44 hoat dong. Yé&u t6 ho tro chinh dén tir viéc diéu chinh ting gia xép do tai Nam Hai DPinh Vii va Xanh VIP trong
Doanh thu va LNTT ciia VSC tir nim 2015 dén nay. nam 2025, trong b6i cdnh san lwong dwoc don vé cac cang ¢ hiéu suat cao hon. Song song do, viéc VSC giam ty
1€ s& hiru tai VIP Green ttr 74,35% xuong 54,35% cling gép phan t6i wu lgi ich chung cho toan hé thong, du lam
Két qua kinh doanh cia Viconship (Ty déng) gia tang phan phan bo cho c6 dong khong kiém soat. Két qua, phan gia tri gop tao ra trong quy tang manh 72%
| == ot e e [ ] svck, dat 341 ty dong, cho thay hiéu qua van hanh khong chi cai thién vé quy mo ma con vé bién chit lwong.

Poéng gop tir cong ty lién két tang manh nhwng chi phi tai chinh gia tang.
o Trong Q4/2025, VSC ghi nhan sw dich chuyén rd rét trong co ciu tai san, tir dau tw tai chinh ngan han sang dau

tw vao cac cong ty lién doanh, lién két. Viéc nang ty 1é s& hiru tai HAH 1én 24% khién gia tri dau tw chirng khoan

ngan han giam 2.256 ty dong va chuyén sang khoan muc lién doanh, qua dé6 mang lai phan ghi nhan 123 ty

1500 4

ool dong trong ky, chi yéu dén tir HAH. Tuy nhién, hoat dong tai chinh chiu ap lwc 16n khi chi phi 1di vay tang 1én
101 ty déng, cao hon 1,5 lin svck, trong béi canh tong no vay tang tir 4.300 ty dong 1én 5.360 ty dong. Ngoai ra,

viéc trich 1ap 21 ty dong du phong gidm gia chirng khoan va khéng con cac khoan thu bat thwong nhw cting ky

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 tlé’p tuc lam suy Yé,u ké,t qUé Chung trong quy
Két qua kinh doanh.
Ngudn: APSC tong hop o Liiy ké ca nim 2025, VSC ghi nhin doanh thu thuin dat 3.205 ty dong, ting 15% so v&i cung ky, va LNST ¢
dong cong ty me dat 341 ty dong, di ngang so v&éi nam trudec.
APSC Research
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PHAN TICH KY THUAT - VSC (HOSE)

VSC (HOSE) - CONG TY CO PHAN CONTAINER VIET NAM
Do thi ky thuét Gia hién tai 24.80
Crce G Wiom 10-HX = 338 2 B Gia mua tiém nang 22-23 Khuyén nghi
o - Gi4 ban muc tiéu(TP) 30-32 CHO MUA
= ::::.Z Gia ban dirng 15(SL) 20
o Phuong phap GD Swing trade
Nhan dinh
e E o Trén do thi trung dai han, C6 phiéu VSC dang cho tin hiéu tich cwc khi gia duy tri quanh 24.8 va nam trén
»»»»» e et T ) = ca hai dwong trung binh quan trong MA100 va MA200. Sau giai doan diéu chinh trwéc do, viéc vwot lai
P e U W MA100 cho thdy da hoi phuc dan dwoc cing 8, trong khi MA200 tiép tuc déng vai tro nén ho tro xu
e hwéng. Hai dwong trung binh nay hién tao vung d& dang chd y quanh khu vuc 22.6-23.0. Dién bién gia
R———— I I I N ' g g bam phia trén cac dwong MA phan anh lwc cau dang chiém wu thé. Néu trang thai nay dwoc duy tri, xu
Cac chi bao ky thuat huwdong trung han cda VSC nhiéu kha nang tiép tuc cdi thién theo hudng tich cuc hon.
o Trén do thi ngan han. C6 phiéu VSC dang duy tri trang thai tich liiy di ngang trong vung gia 20-23 tir
Chi bao Gia tri Tin hiéu thang 11/2025 dén nay v&i khéi lwong giao dich & mirc thap, cho thiy ap lwc ban dan suy yéu. Nén gia 6n
MA 20 29 04 Tich cuc dinh gidp c6 phiéu tich liiy lai ddong lwc sau giai doan diéu chinh truwéc d6. Chi bdo MACD tiép tuc ndm trén
MA 40 21.33 Tich cwe dwong tin hiéu va histogram duy tri m¢ rong trén nguwdong zero, phan dnh xung lwc tang dang cai thién.
MACD 0.69 Tich cuc Pong th‘ﬁri, RSI hwong 1én cho thidy dong tién ngan han cé d4u hiéu quay’trc’r lai\. Tong thé, VSC dang hinh
RS 70.40 Tich cuc thanh nén tich lliy tich cuc Vé~cé khf\l néng,sc’rm bwéc vao nhip tz‘irjg ma&i néu lwe cau gia tang.
e Khang cw va ho trg. Vung ho tro gan nhat: 22-23, twong rng ho tro béi dwong trung binh MA200. Khang
Ngwdng ho trg’ / khang cw cw ngdn han 30-32 twong rng khang cw béi Fibonacci thodi lui cho xu hwéng giam tir dinh 08/2025.
Ngwing Gi4 Chii thich Khuyén nghi giao dich
HE tro 1 23 Puong trung binh MA200 . V\m nhaAdau ’Fw jnu(.)? n?am\ cO phiéu nay trung hoac dai han thi c6 thé can nhac ch¢ mua gia tang ty trong
3 binh quan khi c6 phiéu ¢ vung 22-23.
Ho trg 2 19 baycli . véinha dau tw dang c6 sin tign, cher mua méi tai viing hd tro 22-23 véi vén giai ngan test 25%. Tuy nhién
Khang cw 1 26 Fibonacci thoai lui 38.2% can tuan tha cit 16 néu gia khong dat ky vong.
Khang cuy 2 30 Fibonacci thodi lui 61.8%

APSC Research



A o - n . Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN TAP DOAN HOA SEN -HSG (HOSE) ﬁ
Luin diém diu tw

. e~ Tiéu thu ton ma 2025: Noi dia bu dap cho xuit khiu suy yéu.
Thong tin co phiéu ) ] M o 3 ) .
e Quy 4/2025, san lwgng tiéu thu dat 293 nghin tan (-5% QoQ; -25% YoY), giam theo xu hwéng chung nganh
e Gidngay 13/02/2026 15.50 nhuwng mirc giam theo quy da thu hep so v&i cac doanh nghiép cung nganh khi ap lwc da phan anh ttr trueée.
i i ) " ~N ~? ? \ ~N _ 0 ; _ 0 2 pd \ = A ~N . L] -,
« V6n hoa (ty dong) 9.625.23 Xuat khau chi dat 100 nghin tan ( 1’5 % QoQ; -52% YoY) do anh hwong tu‘owec hét han ngach sarllg EU. Trai 12_11,
kénh noi dia ghi nhan 194 nghin tan (+2% QoQ; +5% YoY), tr¢ thanh diém twa tang trweong hiém hoi. Liy ké
e SLCP lwu hanh (cp) 620,982,309 y o A w o . L
nam 2025, tong san lwong dat 1,28 triéu tan (-19% YoY), quay vé vung trung binh 2019-2024, v&i xuat khau
* KLGD BQ 10 phién 3,793,150 539 nghin tan (-43% YoY) va ndi dia 739 nghin tan (+15% YoY). Thi phan chung gidm nhe con 27,5%, trong
e Gia so sach 18.29 d6 thi phan xuit khau tang 1én 35% con ndi dia gidm vé 23,8%, cho thay tién trinh chuyén dich thi tredng van
e EPS hién tai 1.01 can thém thoi gian.
e P/E 15.37 Hoa Sen Home: Tai ciu tric dé mé khong gian ting tredng maéi.

e Trwdc boi canh thi trweong nwéc ngoai kém thuan loi, HSG dinh vi Hoa Sen Home (HSH) la dong lwc tang

Doanh thu ciia HSG tir quy 1/2024 dén quy 4,/2025. trwong trung - dai han. Thang 1/2026, HSH dwoc thanh 1ap v&i von diéu 1€ 1.000 ty dong, dw kién nang lén

3.000 ty dong; qua trinh chuyén giao 400 ctra hang sé hoan tit trong 6-9 thang. Sau tai ciu triuc, HSH sé ghi
12.500 R nhin toan bé doanh thu ndi dia khodng 24 nghin ty dong nién d6 2024-2025, con HSG tip trung vao san xuat

10228 1AM va xudt khau. Cach to chirc nay gitp tach biét rdi ro gitra san xuit va thwong mai, déng thoi ning cao hiéu qua
W phan bé von. Nho loi thé thwong hiéu dau nganh, HSG c6 thé huy dong vén vai chi phi khoang 6,3% dé ho tro

HSH, giam ap luc tai chinh cho mang ban lé.
R Co’ cAu san pham va chuoi cung trng: Nang bién l¢ri nhuén, ciing c¢6 1oi thé canh tranh.
— » Danh muc kinh doanh gom nhém san pham truyén thong chi€ém 90% doanh thu (t6n, thép, nhwya) véi bién loi

nhuan 13-14%, bén canh mang OEM thwong hiéu Hoa Sen dat bién gép 18-20% nho thué gia cong tw An Do
2.500 va Trung Quéc. Cac san phadm phan phéi hop tac cung déi tadc chau Au déng gép bién 10-11%, gitip da dang

héa nguon thu. Chu ky cong no Khoang 6 thang tao loi thé dong tién so véi mo hinh san xuit thuan tdy. Hé

Quii-  Quj2-  Qui3  Oujd  Quil-  Quil-  Quid  Quj4- théng 12 tdng kho v&i dién tich hon 200.000 m? két hop giai phap SCM (hop tac Alibaba) va CRM (Salesforce,
2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 _ o N _ , .. . . , . o .
Gimasys) giup toi wu van hanh. Pinh huwéng dai han bao gom tw dong héa kho bang robot, m¢ rong kénh B&B
va tham gia phan khiic nha & xa hoi, tirng buérc xay dung hé sinh thai ban 1é vat liéu xay dwng toan dién.

Két qua kinh doanh. Q1 nién d6 2026, HSG dat 8,4 nghin ty dong doanh thu (-18% YoY) va 62 ty dong LNST

(-62% YoY). APSC Research

Ngudn: APSC téng hop
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PHAN TICH KY THUAT- HSG (HOSE)

HSG (HOSE) - CONG TY CO PHAN TAP POAN HOA SEN

P06 thi ki thuat Gia hién tai 15.50
Gid mua tiém nang 14-15 Khuyén nghi
Gia (TP) 16-17
Gi4 dirng 16(SL) 13
Phwong phap GD Swing trade
Nhan dinh
o Trén d6 thi trung dai han, C6 phi€u HSG van van dong trong kénh giam dai han hinh thanh tir cac dinh
e T o s 211 | . . —— nam 2021 va thang 7/2024. Nhip hoi thang 9/2025 khi cham dwong xu hwéng gidm da nhanh chdéng gap
i /AR S e e B khang cuw va quay dau diéu chinh, cho thiy xu hwéng giam van chiém wu thé. Tuy vay, da giam hién cé diu
e —— VY . | . hiéu cham lai khi gi4 tién gan vung ho tro manh 10-13, noi tirng tao cac ddy quan trong trwdc day. Co
P - ,,,,,, TR ﬂ? phiéu van giao dich duwéi MA100 va MA200, phan 4nh xu huwdng dai han chwa cai thién. Dién bién hién tai

Céc chi b4o k§ thuat thién vé trang thai tich liiy trong xu hwédng giam hon la dao chiéu tang. Chi khi vwot lai cac dwong trung

binh dai han, xu hwéng méi c6 co hdi chuyén bién tich cwc hon.

Chi bao Gia tri Tin hiéu  ° Trén d6 thi ngan han, C6 phiéu HSG dang duy tri trang thai suy yéu khi gia van dong dudi cac dwong
A trung binh MA20 va MA40, dong thoi hai dwong MA nady c6 xu hwdng déc xudng, cho thly ap lwc gidm van
MA 20 16.03 Tiéu cuc 5 8 & g g g
A chiém wu thé. Cac nhip hoi gan day chi yéu mang tinh kj thuit va nhanh chéng gap can tai viing MA ngan
MA 40 16.01 Tiéu cuwc gan day chtty g y g8 g MA ng
MACD 0.18 Tia ' han. Chi bdo MACD hién nam dwd&i dwong tin hiéu, trong khi histogram ti€p tuc mé réng & ving 4m, phan
-0. iéu cuc <
4206 — ' anh dong lwong giam van dang duy tri. RSI dao dong duwéi nguwdng trung tinh 50 va chwa hinh thanh xu
R3] ' e hwéng tang ro rang, cho thiy lwc ciu con yéu. Téng thé, xu hwdéng ngan han clia HSG van nghiéng vé diéu
Ngwdéng ho tro / khang cw chinh va tich Iy thaip, chwa xuit hién tin hiéu dao chiéu dang tin cy.
Newdmn Gis o Khang cw va hé tro. Vung ho tro gan nhit nam tai ving 14-15 (twong rng hd tro béi cac day gan day).
suons o Chu thich Khang ci manh hién tai 1a viing 16-17, khang cw b&i dwong trung binh MA100 va MA200.
HO tro 1 15 P4y cii Khuyén nghi giao dich
Hb tro 2 12 DAy cii 04/2025 e V&inha dau tw dang ndm trung hodc dai han ¢d phiéu nay hién dang 16 c6 thé cho doi gia diéu chinh test vé
Khéng cu 1 17 Budne trune binh MA100.MA20 vung 14-15 mua gia ting 1 phan so v&i lwong hang da co san.
Kha , 5 5 ' e V&i nha diu tw dang c6 san tién, ch mua mai tai ving 14-15 vé&i von gidi ngin test 20%. Tuy nhién can
ang cw 18 DPay cii 08/2025

tuan thu cat 16 néu gia khong dat ky vong.
APSC Research



o THONG TIN LIEN HE

Trung tam Phan tich va Tw van Pau tw Phan tich co’ ban Chién lwoc giao dich
Nguyén Vian Thanh Nguyén Kim Dung Nguyén Van Thiéu

Phu trach khoi Phan tich & Tw doanh Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich
Email: thanhnv@apsc.vn Email: dungnk@apsc.vn Email: thieunv@apsc.vn
Cam két phin tich

Chuyén vién phan tich trong bdo cdo nay ndy cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao cdo phan tich nay phan dnh chinh x4c quan diém c4 nhan
dé6i véi chirng khoan va/hodc td chirc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich di/ dang/sé dwoc mién trach nhiém boi thwong truwc ti€p hoic gian tiép

lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bdo cao phan tich nay.

Khuyén nghi

CANH MUA Gia c6 phiéu hién tai trong viing mua tiém nang. U¢c tinh tiém ning tang gia 1on hon hoac bang 15 diém phin tram trong 12 thang toi.

CHO' MUA  Gi4 c6 phiéu hién tai cao hon viing mua tiém ning. Uéc tinh tiém ning ting gia 16n hon hoic bing 15 diém phan trim trong 12 thang téi.
Uéc tinh gid co phiéu c6 thé tang/gidm 10 diém phan tram trong 12 thang toi.

CANH BAN Uéc tinh tiém ning gidm gia trén 10 diém phan tridm trong 12 thang toi.

APSC Research




Tuyén bo trach nhiém

Ban bdo cdo va cac tai liéu di kém chi phuc vu cho muc dich cung cap théng tin tham khao va dwoc phat hanh béi Coéng ty Co phan Chirng khoan
Alpha (APSC), mot doanh nghiép dwoc cip phép bai Uy ban Chirng khoan Nha nwéc Viét Nam. Nhitng thong tin st dung trong bao cio dwoc thu thap tir
nhitng ngudn dang tin ciy va APSC khong chiu trach nhiém vé tinh chinh x4c ctia chiing. Khong mot thoéng tin cling nhw y kién nao dwoc viét ra nham
muc dich quang cao hay tac dong dén bat ky chirng khoan nao. Bat ky quyét dinh diu tw nao déu dwa trén danh gia ca nhan cia khach hang, va bao cao
nay cung v&i cac tai liéu di kém khong thé dwoc str dung lam bang chirng trong bat ky tranh chap phap ly nao lién quan dén quyét dinh dau tw.

© Copyright - Ban quyén thudc vé APSC. Bdo cao nay khong dwoc phép sao chép tai ban béi bat ky cd nhan hodc tod chirc nao khi chwa dwoc phép cia
APSC. Nguoi dung c6 thé trich dan hoic trinh chiéu bdo cdo cho cac muc dich phi thwong mai. APSC c6 thé c6 thoa thuin cho phép st dung cho muc
dich thwong mai hodc phan phoi lai bao cio véi diéu kién ngwoi dung tra phi cho APSC.

Cong ty Co phin Chirng Khoan Alpha

Hoi so chinh Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 5, 14 Lang Ha, P.Giang V6, TP. Ha Noi Tang 5, Toa nha HDTC, 36 Bui Thi Xuan, P. B&n Thanh, TP. Hd Chi Minh

Dién thoai: (024) 3933 4666 Pién thoai: (028) 3535 2115

Chi nhanh Hai Phong Chi nhanh Thanh Hoa

Téang 8, s6 04/B1 16 26 BC dwong Lé Hong Phong, P.Gia Vién, Sanh tang 1, khach san Lam Kinh, Khu d6 thi P6ng Hrong, P. Hac Thanh, TP.
TP. Hai Phong Thanh Ho4, Tinh Thanh Hoa

Dién thoai: 0913.399.635 bién thoai: 0237 3515 009




