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								Năm	2026,	Chính	phủ	dự	kiến	vay	tối	đa	969,796	tỷ	đồng.
Ch��nh phu�  Vie�� t Nam đa�  phe�  duye�� t ke�  hoa� ch vay va�  tra�  nơ�  co� ng na�m 2026 vơ� i to� ng mư� c vay to� i đa khoa�ng 969.796
ty�  đo� ng, nha�m đa�m ba�o nguo� n lư� c cho ca�n đo� i nga�n sa�ch va�  thanh toa�n ca�c ngh��a vu�  nơ�  đe�n ha�n. Trong đo� , pha�n
lơ� n vo� n vay đươ� c sư�  du� ng đe�  bu�  đa�p bo�� i chi nga�n sa�ch trung ương va�  tra�  nơ�  go� c, đo� ng thơ� i mo�� t pha�n nho�  da�nh cho
vay la� i ca�c chương tr��nh, dư�  a�n. To� ng ngh��a vu�  tra�  nơ�  cu� a Ch��nh phu�  dư�  kie�n khoa�ng 534.739 ty�  đo� ng, pha�n a�nh a�p
lư� c ta� i kho� a va�n ơ�  mư� c cao nhưng trong giơ� i ha�n kie�m soa� t. Nguo� n huy đo�� ng vo� n se�  linh hoa� t tho� ng qua pha� t ha�nh
tra� i phie�u Ch��nh phu� , vo� n ODA, vay ưu đa� i nươ� c ngoa� i va�  ca� c ke�nh ta� i ch��nh hơ� p pha�p kha�c.

							Bộ	Tài	chính	làm	việc	với	Moody’s	Ratings	về	nâng	hạng	tín	nhiệm	quốc	gia.
Bo��  Ta� i ch��nh Vie�� t Nam đa�  co�  buo� i la�m vie�� c vơ� i to�  chư� c xe�p ha�ng t��n nhie��m Moody’s Ratings nha�m trao đo� i ve�  lo��
tr��nh na�ng ha�ng t��n nhie��m quo� c gia trong giai đoa�n tơ� i. Ch��nh phu�  đa�� t mu� c tie�u ca� i thie��n xe�p ha�ng the�m hai ba�� c,
hươ� ng tơ� i mư� c Baa3 – ngươ� ng xe�p ha�ng đa�u tư theo thang đa�nh gia�  cu� a Moody’s va�o na�m 2030. Hai be�n tha�o lua�� n
ca�c gia� i pha�p pha� t trie�n thi� trươ� ng vo� n, hoa�n thie��n khung pha�p ly�  va�  na�ng cao t��nh minh ba� ch ta� i ch��nh nha�m cu� ng
co�  uy t��n quo� c gia. Bo��  Ta� i ch��nh nha�n ma�nh vai tro�  cu� a ch��nh sa�ch ta� i kho� a va�  thi� trươ� ng tra� i phie�u trong vie�� c huy
đo�� ng nguo� n lư� c trung – da� i ha�n cho ne�n kinh te� . 

       	Thành	phố	Hồ	Chí	Minh	đặt	mục	tiêu	thu	hút	11	tỷ	USD	FDI	trong	năm	2026.
TP.HCM đa�� t mu� c tie�u thu hu� t khoa�ng 11 ty�  USD vo� n FDI trong na�m 2026, xem đa�y la�  đo�� ng lư� c quan tro� ng đe�  thu� c
đa�y ta�ng trươ� ng kinh te�  hai chư�  so� . Trong hai tha�ng đa�u na�m, tha�nh pho�  đa�  thu hu� t ga�n 980 trie��u USD, ta�ng ma�nh
so vơ� i cu� ng ky�  va�  ta�o ne�n ta�ng t��ch cư� c cho ca�  na�m. Do� ng vo� n đa�u tư se�  đươ� c đi�nh hươ� ng co�  cho� n lo� c, ưu tie�n ca�c
l��nh vư� c co� ng nghe��  cao, trung ta�m dư�  lie��u, logistics va�  ta� i ch��nh quo� c te�  nha�m na�ng cao cha� t lươ� ng ta�ng trươ� ng.
Tha�nh pho�  hie��n tie�p tu� c da�n đa�u ca�  nươ� c ve�  quy mo�  FDI vơ� i hơn 142 ty�  USD vo� n đa�ng ky�  co� n hie��u lư� c va�  ha�ng
chu� c ngh��n dư�  a�n đang hoa� t đo�� ng.

       Việt	Nam	và	Khối	EFTA	tăng	tốc	đàm	phán	các	nội	dung	chủ	chốt.
Vie�� t Nam va�  kho� i EFTA (go� m Thu� y S��, Na Uy, Iceland va�  Liechtenstein) đang ta�ng to� c đa�m pha�n ca� c no�� i dung chu�
cho� t nha�m sơ� m hoa�n ta� t Hie��p đi�nh Thương ma� i Tư�  do (FTA) song phương. Ta� i vo� ng đa�m pha�n thư�  19 die�n ra ơ�
Geneva, hai be�n ghi nha�� n nhie�u tie�n trie�n t��ch cư� c trong ca� c l��nh vư� c quan tro� ng như thương ma� i ha�ng ho� a, di�ch
vu� , đa�u tư, sơ�  hư� u tr�� tue�� , pha� t trie�n be�n vư� ng va�  mua sa�m ch��nh phu� . Đe�  đa�y nhanh tie�n đo�� , ca� c be�n tho� ng nha� t
kho� ng đưa the�m va�n đe�  mơ� i, ta�� p trung xư�  ly�  linh hoa� t như� ng kha� c bie�� t co� n to� n ta� i. 

CPI	theo	tháng	Việt	Nam	từ	năm	2023	đến	nay.
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GDP	Việt	Nam	từ	năm	2021	đến	nay.

Trong	nước:		Năm	2026,	Chính	phủ	dự	kiến	vay	tối	đa	969,796	tỷ	đồng
Chiến	lược	giao	dịch

Tuần	từ	02-06/03

Nguồn:	APSC	tổng	hợp.

Nguồn:	APSC	tổng	hợp.
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								Israel	tấn	công	Iran,	chấm	dứt	hy	vọng	ngoại	giao.
Cuo�� c ta�n co� ng qua�n sư�  cu� a Israel nha�m va�o Iran đa�  khie�n như� ng no�  lư� c ngoa� i giao vo� n mong manh giư� a ca�c
be�n ga�n như su� p đo�  hoa�n toa�n, đa�y ca�ng tha�ng Trung Đo� ng leo thang nhanh cho� ng. Ca�c vu�  no�  đươ� c ghi nha��n
ta� i Tehran cho tha�y xung đo�� t đa�  chuye�n tư�  đo� i thoa� i sang đo� i đa�u trư� c tie�p, la�m gia ta�ng nguy cơ tra�  đu� a
qua�n sư�  trong khu vư� c. Die�n bie�n na�y khie�n co�� ng đo� ng quo� c te�  lo nga� i ve�  kha�  na�ng lan ro�� ng tha�nh mo�� t cuo�� c
khu� ng hoa�ng an ninh quy mo�  lơ� n. Song song đo� , ru� i ro đi�a ch��nh tri� ta�ng ma�nh đa�  ta� c đo�� ng ngay đe�n ta�m ly�
thi� trươ� ng ta� i ch��nh toa�n ca�u, đa�� c bie�� t la�  na�ng lươ� ng va�  ta� i sa�n tru�  a�n. 

        Chính	phủ	Mỹ	đối	mặt	hàng	nghìn	vụ	kiện	liên	quan	đến	thuế	quan.
Ch��nh phu�  My�  đang đo� i ma�� t vơ� i la�n so� ng kie��n tu� ng quy mo�  lơ� n sau khi To� a a�n To� i cao pha�n quye�t nhie�u mư� c
thue�  quan trươ� c đa�y la�  kho� ng hơ� p pha�p. Ha�ng ngh��n doanh nghie��p đa�  đo� ng loa� t no�� p đơn kie��n nha�m đo� i
hoa�n tra�  so�  tie�n thue�  nha�� p kha�u đa�  đo� ng trong như� ng na�m qua. Ca�c vu�  kie��n ta�� p trung ta� i To� a a�n Thương ma� i
Quo� c te�  My� , nơi đang ta�m dư� ng xư�  ly�  đe�  chơ�  hoa�n ta� t quy tr��nh pha�p ly�  ơ�  ca�p cao nha� t. To� ng so�  tie�n hoa�n tra�
tie�m na�ng co�  the�  le�n tơ� i ha�ng tra�m ty�  USD, ta�o a�p lư� c lơ� n le�n nga�n sa�ch lie�n bang. 

								Fed	đón	tin	buồn:	Một	chỉ	số	lạm	phát	Mỹ	tăng	vượt	xa	dự	báo.
Ch�� so�  gia�  sa�n xua� t (PPI) cu� a My�  ba� t ngơ�  ta�ng ma�nh hơn dư�  ba�o đa�  mang đe�n t��n hie��u kho� ng t��ch cư� c cho Cu� c
Dư�  trư�  Lie�n bang My�  (Fed), cho tha�y a�p lư� c la�m pha� t va�n chưa ha�  nhie�� t như ky�  vo� ng. Gia�  ba�n buo� n ta�ng
nhanh, đa�� c bie�� t ơ�  nho� m di�ch vu� , la�m da�y le�n lo nga� i chi ph�� cao se�  tie�p tu� c lan sang gia�  tie�u du� ng trong thơ� i
gian tơ� i. So�  lie��u na�y khie�n thi� trươ� ng nghi ngơ�  kha�  na�ng Fed sơ� m ca� t gia�m la� i sua� t khi mu� c tie�u kie�m soa� t
la�m pha� t 2% va�n co� n xa. Giơ� i pha�n t��ch cho ra�ng la�m pha� t “dai da�ng” co�  the�  buo�� c Fed duy tr�� ch��nh sa�ch tie�n
te��  tha�� n tro� ng la�u hơn dư�  kie�n. 

        Chứng	khoán	Nhật	Bản	và	Hàn	Quốc	đồng	loạt	xác	lập	kỷ	lục	mới.
Thi� trươ� ng chư� ng khoa�n Nha�� t Ba�n va�  Ha�n Quo� c đo� ng loa� t bư� t pha�  le�n ca�c mư� c cao ky�  lu� c mơ� i, da�n da� t đa�
ta�ng cu� a khu vư� c cha�u A� . Ch�� so�  Nikkei 225 cu� a Nha�� t Ba�n ta�ng nhe�  nhưng tie�p tu� c la�� p đ��nh li�ch sư� , tha��m ch��
co�  thơ� i đie�m vươ� t mo� c 59.000 đie�m la�n đa�u tie�n. Trong khi đo� , ch�� so�  Kospi cu� a Ha�n Quo� c ta�ng ma�nh, ghi
nha��n phie�n ta�ng thư�  sa�u lie�n tie�p va�  đo� ng cư� a ta� i mư� c cao ky�  lu� c mơ� i tre�n 6.300 đie�m. Đa�  ta�ng chu�  ye�u đươ� c
thu� c đa�y bơ� i nho� m co�  phie�u co� ng nghe��  va�  ba�n da�n, hươ� ng lơ� i tư�  la�n so� ng đa�u tư va�o tr�� tue��  nha�n ta�o toa�n
ca�u.

Chỉ	số	PPI		của	Mỹ	từ	năm	2025	đến	nay.

Chứng	khoán	Hàn	Quốc	và	Nhật	Bản	lên	đỉnh	lịch	sử	mới

Thế	giới:	Mỹ,	Israel	tấn	công	Iran
Chiến	lược	giao	dịch

Tuần	từ	02-06/03

Nguồn:	Investing.

Nguồn:	Investing.
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Biểu	đồ	diễn	biến	giá	dầu	thế	giới	dầu	WTI.
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								Vàng	thế	giới	tăng	hơn	100	USD	lên	sát	5,300	USD.
Gia�  va�ng ta�ng ma� nh trong nga�y 27/02 va�  ghi nha�� n 7 tha�ng ta�ng gia�  lie�n tie�p, đươ� c ho�  trơ�  bơ� i ca�ng tha�ng
đi�a ch��nh tri� sau khi My�  va�  Iran ke�o da� i đa�m pha�n ha� t nha�n, trong khi lơ� i sua� t tra� i phie�u My�  suy ye�u tie�p
tu� c na�ng đơ�  kim loa� i quy� . Hơ� p đo� ng va�ng tương lai ta�ng 102 USD le�n 5,296 USD/oz. Lơ� i sua� t tra� i phie�u kho
ba� c My�  ky�  ha� n 10 na�m gia�m xuo� ng mư� c tha�p nha� t trong ba tha�ng, qua đo�  la�m gia�m chi ph�� cơ ho�� i na�m giư�
va�ng – ta� i sa�n kho� ng sinh la� i – va�  ta�ng sư� c ha�p da�n cu� a kim loa� i quy� . Dư�  lie��u cho tha�y gia�  sa�n xua� t cu� a My�
ta�ng ma� nh hơn dư�  kie�n trong tha�ng 1, la�m da�y le�n kha�  na�ng la� m pha� t co�  the�  ta�ng trơ�  la� i trong như� ng tha�ng
tơ� i. Ơ�  die�n bie�n kha� c, dư�  lie��u tư�  Cu� c Tho� ng ke�  va�  Đie�u tra da�n so�  Ho� ng Ko� ng cho tha�y nha�� p kha�u va�ng ro� ng
cu� a Trung Quo� c qua Ho� ng Ko� ng trong tha�ng 1 ta�ng 68.7% so vơ� i tha�ng 12.

							OPEC+	sẽ	cân	nhắc	tăng	sản	lượng	dầu	mạnh	hơn	sau	khi	Israel	không	kích	Iran.
OPEC+ chua�n bi� ta�ng sa�n lươ� ng da�u ma� nh hơn sau ca� c cuo�� c kho� ng k��ch cu� a Israel va�o Iran va�  lo nga� i ve�
xung đo�� t khu vư� c la�m gia�  da�u ta�ng cao. Theo mo�� t đa� i die��n cu� a To�  chư� c ca� c Nươ� c Xua� t kha�u Da�u mo�  (OPEC)
va�  như� ng quo� c gia sa�n xua� t da�u lie�n minh, co� n go� i la�  OPEC+, nho� m na�y se�  xem xe� t ke�  hoa� ch ta�ng sa�n lươ� ng
da�u ma� nh hơn khi ca� c tha�nh vie�n chu�  cho� t ho� p va�o nga�y 1/3, sau khi Israel tie�n ha�nh ca� c cuo�� c kho� ng k��ch
va�o như� ng mu� c tie�u ơ�  Iran. Trươ� c đo� , mo�� t so�  đa� i die��n cu� a OPEC+ ho� i đa�u tua�n na�y cho bie� t OPEC+ dư�  kie�n
se�  no� i la� i vie�� c ta�ng sa�n lươ� ng da�u ơ�  mư� c vư� a pha� i ke�  tư�  tha�ng 4/2026 sau ba tha�ng giư�  nguye�n sa�n lươ� ng
"va�ng đen."

							Xuất	khẩu	gạo	Thái	Lan	giảm	mạnh,	có	thể	sẽ	chạm	mức	thấp	nhất	5	năm.
To� ng sa�n lươ� ng xua� t kha�u trong tha�ng 1 ch�� đa� t 530.000 ta�n, gia�m 17,5% so vơ� i cu� ng ky�  na�m ngoa� i, vơ� i gia�
tri� xua� t kha�u gia�m ma� nh 30,7% xuo� ng co� n 9,7 ty�  baht (tương đương 312 trie��u USD). Xua� t kha�u ga� o cu� a
Tha� i Lan đa�  ba� t ngơ�  gia�m ma� nh trong tha�ng 1 vư� a qua, la�m da�y le�n lo nga� i ve�  nguy cơ lươ� ng ga� o xua� t kha�u
ca�  na�m co�  the�  se�  cha� m mư� c tha�p nha� t 5 na�m do đo� ng baht ta�ng gia�  va�  ca� nh tranh toa�n ca�u nga�y ca�ng gay
ga� t. Hie��p ho�� i Xua� t kha�u ga� o Tha� i Lan dư�  ba�o to� ng lươ� ng ga� o xua� t kha�u trong na�m nay co�  the�  đa� t 7,03 trie��u
ta�n, gia�m 11% so vơ� i na�m ngoa� i va�  đa�nh da�u mư� c tha�p nha� t trong 5 na�m qua. Gia�  tri� xua� t kha�u đươ� c dư�
kie�n ơ�  mư� c 130-140 ty�  baht, gia�m 12,3%.

Biểu	đồ	diễn	biến	giá	vàng	thế	giới.

THÔNG	TIN	THỊ	TRƯỜNG	HÀNG	HÓA

Nguồn:	Tradingview.

Chiến	lược	giao	dịch

Tuần	từ	02-06/03
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								Xu	hướng	trung	dài	hạn.
VN-Index tie�p tu� c duy tr�� xu hươ� ng ta�ng trung – da� i ha� n khi va�� n đo�� ng be�n
b�� trong ke�nh gia�  ta�ng h��nh tha�nh tư�  ca� c đa�y quan tro� ng giai đoa� n 2020–
2022. Sau nhi�p đie�u ch��nh ky�  thua�� t khi tie��m ca�� n bie�n tre�n cu� a ke�nh xu
hươ� ng da� i ha� n, ch�� so�  đa�  lu� i ve�  kie�m đi�nh đươ� ng MA20 tua�n va�  nhanh
cho� ng ba�� t ta�ng trơ�  la� i, cho tha�y lư� c ca�u chu�  đo�� ng va�n hie��n die��n ta� i vu� ng ho�
trơ�  đo�� ng quan tro� ng. Ca� c đươ� ng MA40 va�  MA100 tua�n tie�p tu� c hươ� ng le�n
va�  na�m dươ� i ma�� t ba�ng gia� , cu� ng co�  ca�u tru� c xu hươ� ng ta�ng chu�  đa� o. Đo�� ng
lươ� ng ca� i thie��n trơ�  la� i sau nhi�p kie�m đi�nh MA20 cho tha�y ch�� so�  đang la� y la� i
xung lư� c đe�  hươ� ng đe�n vu� ng kha�ng cư�  cao hơn trong ke�nh ta�ng da� i ha� n. 

        Xu	hướng	ngắn	hạn.  
VN-Index pha� t đi t��n hie��u tha�� n tro� ng trong nga�n ha� n khi ch�� so�  co�  tua�n ta�ng
thư�  hai lie�n tie�p nhưng đang tie�n sa� t vu� ng kha�ng cư�  ma� nh quanh đ��nh cu�  va�
mo� c ta�m ly�  1.900 đie�m, nơi a�p lư� c cho� t lơ� i co�  the�  gia ta�ng ro�  re�� t. Vie�� c tie�p
ca�� n bie�n tre�n ke�nh ta�ng da� i ha� n khie�n ru� i ro rung la� c va�  đie�u ch��nh ky�  thua�� t
trơ�  ne�n hie��n hư� u sau giai đoa� n ta�ng nhanh trươ� c đo� . Du�  xu hươ� ng ch��nh
chưa bi� pha�  vơ�  khi gia�  va�n na�m tre�n ca� c đươ� ng trung b��nh quan tro� ng, đo�� ng
lươ� ng ta�ng đang co�  da�u hie��u cha�� m la� i. MACD va�n duy tr�� tre�n ngươ� ng 0
nhưng đo��  mơ�  thu he�p, pha�n a�nh xung lư� c ta�ng suy ye�u da�n. RSI duy tr��
vu� ng cao, cho tha�y thi� trươ� ng co�  the�  bươ� c va�o tra� ng tha� i t��ch lu� y hoa�� c đie�u
ch��nh nga�n ha� n trươ� c khi h��nh tha�nh xu hươ� ng ro�  ra�ng hơn.

        Kịch	bản.
Kịch	bản	1	 (40%):	VN-Index tie�p tu� c ho� i phu� c trơ�  la� i vu� ng 1.900-1.920
đie�m (đ��nh cu� + ngươ� ng ta�m ly� ).
Kịch	 bản	 2	 (60%): VN-Index đie�u ch��nh quay la� i kie�m đi�nh vu� ng 1.820
-1.840 đie�m (MA20).

Nhận	định

PHÂN	TÍCH	KỸ	THUẬT	CHỈ	SỐ	VNINDEX
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Đồ	thị	kỹ	thuật-	khung	1W

Khuyến	nghị	giao	dịch
Nha�  đa�u tư ne�n duy tr�� ty�  tro� ng co�  phie�u ơ�  mư� c TRUNG BI�NH, ưu tie�n qua�n tri� ru� i ro va�  cho� t lơ� i
tư� ng pha�n khi thi� trươ� ng tie�n sa� t vu� ng kha�ng cư�  1.900 đie�m.
MUA		Chỉ	mua	thăm	dò	với	tỷ	trọng	nhỏ	trong ca� c nhi�p đie�u ch��nh hoa�� c rung la� c ve�  vu� ng ho�  trơ�
1.850–1.860 đie�m. Ưu tie�n co�  phie�u co�  ne�n t��ch lu� y to� t, do� ng tie�n duy tr�� o� n đi�nh va�  va�n giư�  xu
hươ� ng ta�ng nga�n ha� n. Ta�� p trung va�o ca� c nho� m đang thu hu� t do� ng tie�n như Da�u kh��, Ca�ng bie�n –
Va�� n ta� i, Đie��n – tie��n ��ch, mo�� t so�  co�  phie�u đa�u nga�nh va�  bluechip. Tra�nh mua đuo� i ta� i ca� c ma�  đa�
ta�ng no� ng hoa�� c ta�ng ma� nh nhie�u phie�n lie�n tie�p.
BÁN	Chủ	động	chốt	lời	từng	phần	ta� i ca� c co�  phie�u ta�ng nhanh hoa�� c tie��m ca�� n kha�ng cư� . Ưu tie�n
gia ta�ng tie�n ma�� t đe�  chơ�  cơ ho�� i mua la� i khi thi� trươ� ng xua� t hie��n nhi�p đie�u ch��nh ro�  ra�ng hơn.....

Chiến	lược	giao	dịch

Tuần	từ	02-06/03
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(*)	Khuyến	cáo:	Khuyến	nghị	này	chỉ	nhằm	cung	cấp	thông	tin	tham	khảo	cho	nhà	đầu	tư,	không	mang
tính	chất	chào	mời	hay	tác	động	đến	giá	cổ	phiếu.

DANH MỤC KHUYẾN NGHỊ
Ca�� p nha�� t nga�y 02/03/2026

1

2

3

4

5

STT

PC1

HHV

VNM

VCI

HPG

Mã	CP

CHỜ	MUA

CHỜ	MUA

CHỜ	MUA

CHỜ	MUA

TRUNG	LẬP

Khuye�n	nghi�

28.80

68.20

12.50

38.50

30.15

Giá	hie��n	ta� i

66-68

11-12

27-28

36-37

27-28

Vùng	mua/bán	

40-41

87-90

35-36

13-14

30-31

Vùng	giá	cho� t	l�� i

10

34

25

60

25

Giá	ca�t	lo� Diễn	giải

Ho�  tr��  b�� i đư�� ng xu hư�� ng ta�ng nga�n ha� n.

Ke� t qua�  kinh doanh t��ch cư� c, hư�� ng l�� i na�ng ha� ng.

Ho�  tr��  b�� i đư�� ng ke�nh ta�ng nga�n ha� n va�  đ��nh cu� .
Ke� t qua�  kinh doanh t��ch cư� c, hư�� ng l�� i đa�u tư co� ng.

Ho�  tr��  b�� i đư�� ng đ��nh cu�  gia�  m�� i breakout qua.

Ke� t qua�  kinh doanh t��ch cư� c, trie�n vo� ng DQ2.

Ho�  tr��  b�� i đư�� ng xu hư�� ng gia�m da� i ha� n.

KQKD t��ch cư� c, thi� trư�� ng trong nư�� c o� n đinh.

Ho�  tr��  b�� i ca� c đa�y cu� .

Ma�ng BOT duy tr�� ta�ng trư�� ng



							Mảng	môi	giới:	Giữ	vững	đà	tăng	trưởng	giữa	biến	động	thị	trường.
Trong Q4/2025, ma�ng mo� i giơ� i ghi nha�� n doanh thu 299 ty�  đo� ng, gia�m 22% so vơ� i Q3/2025 do thanh khoa�n
ha�  nhie�� t tư�  mư� c đ��nh li�ch sư� , nhưng va�n ta�ng ma� nh 48% so vơ� i Q4/2024. Gia�  tri� giao di�ch b��nh qua�n đa� t 29,4
ngh��n ty�  đo� ng, gia�m 34% theo quy�  song va�n la�  mư� c cao thư�  hai ke�  tư�  na�m 2022, tương đương ta�ng 70% so vơ� i
cu� ng ky� . Lu� y ke�  na�m 2025, doanh thu mo� i giơ� i đa� t 1.069 ty�  đo� ng, ta�ng 39% so vơ� i na�m 2024. Tre�n sa�n HOSE,
Vietcap vươn le�n vi� tr�� thư�  4 vơ� i thi� pha�n 6,55%, ca� i thie��n so vơ� i mư� c 6,08% cu� a na�m trươ� c. Đa�ng chu�  y� , trong
Q4/2025, Vietcap ra ma� t Warren – chuye�n gia tư va�n đa�u tư ư� ng du� ng AI ca�  nha�n ho� a, t��ch hơ� p dư�  lie��u thơ� i
gian thư� c va�  pha�n t��ch chuye�n sa�u, hư� a he�n trơ�  tha�nh trơ�  thu�  chie�n lươ� c giu� p nha�  đa�u tư to� i ưu hie��u sua� t
trong bo� i ca�nh thi� trươ� ng bie�n đo�� ng.

								Cho	vay	margin	tăng	giúp	đòn	bẩy	lợi	nhuận	nhưng	làm	dâng	rủi	ro	tín	dụng.
Trong Q4/2025, ma�ng cho vay ky�  quy�  ghi nha�� n doanh thu 389 ty�  đo� ng, ta�ng 18% so vơ� i Q3/2025 va�  ta�ng
37% so vơ� i Q4/2024, nhơ�  dư nơ�  margin vươn le�n mư� c cao ky�  lu� c 16.167 ty�  đo� ng. Đa�  ta�ng trươ� ng ma� nh me�
na�y pha�n a�nh nhu ca�u sư�  du� ng đo� n ba�y gia ta�ng trong bo� i ca�nh thi� trươ� ng duy tr�� thanh khoa�n t��ch cư� c. Lu� y ke�
ca�  na�m 2025, doanh thu tư�  cho vay ky�  quy�  đa� t 1.287 ty�  đo� ng, ta�ng 38% so vơ� i na�m 2024, trơ�  tha�nh mo�� t trong
như� ng đo�� ng lư� c lơ� i nhua�� n quan tro� ng. Du�  dư nơ�  lie�n tie�p la�� p đ��nh trong ba quy�  ga�n đa�y, ty�  le��  dư nơ� /vo� n chu�
sơ�  hư� u va�n duy tr�� ơ�  mư� c 0,9 la�n ta� i cuo� i tha�ng 12/2025. Ne�n ta�ng vo� n an toa�n na�y ta� o dư đi�a do� i da�o đe�
Vietcap tie�p tu� c mơ�  ro�� ng hoa� t đo�� ng cho vay ky�  quy�  trong thơ� i gian tơ� i.

      	Mảng	tự	doanh	(FVTPL)	là	động	lực	lợi	nhuận	chính,	nhưng	phụ	thuộc	biến	động	thị	trường.
Trong Q4/2025, ma�ng Đa�u tư ghi nha�� n doanh thu đa� t 807 ty�  đo� ng (ta�ng 10% so vơ� i Q3/2025 va�  ta�ng 55% so
vơ� i Q4/2024). Trong Q4/2025, Vietcap đa�  thư� c hie��n mo�� t so�  giao di�ch đo� i vơ� i ca� c ma�  FPT, KDH, MBB, ACB va�
STB, cu� ng ca� c co�  phie�u kha� c; đo� ng thơ� i ghi nha�� n co�  tư� c tie�n ma�� t tư�  mo�� t so�  khoa�n đa�u tư cu� a co� ng ty. Lu� y ke�  ca�
na�m 2025, ma�ng Đa�u tư ghi nha�� n doanh thu đa� t 2.611 ty�  đo� ng (ta�ng trươ� ng 30% so vơ� i na�m 2024).

						Kết	quả	kinh	doanh.	
Trong Q4/2025, Vietcap ghi nha�� n LNTT 544 ty�  đo� ng, ta�ng 5% so vơ� i Q3 va�  ta�ng 115% YoY. Lu� y ke�  na�m 2025,
LNTT đa� t 1.629 ty�  đo� ng, ta�ng 50% YoY va�  vươ� t 15% so vơ� i ke�  hoa� ch 1.420 ty�  đo� ng.

Doanh	thu	và	lợi	nhuận	VCI	từ	năm	2017	đến	nay.
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CHỜ	MUA

Gia�  nga� y 27/02/2026 38.50

Thông	tin	cổ	phiếu

Vo� n ho� a (ty�  đo� ng) 32,728.85
SLCP lưu ha� nh (cp) 850,100,000
KLGD BQ 10 phie�n 8,561,350
Gia�  so�  sa� ch 30.25
EPS hie��n ta� i 1.85
P/E 20.83

CÔNG	TY	CỔ	PHẦN	CHỨNG	KHOÁN	VIETCAP	-	VCI	(HOSE)

Luận	điểm	đầu	tư

Nguồn:	APSC	tổng	hợp.

Chiến	lược	giao	dịch

Tuần	từ	02-06/03
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PHÂN	TÍCH	KỸ	THUẬT-	VCI	(HOSE)

Trên	đồ	thị	trung	dài	hạn. Co�  phie�u VCI đang cho t��n hie��u chuye�n bie�n t��ch cư� c tre�n xu hươ� ng trung – da� i
ha� n khi ch��nh thư� c breakout va�  đo� ng cư� a ph��a tre�n đươ� ng MA200 sau giai đoa� n downtrend ke�o da� i tư�  đ��nh
tha�ng 9/2025. Đo� ng thơ� i, gia�  duy tr�� tre�n MA100 cho tha�y xu hươ� ng trung ha� n đa�  ca� i thie��n ro�  re�� t va�  do� ng
tie�n ba� t đa�u quay trơ�  la� i. Vie�� c pha�  vơ�  xu hươ� ng gia�m trươ� c đo�  giu� p ca�u tru� c gia�  chuye�n tư�  gia�m sang t��ch
lu� y đi le�n, h��nh tha�nh ca� c đa�y sau cao hơn đa�y trươ� c. MA100 hie��n đo� ng vai tro�  ho�  trơ�  đo�� ng, trong khi
MA200 trơ�  tha�nh vu� ng kie�m đi�nh xu hươ� ng da� i ha� n quan tro� ng. Du�  xu hươ� ng ta�ng mơ� i ơ�  giai đoa� n đa�u va�
co�  the�  xua� t hie��n nhi�p retest, to� ng the�  VCI đang bươ� c va�o pha đa�o chie�u trung ha� n vơ� i ne�n gia�  t��ch cư� c hơn.
Trên	đồ	thị	ngắn	hạn.	Co�  phie�u  VCI trong nga�n ha� n đang va�� n đo�� ng trong ke�nh ta�ng h��nh tha�nh tư�  đa�y
giư� a tha�ng 12/2025, vơ� i xu hươ� ng gia�  duy tr�� ca� c đa�y na�ng da�n cho tha�y đa�  ta�ng va�n đươ� c giư�  vư� ng. Gia�
hie��n na�m tre�n MA20 va�  MA40, đo� ng thơ� i MA20 hươ� ng le�n tre�n MA40, xa� c nha�� n xu hươ� ng ta�ng nga�n ha� n
t��ch cư� c. Tuy nhie�n, co�  phie�u đang tie��m ca�� n vu� ng kha�ng cư�  cu� a ke�nh ta�ng ne�n kha�  na�ng xua� t hie��n rung la� c
hoa�� c nhi�p retest nga�n ha� n la�  co�  the�  xa�y ra. MACD duy tr�� tre�n đươ� ng t��n hie��u trong vu� ng dương, co� n RSI
tre�n 60 pha�n a�nh đo�� ng lươ� ng ta�ng va�n chie�m ưu the�  nhưng đang da�n tie�n va�o tra� ng tha� i qua�  mua.
Kháng	cự	và	hỗ	trợ. Vu� ng ho�  trơ�  ma� nh ga�n nha� t 36-37 tương ư� ng vơ� i  ho�  trơ�  bơ� i đươ� ng xu hươ� ng ta�ng
nga�n ha� n. Kha�ng cư�  quan tro� ng ta� i vu� ng 40-41 (kha�ng cư�  bơ� i 1 loa� t đa�y cu�  ho� i tha�ng 9/2025). 

Nhận	định

Khuyến	nghị	giao	dịch
Vơ� i nha�  đa�u tư đang na�m giư�  co�  phie�u na�y va�n ky�  vo� ng giư�  trung hoa�� c da� i ha� n th�� co�  the�  ca�n nha� c chơ�  mua
gia ta�ng ty�  tro� ng b��nh qua�n khi co�  phie�u đie�u ch��nh ve�  vu� ng 36-37.
Vơ� i nha�  đa�u tư đang co�  tie�n ca�n nha� c chơ�  mua lươ� t so� ng hoa�� c  (30%-35% vo� n) ta� i vu� ng gia�  36-37. Tuy
nhie�n nha�  đa�u tư ca�n tua�n thu�  nguye�n ta� c ca� t lo�  ne�u gia�  kho� ng đa� t ky�  vo� ng.

Ngưỡng	hỗ	trợ	/	kháng	cự
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Ngưỡng	

Ho�  trơ�  1

Ho�  trơ�  2

Kha�ng cư�  1

Kha�ng cư�  2

Giá 

36

32

40

48

Chú	thích 

Đươ� ng xu hươ� ng ta�ng

Đa�y cu�  12/2025

Đa�y cu�  09/2025

  Đ��nh cu�  09/2025 

Các	chỉ	báo	kỹ	thuật

Chỉ	báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá	tri� 
36.27
35.51

0.56
66.19

T��n hie��u
T��ch cư� c
T��ch cư� c
T��ch cư� c
T��ch cư� c

Đồ	thị	kỹ	thuật
VCI	(HOSE)	-		CÔNG	TY	CỔ	PHẦN	CHỨNG	KHOÁN	VIETCAP
Gia�  hie��n ta� i 
Gia�  mua mu� c tie�u
Gia�  ba�n mu� c tie�u
Gia�  ba�n ca� t lo�  
Phương pha�p GD

38.50
36-37
40-41

34
Swing trade

Khuye�n nghi�

CHỜ	MUA
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							Triển	vọng	Dung	Quất	02	mở	ra	chu	kỳ	tăng	trưởng	mới	cho	HPG.
Dung Qua� t 02 vơ� i quy mo�  2 giai đoa� n, co� ng sua� t thie� t ke�  5,6 trie��u ta�n HRC/na�m ch��nh thư� c va�� n ha�nh thương
ma� i tư�  Q3/2025, ta� o cu�  h��ch ta�ng trươ� ng da� i ha� n cho Ho� a Pha� t. Vie�� c bo�  sung co� ng sua� t lơ� n giu� p HPG tư� ng bươ� c
tư�  chu�  nguo� n HRC, gia�m phu�  thuo�� c nha�� p kha�u va�  gia ta�ng sư� c ca� nh tranh ngay ta� i thi� trươ� ng no�� i đi�a. Nhơ�  lơ� i
the�  chi ph�� sa�n xua� t to� i ưu, doanh nghie��p duy tr�� bie�n lơ� i nhua�� n go�� p tre�n 10%, đo� ng thơ� i đu�  kha�  na�ng ca� nh
tranh trư� c tie�p vơ� i HRC nha�� p kha�u tư�  Trung Quo� c va�  Nha�� t Ba�n. Ca� c bie��n pha�p pho� ng ve��  thương ma� i tie�p tu� c
đo� ng vai tro�  ho�  trơ� , mơ�  ro�� ng dư đi�a na�ng thi� pha�n. Na�m 2026, DQ02 dư�  kie�n va�� n ha�nh khoa�ng 75% co� ng sua� t,
đưa to� ng sa�n lươ� ng HRC cu� a HPG le�n khoa�ng 7,1 trie��u ta�n (+39% yoy), trong đo�  tie�u thu�  no�� i đi�a ươ� c đa� t 5,7
trie��u ta�n, tương đương ga�n 48% nhu ca�u HRC ca�  nươ� c – cu� ng co�  vi� the�  da�n đa�u va�  mơ�  ra chu ky�  ta�ng trươ� ng
mơ� i.

      	HPG	2026	bứt	phá	lợi	nhuận,	định	giá	còn	hấp	dẫn.
Bươ� c sang 2026, Ho� a Pha� t đươ� c ky�  vo� ng ta�ng to� c ma� nh me�  vơ� i doanh thu hơ� p nha� t khoa�ng 215 ngh��n ty�  đo� ng,
ta�ng 24% YoY, nhơ�  hai đo�� ng lư� c song ha�nh: nhu ca�u no�� i đi�a na�ng đơ�  sa�n lươ� ng the�p xa�y dư� ng va�  HRC bư� t pha�
khi DQ02 va�� n ha�nh hie��u sua� t cao. Bie�n lơ� i nhua�� n go�� p dư�  kie�n vươ� t 15%, hươ� ng lơ� i tư�  ca�u tru� c chi ph�� to� i ưu
hơn cu� a DQ02 so vơ� i DQ01, đa�� c bie�� t mư� c tie�u thu�  than co� c tha�p hơn khoa�ng 15%. Đo� ng thơ� i, gia�  HRC đươ� c ky�
vo� ng bươ� c va�o nhi�p ho� i phu� c ro�  ne� t tư�  2026 trong bo� i ca�nh nhu ca�u ca� i thie��n va�  kha�  na�ng Trung Quo� c ca� t gia�m
sa�n lươ� ng. Tre�n ne�n ta�ng đo� , lơ� i nhua�� n sau thue�  co�  the�  vươ� t 22 ngh��n ty�  đo� ng, ta�ng 30% YoY, pha�n a�nh đo� n ba�y
va�� n ha�nh nga�y ca�ng ro�  re�� t. 

       Triển	vọng	dài	hạn:	Mở	rộng	danh	mục	sản	phẩm	–	đón	đầu	chu	kỳ	đầu	tư	hạ	tầng.
Trie�n vo� ng da� i ha� n cu� a Ho� a Pha� t hươ� ng lơ� i trư� c tie�p tư�  la�n so� ng đa�u tư ha�  ta�ng, đa�� c bie�� t ca� c dư�  a�n đươ� ng sa� t
cao to� c va�  lie�n ke� t vu� ng, qua đo�  thu� c đa�y nhu ca�u the�p xa�y dư� ng va�  the�p cha� t lươ� ng cao trong nhie�u na�m tơ� i.
Ne�n ta�ng co� ng nghe��  tư�  DQ02 cho phe�p sa�n xua� t the�p cươ� ng đo��  cao như HSLA, tư� ng bươ� c thay the�  sa�n pha�m
co� n phu�  thuo�� c nha�� p kha�u. Giai đoa� n 2026–2027, doanh nghie��p dư�  kie�n đa�u tư nha�  ma�y the�p ray va�  the�p cha� t
lươ� ng cao, đo� n đa�u ch��nh sa� ch ưu tie�n va�� t lie��u no�� i đi�a. Chie�n lươ� c na�y mơ�  ro�� ng quy mo� , na�ng ta�m chuo� i gia�  tri�
va�  cu� ng co�  đo�� ng lư� c ta�ng trươ� ng be�n vư� ng.

								Kết	quả	kinh	doanh.	Q4/2025, doanh thu va�  LNST la�n lươ� t đa� t 46.176 ty�  (+7% YoY) va�  3.888 ty�  (+38% YoY).

Doanh	thu	của	HPG		từ	năm	2014	đến	2025.

CHỜ	MUA

Gia�  nga� y 27/02/2026 28.80

Thông	tin	cổ	phiếu

Vo� n ho� a (ty�  đo� ng) 221,053.42
SLCP lưu ha� nh (cp) 7,675,465,855
KLGD BQ 10 phie�n 8,490,280
Gia�  so�  sa� ch n/a
EPS hie��n ta� i 1.58
P/E 18.26

CÔNG	TY	CỔ	PHẦN	TẬP	ĐOÀN	HÒA	PHÁT	-	HPG	(HOSE)

Luận	điểm	đầu	tư

Nguồn:	APSC	tổng	hợp.

Chiến	lược	giao	dịch

Tuần	từ	02-06/03
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PHÂN	TÍCH	KỸ	THUẬT-	HPG	(HOSE)

Trên	đồ	thị	trung	dài	hạn, Co�  phie�u HPG đang duy tr�� xu hươ� ng ta�ng trung – da� i ha� n t��ch cư� c khi va�� n đo�� ng
trong ke�nh ta�ng h��nh tha�nh tư�  đươ� ng xu hươ� ng no� i hai đa�y quan tro� ng tha�ng 11/2022 va�  tha�ng 4/2025.
Ca�u tru� c gia�  vơ� i ca� c đa�y sau cao hơn đa�y trươ� c cho tha�y xu hươ� ng ta�ng da� i ha� n va�n đươ� c cu� ng co�  vư� ng cha� c.
Hie��n co�  phie�u duy tr�� giao di�ch ph��a tre�n ca�  MA100 va�  MA200, trong đo�  MA200 do� c le�n đo� ng vai tro�  ne�n ho�
trơ�  xu hươ� ng da� i ha� n, co� n MA100 ho�  trơ�  cho nhi�p va�� n đo�� ng trung ha� n. 
Trên	đồ	thị	ngắn	hạn, Co�  phie�u HPG tre�n xu hươ� ng nga�n ha� n đang cho t��n hie��u t��ch cư� c khi vư� a breakout
ma� nh kho� i vu� ng t��ch lu� y ke�o da� i tư�  tha�ng 10/2025 trong bie�n đo��  quanh 26–27 vơ� i sư�  gia ta�ng ro�  re�� t cu� a
kho� i lươ� ng, cho tha�y do� ng tie�n tham gia chu�  đo�� ng va�  xa� c nha�� n pha thoa� t ne�n. Sau breakout, gia�  duy tr�� ph��a
tre�n ca�  MA20 va�  MA40, đo� ng thơ� i MA20 ca� t le�n va�  na�m tre�n MA40, pha�n a�nh xu hươ� ng ta�ng nga�n ha� n đươ� c
cu� ng co� . Đo��  do� c hai đươ� ng trung b��nh ba� t đa�u hươ� ng le�n cho tha�y đa�  ta�ng đang h��nh tha�nh ro�  hơn thay v��
ch�� la�  nhi�p ho� i ky�  thua�� t. MACD na�m tre�n đươ� ng t��n hie��u va�  mơ�  ro�� ng trong vu� ng dương, the�  hie��n đo�� ng lươ� ng
ta�ng tie�p tu� c ca� i thie��n. RSI va�� n đo�� ng tre�n ngươ� ng 60, cho tha�y lư� c mua chie�m ưu the�  du�  co�  phie�u co�  the�  xua� t
hie��n rung la� c nga�n ha� n sau nhi�p ta�ng nhanh.
Kháng	cự	và	hỗ	trợ. Vu� ng ho�  trơ�  ga�n nha� t: 27-28, tương ư� ng ho�  trơ�  bơ� i vu� ng t��ch lu� y ma�  gia�  co�  phie�u mơ� i
breakout. Kha�ng cư�  quan tro� ng ta� i vu� ng 30-31 tương ư� ng kha�ng cư�  bơ� i đươ� ng ke�nh ta�ng da� i ha� n + đ��nh cu� .

Nhận	định

Khuyến	nghị	giao	dịch
Vơ� i nha�  đa�u tư na�m giư�  co�  phie�u na�y va�n muo� n giư�  trung - da� i ha� n th�� co�  the�  ca�n nha� c chơ�  mua gia ta�ng ty�
tro� ng b��nh qua�n khi co�  phie�u đie�u ch��nh ve�  vu� ng 27- 28.
Vơ� i nha�  đa�u tư đang co�  tie�n ca�n nha� c chơ�  mua lươ� t so� ng (20%-30%vo� n) ta� i vu� ng gia�  27-28. Tuy nhie�n nha�
đa�u tư ca�n tua�n thu�  nguye�n ta� c ca� t lo�  ne�u gia�  kho� ng đa� t ky�  vo� ng.

Ngưỡng	hỗ	trợ	/	kháng	cự
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Ngưỡng	

Ho�  trơ�  1

Ho�  trơ�  2

Kha�ng cư�  1

Kha�ng cư�  2

Giá

28

26

30

31

Chú	thích 

Đie�m gia�  mơ� i breakout

Đươ� ng trung b��nh MA200

Đ��nh cu�  09/2025

 Đươ� ng ke�nh ta�ng da� i ha� n

Các	chỉ	báo	kỹ	thuật

Chỉ	báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá	tri�
27.32
27.07

0.49
62.32

T��n hie��u
T��ch cư� c
T��ch cư� c
T��ch cư� c
T��ch cư� c

Đồ	thị	kỹ	thuật
HPG	(HOSE)	-			CÔNG	TY	CỔ	PHẦN	TẬP	ĐOÀN	HÒA	PHÁT
Gia�  hie��n ta� i 
Gia�  mua mu� c tie�u
Gia�  ba�n mu� c tie�u
Gia�  ba�n ca� t lo�  
Phương pha�p GD

28.80
27-28
30-31

25
Swing trade

Khuye�n nghi�

CHỜ	MUA



Nguồn:	APSC	tổng	hợp
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Gia�  nga� y 27/02/2026 68.20

Thông	tin	cổ	phiếu

Vo� n ho� a (ty�  đo� ng) 142,534.96
SLCP lưu ha� nh (cp) 2,089,955,445
KLGD BQ 10 phie�n 6,086,720
Gia�  so�  sa� ch 14.68
EPS hie��n ta� i 4.50
P/E 15.15

CÔNG	TY	CỔ	PHẦN	SỮA	VIỆT	NAM	-	VNM	(HOSE)
Luận	điểm	đầu	tư

Chiến	lược	giao	dịch

Tuần	từ	02-06/03

Lợi	nhuận	sau	thuế	của	VNM	từ	năm	2010	đến	nay.

							Thị	trường	trong	nước	duy	trì	đà	tăng	trưởng	ổn	định.
Doanh thu no�� i đi�a Q4/2025 cu� a Vinamilk (VNM) đa� t 13.846 ty�  đo� ng, ta�ng 2,6% theo quy�  va�  8% so vơ� i cu� ng
ky� , du�  đa�y thươ� ng la�  mu� a tha�p đie�m do thơ� i tie� t la� nh, thie�n tai ke�o da� i va�  mu� a nha�� p ha�ng Te� t dơ� i sang tha�ng
1/2026. He��  tho� ng cư� a ha�ng ghi nha�� n lưu lươ� ng kha� ch ơ�  mư� c cao ky�  lu� c, cho tha�y sư� c hu� t thương hie��u tie�p tu� c
đươ� c cu� ng co� . Trong na�m 2025, doanh nghie��p tung va�  ta� i tung ga�n 100 SKU mơ� i, tie�p no� i 120 la�n ra ma� t va�  ta� i
ca�u tru� c sa�n pha�m na�m 2024, qua đo�  ho�  trơ�  mơ�  ro�� ng thi� pha�n hie��u qua� . Chie�n lươ� c cao ca�p ho� a danh mu� c, no� i
ba�� t la�  do� ng sư� a đa� m A2 na�ng ty�  tro� ng le�n ga�n 10% doanh thu thua�n, cu� ng đa�  ta�ng trươ� ng hai chư�  so�  ơ�  ke�nh
MT va�  TMĐT, trơ�  tha�nh đo�� ng lư� c ch��nh. Đo� ng thơ� i, so�  nga�y to� n kho quy�  4 đươ� c kie�m soa� t dươ� i 60 nga�y, ca� i
thie��n ro�  re�� t so vơ� i mư� c cao ba� t thươ� ng nư� a đa�u na�m, pha�n a�nh hie��u qua�  va�� n ha�nh nga�y ca�ng to� i ưu.

      	Thị	trường	nước	ngoài	bứt	tốc,	củng	cố	động	lực	tăng	trưởng	dài	hạn.
Ma�ng thi� trươ� ng nươ� c ngoa� i tie�p tu� c la�  đie�m sa�ng ta�ng trươ� ng, vơ� i doanh thu Q4/2025 cu� a Vinamilk (VNM)
đa� t 3.188 ty�  đo� ng, gia�m 7,8% QoQ nhưng ta�ng ma� nh 21,0% YoY du�  ne�n so sa�nh cu� ng ky�  ơ�  mư� c cao. Đo�� ng lư� c
chu�  ye�u đe�n tư�  thi� trươ� ng tro� ng đie�m Iraq vơ� i ca� c do� ng sư� a bo�� t va�  sư� a đa�� c, đo� ng thơ� i doanh nghie��p gia ta�ng
thi� pha�n nhanh ta� i Campuchia tho� ng qua AngkorMilk. Hai co� ng ty con Driftwood va�  AngkorMilk ghi nha�� n ta�ng
trươ� ng doanh thu 16,6% YoY, trong đo�  AngkorMilk hươ� ng lơ� i tư�  ch��nh sa� ch ho�  trơ�  xua� t kha�u sang Campuchia.
Be�n ca� nh ca� c thi� trươ� ng chu�  lư� c, VNM co� n mơ�  ro�� ng sang nhie�u quo� c gia đang pha� t trie�n ta� i cha�u A�  va�  cha�u Phi
– nơi mư� c đo��  ca� nh tranh chưa cao. Ke� t qua�  na�y cho tha�y ne�n ta�ng quo� c te�  nga�y ca�ng vư� ng cha� c va�  dư đi�a ta�ng
trươ� ng da� i ha� n va�n co� n ro�� ng mơ� .

       Biên	lợi	nhuận	chịu	áp	lực	nhẹ,	chi	phí	được	kiểm	soát	tốt.
Bie�n lơ� i nhua�� n go�� p Q4/2025 cu� a Vinamilk gia�m tư�  41,8% xuo� ng 40,4% do bie�n xua� t kha�u thu he�p khoa�ng 5
đie�m pha�n tra�m va�  no�� i đi�a gia�m 60 đie�m cơ ba�n. Tuy nhie�n, gia�  bo�� t sư� a đa�  gia�m khoa�ng 30% trong nư� a cuo� i
2025 va�  xuo� ng 3.449 USD/ta�n va�o đa�u tha�ng 1/2026 (gia�m 17% so vơ� i tha�ng 6/2025) nhơ�  nguo� n cung do� i
da�o tư�  New Zealand va�  United States. Cu� ng vơ� i vie�� c SG&A/doanh thu gia�m 4 đie�m pha�n tra�m, đa�y la�  ne�n ta�ng
ho�  trơ�  ca� i thie��n bie�n lơ� i nhua�� n tư�  Q1/2026.

								Kết	quả	kinh	doanh.	
Lu� y ke�  2025, DT đa� t 63.645 ty�  đo� ng (+3,02% YoY), LN đa� t 9.410,2 ty�  đo� ng (+0,19% YoY).
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PHÂN	TÍCH	KỸ	THUẬT-VNM	(HOSE)

Trên	đồ	thị	trung	dài	hạn, Co�  phie�u VNM đang cho tha�y sư�  ca� i thie��n ro�  re�� t tre�n xu hươ� ng trung – da� i ha� n
khi duy tr�� va�� n đo�� ng ph��a tre�n ke�nh ta�ng trung ha� n h��nh tha�nh tư�  hai đa�y tha�ng 4/2025 va�  tha�ng 10/2025.
Đo� ng thơ� i, co�  phie�u đa�  breakout tha�nh co� ng đươ� ng xu hươ� ng gia�m da� i ha� n ke�o da� i tư�  ca� c đ��nh na�m 2018
va�  2021, đa�nh da�u t��n hie��u đa�o chie�u mang t��nh chu ky� . Nhi�p đie�u ch��nh hie��n ta� i chu�  ye�u la�  qua�  tr��nh quay
la� i kie�m đi�nh vu� ng breakout nha�m cu� ng co�  ne�n xu hươ� ng mơ� i. Gia�  va�n duy tr�� tre�n ca�  MA100 va�  MA200,
trong đo�  hai đươ� ng trung b��nh đe�u hươ� ng le�n, xa� c nha�� n xu hươ� ng trung – da� i ha� n đang chuye�n sang t��ch
cư� c. Ne�u qua�  tr��nh retest tha�nh co� ng, xu hươ� ng ta�ng da� i ha� n cu� a VNM nhie�u kha�  na�ng se�  tie�p tu� c.
Trên	đồ	thị	ngắn	hạn. Co�  phie�u VNM tre�n xu hươ� ng nga�n ha� n đang bươ� c va�o nhi�p đie�u ch��nh ky�  thua�� t sau
pha breakout trươ� c đo� , khi gia�  quay đa�u gia�m va�  ta� m thơ� i ca� t xuo� ng dươ� i đươ� ng MA20, cho tha�y đo�� ng
lươ� ng ta�ng nga�n ha� n suy ye�u. Tuy nhie�n, co�  phie�u va�n duy tr�� ph��a tre�n MA40, đo� ng ngh��a ca�u tru� c ta�ng
nga�n ha� n chưa bi� pha�  vơ�  ma�  chu�  ye�u đang trong tra� ng tha� i t��ch lu� y la� i xu hươ� ng. Ch�� ba�o MACD đa�  ca� t
xuo� ng dươ� i đươ� ng t��n hie��u, đo� ng thơ� i histogram na�m dươ� i ngươ� ng zero va�  mơ�  ro�� ng, pha�n a�nh a�p lư� c đie�u
ch��nh va�n co� n chie�m ưu the�  trong nga�n ha� n. RSI ha�  nhie�� t ve�  vu� ng trung t��nh cho tha�y tra� ng tha� i qua�  mua
đa�  đươ� c gia� i to� a va�  lư� c cung – ca�u đang ca�n ba�ng trơ�  la� i. 
Kháng	cự	và	hỗ	trợ. Vu� ng ho�  trơ�  ga�n nha� t na�m ta� i vu� ng 66-68 (tương ư� ng vơ� i ho�  trơ�  bơ� i đươ� ng ke�nh
ta�ng trung ha� n va�  đươ� ng xu hươ� ng gia�m da� i + MA40). Kha�ng cư�  ma� nh hie��n ta� i la�  vu� ng 87-90 tương ư� ng
kha�ng cư�  bơ� i đ��nh cu�  01/2021.

Nhận	định

Khuyến	nghị	giao	dịch
Vơ� i nha�  đa�u tư muo� n na�m giư�  co�  phie�u na�y trung hoa�� c da� i ha� n th�� co�  the�  ca�n nha� c chơ�  mua gia ta�ng ty�  tro� ng
b��nh qua�n khi co�  phie�u ơ�  vu� ng 66-68.
Vơ� i nha�  đa�u tư đang co�  sa�n tie�n, chơ�  mua mơ� i ta� i vu� ng ho�  trơ�  66-68 vơ� i vo� n gia� i nga�n test 20-30%. Tuy
nhie�n ca�n tua�n thu�  ca� t lo�  ne�u gia�  kho� ng đa� t ky�  vo� ng.

Ngưỡng	hỗ	trợ	/	kháng	cự
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Ngưỡng	

Ho�  trơ�  1

Ho�  trơ�  2

Kha�ng cư�  1

Kha�ng cư�  2

Giá 

68

63

75

90

Chú	thích 

Đươ� ng xu hươ� ng gia�m da� i 

Đươ� ng trung b��nh MA100

Đ��nh cu�  01/2026

Đ��nh cu�  01/2021

Các	chỉ	báo	kỹ	thuật

Chỉ	báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá	tri�
69.89
67.44

0.85
47.80

T��n hie��u
Tie�u cư� c
T��ch cư� c
T��ch cư� c
T��ch cư� c

Đồ	thị	kỹ	thuật
VNM	(HOSE)	-		CÔNG	TY	CỔ	PHẦN	SỮA	VIỆT	NAM
Gia�  hie��n ta� i 
Gia�  mua tie�m na�ng
Gia�  ba�n mu� c tie�u(TP)
Gia�  ba�n dư� ng lo� (SL)
Phương pha�p GD

68.20
66-68
87-90

60
Swing trade

Khuye�n nghi�

CHỜ	MUA
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							Mảng	xây	lắp	điện:	Backlog	cao	kỷ	lục,	triển	vọng	tăng	trưởng	mạnh	mẽ.
Ma�ng xa�y la�p đie��n cu� a PC1 cuo� i na�m 2025 vơ� i backlog đa� t 8,3 ngh��n ty�  đo� ng, ta�ng 19% so vơ� i cu� ng ky�  va�  le�n
mư� c cao nha� t li�ch sư� , ta� o ne�n ta�ng doanh thu vư� ng cha� c cho na�m 2026. Doanh nghie��p đa�� t ke�  hoa� ch doanh thu
xa�y la�p đie��n na�m 2026 ơ�  mư� c 6,5 ngh��n ty�  đo� ng, gia�m 3% so vơ� i na�m trươ� c va�  tương đương khoa�ng 86% dư�
ba�o. Song song đo� , PC1 chu�  đo�� ng mơ�  ro�� ng sang ha�  ta�ng khu co� ng nghie��p, nha�  xươ� ng co� ng nghie��p va�  ha�  ta�ng
đie��n cho đươ� ng sa� t đo�  thi�, qua đo�  đa da� ng ho� a nguo� n vie�� c trong bo� i ca�nh đa�u tư co� ng tie�p tu� c đươ� c thu� c đa�y.
Rie�ng quy�  4/2025 ghi nha�� n t��n hie��u t��ch cư� c khi co� ng ty hoa�n tha�nh đo� ng đie��n ca� c dư�  a�n tro� ng đie�m như ca�p
nga�m Co� n Đa�o va�  đươ� ng da�y 500kV La�o Cai – V��nh Ye�n. Bie�n lơ� i nhua�� n go�� p quy�  4 ta�ng ma� nh le�n ga�n 16%, ca� i
thie��n ro�  re�� t so vơ� i quy�  trươ� c va�  cu� ng ky� , chu�  ye�u nhơ�  quye� t toa�n cuo� i cu� ng nhie�u hơ� p đo� ng xa�y la�p.

								Mảng	phát	điện	ổn	định,	mở	rộng	động	lực	tăng	trưởng	dài	hạn.
Ma�ng pha� t đie��n cu� a PC1 tie�p tu� c duy tr�� ne�n ta�ng o� n đi�nh vơ� i ke�  hoa� ch doanh thu na�m 2026 đa� t 1,7 ngh��n ty�
đo� ng, gia�m nhe�  3% so vơ� i cu� ng ky� . Trong na�m, ca� c dư�  a�n thu� y đie��n Ba�o La� c A va�  Thươ� ng Ha�  dư�  kie�n la�n lươ� t
va�� n ha�nh va�o quy�  3 va�  quy�  4/2026, đa�m ba�o tie�n đo��  đe�  ra, go� p pha�n cu� ng co�  nguo� n thu da� i ha� n. Song song đo� ,
dư�  a�n đie��n ma�� t trơ� i no� i Đie��n Bie�n cu� ng đươ� c ky�  vo� ng khơ� i co� ng trong quy�  3/2026, mơ�  ro�� ng danh mu� c na�ng
lươ� ng ta� i ta� o. Đa�ng chu�  y� , doanh nghie��p đang pho� i hơ� p cu� ng ca� c đo� i ta� c trie�n khai kha�o sa� t va�  thie� t ke�  ky�
thua�� t cho đie��n gio�  ngoa� i khơi. Đa�y co�  the�  trơ�  tha�nh đo�� ng lư� c ta�ng trươ� ng chie�n lươ� c trong da� i ha� n, khi xu
hươ� ng chuye�n di�ch na�ng lươ� ng ta� i Vie�� t Nam nga�y ca�ng đươ� c thu� c đa�y ma� nh me� .

      	Bất	động	sản	và	KCN	mở	rộng	dư	địa	tăng	trưởng.
Ma�ng ba� t đo�� ng sa�n nha�  ơ�  se�  ghi nha�� n da�n trong 2026–2027 khi Tha�p Va�ng đa�  ba�n giao khoa�ng 50% na�m
2025 va�  pha�n co� n la� i dư�  kie�n hoa�n ta� t trong na�m 2026. PC1 đo� ng thơ� i le�n ke�  hoa� ch trie�n khai the�m hai dư�  a�n
ta� i Ha�  No�� i vơ� i to� ng doanh thu ươ� c t��nh khoa�ng 2 ngh��n ty�  đo� ng; song theo dư�  pho� ng, nguo� n thu co�  the�  ba� t đa�u
tư�  na�m 2027. Ơ�  khu co� ng nghie��p, Nomura 2 la�  đie�m nha�n vơ� i mu� c tie�u cho thue�  khoa�ng 65% die��n t��ch thương
pha�m trong na�m 2026, vươ� t gia�  đi�nh tha�� n tro� ng. Ne�u tie�n đo��  thua�� n lơ� i, dư�  a�n se�  ho�  trơ�  đa�ng ke�  lơ� i nhua�� n,
trong khi hai KCN mơ� i ta� i Vu� ng Ta�u va�  Ha� i Pho� ng tie�p tu� c mơ�  ro�� ng quy�  đa� t va�  dư đi�a ta�ng trươ� ng trung ha� n.

							Kết	quả	kinh	doanh.
Lu� y ke�  2025, DT đa� t 13.085,14 ty�  (+29,84% YoY), LN đa� t 1.050,16 ty�  (+128,13% YoY).Nguồn:	APSC	tổng	hợp
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CHỜ	MUA

Gia�  nga� y 27/02/2026 30.15

Thông	tin	cổ	phiếu

Vo� n ho� a (ty�  đo� ng) 12,400.25
SLCP lưu ha� nh (cp) 411,285,343
KLGD BQ 10 phie�n 3,793,150
Gia�  so�  sa� ch 15.85
EPS hie��n ta� i 2.54
P/E 11.85

Luận	điểm	đầu	tư

Lợi	nhuận	sau	thuế	tập	đoàn	PC1	từ	năm	2015	đến	nay.

CÔNG	TY	CỔ	PHẦN	TẬP	ĐOÀN	PC1	-	PC1	(HOSE)
Chiến	lược	giao	dịch

Tuần	từ	02-06/03
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Trên	đồ	thị	trung	dài	hạn, Co�  phie�u PC1 tre�n xu hươ� ng trung – da� i ha� n đang duy tr�� tra� ng tha� i t��ch cư� c
khi va�� n đo�� ng o� n đi�nh trong ke�nh ta�ng da� i ha� n đươ� c xa� c la�� p tư�  đươ� ng xu hươ� ng no� i hai đa�y quan tro� ng na�m
2020 va�  tha�ng 11/2022. Vie�� c ca� c đa�y sau lie�n tu� c cao hơn đa�y trươ� c cho tha�y ca�u tru� c ta�ng da� i ha� n va�n
đươ� c ba�o toa�n, pha�n a�nh xu hươ� ng ta�ng mang t��nh chu ky� . Gia�  hie��n giao di�ch ph��a tre�n ca�  MA100 va�
MA200, trong đo�  MA200 duy tr�� đo��  do� c đi le�n đo� ng vai tro�  ne�n ho�  trơ�  da� i ha� n, co� n MA100 ho�  trơ�  cho xu
hươ� ng trung ha� n va�  thươ� ng la�  vu� ng ha�p thu�  ca� c nhi�p đie�u ch��nh. Khoa�ng ca� ch giư� a gia�  va�  hai đươ� ng trung
b��nh cho tha�y đo�� ng lươ� ng ta�ng đang ca� i thie��n nhưng chưa rơi va�o tra� ng tha� i qua�  xa ne�n xu hươ� ng. 
Trên	đồ	thị	ngắn	hạn,	Co�  phie�u PC1 trong nga�n ha� n đang duy tr�� đa�  ta�ng ma� nh khi gia�  breakout kho� i ke�nh
ta�ng h��nh tha�nh tư�  ca� c đa�y tha�ng 10 va�  tha�ng 12/2025, đo� ng thơ� i vươ� t đ��nh tha�ng 8/2025, xa� c nha�� n xu
hươ� ng ta�ng đươ� c mơ�  ro�� ng. Gia�  na�m tre�n MA20 va�  MA40 vơ� i MA20 do� c le�n tre�n MA40, cho tha�y đo�� ng
lươ� ng ta�ng nga�n ha� n t��ch cư� c. MACD duy tr�� tre�n đươ� ng t��n hie��u va�  mơ�  ro�� ng vu� ng dương, pha�n a�nh xung
lư� c ta�ng va�n chie�m ưu the� . RSI vươ� t ngươ� ng 70 cho tha�y tra� ng tha� i hưng pha�n, do đo�  co�  phie�u co�  the�  xua� t
hie��n rung la� c hoa�� c nhi�p t��ch lu� y nga�n ha� n sau pha ta�ng nhanh.
Kháng	cự	và	hỗ	trợ. Vu� ng ho�  trơ�  ga�n nha� t na�m ta� i vu� ng 27-28 (tương ư� ng ho�  trơ�  bơ� i đươ� ng ke�nh ta�ng
nga�n ha� n va�  đ��nh cu�  08/2025). Kha�ng cư�  ma� nh hie��n ta� i la�  vu� ng 35-36, kha�ng cư�  bơ� i đươ� ng ke�nh ta�ng da� i
ha� n.

Nhận	định

Khuyến	nghị	giao	dịch
Vơ� i nha�  đa�u tư muo� n na�m trung hoa�� c da� i ha� n co�  phie�u na�y co�  the�  chơ�  đơ� i gia�  đie�u ch��nh test ve�  vu� ng 27-28
mua gia ta�ng 1 pha�n so vơ� i lươ� ng ha�ng đa�  co�  sa�n.
Vơ� i nha�  đa�u tư đang co�  sa�n tie�n, chơ�  mua mơ� i ta� i vu� ng 27-28  vơ� i vo� n gia� i nga�n test 20%. Tuy nhie�n ca�n
tua�n thu�  ca� t lo�  ne�u gia�  kho� ng đa� t ky�  vo� ng.

Ngưỡng	hỗ	trợ	/	kháng	cự
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Ngưỡng	

Ho�  trơ�  1

Ho�  trơ�  2

Kha�ng cư�  1

Kha�ng cư�  2

Giá

28

25

32

35

Chú	thích 

Đ��nh cu�

Đươ� ng trung b��nh MA20

Fibonacci mơ�  ro�� ng 100%

Đươ� ng ke�nh ta�ng

Các	chỉ	báo	kỹ	thuật

Chỉ	báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá	tri�
25.39
24.53

1.14
76.42

T��n hie��u
T��ch cư� c
T��chcư� c

T��ch cư� c
T��ch cư� c

Đồ	thị	kỹ	thuật
PC1	(HOSE)	-			CÔNG	TY	CỔ	PHẦN	TẬP	ĐOÀN	PC1
Gia�  hie��n ta� i 
Gia�  mua  tie�m na�ng
Gia�  (TP)
Gia�  dư� ng lo� (SL)
Phương pha�p GD

30.15
27-28
35-36

25
Swing trade

Khuye�n nghi�

CHỜ	MUA

PHÂN	TÍCH	KỸ	THUẬT-	PC1	(HOSE)



							Đầu	tư	công	tăng	tốc	–	động	lực	tăng	trưởng	quan	trọng.
Đa�u tư co� ng đang trơ�  tha�nh đo�� ng lư� c ta�ng trươ� ng then cho� t khi quy mo�  gia� i nga�n tie�p tu� c đươ� c đa�y ma� nh.
Theo ươ� c t��nh cu� a Bo��  Ta� i ch��nh, to� ng chi đa�u tư co� ng na�m 2026 co�  the�  đa� t 1,08 trie��u ty�  đo� ng, ta�ng 22% so vơ� i
cu� ng ky� , ta� o lư� c đa�y đa�ng ke�  cho ne�n kinh te� . Xa hơn, ke�  hoa� ch vo� n đa�u tư co� ng trung ha� n giai đoa� n 2026–
2030 dư�  kie�n le�n tơ� i 8,31 trie��u ty�  đo� ng, cao hơn 144% so vơ� i giai đoa� n 2021–2025. Trong bo� i ca�nh ha�  ta�ng
giao tho� ng đươ� c ưu tie�n pha� t trie�n, HHV đươ� c đa�nh gia�  la�  doanh nghie��p hươ� ng lơ� i trư� c tie�p nhơ�  vai tro�  chu�
lư� c trong ca� c dư�  a�n BOT cu� ng na�ng lư� c thi co� ng vươ� t tro�� i. Trie�n vo� ng na�y mơ�  ra dư đi�a mơ�  ro�� ng doanh thu,
cu� ng co�  vi� the�  thi� trươ� ng va�  ta� o ne�n ta�ng ta�ng trươ� ng be�n vư� ng trong trung ha� n cho doanh nghie��p.

      	Mảng	thu	phí	BOT	duy	trì	tăng	trưởng	ổn	định.
Na�m 2026, ma�ng BOT cu� a doanh nghie��p đươ� c ky�  vo� ng duy tr�� đa�  ta�ng trươ� ng t��ch cư� c vơ� i doanh thu ươ� c ta�ng
tre�n 10%, chu�  ye�u nhơ�  lưu lươ� ng phương tie��n gia ta�ng tư�  nhie�n. Bie�n lơ� i nhua�� n go�� p dư�  kie�n giư�  vư� ng quanh
mư� c 68% khi hie��u qua�  va�� n ha�nh tie�p tu� c đươ� c to� i ưu ho� a. Be�n ca� nh đo�� ng lư� c ta�ng trươ� ng no�� i ta� i, lưu lươ� ng xe
co� n co�  the�  ca� i thie��n the�m khi cao to� c Va�n Phong – Nha Trang ch��nh thư� c thu ph�� trong na�m 2026. Đa�ng chu�  y� ,
đa�u na�m 2026, lie�n danh do HHV đư� ng đa�u đa�  đươ� c lư� a cho� n qua�n ly�  va�� n ha�nh hai dư�  a�n cao to� c Qua�ng Nga� i –
Hoa� i Nhơn va�  Ch�� Tha� nh – Va�n Phong vơ� i to� ng chie�u da� i 136km. Nguo� n vie�� c mơ� i na�y kho� ng ch�� bo�  sung doanh
thu di�ch vu�  o� n đi�nh ma�  co� n go� p pha�n cu� ng co�  ne�n ta�ng ta�ng trươ� ng da� i ha� n cho doanh nghie��p.

       Mảng	xây	dựng:	Triển	vọng	dài	hạn	tích	cực	nhờ	backlog	lớn	và	nhu	cầu	đầu	tư	hạ	tầng	tăng	cao.
Na�m 2026, doanh thu ma�ng xa�y dư� ng đươ� c dư�  ba�o đa� t khoa�ng 1.500 ty�  đo� ng, ta�ng 14.9% YoY, pha�n a�nh trie�n
vo� ng ta�ng trươ� ng t��ch cư� c tư�  hoa� t đo�� ng thi co� ng ha�  ta�ng. Be�n ca� nh vie�� c tie�p tu� c hoa�n thie��n ca� c dư�  a�n hie��n hư� u
vơ� i gia�  tri� sa�n lươ� ng co� n la� i hơn 2.000 ty�  đo� ng, HHV co� n mơ�  ro�� ng kho� i lươ� ng co� ng vie�� c tho� ng qua nhie�u dư�  a�n
PPP do Ta�� p đoa�n Đe�o Ca�  đa�u tư. Danh mu� c dư�  a�n no� i ba�� t go� m cao to� c TP.HCM – Thu�  Da�u Mo�� t – Chơn Tha�nh,
Va�nh đai 4 TP.HCM (đoa� n qua B��nh Dương) va�  dư�  a�n mơ�  ro�� ng cao to� c TP.HCM – Trung Lương – My�  Thua�� n.
Đa�y đe�u la�  ca� c co� ng tr��nh quy mo�  lơ� n, ga�n lie�n vơ� i chie�n lươ� c pha� t trie�n ha�  ta�ng quo� c gia.

								Kết	quả	kinh	doanh.	Na�m 2025, HHV ghi nha�� n doanh thu đa� t 3.802 ty�  đo� ng, ta�ng 15% so vơ� i cu� ng ky� . Lơ� i 
        nhua�� n go�� p đa� t 1.617 ty�  đo� ng, ta�ng 21% YoY.Nguồn:	APSC	tổng	hợp

Lợi	nhuận	sau	thuế		của	HHV	từ	năm	2017	đến	nay.
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TRUNG	LẬP

Gia�  nga� y 27/02/2026 12.50

Thông	tin	cổ	phiếu

Vo� n ho� a (ty�  đo� ng) 6,839.70
SLCP lưu ha� nh (cp) 547,176,303
KLGD BQ 10 phie�n 3,181,630
Gia�  so�  sa� ch 13.08
EPS hie��n ta� i 1.11
P/E 11.29

Luận	điểm	đầu	tư

CÔNG	TY	CỔ	PHẦN	ĐẦU	TƯ	HẠ	TẦNG	GIAO	THÔNG	ĐÈO	CẢ	-	HHV	(HOSE)
Chiến	lược	giao	dịch

Tuần	từ	02-06/03
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Trên	đồ	thị	trung	dài	hạn, Co�  phie�u HHV tre�n xu hươ� ng trung – da� i ha� n va�n đang duy tr�� tra� ng tha� i xu
hươ� ng gia�m trung ha� n ke�  tư�  vu� ng đ��nh tha�ng 9/2025 khi ca�u tru� c gia�  h��nh tha�nh chuo� i đ��nh sau tha�p hơn
đ��nh trươ� c va�  đa�y sau tha�p hơn đa�y trươ� c. Gia�  hie��n va�� n đo�� ng ph��a dươ� i ca�  MA100 va�  MA200, cho tha�y xu
hươ� ng chu�  đa� o va�n nghie�ng ve�  gia�m va�  do� ng tie�n da� i ha� n chưa quay trơ�  la� i ro�  re�� t. MA100 đa�  ca� t xuo� ng va�
na�m dươ� i MA200, đo� ng thơ� i ca�  hai đươ� ng trung b��nh đe�u co�  đo��  do� c đi xuo� ng, pha�n a�nh a�p lư� c xu hươ� ng
gia�m va�n chie�m ưu the� . Ca� c nhi�p ho� i ga�n đa�y chu�  ye�u mang t��nh ky�  thua�� t khi gia�  lie�n tu� c ga�� p ca�n ta� i vu� ng
ca� c đươ� ng trung b��nh đo�� ng ph��a tre�n. 
Trên	đồ	thị	ngắn	hạn. Co�  phie�u HHV đang duy tr�� nhi�p ho� i phu� c khi gia�  va�� n đo�� ng ph��a tre�n đươ� ng MA20,
cho tha�y lư� c ca�u nga�n ha� n va�n đo� ng vai tro�  na�ng đơ� . Tuy nhie�n, vu� ng MA40 đang trơ�  tha�nh kha�ng cư�  quan
tro� ng khie�n đa�  ta�ng co�  pha�n chư� ng la� i va�  xua� t hie��n rung la� c. Ch�� ba�o MACD na�m tre�n đươ� ng t��n hie��u pha�n
a�nh đo�� ng lươ� ng ta�ng va�n đươ� c duy tr��, trong khi RSI hươ� ng le�n tư�  vu� ng trung t��nh cho tha�y do� ng tie�n ca� i
thie��n nhưng chưa rơi va�o tra� ng tha� i qua�  mua. Nh��n chung, xu hươ� ng nga�n ha� n đang nghie�ng ve�  t��ch cư� c
nhưng ca�n vươ� t MA40 đe�  xa� c nha�� n đa�  ta�ng ro�  ra�ng hơn. Ne�u kho� ng tha�nh co� ng, co�  phie�u nhie�u kha�  na�ng
tie�p tu� c t��ch lu� y quanh vu� ng MA20.
Kháng	cự	và	hỗ	trợ. Vu� ng ho�  trơ�  ga�n nha� t: 11-12, tương ư� ng ho�  trơ�  bơ� i đa�y cu�  vư� a qua. Kha�ng cư�  nga�n
ha� n 13-14 tương ư� ng kha�ng cư�  bơ� i 2 đươ� ng trung b��nh MA100-MA200.

Nhận	định

Khuyến	nghị	giao	dịch
Vơ� i nha�  đa�u tư đang na�m co�  phie�u na�y bi� lo�  nhưng va�n muo� n giư� u trung hoa�� c da� i ha� n th�� co�  the�  ca�n nha� c
chơ�  mua gia ta�ng ty�  tro� ng b��nh qua�n khi co�  phie�u ơ�  vu� ng 11-12.
Vơ� i nha�  đa�u tư đang co�  sa�n tie�n, chơ�  mua mơ� i ta� i vu� ng ho�  trơ�  11-12 vơ� i vo� n gia� i nga�n test 25%. Tuy nhie�n
ca�n tua�n thu�  ca� t lo�  ne�u gia�  kho� ng đa� t ky�  vo� ng.

Ngưỡng	hỗ	trợ	/	kháng	cự
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Ngưỡng	

Ho�  trơ�  1

Ho�  trơ�  2

Kha�ng cư�  1

Kha�ng cư�  2

Giá

12

10

13

15

Chú	thích 

Đa�y cu�

Đa�y cu�  

Đươ� ng trung b��nh MA200

Fibonacci thoa� i lui 61.8%

Các	chỉ	báo	kỹ	thuật

Chỉ	báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá	tri�
12.30
12.57
-0.08

50.06

T��n hie��u
T��ch cư� c
Tie�u cư� c
Tie�u cư� c
T��ch cư� c

Đồ	thị	kỹ	thuật
HHV	(HOSE)	-			CÔNG	TY	CỔ	PHẦN	ĐẦU	TƯ	HẠ	TẦNG	GIAO	THÔNG	ĐÈO	CẢ	
Gia�  hie��n ta� i 
Gia�  mua tie�m na�ng
Gia�  ba�n mu� c tie�u(TP)
Gia�  ba�n dư� ng lo� (SL)
Phương pha�p GD

12.50
11-12
13-14

10
Swing trade

Khuye�n nghi�

TRUNG	LẬP

PHÂN	TÍCH	KỸ	THUẬT	-		HHV		(HOSE)



Trung	tâm	Phân	tích	và	Tư	vấn	Đầu	tư	
Nguyễn	Văn	Thanh
Phu�  tra� ch kho� i Pha�n t��ch & Tư�  doanh
Email:  thanhnv@apsc.vn

Phân	tích	cơ	bản
Nguyễn	Kim	Dung
Chuye�n vie�n pha� n t��ch
Email:  dungnk@apsc.vn

Cam	kết	phân	tích
Chuye�n vie�n pha� n t��ch trong ba� o ca� o na�y na�y cam ke� t ra� ng (1) quan đie�m the�  hie�� n trong ba� o ca� o pha� n t��ch na�y pha� n a� nh ch��nh xa� c quan đie�m ca�  nha� n
đo� i vơ� i chư� ng khoa� n va� /hoa�� c to�  chư� c pha� t ha� nh va�  (2) chuye�n vie�n pha� n t��ch đa� / đang/se�  đươ� c mie�n tra� ch nhie��m bo� i thươ� ng trư� c tie�p hoa�� c gia� n tie�p
lie�n quan đe�n khuye�n nghi� cu�  the�  hoa�� c quan đie�m trong ba� o ca� o pha� n t��ch na�y.

Khuyến	nghị
CANH MUA	   Gia�  co�  phie�u hie�� n ta� i trong vu� ng mua tie�m na� ng. Ươ� c t��nh tie�m na� ng ta� ng gia�  lơ� n hơn hoa�� c ba� ng 15 đie�m pha� n tra� m trong 12 tha� ng tơ� i. 
CHỜ	MUA	     Gia�  co�  phie�u hie�� n ta� i cao hơn vu� ng mua tie�m na� ng. Ươ� c t��nh tie�m na� ng ta� ng gia�  lơ� n hơn hoa�� c ba� ng 15 đie�m pha� n tra� m trong 12 tha� ng tơ� i. 
TRUNG	LẬP  Ươ� c t��nh gia�  co�  phie�u co�  the�  ta� ng/gia� m 10 đie�m pha� n tra� m trong 12 tha� ng tơ� i. 
CANH	BÁN	   Ươ� c t��nh tie�m na� ng gia� m gia�  tre�n 10 đie�m pha� n tra� m trong 12 tha� ng tơ� i. 
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     Ba�n ba�o ca�o va�  ca� c ta� i li���u đi k��m ch�� phu� c vu�  cho mu� c đ��ch cung ca�p tho� ng tin tham kha�o va�  đươ� c pha� t ha�nh bơ� i Co� ng ty Co�  pha�n Chư� ng khoa�n
Alpha (APSC), mo�� t doanh nghi���p đươ� c ca�p ph��p bơ� i U� y ban Chư� ng khoa�n Nha�  nươ� c Vi��� t Nam. Như� ng tho� ng tin sư�  du� ng trong ba�o ca�o đươ� c thu tha�� p tư�
như� ng nguo� n đa�ng tin ca�� y va�  APSC kho� ng chi�u tra� ch nhi���m v��  t��nh ch��nh xa� c cu� a chu� ng. Kho� ng mo�� t tho� ng tin cu� ng như y�  ki��n na�o đươ� c vi�� t ra nha�m
mu� c đ��ch qua�ng ca�o hay ta� c đo�� ng đ��n ba� t ky�  chư� ng khoa�n na�o. Ba� t ky�  quy�� t đi�nh đa�u tư na�o đ��u dư� a tr��n đa�nh gia�  ca�  nha�n cu� a kha� ch ha�ng, va�  ba�o ca�o
na�y cu� ng vơ� i ca� c ta� i li���u đi k��m kho� ng th��  đươ� c sư�  du� ng la�m ba�ng chư� ng trong ba� t ky�  tranh cha�p pha�p ly�  na�o li��n quan đ��n quy�� t đi�nh đa�u tư. 
    © Copyright - Ba�n quy��n thuo�� c v��  APSC. Ba�o ca�o na�y kho� ng đươ� c ph��p sao ch��p ta� i ba�n bơ� i ba� t ky�  ca�  nha�n hoa�� c to�  chư� c na�o khi chưa đươ� c ph��p cu� a
APSC. Ngươ� i du� ng co�  th��  tr��ch da�n hoa�� c tr��nh chi��u ba�o ca�o cho ca� c mu� c đ��ch phi thương ma� i. APSC co�  th��  co�  tho� a thua�� n cho ph��p sư�  du� ng cho mu� c
đ��ch thương ma� i hoa�� c pha�n pho� i la� i ba�o ca�o vơ� i đi��u ki���n ngươ� i du� ng tra�  ph�� cho APSC. 
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