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Chién lwoc giao dich

Trong nwdc: Gidi ngan dau tw cong tang toc dau nam Y ran ww 23.27/03

Thu twéng: Chu dong dap twrng di nhu cau nang lwrong cho san xuat, kinh doanh, tiéu dung CPI tai Viét Nam 3 niam gin nhit
e Chiéu 21/3, Thu twéng Pham Minh Chinh chi tri cudc hop Thwong triec Chinh phtt nham danh gia cong

tac ng pho véi khing hoang nang lwong toan ciu do xung dét Trung Pong giy ra va trién khai cic chi
dao m&i vé bado ddm nguodn cung, 6n dinh gia nhién liéu. Chinh phd nhin dinh cic bién phap diéu hanh

thoi gian qua nhw st dung Quy binh 6n va diéu chinh thué, phi da phat huy hiéu qua, gitp giir vitng an 4 42

ninh nang lwong va duy tri gia xang dau trong nwéc & mirc thap hon nhiéu quoc gia trong khu vurc.
Lam phat duy tri trong tim kiém soat 36

e Chi so gia tiéu dung (CPI) cta Viét Nam trong hai thang dau nam 2026 tang khoang 3,6% so v&i cung Ky,

van thap hon muc tiéu kiém soat lam phat 4-4,5% ctia Qudc hoi. Gia lwong thuc, thwe phdm va dich vu

ting nhung dwoc bu dap bai chinh sach binh 6n gid va ngudn cung doi dao. Lam phéat co ban tang khoang i e LA L £
, , RN “ , , o, A o , , ~ ] , , Ql/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4,24 Q1725 Q2/25 Q3/25 Q4/25
2,9%, cho thay ap lwc gia tir cau kéo chwa qua 1on. Viéc kiém soat lam phat tot tao dw dia cho chinh sach

= CPI (YoY) — Hang &n vadichvudnuéng — Nhadvavatliéuxaydung — Giao théng

tién té ho tro tang treong, dong thoi giup 0n dinh strc mua cua ngwoi dan Ngubn: Cuc Théng ké.

Tin dung toan nén Kinh té tang tré lai

e Tinh dén cuoi thang 2/2026, dw ng¢ tin dung toan hé thong wéc tang khodng 1,5-2% so véi cudi nam Tinh hinh giai ngan dau tw céng & Viét Nam
trwdrc, cho thidy dong von dang dan chay vao nén kinh t€ sau giai doan tram lang. Linh vuc san xut, xuat 000 - >
khiu va doanh nghiép nhé va vira ti€p tuc dwoc wu tién ti€p cdn von véi 1ai suat 6n dinh. Ngan hang Nha
nuwéc dinh hwéng tang tredng tin dung ca ndm khoang 14-15% nham ho tro phuc hoi kinh t&€ nhwng van 800K 28
kiém soat rui ro lam phat va no xau. Dién bién nay dwoc xem 1a tin hiéu tich cwc cho dau tw va tiéu dung
trong cac quy toi o -
Giai ngan dau tw cong ting toc dau nam 4508 i
e Trong hai thang ddu nam 2026, von dau tw cong thwc hién dat khodng 60-65 nghin ty dong, tang hon
10% so v&i cung ky ndm trude. Nhiéu du 4n ha ting trong diém nhuw cao tdc Bac - Nam, sin bay va cac 200K o
cong trinh giao thong 16n dwoc ddy nhanh tién d6 nham kich thich tang trwdng kinh té€. Chinh phu xac . ,
dinh dau tw cong ti€p tuc la dong lwc quan trong trong boi canh khu vwe tw nhan con than trong. Viéc Ngudn: CucTRong ké, /% Q3/25 Q4/25
gidi ngan nhanh khong chi tao viéc lam ma con thic day nhu cau vt liéu xdy dwng va dich vu lién quan ® Téng vdn déu tuNSNN  — Téng vén ddu tu NSNN (Yo)
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Kinh té Anh doi mat tang trwdng thap va lam phat cao.

CAac to chirc kinh té da ha manh dw bio tang trwedng ciia Anh nam 2026 xudng chi con khoang 0,4%,
trong khi lam phat cé thé dat 4,1%, cao gdp doi muc tiéu cda ngan hang trung wong. Thi treong dw
bio 13i suit co ban cé thé tang 1én tdi 4,5% trong ndm nay nham kiém soat gia ca. Moi trwong 1ai
suat cao kéo dai cung chi phi nang lwong ting dang de doa tiéu dung va dau tw, lam gia tang nguy co
nén kinh té roi vao trang thai tri tré

Ngan hang Trung wong chau Au ha dw bao ting trwéng vi gia ning lwong.

Ngan hang Trung wong chau Au giit nguyén lai suat & mirc 2% nhwng nang manh du bao lam phat
nam 2026 lén 2,6% do gia diu va khi dot tang cao. Cung lic, trién vong tang trwedng clia khu vuc
dong euro bi ha ttr 1,2% xudng con 0,9%, phan anh tac dong tiéu cuc cua cti soc nang lwong. Trong
kich ban x4u, lam phat c6 thé vot 1én tdi 4,4% néu ngudn cung nang lwong ti€p tuc gian doan, cho
thay rui ro kinh t€ vi m6 van rat 1én

Thi trirong trai phiéu toan ciu bién dong manh khi lii suat c6 thé ting lai.

Loi sut trai phi€u chinh phd My tdng nhanh, véi loi suit ky han 10 nam vwot 4,3% va loi suit 2
nam tang gan 50 di€m co ban Kké tir khi xung dot leo thang. Xac suit Fed tang ldi suit trong cac thing
t&i dwoc thi treong dinh gid khoang 36%, thay vi cat gidm nhw ky vong truwée dé. Chi phi von cao
hon dang giy ap lwc 1én thi treong co phiéu va tang nguy co suy gidm kinh té toan cau, khi doanh
nghiép va ho gia dinh phai d6i mit vi 13i vay dat dé hon

Chau Au va Nhat Ban khang dinh san sang chung tay binh 6n gia ning lwong

Hai bén cam két ph6i hop nham duy tri 6n dinh thi treong, dic biét 1a bao vé Eo bién Hormuz —
tuyén hang hai c6 y nghia song con d6i véi dong chdy dau khi toan ciu. Trong bdi cdnh cing thang
Trung Pong leo thang lam ddy 1én nguy co gian doan ngudn cung, cac nén kinh té 1én tai chau Au
cung Nhat Ban da phat di tin hiéu cing ran: sé hanh dong dé tranh cd séc ning lwong, bao gom ca
viéc stt dung kho dw trit chién lwoc khi cin thiét nham ha nhiét gid ddu va bao dam an ninh nang
lwong

Thé gi¢i: Chau Au va Nhat Ban khing dinh san sang chung tay binh 6n gia ning lwong

Chién lwoc giao dich

& 4l Tuan tir 23-27/03

Loi suat trai phi€u chinh phi My ky han 10 nam

United States 10-Year # 4.392 +0.109 (+2.54%)

Nguon: Investing.

Ty 1€ that nghiép tai My
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R . R i “ Chién lwoc giao dich
THONG TIN THI TRUONG HANG HOA -k
Gia vang lao doc gan 10%, ghi nhin tuin t6i té nhat ké tir nam 2011. Biéu d6 dién bién gia vang thé gidi.
e Gia vang tiép tuc gidm manh trong ngay 20/03, khép lai tudn t6i té nhit trong 15 nam Khi nha dau tw lo

EVang /DS laM§- 1D - CANDA = = 04655950 HA,736.175 L4477 540 C4.497 480 -153 24 5 5,800,000

ngai vé tac dong kinh t€ tir cudc chién My-Iran. Hop dong vang twong lai gidm 0.7% xuong con 4,574.90 il | | =
USD/oz, ddo chiéu sau khi tang nhe vao diu phién. Tinh chung ca tuin, kim loai quy nay lao doc 9.6% - |.l"|| II_":-=|,.,,.-""' I"""'-..ll :E
mrc giam mé_lflh nhit ké tir thang 09/2011. Vang dang huwéng téi thang gidm siu nhat ké tir thang P l|. : ﬁ%
10/2008, du van tang hon 5% tir ddu nam 2026, cho thay da tang manh trwéc khi xung dot tai Vinh Ba Tw g v
bung no. Bac ciing khong tranh khéi xu hwéng gidm. Hop dong bac twong lai giam hon 2% xudng 69.66 gt 3%
USD/oz - mirc dong clra thap nhat ké tir thang 12. Kim loai nay ghi nhin tudn giam thi ba lién tiép véi mire —

2,500,000

250,000

&

giam hon 14%, va hién da gidm hon 1% tir dau nam.
Dau Brent virot 112 USD /thung sau khi Iraq tuyén bo bat kha khang

200,000

150.000

e (Gia dau tang manh trong ngay 20/03, khi Iraq tuyén bo tinh trang bat kha khang tai toan b cac mo dau do e il — "ﬁl1|
cong ty nwdc ngoai van hanh va cac cudc tdn cong bang drone nham vao hai nha may loc diu tai Kuwait. T e —— — ——— o

Khép phién ngay 20/03, hgp dong dau Brent twong lai tang 3.26%, twong dwong 3.54 USD, chot phién &
mirc 112.19 USD/thung. Trong khi d6, dau thé M§ (WTI) ting 2.27%, twong duwong 2.18 USD, 1én 98.32 Bi€u d6 dién bién gia dau thé gi¢i dau WTL
USD/thung. Nguon tin tr BO Dau mo Iraq cho Reuters biét Baghdad budc phai tuyén bo bat kha khang do e Wt N

khong thé xuit khau diu qua eo bién Hormuz. Lwu lwgng tau ché dau qua tuyén van tai trong yéu nay da - i
sut gidm manh sau cac cudc tan cong tir Iran. .l"| .
Gia nhom tang tré lai do lo ngai dit gay chu6i cung ng tai Trung Dong. | i
e Trong sang nay, gia nhom trén thi treong giao dich hang héa Thwong Hai tang 0,4% lén 3.408 USD/tan, | " | o
con gia dong cling tang 0,2% va gia kém ting 0,1%. Gid nhom thé gi¢i da tang tré lai sau chudi hai ngay Al i i g o, - Mr_,.,“_,t,_.-"n"-""-"""'"l o
giam khi nhitng bat 6n vé thoi gian kéo dai clia chién sw tai Iran 1am d4y 1én lo ngai vé cac dot cit gidm san - o
lwong quy md 1om tai cdc nha may trong diém khap Trung Dong. Viéc eo bién Hormuz gin nhw ddng cira [
hoan toan dang khién cac nha may luyén kim trong khu vwc roi vao tinh trang "té liét" khi khéng thé xuit | ;
khau thanh pham va cling khéng thé nhiap khiu nguyén liéu thé. Theo bao cdo tir cong ty nghién ctru thi ;;;-.Tr e = ol ]

treong Mysteel (Trung Qudc), néu eo bién nay tiép tuc bi phong tda trong 1-2 tuan tdi, cdc nha san xuit tai - oo o
Ngudn: Tradingview.

APSC Research

Trung Dong c6 thé phai cat giam thém 500.000 tin san lwong quy md nam.
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‘ ’ PHAN TiCH KY THUAT CHI SO VNINDEX

Nhan dinh

Xu hwdng trung dai han.

VN-Index van duy tri xu hwdng ting trung - dai han khi tiép tuc vin dong
trong kénh gia tang 16n hinh thanh tw cac day quan trong giai doan 2020-
2022. Tuy nhién, sau giai doan tang manh trwéc do, chi s6 da bwdc vao nhip
diéu chinh r6 rét va danh mat dong thoi hai dwong trung binh quan trong
MA20 va MA40 tuan, cho thay ap lwc ban dang gia ting va xu hwéng trung
han suy yéu dang ké. Hién tai, chi s dang Iui vé kiém dinh ving ho tro sau
hon quanh MA100 tudn - khu vwc dong vai tro then choét trong viéc gitr
virng ciu tric tang dai han. Rui ro diéu chinh van can dwoc theo doi chat
ché trong cac nhip tiép theo.

Xu hwdéng ngan han.

VN-Index phéat di tin hiéu tiéu cuwc trong ngan han khi hinh thanh nén giam
manh kém thanh khoan cao, phdn dnh ap lwc ban chiém wu thé. Viéc danh
mat dong thoi MA20 va MA40 tuan xac nhin xu hwéng ngan han chuyén
sang downtrend, lam gia tang rdi ro mé rong nhip diéu chinh vé cac viung
ho tro thap hon. Cac chi bdo dong lvong ciing xau di khi MACD nam duwdi
dwong tin hiéu va déc xuong manh, histogram mé réng phan am, trong Khi
RSI suy yéu dwdi vung trung tinh, cho thdy quan tinh gidm van dang chi
phdi thi treong.

Kich ban.

Kich ban 1 (40%): VN-Index ti€p tuc hoéi phuc tré lai ving 1680-1.700
diém (méc tim ly).

Kich ban 2 (60%): VN-Index tiép tuc diéu chinh kiém dinh vung 1.580
-1.600 diém (Fibonacci thoai lui 38.2% + mé&c tim ly).

“ Chién lwoc giao dich
& 4l Tuin tir 23-27/03

P o thi ky thuit- khung 1W

Chi s6 VNINDEX - 1W = 01701.06 H1742.87 L1647.16 C1647.81 -48.43 (-2.86%

1500.00
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Khuyén nghi giao dich

Nha d3u tw nén wu tién ha din ty trong c6 phiéu vé mirc THAP, ting ty trong tién mit va duy tri
trang thai phong tha khi VN-Index da danh mat viing ho tro quan trong cung ap lwc ban lan rong.
MUA Chi nén mua thiam do v&i ty trong nhé khi thi tredng xuit hién nhip rung lac hodc hoi
phuc ky thuit trong phién. Uu tién cdc nhém c6 phiéu phong tht nhw dién, nwéc, bdo hiém -
nhitrng nhom van gitr dwoc dién bién tich cwc trong phién giam siu, hodc cdc ma phong thu dién
nwéc, dau tw cong, dwoc, hodc c6 phiéu dau nganh gitr xu hwéng tich lily. Tranh mua duoi & cac
c6 phiéu da tang manh hoac bién déng qua 1én.

BAN Uu tién chét 1&i tirng phan va co cdu danh muc tai cac c6 phiéu suy yéu, mat hd tro ngian
han hoac chiu ap lwc ban manh. Trong cac nhip hoi ky thuit c6 thé tin dung dé ban giam ty trong,

APSC Research m

gitt danh muc & mic an toan....
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o DANH MUC KHUYEN NGHI

ALPHA
Cap nhat ngay 23/03/2026

Dién giai

Khuyén nghi Gia hién tai Vung mua/ban  Vung gia chot1oi

. HO tro béi dwong trung binh MA200.
CHO MUA
Huong loi quy hoach dién VIII mo rong.
. HO tro boi vung tich iy va trung binh MA200.
CHO MUA ,
Két qua kinh doanh tich cuwec.
. Ho tro béi dwong xu hwdng ting ngan han + MA100.
CHO MUA
KQKD tich cwc, hwdng loi quy hoach dién 8 mé rong.

CHO MUA HO tro b&i dwong trung binh MA200.
Két qua KD tich cuc, mang co dién tang tredng .

103-105 Ho tro boi day cii.

Chinh sach co tirc cao va déu dan.

(*) Khuyé&n nghi nay chi nham cung cip théng tin tham khao cho nha diu tw, khong mang tinh chit

chao moi hay tac dong dén gia co phiéu.




~ o - ~ n . Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN TU VAN XAY DUNG DIEN 2 - TV2 (HOSE) ‘\“M

Luin diém diu tw

Thong tin cd phiéu CHf)’ MUA Trién vong dén diu chu ky dau tw dién khi LNG - Mé& rong backlog tw van EPC.

e TV2 dang buwdc vao chu Ky tang trwedng méi khi backlog EPC gia tang manh mé nho loat dw an quy mé 16n

 Giangay 20/03/2026 36.45 trién khai giai doan 2026-2029. Piém nhan 1a géi thau EPC Nha may dién O Mén 4 (1.155 MW) tri gia 560
e V6n hoa (ty dong) 2,461.33 triéu USD va 7.661 ty dong, trong d6 TV2 dadm nhiém khoang 20% gia tri - tao nguon viéc dai han dén khi van
e SLCP lwu hanh (cp) 67526 165 hanh thwong mai cu6i 2028. Song song, cdc du 4n Biomass Yén Bai 1 va Biomass Tuyén Quang (mdi du 4n 50
e KLGD BQ 10 phién 680,560 MW) 'cung bién gio Tan Thuan 3 (25 MW) giup doanh nghiép m¢ rong hién dién o'\mang nang lwong tai ta(,).
A . Sw két hop gitta dién khi LNG va nang lvong xanh khéng chi gia tang quy mo hop dong ma con nang cao chat
e (ia so sach (nghin dong) 19.77 et N . « . an A
8 lwong backlog, cung c6 vi thé tong thau tw van EPC hang dau trong chu ky dau tw dién moi.
e EPS hién tai (nghin dong) 1.21

Quy hoach Pién VIII m¢ chu ky tang trwrong TV2.
* P/E 30.14 e Viéc trién khai Quy hoach Dién VIII theo Quyét dinh 500/QD-TTg cia Chinh phu Viét Nam dang m& ra chu Ky

Doanh thu va loi nhuan TV2 tir nim 2019 dén nay. dau tw nguodn va lwéi dién quy md 1on giai doan 2025-2030, tao dw dia cong viéc doi dao cho cac doanh

nghiép tw vin - EPC nhw TV2. V&i kinh nghiém trién khai hang loat dw 4n nhiét dién, LNG va ndng lwong tai
tao, TV2 c6 loi thé tham gia tir khdu khao sat, thiét ké dén tong thau EPC. Lo trinh diy manh dién khi LNG,

4,000,000
5 500,000 nang lwong tai tao va nang cap ha tang truyén tai giup backlog tiém nang cua doanh nghiép gia tang ro rét
- 000,000 trong trung han. Péng thoi, viéc Chinh phid wu tién an ninh nang lwong quoc gia tao méi trweong chinh sach
S thuin loi, ddy nhanh tién d6 phé duyét duw 4n - yéu t6 then chét gitip TV2 cai thién doanh thu va bién loi
) 000000 nhuin. Py dwoc xem 1a dong luc tang trwedng cau tric, ¢ thé mé ra chu ky loi nhudn méi cho doanh nghiép
trong nhirng nam toi.
1,500,000 )
S Bién lori nhudn cai thién bu dap cho doanh thu di ngang.
00000 ¢ DU doanh thu nam 2025 chi gidm nhe 2% so véi cung ky, LNST sau loi ich ¢6 dong thiéu s6 van tang truedng an
; [] [] ] N N o _ twong 24% YoY. DOng lwc chinh dén tir bién lgi nhuin gbp cai thién 1én 15,3%, ting 0,9 diém phan tram nho
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 co cau du an tét hon. Bén canh dd, phan lgi nhudn tir cac cong ty lién két ghi nhan mirc ting dot bién, gap 6,6
m DT ®LNST l1an so v&i ndm trwdc, trong khi thu nhip khac rong cling ting manh 11 lan. Nhirng yéu té nay da giip doanh

nghiép hap thu ap lwc chi phi ban hang va quan ly tang 25%, qua dé duy tri da tang loi nhuén bén virng.
Két qua kinh doanh.

e Nam 2025, TV2 ghi nhin doanh thu 1.306 ty dong (-2% YoY) va LNST dat 95,4 ty dong (+26% YoY). Lo
APSC Researchom

Nguon: APSC téng hop.

nhuin ting tredng chu véu nhd ehi nhan 24 tv done thu nhap khac trong kv.
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‘ ’ PHAN TICH KY THUAT- TV2 (HOSE)

Pb thi ky thuat

CTCP Tu van Xdy dyng Bién 2- 1D - HSX = Q3575 HIT 90 LIS TS C3I6.45 +0.70 (1,96
Vohame - Kl g 828K

WA, 20 o ]

MA 100 clos
MA 700 tios

n il 37
vo-0_5

-L‘

@ — : : .
g B —" T S S el > E
g N =
Cac chi bao ky thuat
Chi bao Gia tri Tin hiéu
MA 20 38.02 Tiéu cuc
MA 40 37.13 Tiéu cuc
MACD -0.39 Tiéu cuc
RSI 47.07 Tich cuc
Ngwdéng ho tro / khang cw
Ngwdng Gia Chu thich
Ho tro 1 36 Puong trung binh MA200
HO tro 2 33 bay cii 01/2026
Khang cw 1 40 Pinh cii 08/2025
Khang cu 2 43 Pinh ci 03/2026

TV2 (HOSE) - CONG TY CO PHAN TU VAN XAY DU'NG DIEN 2
Gia hién tai 36.45
Gid mua muc tiéu 35-36 Khuyén nghi
Gia ban muc tiéu 40-42 CH()’ MUA
Gi4 ban cit15 32
Phwong phap GD Swing trade

Nhan dinh

Trén do thi trung dai han. C6 phiéu TV2 dang duy tri xu hwéng trung dai han tich cwc khi vin dong trong
kénh tang gia, dwoc xac dinh béi dwong xu hwéng ting ndi cac ddy quan trong thang 10/2024, thang
4/2025 va thang 10/2025. Dong thoi, gid da breakout thanh cong 1én trén dwong xu hwéng gidm dai han
hinh thanh tir hai dinh thang 6/2024 va thang 6/2025, xac nhin sw ddo chiéu xu thé trudc dé. Hién tai, co
phi€u dang quay lai kiém dinh (pullback) cd dwong xu hwéng tang dai han va dwong xu huwdng gidm da bi
pha v, tao vung ho tro ki thudt quan trong. Bén canh dd, gia dang dao dong quanh khu vwec MA100 va
MA200, cho thiy day l1a viing cAn bang trung han; néu giit virng, xu huwdng ting dai han sé dwoc cing co.
Trén do thi ngan han. C6 phiéu TV2 dang cho tin hiéu gidng co khi gid déng clra nam dwéi ca hai duong
MA20 va MA40, phan 4nh xu hwéng hoéi phuc chwa thwe sw xac nhan. Tuy nhién, chi bAo MACD du van nam
dwdi dwong tin hiéu nhwng histogram am dang thu hep, cho thiy ap lwc ban suy yéu dan. Pong thoi, RSI va
MFI dong pha hwdng 1én, thé hién dong tién c6 diu hiéu cai thién va lwc cau quay tré lai. Vi trang thai nay,
c6 thé ky vong cd phiéu sé sém kiém dinh va hwdng téi breakout 1én trén MA20 va MA40 trong ngan han
néu lwc cau tiép tuc dwoc duy tri.

Khang cw va hé tro. Vung hd tro manh gan nhat 35-36 twong img v&éi hd tro béi dudng trung binh
MAZ200 va cac dwong xu hwong tang , giam dai han. Khang cw quan trong tai vung 40-42 (dinh cii).

Khuyén nghi giao dich

V&inha dau tw dang nam gitr ¢d phi€u nay van ky vong giir trung hodc dai han thi ¢ thé cAn nhic chd mua
gia tang ty trong binh quan khi c6 phiéu diéu chinh vé ving 35-36.
V&i nha dau tw dang co tién cAn nhic chd mua lwét song hodc (30%-35% von) tai ving gid 35-36. Tuy

nhién nha dAu tw cin tuan thd nguyén tac cit 16 néu gia khong dat ky vong.

APSC Research m



~ o - ~ Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN DIEN GIA LAI -GEG (HOSE) ‘\“M

Luin diém diu tw

Théng tin 6 phiéu CHO MUA Méng dién gi6 - Tru cot ting trwéng loi nhudn.

e Dién gi6 dang la dong lwc chinh trong co ciu lgi nhudn ctia GEG, thé hién r6 trong Q4/2025 khi doanh thu

* Giangay 20/03/2026 16.60 mang nay dat 283 ty dong (+29% YoY) du san lwong gidm nhe 5% YoY xudéng 124 triéu kWh. Bién loi nhuin

e VOn héa (ty dong) 5,947.92 cai thién manh nho nha may Tan Pha Pong 1 dwec ap dung gia ban dién chinh thirc tir Q1/2025, cao gan gap

e SLCP lwu hanh (cp) 358 308.371 d6i mirc gid chuyén tiép trwdc d6. Pay ciing 1a yéu té quan trong giap loi nhuin gop toan cong ty ting 42% YoY

e KLGD BQ 10 phién 2578810 trong quy. Trong trung han, dw an dién gi6 Tan Thanh dw kién van hanh nam 2028F sé tiép tuc mé rong quy
., mo.

e (Gia soO sach 13.86

Mang thiy dién - Nguén thu 6n dinh nhwng mang tinh chu ky.
e Thuiy dién dong gép on dinh vao dong tién ctia GEG, v&i san lwong Q4/2025 dat 154 triéu KkWh (+19% YoY)
* P/E 8.47 nho diéu kién thiy van thuin loi tir La Nina. Tuy nhién, doanh thu chi tang 9% YoY do gia dién thi truwong
(FMP) suy giam. Sang ndm 2026, san lwong thiy dién dw kién gidm khoang 10% YoY khi chu ky ENSO chuyén

e EPS hién tai 1.96

Doanh thu va lgi nhuin GEG tir nam 2019 dén nay.

sang pha trung tinh - El Nifio. Du vay, v&i ddc thu chi phi thap va kha nang tao dong tién déu, thiy dién van 13
3,500,000 nén tang 6n dinh trong danh muc. Vai tro ciia mang nay 1a cn bang bién dong tir cdc nguon nang lwong khac.
3,000,000 Mang dién mat troi - Tang tredng nho dw an méi va co’ ché DPPA.

) 500,000 e Dién mit troi chiu &nh hwdng boi thoi tiét trong ngan han, thé hién khi san lwong Q4/2025 giam 13% YoY
xuong 66 triéu kWh, kéo theo doanh thu gidm 12% YoY. Tuy nhién, trién vong cai thién khi cic dw an Dirc Hué

1,000,000 toi wu hda san lwong va gia ban. Pay la buéc chuyén quan trong, mé ra du dia cai thién dai han cho mang nay.

500,000 Pong lwc tang trwedng tir danh muc dw an mdéi.

2JDDDJGOO \ 7 A = N A \ \ = A 7 A ~ rd =/ ? A
1 va Ptrc Hué 2 dwv kién van hanh tir 1H2026, riéng Ptrc Hué 2 bo sung khoang 49 MWp, giup san lwong dién
1,500,000 I mit troi ting khoang 8% YoY. Pang chu y, Ptirc Hué 1 4p dung co ché DPPA két hop hé théng lwu triv BESS, gitip

GEG dang buwéc vao chu ky mé rong voi ké hoach bd sung 139 MW c6ng suit trong ngan han va khoang 179

=

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 MW giai doan 2026-2028F. Cac du 4an méi sé la dong lwc chinh gidp doanh thu duy tri tang truedng, véi CAGR
mDT LNST giai doan 2026-2030F wéc khodng 7%. Viéc gia tang cong suat di kém da dang héa ngudn dién (gid, mat troi)

giup gidm phu thudc vao moét mang duy nhat. Khi cac nha may lan lwot di vao van hanh, san lwvong va EBITDA

Ngudn: APSC tdng hop. dw kién cai thién ré rét. Pay la nén tang cho chu ky tang trwdng dai han sau nam 2026.

Két qua kinh doanh. Nim 2025, GEG doanh thu 2.999 ty dong (+29% YoY) va LNST 702 ty dong (+512% YoYm
APSC Research
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‘ ’ PHAN TICH KY THUAT- GEG (HOSE) _ I
GEG (HOSE) - CONG TY CO PHAN DIEN GIA LAI

b6 thi ky thuat Gia hién tai 16.60
CTCPDinGiaLai- 1D HSX = 01630 HIZ20 L1630 1680 1035 02 15% w50 Gia mua muc tiéu 15-16 KhUYé’n nghl
o » Gia ban muc tiéu 18-19 CHO MUA
= Gid ban cit 18 14
Phwong phap GD Swing trade
L A s
- Nhan dinh
>« Trén d6 thi trung dai han, C6 phiéu GEG dang thé hién xu hwéng trung dai han tich cyc khi gid duy tri ndm
AT I trén ca hai dwong trung binh MA100 va MA200, cho thdy nén tang ting trwdng dwoc cing cd virng chac.
g e il bl an Pong thoi, co phiéu dd breakout thanh cong 1én trén dwong xu hwéng gidm trung han nodi tir dinh thang
T e ——r o _ | | 8/2025 va thang 11/2025, qua dé xac nhan tin hiéu dao chiéu xu thé trweéc dé. Pang cha y, sau khi virot qua
T — e A TN e Yo L dwong xu hwéng gidm va MA200, gia da c6 nhip diéu chinh kiém dinh lai (pullback) cac ving nay va bt
Céc chi bao k§ thuat tang trcT lai, cho 'Ehay lwc cau hap, thu tot va vung ho tro dwoc xac nhan hiéu qua.
e Trén do thi ngan han, C6 phiéu GEG dang duy tri trang thai tich cwc khi gia vin dong phia trén ca hai
Chi bio GiA tri Tin hidu duwong MA20 va MA40, dong thoi hai dwong trung binh nay c6 xu huwdng hwéng 1én, dong vai tro 1a ving ho
MA 20 1552 Tich cue tro dong cho nhip tang. Cau truc glia cho thay xu hwdng ngan han da duoc xac lap s,au khi bttt pha khoi vung
, tich Illy trwdc do. Chi bao MACD nam trén dwong tin hiéu va histogram dwong ti€p tuc moé rong, phan anh
MA 40 15.14 Tich cuc A J ; L ) o -~ ] . ) o
039 Tioh dong lvgng tang dang duoc cung co. Bén canh do, RSI duy tri trén ngwdong trung tinh va cé xu hwong di 1én,
MALD ' TC e cho thay lwc ciu chi€ém wu thé. Vi tin hiéu nay, xu hwéng ngan han clia GEG dwoc danh gia tich cuc va cé
RSI 60.88 Tich cue thé ti€p tuc hwéng tédi cac vung gia cao hon néu duy tri dwec trén MA20 va MA40.
Ngwdéng ho tro / khang cw « Khang cw va ho tro. Vung ho tro gan nhit: 15-16, twong rng hd tro dwong trung binh MA200. Khang cw
quan trong tai vung 18-19 twong rng khang cw bé&i dinh cti thang 08/2025.
Nguwong Gia Chu thich
HA tror 1 > . il MA200 Khuyén nghi giao dich
' Puong trung binh M ¢ V&i nha dau tw nam gilr c¢6 phiéu nay van mudn gitt trung - dai han thi cé thé can nhiac chd mua gia tang ty
HO tror 2 14 bay ci trong binh quan khi cé phiéu diéu chinh vé viung 15-16.
Khang cw 1 18 Pinh c{i 08/2025 ¢ V&inha dau tw dang c6 tién can nhac ché mua lwdt séng (20%-30%von) tai ving gid 15-16. Tuy nhién nha
Khang cu 2 23 Pinh cii 06,2022 dAu tw can tudn thd nguyén tac cit 16 néu gia khong dat ky vong.

APSC Research



~ o - “ - Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN TAP DOAN PC1 - PC1 (HOSE) ﬁ

Luin diém diu tw

Théng tin ¢6 phiéu CH (‘): MUA Mang xay lap dién: Backlog cao Ky luc, trién vong tang trro'ng manh mé.

e Mang x4y lap dién ctia PC1 cudi nam 2025 v&i backlog dat 8,3 nghin ty dong, ting 19% so v&i cung Ky va 1én

e Giangay 20/03/2026 26.65 mirc cao nhét lich stt, tao nén tang doanh thu virng chiac cho ndm 2026. Doanh nghiép dit ké hoach doanh thu
e V&n hoéa (ty dong) 10.960.75 x4y lap dién nam 2026 & mirc 6,5 nghin ty dong, gidm 3% so v&i nam tredc va twong dwong khoang 86% duw
e SLCP Iuwu hanh (cp) 411,285,343 béAo. Song so\ng dc'l, PCAl chu d(f)ng, mo rong szjmg ha\At‘éngAkhu cong ?g}iiép' rihé Xu'é')A'ng Céjlg nghiép va h,a tﬁilg
- dién cho dwong sat do thi, qua do6 da dang héa nguon viéc trong bodi canh dau tw cong tiép tuc dworc thuc day.
e« KLGD BQ 10 phién 8,300,870 A , A e LA . . . . . A , ,
Riéng quy 4/2025 ghi nhan tin hiéu tich cuc khi cong ty hoan thanh dong dién cac dw an trong diém nhw cap
* Gia so sach 15.85 ngam Con Pao va dwong diy 500kV Lao Cai - Vinh Yén. Bién loi nhuin gbép quy 4 tang manh Ién gan 16%, cai
* EPS hién tai 2.54 thién ro rét so véi quy trude va cung ky, chl yéu nho quyét toan cudi cung nhiéu hop dong xay lap.
e P/E 10.47 Mang phat dién 6n dinh, mé réng dong lwc ting trwdng dai han.

e Mang phat dién cta PC1 tiép tuc duy tri nén tdng 6n dinh vé&i ké hoach doanh thu ndm 2026 dat 1,7 nghin ty

Doanh thu va l¢gi nhuan PC1 tir nam 2019 dén nay. doéng, giam nhe 3% so v&i cung ky. Trong nam, cac dw an thuy dién Bdo Lac A va Thwong Ha du kién lan lwot

van hanh vao quy 3 va quy 4/2026, dam bao tién do dé ra, gép phan cing c6 nguon thu dai han. Song song do,

o dw 4n dién mat troi noi Pién Bién cling dwoc Ky vong khéi cong trong quy 3/2026, mé rong danh muc nang

e lwong tai tao. Pang chi y, doanh nghiép dang ph6i hop cling cac déi tac trién khai khao sat va thiét ké ky thuat

10,000.00 cho dién gi6 ngoai khoi. Dy c6 thé tré thanh dong lwc ting trwedng chién lwoc trong dai han, khi xu hwéng
8,000.00 chuyén dich nang lwong tai Viét Nam ngay cang dwoc thiic diy manh mé.

6,000.00 Bat dong san va KCN mé rong dw dia tang trrd'ng.

200000 I I e Mang bat dong sdn nha & sé ghi nhan dan dat trong 2026-2027 khi Thap Vang da ban giao khoang 50% niam

2025 va phan con lai dw kién hoan tit trong nam 2026. PC1 dong thoi 1én ké hoach trién khai thém hai du an

o tai Ha Noi v&i tong doanh thu wéce tinh khoang 2 nghin ty déng, song theo dw phéng, ngudn thu c6 thé bat dau

000 - - = - - = 3 ttr nidm 2027. O khu cong nghiép, Nomura 2 13 diém nhan véi muc tiéu cho thué khoang 65% dién tich thuwong

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 N
- pham trong nam 2026, vwot gid dinh thin trong. Néu tién d6 thuin loi, du 4n sé ho tro dang ké loi nhuén,

trong khi hai KCN méi tai Viing Tau va Hai Phong ti€p tuc mé rong quy dat va dw dia ting truedng trung han.
Ngudn: APSC téng hop  Két qua kinh doanh. Lily ké 2025, DT dat 13.085,14 ty (+29,84% YoY), LNST dat 1.050,16 ty.

APSC Research
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PHAN TICH KY THUAT-PC1 (HOSE)

PC1 (HOSE) - CONG TY CO PHAN TAP POAN PC1
D6 thi ky thuat Gia hién tai 26.65
CTCPTépdodnPCT- 1D HSX = 02570 HT45 LS 70 C26 65 4095 (+37 j 2.0 Gia mua tl‘ém néng 23-24 KhUYé’n nghl
bt aa— | . Gia ban muc tiéu(TP) 28-30 CHO MUA
T B Gia ban dirng 16(SL) 21
i Phwong phap GD Swing trade
e
Nhan dinh
v ¢ Trén do thi trung dai han, C6 phiéu PC1 dang duy tri xu hwéng trung dai han tich cwc khi vin dong trong
o e @ o - kénh ting gia, duwoc xac dinh béi dwong xu hwéng ting dai han noi hai ddy quan trong thang 4/2020 va
| AR 1T ” ™~ m thang 11/2022. C4u truc nay cho thiy xu thé ting trwdng bén virng van dang dwoc ciing . Dong thoi, gia
Lo hién nam trén ca hai dwong trung binh MA100 va MA200, khang dinh nén tang xu hwéng dai han 6n dinh
SO A R TR = % va déng vai tro 1a ving ho tro ddng quan trong. Véi trang thai nay, PC1 dwoc danh gia van dang trong pha
tang truwedng trung dai han va c6 kha nang tié€p tuc duy tri da di I1én trong kénh gia hién tai néu giir virng cac
Cac chi bao ky thuat . 5 < 5 . % ' & HEP y 5 5 T 5 5
vung ho tro ké trén.
. e Trén do6 thi ngan han. C6 phi€u PC1 van duy tri xu hwéng ting khi van dong trong kénh gia di 1én, dwoc
Chi bao Gia tri Tinhigu e e o
27 47 . xac dinh boi dwong xu hwdng tang noi cac day thang 10 va thang 12/2025. Tuy nhién, gia hién déng cwra
MA 20 ' Tieu cye dwdi MA20 cho thdy nhip diéu chinh ngin han van dang dién ra, du van gitr dwoc trén MA40 - ving ho tro
MA 40 25.94 Tich cuc quan trong giip xu hwéng tang chwa bi pha vé. Chi bio MACD dang nam dwdi dwong tin hiéu nhwng
MACD 0.11 Tich cuc

histogram am c6 diu hiéu thu hep, phan dnh ap lwc gidm dang suy yéu. Dong thoi, RSI hwdéng 1én nhe cho
RSI 50.86 Tich cuc thay lwc cau cé tin hiéu quay lai. V&i trang thai nay, PC1 c6 thé sém on dinh va tiép tuc van dong trong

Ngwéng hé tro / khang cu kénh tang néu gitr virng MA40 va cai thién dong lwong trong cac phién toi.

o Khang cw va ho tro. Vung ho tro gan nhit nam tai ving 23-24 (twong &ng v&i ho tro béi dwong xu hwéng

Ngwong Gia Chu thich tang ngan han, dwong MA100). Khdng cw manh hién tai 1a ving 28-30 twong rng khang cw bdi dwong
x kénh ting ngan han va dinh cii 03/2026.
Ho tro 1 24 ) s ! g ng .
’ Puong trung binh MA100 Khuyén nghi giao dich
Hotro2 22 DPudmng trung binh MA200  , i nha diu tw mudn nm gitr cd phiéu nay trung hodc dai han thi c6 thé can nhic ché mua gia tang ty trong
Khang cu 1 28 Pinh cii 08/2025 binh quan khi c¢6 phiéu & viing 23-24.
Khang cu 2 30 Pinh cii 03/2026 ° V&i nha diu tw dang ¢ san tién, chd mua méi tai ving ho tro 23-24 véi von giai ngan test 20-30%. Tuy

nhién can tuan thu cat 16 néu gia khong dat ky vong. APSC Research



A o - “ Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN CO DIEN LANH - REE (HOSE) ﬁ
Luin diém diu tw

Théng tin c6 phidu CH (‘). L Mang nang lwong (dién & nang lwong tai tao) - dong lwc tang trwong c\ot 101:
e Trong Q4/2025, mang nang lwvong cua REE ghi nhan doanh thu 1.281 ty dong, gan nhw di ngang so v&i cung

e Gidngay 20/03/2026 67.40 ky, trong khi LNST-CDM dat 399 ty dong, gidm nhe 1% YoY. San lwong thiy dién ting manh 1én 2.176 triéu
e V&n héa (ty dong) 36,507.76 kWh (+23% YoY) nh¢ diéu kién thiy van thudn lgi. Tuy nhién, doanh thu khéng tang triedng (rng khi gia ban
. binh quin gidm sau 19% YoY xuong khoang 378 dong/kWh. Nguyén nhan chi yéu do san lwong thwc té veot
e SLCP lwu hanh (cp) 541,658,139 . X iw aen v 1z Lt e x , . e
- ké hoach, khién phan dién dw phai ban theo gia thi trweodng canh tranh (FMP) thap hon dang ké so voi gia
* KLGD BQ 10 phien 1,518,130 trong hop déong mua ban dién. O mang nang lwong tai tao, san lwong dién gié va dién mat troi lan lwot gidm
 Giaso sach 38.67 13% va 6% YoY do diu kién thoi tiét nhidu mwa lam suy gidm birc xa mit trovi va tdc do gio.
e EPS hién tai 4.67 Mang co’ dién (M&E) - doanh thu birt pha nhwng bién lgri nhuan thu hep.
e P/E 14.44 e Trong Q4/2025, mang co dién lanh ghi nhin doanh thu dat 1.240 ty dong, ting manh 78% YoY nho tién do

thi cong dwoc diy nhanh tai nhiéu dw an trong diém. Tuy vy, loi nhuin cia mang nay giam 33% so v&i cung

Doanh thu va lgi nhuan REE tir nam 2019 dén nay. ky do bién loi nhudn bi thu hep trong boi canh chi phi dau vao tiang va ap luc canh tranh trong nganh. Gia tri

12,000.00 backlog ky m&i trong nam 2025 giam 14% YoY, chi yéu do mitc nén cao tir cac dw an San bay Long Thanh

trong ndm 2024. Du vy, trién vong ndm 2026 van tich cwc khi REE du kién tiép tuc ghi nhan doanh thu tir

1000000 cac dv an lon nhw San bay Phii Qudc va San bay Cat Bi. Biéu nay dwoc ky vong sé giip mang M&E duy tri

8,000.00 nguon viéc 6n dinh va déng goép tich cuc vao tang truwedng doanh thu.
Mang bat dong san - ky vong phuc hoi nho cai thién ty 1€ 1ap day.
PO e Trong Q4/2025, mang bat dong san ctia REE ghi nhin doanh thu thudn 445 ty déng, tang 63% so v&i cung Ky,
4,000.00 trong khi LNST-CDM dat 46 ty dong, ting 33% YoY. Két qua tich cwc chli yéu dén tir viéc ty 1€ 1ap day cua toa
) 000.00 nha E-Town 6 da tang lén khoang 50% sau khi di vao van hanh. Bén canh d4, doanh nghiép cling ghi nhan
rhhinihi

thém doanh thu tir hoat dong chuyén nhwong quy dat cung cw dan va ban cic can hd thap ting tai dw 4n The
0.0

=

Light Square (Thai Binh). Nhirng yéu to nay giip mang bat dong san ghi nhin tang truedng dang ké trong quy
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 gA vq ( o ) N g.y o y‘Ag p. ) g\ N ig g N g N 8 ) 5 . 54 y
cudi nam. Trong thoi gian toi, khi ty 1€ 1ap day tai cac toa nha van phong tiép tuc cai thién, mang nay dwoc ky
mDT mLNST s R A )
vong sé dong gop 6n dinh hon vao két qua kinh doanh cua REE.

‘ ] Két qua kinh doanh. Quy 4/2025, doanh thu 2.880 ty dong (+26% YoY), LNST (-9% YoY).
Nguon: APSC tong hop
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PHAN TICH KY THUAT- REE (HOSE)

Pb thi ky thuat

CTCP Co dién lanh - 1D - HSX = OS540 6590 LS 10 CBT 40 +2 00 (+3.0¢
Vilumne - Khoi leomg 3.774M

g 2 =
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Cac chi bao ky thuat
Chi bao Gia tri Tin hiéu
MA 20 62.72 Tich cuc
MA 40 61.90 Tichcuc
MACD 0.95 Tich cuc
RSI 66.78 Tich cuc
Ngwdéng ho tro / khang cw
Nguwong Gia Chu thich
Ho tro 1 64 DPuwong trung binh MA200
HO tro 2 59 Pay cii
Khang cu 1 70 Pinh cii 07/2025
Khang cy 2 75 Pwong kénh tang

REE (HOSE) - CONG TY CO PHAN CO PIEN LANH
Gia hién tai 67.40
Gid mua tiém nang 64-66 Khuyén nghi
Gia (TP) 70-72 CHO MUA
Gia dirng 16(SL) 58
Phwong phap GD Swing trade

Nhan dinh

Trén do thi trung dai han, C6 phiéu REE dang duy tri xu hwéng trung dai han tich cwc khi vin dong trong
kénh tang gia, dwoc hinh thanh bé&i dwong xu hwéng tang dai han noi cac day thang 4/2020 va thang
11/2023. C4u tric nay cho thiy xu thé ting tredng bén virng van dang dwoc cliing ¢d. Pong thoi, ¢6 phiéu
da breakout thanh céng lén trén ca hai dwong trung binh MA100 va MA200, qua do6 xac nhan su cai thién
ro rét vé xu hwdéng dai han. Viéc duy tri trén cac dwong trung binh quan trong nay khong chi cing co vai
tro ho tro ddong ma con mé ra dw dia ti€p tuc ting trudng trong trung dai han néu xu hwdng hién tai dwoc
gitr virng.

Trén d6 thi ngan han, C6 phiéu REE dang thé hién xu hwéng tich cuc khi gia duy tri trén ca hai dwong
MA20 va MA40, dong thoi hai dwong trung binh nay déu cé dé déc di 1én, déng vai tro 1a ving ho tro dong
cho xu hwong ting. Pang chu y, c6 phiéu da breakout thanh cong dwong xu hwéng gidm ngan han néi tir
dinh thang 7/2025 va thang 11/2025, qua d6 xac nhan tin hiéu dao chiéu sang xu hwdng tang. Chi bao
MACD nam trén dwong tin hiéu va histogram ti€p tuc mé réong & viung dwong, phan anh déng lvong tang
dang dwoc ciing co. Bén canh dé, RSI duy tri trén nguwdng trung tinh va cé xu hwdng di 1én, cho thay lwc cau
chiém wu thé.

Khang cw va ho tro. Vung hd tro gan nhit nam tai viing 64-66 (twong (rng ho tro béi dwong trung binh
MAZ200). Khang cw manh hién tai la vang 70-72, khang cw b&i dinh ¢t 07/2025.

Khuyén nghi giao dich

V&i nha dau tw mudn nam trung hodc dai han ¢d phiéu nay cé thé cho doi gia diéu chinh test vé viing 64-
66 mua gia ting 1 phan so v&i lwong hang da cé san.
V&i nha dau tw dang c6 san tién, chd mua méi tai ving 64-66 véi von gidi ngan test 20%. Tuy nhién can

tuan thu cat 16 néu gia khong dat ky vong.

APSC Research



~ o - n Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN DUQOC HAU GIANG - DHG (HOSE) ﬁ

Luin diém dau tw

Trié€n vong nho vi thé dan dau nganh dworc ndi dia.

Thong tin c6 phiéu

e Dwoc Hiu Giang (DHG) hién gitr vi thé dan dau nganh dwoc Viét Nam, nam trong Top 3 doanh nghiép lén nhit

* Giangay 20/03/2026 100.80 va s6 1 & kénh ban 1é OTC theo bao cao thwong nién 2024. V&i mang lwdi gdn 30.000 nha thudc truyén théng
e Von hoéa (ty dong) 13,179.20 cung hon 3.500 nha thudc & chudi hién dai, DHG c6 dd phu thwong hiéu sau réng trén toan qudc. Doanh
e SLCP lwu hanh (cp) 130,746,071 nghiép con sé& hiru nha may dat chuan EU-GMP va Japan-GMP, bao chirng chat lvong sdn pham & tam quoc té.
e KLGD BQ 10 phién 17,200 Trong thoi gian t(yi, DHG du’f_)'c ky vong ti€p tuc mé& rong thi phin ndi dia, tang tdc xuit khiu sang cac thi

D treong Dong Nam A va chiu A - nho tin dung loi thé tir doi tac chién lwoc Taisho va xu hwéng tiéu dung dworc
e (Giaso sach 31.99 . . o o

N _ pham chat lwong cao ngay cang gia tang.
e EPS hién tai 6.87 , A s o s A e Tx AA 9 , ..
Xu hwong tieu dung dwo'c pham tang manh hau dai dich 1a dong lwc cho tang trirong dai han.

* P/E 14.68 . Theo dw bao ctia B Y té, chi tiéu dwoc pham binh quin dau nguwoi tai Viét Nam sé ting 9-10%/nam giai doan

Doanh thu va loi nhugn DHG tir nim 2019 dén nay. 2025-2030, nho dan sb gia héa, thu nhap cai thién va nhan thirc vé cham soc strc khoe ngay cang cao. V&i

thwong hiéu hon 45 nam uy tin, danh muc hon 300 sdn ph4m va mang lwéi phan phdi pha khap ca nwéc, DHG
7,000 dang & vi thé thuin lgi dé hwong loi truc ti€p tir xu hwdng nay. Bén canh dé, nhu cau vé sdn pham c6 nguén
6,000 goc tw nhién va tiéu chuan chat lwong cao (phan khiic ma DHG dang day manh), sé la dong luc tang trudng

md&i trong trung han, gitip doanh nghiép ti€p tuc mé rong doanh thu ndi dia va cing c6 vi thé thi treong.

o Co tirc cao va déu dan phan anh stirc manh dong tién va chinh sach than thién co dong.

000 Nam 2024, DHG chi tra tong co tirc 1én t&i 100%, bao gom 40% tam rng va 60% con lai (twong dwong khoang

3,000 784,5 ty dong), cho thiy niang lwc tai chinh doi dao va chinh sich chia sé loi nhuin hip dan. Véi lwong tién

2,000 mat va tién gri ngan han dat gin 2.800 ty dong, doanh nghiép van duy tri dwoc co ciu tai chinh an toan. Chinh
s In En AN NN HEm B

sach c6 tirc déu dan va mic chi trd cao lién tuc nhiéu nam giup DHG tré thanh lwa chon hdp dan ddi véi nhom

1,000
nha dau tw wa chudng co6 phiéu phong thu c6 dong tién 6n dinh.
0 " Yy s
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Ket qua kinh doanh.
wDT = LNST Ly ké nam 2025, doanh thu dat 5.266,96 ty dong, ting 7,82% so v&i cung ky, loi nhuan liy ké dat 897,58 ty

dong, tang 15,23% so v&i cung Ky.
Nguon: APSC téng hop
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PHAN TiCH KY THUAT - REE (HOSE)

REE (HOSE) - CONG TY CO PHAN CO PIEN LANH
Do thi ky thuat Gi4 hién tai 100.80
70 Doy S 10 - @ mws Gid mua tiém nang 85-88 Khuyén nghi
renis Gia ban muc tiéu(TP) 103-105
Gia ban dirng 16(SL) _ 80
Phwong phap GD Swing trade
~  Nhan dinh
|!' « o Trén d@6 thi trung dai han, C6 phiéu DHG trén khung trung - dai han dang c6 diu hiéu suy yéu khi xu
il ) b 0l © @ - huwéng tang truede d6 bi phd v, Gid da danh mat cac ngwdng ho tro quan trong 1a MA100 va MA200, dong
gy ' L — = thoi xuyén thung vung tich liiy di ngang 100-108, cho thiy ciu trdc tang trung han khong con dwoc duy
e tri. Viéc cac dworng MA dai han bat dau c6 xu huwdng di ngang hoic cong xuéng phan anh dong luc tang da
= A e e hew e e e e - Ei’ suy giam dang ké. Trong b6i canh nay, xu hwéng trung dai han chuyén sang trang thai kém tich cwc hon,
Cac chi bao ky thuat voi rui ro tiép tuc diéu chinh néu chwa sém 14y lai cac viing ho tro da mat.

e Trén d6 thi ngan han. C6 phiéu DHG dang c6 d4u hiéu suy yé&u khi gia diéu chinh va lui xudng dwéi hai
Chi bao Gia tri Tin hiéu dwong trung binh MA20 va MA40, cho thiy xu huwdng ngan han chuyén sang trang thai giang co - diéu
chinh. Hai dwong MA20 va MA40 c6 xu hwéng di ngang va hoi ty, phan anh dong lwc tang dang chirng lai.

MA 20 102.47 Tiéu cuc

MA 40 103.11 Tiéu curc Chi bao MACD dang cat xuong dw¢i dwong tin hiéu, histogram thu hep vé vung am cho thay xung lwc giam
MACD -0.65 Tiéu cuc d‘ang cl}1ié’m wu thé. iI‘rong lq(hi df’), RSI gi?lm Ve quanfl vung trlfng tinh va tiép tuc hwc’rng,xuc“ing, cho thay lwc

) cau ngan han suy yéu va c6 phiéu c6 thé con tiép dién nhip diéu chinh tich iy trong ngan han.
RSI 39.76 Tich cyc , R Skl Ll ,
e Khang cw va ho tro. Vung ho tro gan nhat: 85-88, twong rng ho tro boi day ct thang 04/2025. Khang cw

Ngwdng ho trg’ / khang cw ngin han 102-103 twong (rng khang cu béi duwdng trung binh MA200.

Nguong Gia Chu thich Khuyén nghi giao dich

Ho tro 1 90 Paycti 11/2024 o Véinha dau tw dang ndm cd phiéu nay nhung van mudn giit trung hodc dai han thi c6 thé cAn nhic chd mua

HO tro 2 85 P4y cii 04/2025 gia tang ty trong binh quan khi c6 phiéu & ving 85-88.

Khang cw 1 102 Pwong trung binh MA200 . Yéi nha dau tu,’ dzing ,c() san tién, cho mua mé&i tai vung ho tro 85-88 véi von giai ngan test 25%. Tuy nhién

) can tuan thu cat 10 néu gia khong dat ky vong.
Khang cu 2 108 Pinh ci 01/2026
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o THONG TIN LIEN HE

Trung tam Phan tich va Tw van Pau tw Phan tich co’ ban Chién lwoc giao dich
Nguyén Vian Thanh Nguyén Kim Dung Nguyén Van Thiéu

Phu trach khoi Phan tich & Tw doanh Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich
Email: thanhnv@apsc.vn Email: dungnk@apsc.vn Email: thieunv@apsc.vn
Cam két phin tich

Chuyén vién phan tich trong bdo cdo nay ndy cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao cdo phan tich nay phan dnh chinh x4c quan diém c4 nhan
dé6i véi chirng khoan va/hodc td chirc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich di/ dang/sé dwoc mién trach nhiém boi thwong truwc ti€p hoic gian tiép

lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bdo cao phan tich nay.

Khuyén nghi

CANH MUA Gia c6 phiéu hién tai trong viing mua tiém nang. U¢c tinh tiém ning tang gia 1on hon hoac bang 15 diém phin tram trong 12 thang toi.

CHO' MUA  Gi4 c6 phiéu hién tai cao hon viing mua tiém ning. Uéc tinh tiém ning ting gia 16n hon hoic bing 15 diém phan trim trong 12 thang téi.
Uéc tinh gid co phiéu c6 thé tang/gidm 10 diém phan tram trong 12 thang toi.

CANH BAN Uéc tinh tiém ning gidm gia trén 10 diém phan tridm trong 12 thang toi.
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Tuyén bo trach nhiém

Ban bdo cdo va cac tai liéu di kém chi phuc vu cho muc dich cung cap théng tin tham khao va dwoc phat hanh béi Coéng ty Co phan Chirng khoan
Alpha (APSC), mot doanh nghiép dwoc cip phép bai Uy ban Chirng khoan Nha nwéc Viét Nam. Nhitng thong tin st dung trong bao cio dwoc thu thap tir
nhitng ngudn dang tin ciy va APSC khong chiu trach nhiém vé tinh chinh x4c ctia chiing. Khong mot thoéng tin cling nhw y kién nao dwoc viét ra nham
muc dich quang cao hay tac dong dén bat ky chirng khoan nao. Bat ky quyét dinh diu tw nao déu dwa trén danh gia ca nhan cia khach hang, va bao cao
nay cung v&i cac tai liéu di kém khong thé dwoc str dung lam bang chirng trong bat ky tranh chap phap ly nao lién quan dén quyét dinh dau tw.

© Copyright - Ban quyén thudc vé APSC. Bdo cao nay khong dwoc phép sao chép tai ban béi bat ky cd nhan hodc tod chirc nao khi chwa dwoc phép cia
APSC. Nguoi dung c6 thé trich dan hoic trinh chiéu bdo cdo cho cac muc dich phi thwong mai. APSC c6 thé c6 thoa thuin cho phép st dung cho muc
dich thwong mai hodc phan phoi lai bao cio véi diéu kién ngwoi dung tra phi cho APSC.

Cong ty Co phin Chirng Khoan Alpha

Hoi so chinh Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 5, 14 Lang Ha, P.Giang V6, TP. Ha Noi Tang 5, Toa nha HDTC, 36 Bui Thi Xuan, P. B&n Thanh, TP. Hd Chi Minh

Dién thoai: (024) 3933 4666 Pién thoai: (028) 3535 2115

Chi nhanh Hai Phong Chi nhanh Thanh Hoa

Téang 8, s6 04/B1 16 26 BC dwong Lé Hong Phong, P.Gia Vién, Sanh tang 1, khach san Lam Kinh, Khu d6 thi P6ng Hrong, P. Hac Thanh, TP.
TP. Hai Phong Thanh Ho4, Tinh Thanh Hoa

Dién thoai: 0913.399.635 bién thoai: 0237 3515 009
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	Trên đồ thị ngắn hạn, Cổ phiếu GEG đang duy trì trạng thái tích cực khi giá vận động phía trên cả hai đường MA20 và MA40, đồng thời hai đường trung bình này có xu hướng hướng lên, đóng vai trò là vùng hỗ trợ động cho nhịp tăng. Cấu trúc giá cho thấy xu hướng ngắn hạn đã được xác lập sau khi bứt phá khỏi vùng tích lũy trước đó. Chỉ báo MACD nằm trên đường tín hiệu và histogram dương tiếp tục mở rộng, phản ánh động lượng tăng đang được củng cố. Bên cạnh đó, RSI duy trì trên ngưỡng trung tính và có xu hướng đi lên, cho thấy lực cầu chiếm ưu thế. Với tín hiệu này, xu hướng ngắn hạn của GEG được đánh giá tích cực và có thể tiếp tục hướng tới các vùng giá cao hơn nếu duy trì được trên MA20 và MA40.
	Kháng cự và hỗ trợ. Vùng hỗ trợ gần nhất: 15-16, tương ứng hỗ trợ đường trung bình MA200. Kháng cự quan trọng tại vùng 18-19 tương ứng kháng cự bởi đỉnh cũ tháng 08/2025.
	Các chỉ báo kỹ thuật

	Tín hiệu Tích cực Tích cực Tích cực Tích cực
	Chỉ báo MA 20 MA 40 MACD RSI
	Giá trị 15.52 15.14 0.39 60.88
	Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
	Ngưỡng  Hỗ trợ 1 Hỗ trợ 2 Kháng cự 1 Kháng cự 2


	Chú thích  Đường trung bình MA200 Đáy cũ  Đỉnh cũ 08/2025  Đỉnh cũ 06/2022
	Giá 16 14 18 23


	Khuyến nghị giao dịch
	Với nhà đầu tư nắm giữ cổ phiếu này vẫn muốn giữ trung - dài hạn thì có thể cân nhắc chờ mua gia tăng tỷ trọng bình quân khi cổ phiếu điều chỉnh về vùng 15-16.
	Với nhà đầu tư đang có tiền cân nhắc chờ mua lướt sóng (20%-30%vốn) tại vùng giá 15-16. Tuy nhiên nhà đầu tư cần tuân thủ nguyên tắc cắt lỗ nếu giá không đạt kỳ vọng.


	CÔNG TY CỔ PHẦN TẬP ĐOÀN PC1 - PC1 (HOSE)
	Mảng xây lắp điện: Backlog cao kỷ lục, triển vọng tăng trưởng mạnh mẽ.
	Mảng phát điện ổn định, mở rộng động lực tăng trưởng dài hạn.
	Bất động sản và KCN mở rộng dư địa tăng trưởng.

	CÔNG TY CỔ PHẦN CƠ ĐIỆN LẠNH - REE (HOSE)
	Mảng năng lượng (điện & năng lượng tái tạo) – động lực tăng trưởng cốt lõi.
	Mảng cơ điện (M&E) – doanh thu bứt phá nhưng biên lợi nhuận thu hẹp.
	Mảng bất động sản – kỳ vọng phục hồi nhờ cải thiện tỷ lệ lấp đầy.

	PHÂN TÍCH KỸ THUẬT- REE (HOSE)
	REE (HOSE) -   CÔNG TY CỔ PHẦN CƠ ĐIỆN LẠNH
	Giá hiện tại  Giá mua  tiềm năng Giá (TP) Giá dừng lỗ(SL) Phương pháp GD
	67.40 64-66 70-72 58 Swing trade
	Khuyến nghị CHỜ MUA
	Đồ thị kỹ thuật

	Nhận định
	Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ phiếu REE đang duy trì xu hướng trung dài hạn tích cực khi vận động trong kênh tăng giá, được hình thành bởi đường xu hướng tăng dài hạn nối các đáy tháng 4/2020 và tháng 11/2023. Cấu trúc này cho thấy xu thế tăng trưởng bền vững vẫn đang được củng cố. Đồng thời, cổ phiếu đã breakout thành công lên trên cả hai đường trung bình MA100 và MA200, qua đó xác nhận sự cải thiện rõ rệt về xu hướng dài hạn. Việc duy trì trên các đường trung bình quan trọng này không chỉ củng cố vai trò hỗ trợ động mà còn mở ra dư địa tiếp tục tăng trưởng trong trung dài hạn nếu xu hướng hiện tại được giữ vững.
	Trên đồ thị ngắn hạn, Cổ phiếu REE đang thể hiện xu hướng tích cực khi giá duy trì trên cả hai đường MA20 và MA40, đồng thời hai đường trung bình này đều có độ dốc đi lên, đóng vai trò là vùng hỗ trợ động cho xu hướng tăng. Đáng chú ý, cổ phiếu đã breakout thành công đường xu hướng giảm ngắn hạn nối từ đỉnh tháng 7/2025 và tháng 11/2025, qua đó xác nhận tín hiệu đảo chiều sang xu hướng tăng. Chỉ báo MACD nằm trên đường tín hiệu và histogram tiếp tục mở rộng ở vùng dương, phản ánh động lượng tăng đang được củng cố. Bên cạnh đó, RSI duy trì trên ngưỡng trung tính và có xu hướng đi lên, cho thấy lực cầu chiếm ưu thế.
	Kháng cự và hỗ trợ. Vùng hỗ trợ gần nhất nằm tại vùng 64-66 (tương ứng hỗ trợ bởi đường trung bình MA200). Kháng cự mạnh hiện tại là vùng 70-72, kháng cự bởi đỉnh cũ 07/2025.
	Các chỉ báo kỹ thuật

	Tín hiệu Tích cực Tíchcực Tích cực Tích cực
	Chỉ báo MA 20 MA 40 MACD RSI
	Giá trị 62.72 61.90 0.95 66.78
	Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
	Ngưỡng  Hỗ trợ 1 Hỗ trợ 2 Kháng cự 1 Kháng cự 2
	Giá 64 59 70 75


	Chú thích  Đường trung bình MA200 Đáy cũ Đỉnh cũ 07/2025 Đường kênh tăng

	Khuyến nghị giao dịch
	Với nhà đầu tư muốn nắm trung hoặc dài hạn cổ phiếu này có thể chờ đợi giá điều chỉnh test về vùng 64-66 mua gia tăng 1 phần so với lượng hàng đã có sẵn.
	Với nhà đầu tư đang có sẵn tiền, chờ mua mới tại vùng 64-66  với vốn giải ngân test 20%. Tuy nhiên cần tuân thủ cắt lỗ nếu giá không đạt kỳ vọng.
	Triển vọng nhờ vị thế dẫn đầu ngành dược nội địa.
	Xu hướng tiêu dùng dược phẩm tăng mạnh hậu đại dịch là động lực cho tăng trưởng dài hạn.
	Cổ tức cao và đều đặn phản ánh sức mạnh dòng tiền và chính sách thân thiện cổ đông.


	PHÂN TÍCH KỸ THUẬT -  REE (HOSE)
	REE (HOSE) -   CÔNG TY CỔ PHẦN CƠ ĐIỆN LẠNH
	Giá hiện tại  Giá mua tiềm năng Giá bán mục tiêu(TP) Giá bán dừng lỗ(SL) Phương pháp GD
	100.80 85-88 103-105 80 Swing trade
	Khuyến nghị TRUNG LẬP
	Đồ thị kỹ thuật

	Nhận định
	Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ phiếu DHG trên khung trung – dài hạn đang có dấu hiệu suy yếu khi xu hướng tăng trước đó bị phá vỡ. Giá đã đánh mất các ngưỡng hỗ trợ quan trọng là MA100 và MA200, đồng thời xuyên thủng vùng tích lũy đi ngang 100–108, cho thấy cấu trúc tăng trung hạn không còn được duy trì. Việc các đường MA dài hạn bắt đầu có xu hướng đi ngang hoặc cong xuống phản ánh động lực tăng đã suy giảm đáng kể. Trong bối cảnh này, xu hướng trung dài hạn chuyển sang trạng thái kém tích cực hơn, với rủi ro tiếp tục điều chỉnh nếu chưa sớm lấy lại các vùng hỗ trợ đã mất.
	Trên đồ thị ngắn hạn. Cổ phiếu DHG đang có dấu hiệu suy yếu khi giá điều chỉnh và lùi xuống dưới hai đường trung bình MA20 và MA40, cho thấy xu hướng ngắn hạn chuyển sang trạng thái giằng co – điều chỉnh. Hai đường MA20 và MA40 có xu hướng đi ngang và hội tụ, phản ánh động lực tăng đang chững lại. Chỉ báo MACD đang cắt xuống dưới đường tín hiệu, histogram thu hẹp về vùng âm cho thấy xung lực giảm đang chiếm ưu thế. Trong khi đó, RSI giảm về quanh vùng trung tính và tiếp tục hướng xuống, cho thấy lực cầu ngắn hạn suy yếu và cổ phiếu có thể còn tiếp diễn nhịp điều chỉnh tích lũy trong ngắn hạn.
	Kháng cự và hỗ trợ. Vùng hỗ trợ gần nhất: 85-88, tương ứng hỗ trợ bởi đáy cũ tháng 04/2025. Kháng cự ngắn hạn 102-103 tương ứng kháng cự bởi đường trung bình MA200.
	Các chỉ báo kỹ thuật
	Tín hiệu Tiêu cực Tiêu cực Tiêu cực Tích cực
	Chỉ báo MA 20 MA 40 MACD RSI
	Giá trị 102.47 103.11 -0.65 39.76
	Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
	Ngưỡng  Hỗ trợ 1 Hỗ trợ 2 Kháng cự 1 Kháng cự 2


	Chú thích  Đáy cũ 11/2024  Đáy cũ 04/2025  Đường trung bình MA200 Đỉnh cũ 01/2026
	Giá 90 85 102 108


	Khuyến nghị giao dịch
	Với nhà đầu tư đang nắm cổ phiếu này nhưng vẫn muốn giữ trung hoặc dài hạn thì có thể cân nhắc chờ mua gia tăng tỷ trọng bình quân khi cổ phiếu ở vùng 85-88.
	Với nhà đầu tư đang có sẵn tiền, chờ mua mới tại vùng hỗ trợ 85-88 với vốn giải ngân test 25%. Tuy nhiên cần tuân thủ cắt lỗ nếu giá không đạt kỳ vọng.


	THÔNG TIN LIÊN HỆ
	Chiến lược giao dịch Nguyễn Văn Thiệu Chuyên viên phân tích Email:  thieunv@apsc.vn
	Trung tâm Phân tích và Tư vấn Đầu tư  Nguyễn Văn Thanh Phụ trách khối Phân tích & Tự doanh Email:  thanhnv@apsc.vn
	Phân tích cơ bản Nguyễn Kim Dung Chuyên viên phân tích Email:  dungnk@apsc.vn
	Cam kết phân tích Chuyên viên phân tích trong báo cáo này này cam kết rằng (1) quan điểm thể hiện trong báo cáo phân tích này phản ánh chính xác quan điểm cá nhân đối với chứng khoán và/hoặc tổ chức phát hành và (2) chuyên viên phân tích đã/ đang/sẽ được miễn trách nhiệm bồi thường trực tiếp hoặc gián tiếp liên quan đến khuyến nghị cụ thể hoặc quan điểm trong báo cáo phân tích này.
	Khuyến nghị CANH MUA    Giá cổ phiếu hiện tại trong vùng mua tiềm năng. Ước tính tiềm năng tăng giá lớn hơn hoặc bằng 15 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  CHỜ MUA      Giá cổ phiếu hiện tại cao hơn vùng mua tiềm năng. Ước tính tiềm năng tăng giá lớn hơn hoặc bằng 15 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  TRUNG LẬP  Ước tính giá cổ phiếu có thể tăng/giảm 10 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  CANH BÁN    Ước tính tiềm năng giảm giá trên 10 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.

	Tuyên bố trách nhiệm
	Công ty Cổ phần Chứng Khoán Alpha

