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Chién lwoc giao dich

Trong nwéc: Ty gia va lai suat cung tang, Ngan hang Nha nwéc phai can thiép

Tuén tir 30/03-03/04

CPI tai Viét Nam 3 nam gan nhat

T6ng Bi thw: Kinh té ¢6 vén dau tw nwé'c ngoai dwoc déi xir binh dang
e Tdng Bi thu T6 LAm khing dinh Viét Nam 1a déi tac tin ciy, diém dén hip din trong mang lwéi kinh t& toan
ciu khi ti€p lanh dao hon 40 tip doan qudc té. Viét Nam dinh hwéng tré thanh trung tim doi méi sang tao, ie

phat trién dua trén 5 tru cdt gom thé ché, ha ting, nhan lwc, cong nghé va ting tredng xanh. Kinh té tw nhan

dwoc xac dinh 1a dong lwc quan trong, trong khi khu vwc FDI tiép tuc dwoc khuyén khich phat trién 1au dai.  * -

Viét Nam cam két ddong hanh cuing doanh nghiép xay dung chudi cung (rng bén virng, linh hoat. Cac tip doan .

quoc té bay to tin twéng va cam két mé rong dau tw vao cac linh vuec nhw ha tang, Al, nang lwong xanh va

logistics nham thic diy tang trwedng kinh té. 4

Thanh Khoan hé théng bién dong manh dau thang 3

-8 I I | I I I I I T | I I 24

e Trong thang 3/2026, 13i suat lién ngan hang c6 thoi diém tang vot 1én trén 11%/nam & ky han qua dém, cho DUE BBR BENS B (oA GNE ERE AN GUBE GHEE TS Bi/s8

thay ap lwc thanh khodn ngian han gia ting dang ké. Ngan hang Nha nwéc da phai chao thiu téi khoang - CPI(YoY) — Himg &nviidichvadnulng — Nha & v vétlidu xbydung  — Giao thing

91.000 ty dong trén thi trueong md dé€ ho tro hé théng. Tuy nhién, vé cudi thang, 13ai suit c6 xu hwdng ha Ngudn: Cuc Théng ké.

nhiét tré lai khi thanh khodn dwoc cdi thién, phan anh chinh sach diéu hanh linh hoat trong béi canh ty gia )
Dién bién ty gia USD/VND 3 nam gan nhat

chiu ap luc

Ap lwc lam phat c6 xu hwéng ting tré lai ddu nim 2026 27.2K 12

e Cac bao cdo vi md gan day cho thay CPI hai thang dau ndm 2026 tang khoang 2,9-3%, cho thay ap lucgia .. e
dang c6 xu hwdng nhich 1én so véi giai doan trwedre. Nguyén nhan dén tlr gia hang héa thé gi¢i tang va nhu Jf“‘“‘ W
cau tiéu dung phuc hoi trong nwéc. Diéu nay dit ra thach thirc trong viéc cin bang giira muc tiéu kiém soat 254K o, 1 rmd” 104
x o ) , ,\, o -' 5
lam phat va ho tro tang trieong kinh té trong nam 2026 'iuJ
248K - 100

Ty gia va lai suat cung tang, Ngan hang Nha nwé'c phai can thiép
e Trong thang 3/2026, ty gia USD/VND tang manh trén ca thi treong chinh thirc va tw do, c6 thoi diém USD 24K %

tw do tiém cdn 27.400 dong. Pong thoi, 14i suat lién ngan hang ciing bién dong manh, phan anh ap luc

23.2K 92

! [ | | I I

thanh khoan trong hé thong. Truédc dién bién nay, Ngan hang Nha nwéc Viet Nam da phai dong thoi bom o2 o/ o2 o172 oar2s o1r2e

thanh khoan qua kénh OMO va ban ngoai té ky han dé on dinh thi trweong. Cac chuyén gia dw bao ty gia

— NHTM bdan ra — NMHNN bdan ra Chi s6 DXY
nam 2026 c6 thé dao dong trong bién dd khodng 2-3%, cho thiy rui ro van trong tam ki€m soat nhwng Ngudn: APSC Téng hop

p lwec ngan han con hién hi
ap lwc ngan nan co en nuu APSC Research
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Thé gi¢i: IMF canh bao no cong toan cau cham mirc ky luc méi

Lam phat My bat ngo tang tré lai, giy ap lwc 1én chinh sach tién té

Chi so gia tiéu dung (CPI) ctia My trong thang gan nhat tang khoang 3,5% so v&i cung Ky, cao hon ky
vong 3,2% cla thi trweong. Lam phat 18i duy tri quanh mtc 3,8%, cho thiy ap lwc gia van dai dang,
dic biét & nhém dich vu. Dién bién nay khién ky vong cat gidm l4i suit cia FED tié€p tuc bi diy lui,
véi thi trweong chi con dw bao 1-2 1an gidm i suat trong nam 2026. Lai suat duy tri cao kéo dai cé
thé giy ap lwc 1én tiéu dung va dau tw, lam chim da tang trwdng kinh té

Trung Quoc doi mat ap Iwc giam phat kéo dai

Chi s0 gia tiéu dung cia Trung Qudc giam khoang -0,8% so v&i cung Ky trong thang gan nhat, danh
d4u chuodi gidm phat kéo dai nhiéu thang. Trong khi do, chi sd gia san xuit (PPI) tiép tuc gidm sau
khodng -2,7%, phan anh nhu ciu noi dia yéu va ap lwc dw cung. Chinh phi Trung Quéc da trién khai
cac gbi kich thich nhuwng hiéu qua con han ché, khién trién vong tang triedng nam 2026 bi dat diu
héi 16m. Gidm phat kéo dai c6 thé lam suy yéu loi nhuin doanh nghiép va tac dong tiéu cwec tdi thi
trweong toan cau

Lam phat khu vwrc Eurozone tang lén 2,7%, virg't muc tiéu ECB

Lam phat khu vuwc dong euro trong thang 3/2026 tang 1én khoadng 2,7% so véi cung Ky, cao hon mirc
2,4% clia thang trudc va tiép tuc virot muc tiu 2% ciia Ngan hang Trung wong chau Au. Pa ting chi
yéu dén tlr gid nang lwong va thwe pham duy tri & m&c cao trong bdi canh nguén cung con nhiéu bat
6n. Dién bién nay khién thi trvomg diéu chinh ky vong, cho rang ECB sé& kh6 s¢m néi 16ng chinh sach
tién té nhw dw kién trwée dé. Lai suat cao kéo dai c6 thé lam gia tang chi phi vay von, giy ap lwc 1én
hoat dong dau tw va tiéu dung, tir dé6 kim ham da phuc hoéi kinh té ctia khu v trong thoi gian toi
IMF canh bao ng’ cong toan cau cham mirc ky luc méi

Quy Tién té Quoc té cho biét tong no cong toan ciu da vweot 100% GDP thé gidi, twong dwong hon
100.000 ty USD trong nam 2025 va ti€p tuc xu hwéng tang trong 2026. Lai suat cao kéo dai khién chi
phi trd no tang manh, dac biét tai cac nén Kinh té méi noi. IMF canh bdo néu khong kiém soat tét, rui
ro tai khéa cé thé lan sang hé thong tai chinh va lam suy yéu ting trwdng toan cau. Cac quoc gia
dwoc khuyén nghi that chat chi tiéu va cai thién hiéu qua ngan sach

Chién lwoc giao dich

Tuén tir 30/03-03/04

Chi so gia tiéu dung (CPI) cia My so v&i cung Ky nam trwé-c

Nguon: Investing.

Chi so gia tiéu dung (CPI) Khu virc dong euro so v&i cung Ky nam trwérc

Ngudn: Investing.

APSC Research
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Chién lwoc giao dich

THONG TIN THI TRUONG HANG HOA

Tuén tir 30/03-03/04

Vang thé gi¢i tang hon 3% nh¢ Iwvc mua bat day. Biéu db di&n bién gia vang thé giGi

e Gi4 vang tang manh hon 3% trong ngay 27/03 nhd lwc mua bat ddy sau nhip diéu chinh dau tuin, trong

khi nha diu tu theo doéi cac tin hiéu ha nhiét cia xung dot tai Trung Pong. Gia vang giao ngay tang 3.6% lén s
4,536.29 USD/oz. Hop dong vang twong lai My giao thang 4 tiang 3.6% lén 4,533.70 USD/oz. “Pot ban thao ' _II' o il ZZZ;ES
gan day da tao ra mot co hdi rat tot vi thi trweong gidm sau... gia da xudng dwdi dwong trung binh dong 200 — i ]II 5%
ngay (MA200)... diy la thoi diém cwc ky hidp dan dé mua vang”, 6ng Daniel Pavilonis, Chién lwoc gia thi My ."l1l " %fg
trwong cap cao tai RJO Futures, nhan dinh. Gid vang giao ngay ting cham mtec thdp nhét trong 4 thangla e | e
4,097.99 USD/oz trong ngay 23/03. — " — e
Gia dau 1én mirc cao nhat ké tir nam 2022 ! L

e Gia diu tang manh trong ngay 27/03 khi viéc Téng théng Donald Trump chuyén sang dam phan véi Iran

khong da dé xoa diu lo ngai cda thi treong. Khép phién ngay 27/03, hop dong dau WTI twong lai tiang e U ...u_,,-“'l R -y -
5.46% lén 99.64 USD/thung. Hop dong diu Brent twong lai tang 4.22% lén 112.57 USD/thung - mirc cao E—
nhat ké tir thang 7/2022, khi cudc xung dot Nga-Ukraine 1am chao ddo thi trwong ning lwong. DAu WTIc6 =~ h h T :
ltc cham 100.04 USD/thung trong phién trwdc khi gidm nhe. Tinh chung ca tuin, gia dau My tang khoang Biéu d6 dién bién gia dau thé gi¢i dau WTI.
1%, con Brent gan nhw di ngang. Thi tredng dang theo doi sat sao dién bién tai eo bién Hormuz dé tim tin e e
hiéu vé su gian doan hodc ha nhiét cang thang, khi quan hé giita Washington va Tehran tiép tuc giy bién A m
dong gia nang lwong. ‘ i |-|' -
Gia cao su thé gi¢i phién cudi tuin dong loat tang. i
o Gia cao su thé giti (29/3) dong loat tang. Theo do, gia cao su ky han thang 4/2026 tai Thai Lan tang 0,1%, I j:
tai Nhat Ban tang 1,11%, tai Trung Quoc tiang 0,3% va tai Singapore tang 0,7%. Két thic phién giao dich A e oo ’_._'___._I_,."..-----'-.--l'""'I -
gin nh4t, gi4 cao su ky han thang 4/2026 tai Thai Lan ting 0,1% (0,1 Baht) 1én mic 75,3 Baht/kg. Tai Nhat o
Ban, gia cao su ky han thang 4/2026 tang 1,11% (4 Yén) 1én m&c 365 Yén/kg. Tai Trung Qudc, gia cao su o SN o
ky han thang 4 tang 0,3% (50 Nhan dan té) I1én mrc 16,460 Nhan din té/tin. Trén San SICOM - Singapore, -
hop dong cao su ky han thang 4 giao dich & mtrc 199,1 US cent/kg, tang 0,7%. Gia cao su ky han Nhit Ban T R all ] 4
tang phién thir 4 lién tiép, dwoc ho tro béi gid cao su vat chit tai Thai Lan duy tri & mirc cao. Pong thoi, gia  — - - B ——
cao su butadien trén San Giao dich Ky han Thwong Hai tié€p tuc 14p ky luc méi do ngudén cung nguyén liéu Nguon: Tradingview.

naphtha bi that chat.
APSC Research
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Chién lwoc giao dich

‘ ’ PHAN TiCH KY THUAT CHI SO VNINDEX

Nhan dinh

Tuén tir 30/03-03/04

P o thi ky thuit- khung 1W

Xu hwdng trung dai han.

e VN-Index van duy tri xu huwdéng tang trung - dai han khi tiép tuc van dong
trong kénh gia tang lon hinh thanh tir cac day quan trong giai doan 2020-
2022. Tuy nhién, sau giai doan tang manh, chi s6 da xuat hién nhip diéu chinh
va tirng danh mat hai dwong trung binh MA20 va MA40 tuan, cho thay ap lwc
ban gia tang va xu hwdng trung han cé thoi diém suy yéu. bang chi y, sau khi
1ui vé kiém dinh viing hoé tro quanh méc 1.580 diém, chi s6 da xuAt hién phan
trng hoi phuc tich cwce, qua dé 1ay lai va dong cira tuan phia trén dwong MA40.
Dién bién nay cho thiy lwc cu tai ving gia thip van hoat dong hiéu qua, gép
phan cung c6 lai cau tric xu hwéng.

Xu hwdéng ngan han.

o VN-Index dang phéat di tin hiéu hoi phuc va két tudn bang mau nén bua rut
chan, dong thoi déng cira tré lai trén dwong MA40 tuin. Dién bién nay cho
thdy luc ciu bat ddy da xudt hién, gitup thi treong tam thoi cAn bang tré lai
sau 4p lwc ban. Tuy nhién, cic chi bdo dong lwong van chwa ting hd xu huwdng
tang khi MACD tié€p tuc nam dwdi duwong tin hiéu va ca hai dwong van duy tri
do déc di xubng tir ving cao, trong khi MACD Histogram chwa cai thién dang
ké va van mé rong trong mién Am. Diéu nay phan 4nh quan tinh gidm van con
hién hitu. RSI dao ddong dwéi viung trung tinh va chwa cho thay tin hiéu phuc

hoi ro rang, cho thay lwc ciu van con than trong.

Kich ban.
e Kich ban 1 (40%): VN-Index ti€p tuc hoi phuc tré lai ving 1700-1.740 diém
(MA20 tuin) .

e Kich ban 2 (60%): VN-Index quay lai diéu chinh ki€ém dinh vung 1.580
-1.600 diém (Fibonacci thodi lui 38.2% + moc tam ly).

Volume - Khai lwgng 3 9258

Chi s VNINDEX - 1W = 0162962 H1673.31 L1586 44 C1672.80 +24 99 (+152%)

MA 20 close 0

MA 40 close 0 1665.29
MA 100 close 0 142574
MA 200 close 0 1282.67

Maving Average Convergence Divergence (MACD) - Chi bao Trung binh Bdng hdi tu va phan ky 12 26 close 9 5.91 34.12 61.03 . e " 100.00

— Ilill-u' ” il | wentllll wns o pgBHIL ,.;1"_ i || [T .~ S il ["] I ST --|[" 0.00

LN, -50.00
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Khuyén nghi giao dich

Nha d4u tw nén duy tri ty trong c§ phiéu & mirc TRUNG BINH - THAP, du thi tredong dang cho tin
hiéu hoi phuc, do rui ro tir cdng thang dia chinh tri van hién hitu va 4p lwc ban rong tir khoi ngoai
chwa chdm dit hoan toan.

MUA Cé thé giai ngan tham do trong cac nhip diéu chinh hodc rung lic, wu tién cdc nhém nhw
ngan hang quoc doanh, chirng khoan, bat dong san, hodc phong tht nhw dién - nang lwong, bao
hiém, diu tw cong. Uu tién cac co phi€u cé nén tich liy chat. Tranh mua duoi cac ma da tang tran
hoac ting manh nhiéu phién.

BAN Tiép tuc chét 1ovi tirng phan véi cac c6 phidu da dat muc tiéu hodc cé diu hiéu suy yéu. Co
ciu giam ty trong & nhirng ma ting néng, c6 phi€u yéu hon thi treong hodc chiu ap lwe ban rong

APSC Research m

manh tir khoi ngoai.......
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o DANH MUC KHUYEN NGHI

ALPHA
Cap nhat ngay 27/03/2026

Gia cat1o Dién giai

Khuyén nghi Gia hién tai Vung mua/ban  Vung gia chot1oi

HO tro béi duworng xu hwdng tang dai han.
CANH MUA ’ ’
Top 1 hé thong ngan hang qudc doanh.
. Ho tro b&i dwong xu hwdng ting dai han.
CHO MUA ,
KQKD tich cwc, chat lwong tai san cai thién.
Ho tro béi dwong trung binh MA20+MA40 ngay.

CHO MUA 68
KQKD tich cwc, thu nhap tai chinh hwéng loi Is tang.

CANH MUA 25 HO tro boi ving tich lily canh dwéi hop chit nhat.
KQKD tich cwc, DQ2 m¢ ra chu ki tang tredng mai.

29 HO tro béi dwong trung binh MA200 ngay.

Chat lwong tai san cai thién va thu nhip ngoai 1ai birt

pha.

(*) Khuyé&n nghi nay chi nham cung cip théng tin tham khao cho nha diu tw, khong mang tinh chit

chao moi hay tac dong dén gia co phiéu.




Chién lwoc giao dich

‘ ’ NGAN HANG THUO'NG MAI CO PHAN NGOAI THU'O'NG VIET NAM - VCB (HOSE) TR

Luin diém diu tw

Thong tin c6 phiéu CANH MUA Tang trwdng thip hon hé théng, nhwng thwce chit dan dau khéi qudc doanbh.

e Tang trwdng tin dung nam 2025 cta VCB dat 15,3%, thap hon m&c ky vong 16,0% va mikc tang truedng chung

* Giangay 27/03/2026 58.80 toan hé théng l1a 19,0%. Tuy nhién, néu tinh thém khodng 51 nghin ty dong dw no da ban cho VCB Neo trong

e Von hoéa (ty dong) 491,313.70 quy [/2025, tang trwedng tin dung thwe chat cda ngan hang dat khoang 18,8%, cao nhat trong nhém ngan hang

e SLCP lwu hanh (cp) 8355 675,094 qudc doanh. Pong lwc tang trwdng chd yéu dén tlr mang ban 1é véi mire tang 18,5% tir ddu nam, vwot trdi so

e KLGD BQ 10 phién 6,875,940 véi mang khach hang doanh nghiép chi tang 12,8%. Vé co ciu nganh nghé, tin dung~tz§1p trung vao cac linh vuic
A e xay dwng, thwong mai - dich vu, sdn xuit - ché bién - ché tao va cadc nganh khac. Dién bién nay cho thiy danh

» Gia so sach (nghin dong) 27.22 muc cho vay ctia VCB tiép tuc dwoc mé rong theo huwdng da dang va can bang hon.

* EPS hién tai (nghin dong) 4.21 CASA dan dau nganh, NIM phuc héi ré nét cudi nam.

* P/E 13.97 e Huy dong von nam 2025 tang 10,4%, ti€p tuc thap hon toc d0 mé rong tin dung, cho thiy khoang chénh léch

Doanh thu va loi nhuan VCB tir nim 2019 dén nay. nhat dinh gitra tang triedng ngudn von va st dung von. Ty 1é CASA trong quy IV/2025 dat 35,4%, gan nhw di

ngang so v&i quy trede va chi gidm nhe so véi ciing ky, song van giir vi thé cao nhat toan nganh, qua do6 tao loi
120,000 thé ro rét vé chi phi von trong trung va dai han. Thu nhép 13i thuin ca nam tang 5,9% so v&i cung Ky, nho quy
100,000 mo tin dung gia ting bu dip cho nhitng bién dong cta bién 1ai rong. NIM binh quin nam dat 2,63%, duy tri &

mic tich cwe. Pang cha y, NIM quy IV/2025 phuc héi 1én 2,71%, ting 14 diém co ban so v&i quy truére.

80,000 r <. Sy e Ne
Chat lwong tai san duy tri vi thé tot nhat nganh.

60,000 e Chat lwong tai san cua VCB ti€p tuc duy tri vi thé dan dau toan nganh véi cac chi s6 & mikc rat tich cwc. Ty 1€
40,000 no xau tai thoi diém cubi quy 1IV/2025 gidam manh xudng 0,58%, trong khi no nhém 2 chi & mirc 0,16%, phan

anh rai ro tin dung dwoc kiém soat chat ché; trong ndm, ngan hang da xi ly khoang 7,3 nghin ty dong no xau.
20,000 I I I I I I I Chi phi tin dung nam 2025 duy tri & m&c thip 0,20%, dong thoi ty 1é bao phi no xau tang manh 1én 259%,

cho thidy b6 dém duw phong day va du dia chdng chiu rui ro cao. Vé thu nhip ngoai 13i, ngdn hang ghi nhan 13,7

0
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 nghin ty dong, tang 3,9% so v&i cung Ky. Pong lwc tang tredng dén tir mang kinh doanh ngoai hoi véi mirc
mDT mLN tang 16,5% va thu nhip khac tang hon 50% nh¢ day manh thu héi no.
Két qua kinh doanh.

Nguon: APSCtong hop. Nsm 2025, VCB ghi nhan TOI dat 72,4 nghin ty dong (+5,5% YoY) va LNTT dat 44,0 nghin ty dong (+4,2%

YoY).
APSC Research
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‘ ’ PHAN TICH KY THUAT- VCB (HOSE) . — ]
VCB (HOSE) - NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN NGOAI THUONG VIET NAM

Po thi ki thuat Gia hién tai £8.80
Ngén hing TMCP Mgoai thuomg Vigt Mam - 10 HSX = 05800 H5500 L5790 C58.80 090 (+15 "“’“ Glé mua mUC tléu 56_60 Khuyé'n nghl
s . Gia ban muc tiéu 70-75 CANH MUA

- Gid ban cat16 52

- Phwong phap GD Swing trade

. Nhan dinh

o Trén do6 thi trung dai han. C6 phiéu VCB van duy tri vidn dong trong kénh ting dai han dwoc hinh thanh tir

= e e R e T dwong xu hwéng néi cac day 1om giai doan 8/2017 va 3/2020, cho thay ciu tric ting chwa bi pha vo. Tuy

m _.dl e — nhién, & thoi diém hién tai, gid dang nam dwdi cdc dwong trung binh quan trong MA100 va MA200, phan

anh 4p lwc diéu chinh trung han van con hién hiru. Piém tich cwc 1a viing gia hién tai dang dwoc nang do

““““““““““ . T e B "o b&i canh dudi ciia kénh tang dai han, dong thoi trung véi viing hd tro manh tich 1y trudc dé6 quanh 55-60.

Cac chi bao ky thuat Do do, xu hwong tong thé van gitr trang thai tich liiy trong kénh ting, nhwng can thém tin hiéu vuot lai
MA100 va MA200 dé cliing co lai da tang trung han.

Chi bao Gia tri Tin hiéu  « Trén d6 thi ngin han. C6 phiéu VCB dang trong nhip diéu chinh khi gia duy tri dwéi hai dwong trung binh

MA 20 59.85 Tiéu cuc MA20 va MA40, cho thiy xu thé& gidm ngin han van chiém wu thé. Tuy nhién, cac tin hiéu dong lwong bat

MA 40 63.57 Tiéu cuc dAu c6 sw cai thién: MACD dang c6 d4u hiéu cat 1én dwong tin hiéu, déong thoi histogram thu hep viing 4m

MACD -1.70 Tiéu cuc va tién dan vé ngwdong 0, phdn anh lwc ban suy yéu. Bén canh dd, RSI van dong trong trang thai tich Iy va

RS 41.56 Tich cuwc c6 xu hwéng hoi phuc 1én viung trung tinh, cho thiy ap lwc gidm dang chim lai. Tong thé, c6 phiéu c6 kha

nang xudt hién nhip hoi ky thuat trong ngan han, nhwng cin vwot lai MA20 va MA40 dé x4c nhan da phuc

Ngwong ho tro / khang cw hoi ré rang hon.

Ngwong Gia Chiithich ° Khang cw va ho tro. Ving ho tro' manh gin nhédt 56-60 twong (ng véi ho tro boi loat cac ddy cii va dwong
H6 tro 1 e DAy ci )l((uhhwc'r,\pg téng_dé_i han._Khéng cw quan trong tai vung 70-75 (dinh cii).

uyén nghi giao dich
HO tro 2 54 Puong xu hwéng ting daihan o ygi nha dau tw dang nam giir c6 phi€u nay van ky vong gitt trung hoic dai han thi c¢6 thé can nhac canh
Khang cw 1 62 Puwong trung binh MA200 mua gia tang ty trong binh quan khi c6 phiéu diéu chinh vé ving 56-60.
Khang cu 2 70 Pinh cii 08/2025 ¢ Voinha dAu tw dang c6 tién cAn nhic canh mua lwdt séng hodc (30%-35% von) tai viung gia 56-60. Tuy

nhién nha diu tw cin tuan thi nguyén tic cat 160 néu gia khong dat ky vong. APSC Research m



Chién lwoc giao dich

‘ ’ NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN PAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM -BID (HOSE) e e GV GE o

Luin diém diu tw

Thong tin c6 phiéu CHO MUA Tang trwdng tin dung ctia BID birt toc vé cudi nam, nén tang huy dong cai thién.

e Nam 2025, BID ghi nhan tang truedng tin dung dat 15,3%, virot mirc ky vong 14,0%, trong do6 riéng quy 4 chirng

 Giangay 27/03/2026 39.85 kién mirc tang manh 6,0%, cao hon dang ké so v&i 2,6% cta quy 3. Dong von vay tap trung chid yéu vao cac linh
e VOn hoéa (ty dong) 279,801.27 vire dich vu, san xuat va ché bién - ché tao, cho thay BID tin dung tét nhu ciu von cia nén kinh té trong giai
e SLCP lwu hanh (cp) 7021361917 doan phuc héi. O chitu nguoc lai, tin dung ban buén va ban 1é giam nhe, tao 4p luc nhit dinh nhung chwa anh
e KLGD BQ 10 phién 8394 500 huwong dang ké téi xu hwéng chung. Vé nguon von, tién gui khach hang cua BID tang 13,8% YoY, thap hon toc

A do tang tin dung. Tuy nhién, ty 1é CASA trong quy 4/2025 dat 21,8%, tang 1,3 diém % so v&i quy trwde va 1,7
e (Gida so sach 24.00 N e iw N e L

diém % so v&i cung ky, gop phan cung co lgi thé chi phi von.

e EPS hién tai 4.28

NIM phuc h6i manh trong quy 4/2025, dong vai tro dong lwc chinh cho lo'i nhuén.
* P/E 9.31 e Thu nhap l3i thuan (NII) ctia BID ndm 2025 ting 9,2% YoY, nh¢ ting trwedng tin dung duy tri & mirc cao, bu dap

Doanh thu va lgi nhuan BID tir nim 2019 dén nay. cho giai doan NIM suy gidm trong phan 1én thoi gian cdia nam. NIM binh quéin cd nam dat 2,12%, giam 20 diém

co ban YoY nhwng van cao hon mic 2,07%. Pang chu y, NIM trong quy 4/2025 ting manh lén 2,45%, cao hon
180,000 41 diém co ban so véi quy trede va cai thién nhe so véi cing ky. Dién bién nay dén tir viéc 13i suat tai san sinh
160,000
140,000

13i tang tré lai, trong Khi chi phi von gan nhw di ngang. Tang trwdng cho vay ban 1é cung tién do giai ngan cac

khodn vay trung - dai han dwoc duy tri tot 1a cac yéu t6 ho tro chinh cho xu hwéng phuc hoi NIM.

120,000 Chat lwong tai san cai thién ro rét, thu nhap ngoai lii nang cao hiéu qua hoat dong.

100,000 e Tai thoi diém cudi quy 4/2025, ty 1&é no xau cia BID giam xudng 1,47%, thip hon 40 diém co ban so véi quy
80,000 truedre va duy tri & mirc thip. Pong thoi, ty 16 ng nhom 2 thu hep con 1,29%, phan dnh xu hwéng cai thién chit
60,000 lrong tin dung. Trong ndam 2025, BID da x& ly khoang 26,1 nghin ty dong no xiu, twong dwong 1,1% tong dw
40,000

| - || l I I I

20,000
0

no, qua dé nang ty 1é bao pht ng xau (LLR) 1én mirc 100% va 95% cua quy trweée. Thu nhip ngoai 13i dat 28,0
nghin ty dong, tang 21,1% YoY, v&i dong luc chi yéu dén tir thu hoi no da xtr 1y rii ro ting manh 161,5% YoY.
Nho d6, chi phi hoat dong dwoc kiém soat tot, chi so CIR cai thién con 33,4%, gidam 1,1 diém % YoY.
Két qua Kinh doanh.
e Liiy ké nam 2025, tong thu nhip hoat dong ctia BID dat 91,3 nghin ty déng, ting 13% YoY, trong khi loi nhuin
Ngudn: APSC tdng hop. trwdc thué dat 37,9 nghin ty dong, ting 18% YoY.
APSC Research m

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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‘ ’ PHAN TICH KY THUAT- BID (HOSE) — I — B
BID (HOSE) - NGAN HANG THUO'NG MAI CO PHAN PAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM

Do thi ky thuat Gia hién tai 39.85

i Gia mua muc tiéu 36-38 Khuyén nghi

Gia ban muc tiéu 48-50 CHO’ MUA

Gia ban cat 15 33

Ngén héang TMCP Bdu tur va Phat tridn Vidt Nam - 1D - HSX = 103290 H39.50 L38.90 C39.85 +0.95 (+2 44

VVVVV - Khdi lugng

A e Phwong phap GD Swing trade
Y ey
za . Nhan dinh
o Trén do thi trung dai han, C6 phiéu BID van duy tri van dong trong kénh ting dai han dwoc hinh thanh tir
i ) ¢ 0l o ry dwong xu hwéng noi cac day 1on giai doan 7/2018 va 3/2020, cho thiy ciu tric ting tong thé chwa bi pha
4 - v®. Tuy nhién, & thoi diém hién tai, gia dang nam duwéi cadc dwong trung binh quan trong MA100 va MA200,
T 3 N .
" phan anh ap luc diéu chinh trung han van con hién hiru. Piém tich cwc 1a viing gia hién tai dang dwoc nang
s T T T U O A D do boi canh dudi ciia kénh tang dai han, ddng thoi tring véi viing ho tro manh tich liy trwdc dé quanh 37-
Céc chi bdo ky thudt 40. Do d6, xu hwdng téng thé van gitr trang thai tich 1ty trong kénh ting, nhung can thém tin hiéu vuwot lai
: MA100 va MA200 dé cling c6 lai da ting trung han.
Chi bao Gia tri Tinhidy ° Trén d6 thi ngan han, C6 phiéu BID trén khung ngan han dang trong giai doan diéu chinh khi gia van dong
MA 20 41.30 Tidu cuc duwdi cac dwong trung binh MAZ/O \(a MA40, cho thay xu hwdng ngan han VEiln chwa ’Eht_rc sw tich cuc. Tuy
N nhién, cac chi bao dong lwong bat dau phat tin hiéu cai thién khi MACD c6 dau hiéu cat 1én dwong tin hiéu,
MA 40 45.93 Tieu cyc . _ N A i A NN : X na
dong thoi histogram thu hep phan am va tién sat vé nguwong 0, phan anh ap lwc giam dang suy yéu. Bén
MACD -2.05 Tiéu cuc . X R PO , “ ] . . A \ [
, canh do, RSI duy tri trang thai tich liiy va dan hwéng vé vung trung tinh, cho thay lwc ban khong con qua ap
RS 38.85 Tich cuc ddo. V&i nhirng tin hiéu nay, ¢ phiéu cé kha nang xuit hién nhip hoi phuc ky thuat trong ngan han, du van
Ngwdéng ho tro / khang cw can thém x4c nhan tir dién bién gia va thanh khodn dé ciing c6 xu hwéng.
o Khang cw va ho tro. Vung hd tro gan nhat: 36-38, twong trng ho tro dwong xu hudng tang dai han. Khang
Ngwong Gia Chu thich R , . 2 g A1 ex ..
cw quan trong tai vung 48-50 twong (rng khang cw boi dwong kénh tang dai han.
HO tro 2 33 Pay cii 04/2025 ¢ V&inha dau tw nam giir ¢6 phiéu nay van mudn giit trung - dai han thi c6 thé can nhac cho mua gia tang ty
Khang cu 1 43 Pinh cii 08/2025 trong binh quan khi c6 phiéu diéu chinh vé ving 36-38.
' . L . o V&inha dau tw dang c6 tién cin nhic chd mua lwédt séng (20%-30%v6n) tai viing gia 36-38. Tuy nhién nha
Khang cw 2 50 Puong kénh tang dai han

dAu tw cAn tudn thi nguyén tic cat 16 néu gia khong dat ky vong.
APSC Research



Chién lwoc giao dich

‘ ’ TAP POAN BAO VIET -BVH (HOSE) Tudn tir 30/03-03,/04

Luin diém diu tw

. I N Doanh thu phi bao hi€ém duy tri da ting, mang nhan tho tiép tuc dong vai tro tru cot.
Thoéng tin c6 phiéu CHO MUA . N v x \ o A PN
e Nam 2025, BVH ghi nhan doanh thu phi bao hiém nhan tho dat 32,6 nghin ty dong, tang 2% so v&i cung Ky,
e Gid ngdy 27/03/2026 84.00 trong khi mang phi nhan tho déng gép 11,1 nghin ty dong, twong &rng mirc tang 6% YoY. Du toc do tang truwdng
., o chuwa dat ky vong ban dau, két qua nay van cho thay kha ning duy tri da ting tich cuc so véi mat bang chun
e VoOn hoa (ty dong) 62,355.11 Y Yons 1 Y Y 5 Y 5 5 5

cia nganh, dic biét & linh vwc nhan tho. Trong boi cdnh bao hiém nhin tho toan thi trweong chi tang khodng

* SLCP lvu hanh (cp) 742,322,764 0,5% YoY, BVH tiép tuc khang dinh vi th€ dan dau va niang lwc canh tranh vuot troi. Ngwoc lai, @ mang phi
 KLGD BQ 10 phién 763,560 nhan tho, mirc ting trwedng ciia BVH thidp hon dang ké so v&i mitc trung binh nganh wéc dat 10,3% YoY. Diéu
e Gi& soO sach 31.35 nay cho thiy thi phan phi nhan tho ctia doanh nghiép dang chiu ap lwc canh tranh 16n hon trong giai doan qua.
e EPS hién tai 2 94 Chi phi dw phong sut giam manh giup cai thién dang ké bién lori nhuén.

e P/E 28.56 e Trong nam 2025, bién lgi nhuin cdia BVH cdi thién ro rét nho chi phi dw phong gidm manh, du ty 1€ boi thwong

tang 1én 51,2%, cao hon 4 diém % so v&i cung Ky. Ty 1é dw phong theo d6 gidm xuong 35,4%, thap hon 11
Doanh thu va l¢i nhuén BVH tir nam 2019 dén nay. diém % YoY, phan anh hiéu qua quan ly nghia vu bao hiém dwoc cai thién. Pang chi y, chi phi dw phong ky

thuit nhan tho gan nhw di ngang so v&i nam trwdec, bat chap doanh thu phi nhan tho ting trwdng. Dién bién

50,000

nay chui yéu dén tir viéc chi phi dw phong lai suat ddm bdo t6i thiéu va du phong co tirc gidm, khi cac hop dong
45,000

13i suit cao dan dao han va loi suat trai phiéu Chinh phd dwoc cai thién. Trong quy 4/2025, chi phi boi thwong

40,000 X : . ,

35 000 rong tang ¢ ca mang nhan tho (+18% QoQ) va phi nhan tho (+11% QoQ), song van nam trong vung kiém soat.

30,000 Thu nhép tai chinh hwé'ng lori tir mat bang 14i suit, dong gop tich cwe cho lgri nhuén.

25,000 e Nam 2025, thu nhép tai chinh thuin ctia BVH ghi nhin mirc tang truedng 6n dinh 5% so véi cung Ky, trong dé
— (| [ [ [ [ H

20,000 riéng quy 4 dat mirc ting 4n twong 13% YoY. Pong lwc chinh dén tir mit bang 13i suit tién giri va loi suit trai

15,000 phiéu Chinh phu cai thién ré rét trong nira cudi nam, gitip nang cao hiéu qua sinh loi cia danh muc dau tuw.
1::::22 Dién bién thuln loi cda thi treomg 13i sudt da ho tro tich cwec cho dong thu nhép tai chinh, qua d6 giam bot ap
0 lwc tir hoat dong bao hiém c6t 16i. Bén canh dé, doanh thu phi bdo hiém duy tri da ting nhe cung chién lwoc gia
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 tang ty trong repo ti€p tuc cai thién kha nang xoay vong von. Nhin chung, thu nhip tai chinh déng vai tro la bé

2 DT mLN dd quan trong, tao nén tang virng chac cho ting trwdng loi nhuln trong cac giai doan tié€p theo.

Ngubdn: APSC téng hop K€t qua Kinh doanh.
e Nam 2025, doanh thu BH dat 44,1 nghin ty (+3% YoY) va LNTT dat 3,7 nghin ty (+40% YoY).

APSC Research
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PHAN TICH KY THUAT- BVH (HOSE)

BVH (HOSE) - TAP POAN BAO VIET
Po thi ky thuat Gia hién tai 84.00
T Gid mua tiém nang 75-80 Khuyén nghi
i Gia b4n muc tiéu(TP) 90-95 CHO MUA
Gia ban dirng 16(SL) 68
Phwong phap GD Swing trade
Nhan dinh

o Trén d6 thi trung dai han, C6 phiéu BVH duy tri trang thai van dong tich cwc khi gid van bam sat va di
chuyén bén trong kénh tang dai han dwoc hinh thanh xuyén su6t nhiéu nam, véi dwong xu hwéng dwdi noi
tir cac day 16m (12/2009 va 10/2012) dong vai tro 1a ving ho tro dong tin ciy. C4u tric kénh gia cho thiy

xu hwéng ting van chwa bi pha vo, cac nhip diéu chinh chil yéu mang tinh ky thuat va gitt dwoc dd doc 6n

) N ) ) - dinh. Bong thoi, viéc gia duy tri phia trén hai dwong trung binh MA100 va MA200 ngay cing co thém cho
Céc chi béo ky thuat Xu }1u’c’)'gg té.ng b;én virng, pﬁhén .élnh dong tién dai har\l van dangi .né,ng do co p.hié.'llj. o S
e Trén do thi ngan han. Co6 phiéu BVH dang duy tri trang thai tich cuc khi gia van dong phia trén ca hai
dwong t binh MA20 va MA40 ngay, cho thdy xu hwdng t3 an han van d itt virng. Pong thoi,
Chi bio Gid tri Tin hiéu u:cyn’g rung 1r1 : Va\ , nngay c o thay xlu wong ?Ar,lg ngan 7 arAl van dwoc \glu' vitng onqg , ol
76 93 j chi bao MACD nam trén dwong tin hiéu va MACD Histogram tiép tuc mo rong trong vung dwong, phan anh
Ma 20 ' Tich cye dong lwc tang gia dang dwoc cling c6 va dong tién c6 dau hiéu cai thién. RSI duy tri trén ngwdng trung tinh
MA 40 76.89 Tich cuc va c6 xu hwéng hwédng 1én, cho thay lwc cau dang chiém wu thé nhwng chwa roi vao trang thai qua mua. Vi
MACD 1.70 Tich cuc cac tin hiéu nay, BVH c6 kha ning tiép tuc duy tri da ting trong ngan han, du van c6 thé xuit hién cac nhip
RSI 60.70 Tich cuc rung lac ky thuat trong qua trinh di 1én.
Ngwéng hé tro' / khang cw e Khang cw va ho tro. Vung ho tro gan nhat nam tai vung 75-80 (twong rng v&i ho tro boi dwong trung
binh MA20 va MA40). Khang cw manh hién tai la vung 90-95 twong rng khang cw b&i dwong kénh tang dai
Ngwdong Gia Chu thich han va dinh cii 04/2018.
HO tror 1 76 Pwong trung binh MA20 Khuyén nghi giao dich
HO tro 2 65 Puwong trung binh MA100 V&inha dau tw mudn nam giir c6 phi€u nay trung hoac dai han thi c6 thé can nhac ché mua gia tang ty trong
: binh quan khi c6 phiéu & viing 75-80.
Khang cy 1 87 Pinh cii02/2026 0 NEL S D PEEE T T o
) e V&i nha dau tw dang c6 san tién, cho mua moi tai vung ho tro 75-80 v&i von giai ngan test 20-30%. Tuy
Khang cu 2 95  Puwong kénh ting dai han

nhién can tuan thu cat 16 néu gia khéng dat ky vong.
APSC Research



Chién lwoc giao dich

CONG TY CO PHAN TAP POAN HOA PHAT - HPG (HOSE)
Luin diém diu tw

Théng tin ¢6 phiéu CANH MUA Trién vong Dung Quit 02 mdé ra chu Ky tiang tredng méi cho HPG

e Dung Quat 02 v&i quy mo 2 giai doan, cong suat thiét ké 5,6 triéu tin HRC/nam chinh thirc vin hanh thwong

Tuén tir 30/03-03/04

e Giangay 27/03/2026 26.50 mai tir Q3/2025, tao cu hich ting trwéng dai han cho Hoa Phat. Viéc bé sung cong suit 1én gidp HPG tirng
e Von hoa (ty dong) 203,399.85 bwdc tw chi ngudn HRC, gidm phu thudc nhap khiu va gia ting sirc canh tranh ngay tai thi trwdrng ndi dia.
« SLCP lwu hanh (cp) 7 675,465,855 Nho loi thé chi phAl sén, ?<uéit toi u:u, doimh\nghiép duyﬁtri l\)ién Alc_)'i r}huér} g(f).pA trén ,10%,\d‘(“)ngAth(‘)'i dua kha nérAlg
« KLGD BQ 10 phién 30,523,500 canh ‘,cranh 'E.I‘l_l‘? tleip voi Hf{C Anhap khe.lu tlf’ Trun.g Qtloc Véj Nhat Ban. Cac bién .pNhapApho\ng ' thtr(mg mai tAlep

. tuc dong vai tro ho tro, mo rong dw dia nang thi phan. Nam 2026, DQO02 dw kién van hanh khoang 75% cong
* Gia so sach 16.83 suit, dwa tong san lwong HRC cia HPG 1én khodng 7,1 triéu tin (+39% YoY), trong dé tiéu thu nodi dia wéc dat
* EPS hién tai 1.58 5,7 triéu tin, twong dwong gan 48% nhu cau HRC cd nwéc - cung ¢d vi thé dan dau va mé ra chu ky ting
e P/E 16.80 truedng moi.

HPG 2026 birt pha loi nhuén, dinh gia con hip dan

Doanh thu va lgi nhuan HPG tir nam 2019 dén nay. e Budc sang 2026, Hoa Phat dwoc ky vong tang tdc manh mé véi doanh thu hop nhat khodng 215 nghin ty

180,000 dong, tang 24% YoY, nho hai dong lwc song hanh: nhu cau ndi dia ndng d& san lwong thép xay dung va HRC
160,000 birt pha khi DQ02 vin hanh hiéu suat cao. Bién loi nhuin gop dw kién vwrot 15%, hwdng loi tir ciu trac chi phi
140,000 toi wu hon cia DQO2 so véi DQO1, dac biét mirc tiéu thu than céc thap hon khodng 15%. Pong thoi, gia HRC
120,000 dwoc ky vong buéc vao nhip hoi phuc ré nét tir 2026 trong boi canh nhu cdu cai thién va kha nang Trung
100,000 Qudc cat gidm san lwong. Trén nén tang do, loi nhuan sau thué cé thé vwot 22 nghin ty dong, tang 30% Yoy,
80,000 phan 4nh don b4y van hanh ngay cang ro rét.

60,000 Trién vong dai han: Mé rong danh muc san phim - dén dau chu ky diu tw ha ting

40,000 I  Trién vong dai han cia Hoa Phat hwong loi truwce ti€p tir 1an séng dau tw ha ting, dic biét cac du 4n dwong sat
20,000 0 I B cao toc va lién két viing, qua doé thiac diy nhu ciu thép xay dwng va thép chit lwong cao trong nhiéu nam tdi.

0 [ . [ [

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Nén tang cong nghé tir DQO02 cho phép san xuat thép cwong dd cao nhw HSLA, tirng buéc thay thé san pham

“DT wLN con phu thudc nhip khau. Giai doan 2026-2027, doanh nghiép dw kién dau tw nha may thép ray va thép chat
lwong cao, don dau chinh sich wu tién vat liéu noi dia. Chién lwoc ndy mé rong quy mo, nang tam chudi gia tri
va cing co dong lwc tang truwedng bén virng.

Két qua Kinh doanh. Liiy ké 2025, HPG dat 158.332 ty dong doanh thu, 15.515 ty dong loi nhuén sau thué.
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PHAN TICH KY THUAT- HPG (HOSE)

Pb thi ky thuat

CTCP Tép doén Hoa Phél - 1D - HSX = 02595 H26.70 L2585 C26.50 +0.60 (+2.3
Voluma - Khdi kromg ir

— g
s
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Cac chi bao ky thuat

Chi bao Gia tri Tin hiéu
MA 20 26.75 Tiéu cuc
MA 40 27.04 Tiéu CucC
MACD -0.32 Tiéu cuc
RSI 47.93 Tich cuc
Ngwdéng ho tro / khang cw

Ngwong Gia Chu thich

Ho tro'1 25 Canh duwéi hop chir nhat

HO tro 2 23 Fibonacci thodi lui 61.8%

Khang cu 1 28 Canh trén hop chir nhat

Khang cy 2 30 Pinh ci 09/2025

HPG (HOSE) - CONG TY CO PHAN TAP POAN HOA PHAT
Gia hién tai 26.50
Gid mua tiém nang 26-27 Khuyén nghi
Gié (TP) 29-30 CANH MUA
Gia dirng 16(SL) 25
Phwong phap GD Swing trade

Nhan dinh

Trén d6 thi trung dai han, C6 phiéu HPG van duy tri vidn dong trong kénh ting gia dai han dwoc hinh
thanh tir dworng xu hwdéng tang ndi qua cac dady quan trong thang 11/2022 va thang 4/2025, qua d6 cho
thady ciu tric ting tong thé van chwa bi pha v&. Tuy nhién, & thoi diém hién tai, gia ¢ phiéu dang van dong
dwdi hai dwong trung binh MA100 va MA200 ngay, phan anh xu hwéng trung han cé phan suy yéu va trang
thai tich liiy chiém wu thé&. Du vy, gia dang lui vé ving ho tro quan trong tai canh dwdi cia vung tich liy
trung han theo mé hinh hdp chir nhat trong bién do 26-28. Vung ho tro nay déng vai tro then ch6t trong
viéc gilr virng ciu tric tang dai han; néu dwoc duy tri, co phiéu cé thé ti€p tuc tich liy va cho co hoi phuc
hoi. Ngwoc lai, néu pha v viing nay, rii ro suy yéu xu hwéng trung han sé gia tang.

Trén d6 thi ngan han, C6 phiéu HPG dang thé hién trang thai suy yé&u khi gia van dong dudi ca hai dwong
trung binh MA20 va MA40 ngay, cho thay ap luc diéu chinh van chiém wu thé va xu hwéng ngan han chua
thuwc sw tich cwc. Tuy nhién, cic tin hiéu dong lwong dang dan cai thién khi chi bAo MACD van nam dwdi
dwong tin hiéu nhwng cé d4u hiéu thu hep khoang cach va chuin bi cat 1én, ddng thoi MACD Histogram thu
hep mién am, phan anh da gidm dang suy yé€u va lwc ban khong con qua manh. RSI duy tri dwéi nguwdng
trung tinh nhuwng c6 xu hwéng hoi phuc nhe, cho thiy lwc cdu bat dau quay tré lai du chwa d manh dé xac
nhin dao chiéu.

Khang cw va hé tro. Viung ho tro gan nhit nam tai ving 26-27. Khang cu manh hién tai 1a ving 29-30,
khang cw b&i canh trén moé hinh hop chir nhat vung side way.

Khuyén nghi giao dich

V&inha dau tw mudn ndm trung hodc dai han c¢6 phiéu nay c6 thé canh mua trong viing 26-27 mua gia tang
1 phan so véi lwong hang da c6 san.
V&i nha dau tw dang co san tién, canh mua méi tai viing 26-27 véi von giai ngan test 20%. Tuy nhién cin

tuan thu cat 16 néu giad khéng dat ky vong.
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Chién lwoc giao dich

NGAN HANG THU'ONG MAI CO PHAN QUAN POI -MBB (HOSE) TuAn tir 30/03-03/04

Luin diém diu tw

Thong tin co phieéu Tang trwdng tin dung ky luc tao nén tdng mé rong lori nhuin bén virng.

e MBB ghi nhin mtc tang triedng tin dung tai ngdn hang me dat 37,6% tinh dén cu6i nam 2025, cao nhit ké tir

e Giangay 27/03/2026 26.15 - _ } ) o
nam 2011 va dan dau toan nganh. Riéng trong quy 4/2025, quy mo tin dung tang thém khoang 148 nghin ty
* Von hoa (ty dong) 210,638.25 dong, twrong dwong tong mirc tang cia 9 thang dau nam cong lai. Tin dung ca nhin va doanh nghiép déu tang
e SLCP luwu hanh (cp) 8,054,999,909 tredng manh trong quy, 1an lwot ting 15% QoQ va 17% QoQ, dwa téc do ting trwdng ca ndm clia hai mang
« KLGD BQ 10 phién 14,501,130 nay lén khoang 39%. Quy mé dw n¢ ngan hang me vwwot mdc 1,05 triéu ty dong, tao nén tang virng chac cho
e Gi4 s6 sach 16.90 tang trwdng thu nhap lai trong cac nam téi. V&i ké hoach tang trwdng tin dung khodng 30% trong nam 2026,
e EPS hién tai 332 MBB tiép tuc s& hiru du dia mé rong quy mo v‘u'c_rt troi.
. P/E 7 87 NIM duy tri 6n dinh nho CASA cao va cian bang tot gitra tin dung - huy dong.
e Trong quy 4/2025, bién 1ai rong (NIM) hop nhit cia MBB dat 4,06%, di ngang so v&i quy 3 du chi phi vén
Doanh thu va loi nhuan MBB tir nim 2019 dén nay. tang khoang 30 diém co ban. Riéng trong quy cudi nam, huy dong clia ngdn hang me tang khoang 16% QoQ,
100,000 twong dong voi tdéc dd tang trwedng tin dung, gidp ty 1é LDR gidm vé khodng 82% tir mirc 85% cudi quy
80,000 3/2025. Pang chu y, ty 1é CASA toan ngin hang ting thém 80 diém co ban, 1én mirc 37,8%, bit chdp moi
80,000 trwong 1ai sudt huy dong cé xu hwdng tang. Viéc kiém soat tot ciu triic nguoén von giip MBB duy tri hiéu qua
70,000 sinh l&i 6n dinh ngay ca khi quy mo6 tin dung ting manh.
60,000 Chat lwong tai san cai thién va thu nhip ngoai 1ai birt pha gitp loi nhuan tang toc.
50,000 . Chat lwong tai san cia MBB cai thién ro rét trong quy 4/2025 véi quy mé ng xau trwédce xi 1y rii ro giam
:2’222 khoadng 550 ty dong va no xau hinh thanh rong tai ngdn hang me 4m khoang 1,8 nghin ty déong. Dw ng nhém 2
202000 gidm manh 29% QoQ, kéo ty 1&é no x4u ngdn hang me va hop nhit gidm 60 diém co ban, xuéng lan lwot 1,13%
10,000 I I II I I I va 1,29%. Nho do, chi phi trich 14p dw phong trong quy chi con 2,2 nghin ty déng, gidm 33% YoY va 43% QoQ.
0 E l Song song, thu nhip ngoai lai tang trwdng manh véi thu nhip dich vu dat 2,1 nghin ty dong (+78% YoY), dich

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 vu thanh toan tang gdp khodng 3,5 lan cung ky va thu hoi no xau da xi ly rai ro dat hon 1,2 nghin ty dong

mDT mLN (+77% YoY). Ty 1é bao phu no xiu (LLR) tai ngdn hang me cai thién 1én 100%, mirc cao nhat ké tir nam 2023,
qua do tao dw dia loi nhuin bén virng cho cadc nam toi.
Két qua Kinh doanh. TOI nam 2025 dat 67.700 ty dong (+22% YoY), LNTT dat 34.300 ty dong (+19yoy).
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PHAN TICH KY THUAT - MBB (HOSE)

Pb thi ky thuat

Ngén hang TMCP Quén B0i- 1D-HSX = 02575 H26.20 L256.60 C26.15 #0.35 (+1.3¢ 30.00
Volume - Khéi lugmg 12.86TM
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Cac chi bao ky thuat
Chi bao Gia tri Tin hiéu
MA 20 26.28 Tich cuc
MA 40 26.99 Tich cuc
MACD -0.37 Tiéu cuc
RSI 47.14 Tich cuc
Ngwdéng ho tro / khang cw
Ngwong Gia Chu thich
HO tro 1

25 Pwong trung binh MA200

HO tro 2 22 Fibonacci thodi lui 50%
Khang cu 1 28 Pinh cli 2/2026
Khang cw 2 32 Fibonacci m& rong 50%

MBB (HOSE) - NGAN HANG THU'O'NG MAI CO PHAN QUAN POI
Gid mua tiém nang 24-25 Khuyén nghi
Gia ban muc tiéu(TP) 28-29
Gia ban dirng 16(SL) _ 22
Phuong phap GD Swing trade
Nhan dinh

Trén do6 thi trung dai han, C6 phiéu MBB van duy tri trang thai tich cwc khi gid van dong 6n dinh phia
trén ca hai dwong trung binh MA100 va MA200 ngay. Diéu nay cho thay xu hwéng ting chd dao van dwoc
bdo toan, v&i dong tién dai han tiép tuc dong vai tro nang dé. C4u tric gid nhin chung van duy tri cac nhip
tang - diéu chinh dan xen nhwng khéng lam pha v cac vung ho tro quan trong, qua dé ciing ¢6 nén tang xu
hwéng ting bén virng. Trong bdi canh nay, MBB van dwoc danh gid dang nam trong xu hwéng ting trung -
dai han, khi chwa xuat hién tin hiéu danh mat hai dwong MA quan trong.

Trén d6 thi ngan han. C6 phiéu MBB dang duy tri trang thai twong déi tich cuwc khi gid van ndm trén ca
hai duwong trung binh MA20 va MA40 ngay, cho thiy nén gid ngan han van dworc giit virng va lwc cau chua
suy yéu. Tuy nhién, chi bAo MACD hién van nam dwéi dwong tin hiéu nhwng da xuit hién diu hiéu chuin bi
cat 1én, dong thoi MACD Histogram thu hep didn mién 4m vé sat mdc zero, phan dnh da gidm dang suy yéu
va kha ndng hinh thanh nhip hoi phuc trong ngan han. RSI dao dong quanh viung trung tinh va c¢6 xu hwéng
nhich 1én, cho thay trang thai tich liiy va lwc cau dang dan cai thién. V&i cac tin hiéu nay, MBB c6 thé sém
xuat hién nhip tang tré lai trong ngan han.

Khang cw va ho tre. Vung ho tro gan nhit: 24-25, twong (ng ho tro béi dwong trung binh MA200. Khang
cw ngan han 28-29 twong (rng khang cw bai dinh cii thang 8/2025 va thdng 2/2026 vira qua.

Khuyén nghi giao dich

V&inha dau tw dang nam c¢d phiéu ndy nhwng van mudn giir trung hodc dai han thi c¢é thé cin nhic chd mua

gia tang ty trong binh quan khi c6 phiéu & vung 24-25.

e V&i nha diu tw dang c6 san tién, ché’ mua mai tai ving ho tro 24-25 véi von gidi ngan test 25%. Tuy nhién

can tuan thu cat 16 néu gia khong dat ky vong.
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o THONG TIN LIEN HE

Trung tam Phan tich va Tw van Pau tw Phan tich co’ ban Chién lwoc giao dich
Nguyén Vian Thanh Nguyén Kim Dung Nguyén Van Thiéu

Phu trach khoi Phan tich & Tw doanh Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich
Email: thanhnv@apsc.vn Email: dungnk@apsc.vn Email: thieunv@apsc.vn
Cam két phin tich

Chuyén vién phan tich trong bdo cdo nay ndy cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao cdo phan tich nay phan dnh chinh x4c quan diém c4 nhan
dé6i véi chirng khoan va/hodc td chirc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich di/ dang/sé dwoc mién trach nhiém boi thwong truwc ti€p hoic gian tiép

lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bdo cao phan tich nay.

Khuyén nghi

CANH MUA Gia c6 phiéu hién tai trong viing mua tiém nang. U¢c tinh tiém ning tang gia 1on hon hoac bang 15 diém phin tram trong 12 thang toi.

CHO' MUA  Gi4 c6 phiéu hién tai cao hon viing mua tiém ning. Uéc tinh tiém ning ting gia 16n hon hoic bing 15 diém phan trim trong 12 thang téi.
Uéc tinh gid co phiéu c6 thé tang/gidm 10 diém phan tram trong 12 thang toi.

CANH BAN Uéc tinh tiém ning gidm gia trén 10 diém phan tridm trong 12 thang toi.
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Tuyén bo trach nhiém

Ban bdo cdo va cac tai liéu di kém chi phuc vu cho muc dich cung cap théng tin tham khao va dwoc phat hanh béi Coéng ty Co phan Chirng khoan
Alpha (APSC), mot doanh nghiép dwoc cip phép bai Uy ban Chirng khoan Nha nwéc Viét Nam. Nhitng thong tin st dung trong bao cio dwoc thu thap tir
nhitng ngudn dang tin ciy va APSC khong chiu trach nhiém vé tinh chinh x4c ctia chiing. Khong mot thoéng tin cling nhw y kién nao dwoc viét ra nham
muc dich quang cao hay tac dong dén bat ky chirng khoan nao. Bat ky quyét dinh diu tw nao déu dwa trén danh gia ca nhan cia khach hang, va bao cao
nay cung v&i cac tai liéu di kém khong thé dwoc str dung lam bang chirng trong bat ky tranh chap phap ly nao lién quan dén quyét dinh dau tw.

© Copyright - Ban quyén thudc vé APSC. Bdo cao nay khong dwoc phép sao chép tai ban béi bat ky cd nhan hodc tod chirc nao khi chwa dwoc phép cia
APSC. Nguoi dung c6 thé trich dan hoic trinh chiéu bdo cdo cho cac muc dich phi thwong mai. APSC c6 thé c6 thoa thuin cho phép st dung cho muc
dich thwong mai hodc phan phoi lai bao cio véi diéu kién ngwoi dung tra phi cho APSC.

Cong ty Co phin Chirng Khoan Alpha

Hoi so chinh Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 5, 14 Lang Ha, P.Giang V6, TP. Ha Noi Tang 5, Toa nha HDTC, 36 Bui Thi Xuan, P. B&n Thanh, TP. Hd Chi Minh

Dién thoai: (024) 3933 4666 Pién thoai: (028) 3535 2115

Chi nhanh Hai Phong Chi nhanh Thanh Hoa

Téang 8, s6 04/B1 16 26 BC dwong Lé Hong Phong, P.Gia Vién, Sanh tang 1, khach san Lam Kinh, Khu d6 thi P6ng Hrong, P. Hac Thanh, TP.
TP. Hai Phong Thanh Ho4, Tinh Thanh Hoa

Dién thoai: 0913.399.635 bién thoai: 0237 3515 009
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	Trên đồ thị ngắn hạn, Cổ phiếu BID trên khung ngắn hạn đang trong giai đoạn điều chỉnh khi giá vận động dưới các đường trung bình MA20 và MA40, cho thấy xu hướng ngắn hạn vẫn chưa thực sự tích cực. Tuy nhiên, các chỉ báo động lượng bắt đầu phát tín hiệu cải thiện khi MACD có dấu hiệu cắt lên đường tín hiệu, đồng thời histogram thu hẹp phần âm và tiến sát về ngưỡng 0, phản ánh áp lực giảm đang suy yếu. Bên cạnh đó, RSI duy trì trạng thái tích lũy và dần hướng về vùng trung tính, cho thấy lực bán không còn quá áp đảo. Với những tín hiệu này, cổ phiếu có khả năng xuất hiện nhịp hồi phục kỹ thuật trong ngắn hạn, dù vẫn cần thêm xác nhận từ diễn biến giá và thanh khoản để củng cố xu hướng.
	Kháng cự và hỗ trợ. Vùng hỗ trợ gần nhất: 36-38, tương ứng hỗ trợ đường xu hướng tăng dài hạn. Kháng cự quan trọng tại vùng 48-50  tương ứng kháng cự bởi đường kênh tăng dài hạn.
	Các chỉ báo kỹ thuật

	Tín hiệu Tiêu cực Tiêu cực Tiêu cực Tích cực
	Chỉ báo MA 20 MA 40 MACD RSI
	Giá trị 41.30 45.93 -2.05 38.85
	Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
	Ngưỡng  Hỗ trợ 1 Hỗ trợ 2 Kháng cự 1 Kháng cự 2


	Chú thích  Đường xu hướng tăng dài hạn Đáy cũ 04/2025  Đỉnh cũ 08/2025  Đường kênh tăng dài hạn
	Giá 36 33 43 50


	Khuyến nghị giao dịch
	Với nhà đầu tư nắm giữ cổ phiếu này vẫn muốn giữ trung - dài hạn thì có thể cân nhắc chờ mua gia tăng tỷ trọng bình quân khi cổ phiếu điều chỉnh về vùng 36-38.
	Với nhà đầu tư đang có tiền cân nhắc chờ mua lướt sóng (20%-30%vốn) tại vùng giá 36-38. Tuy nhiên nhà đầu tư cần tuân thủ nguyên tắc cắt lỗ nếu giá không đạt kỳ vọng.


	TẬP ĐOÀN BẢO VIỆT -BVH (HOSE)
	Doanh thu phí bảo hiểm duy trì đà tăng, mảng nhân thọ tiếp tục đóng vai trò trụ cột.
	Chi phí dự phòng sụt giảm mạnh giúp cải thiện đáng kể biên lợi nhuận.
	Thu nhập tài chính hưởng lợi từ mặt bằng lãi suất, đóng góp tích cực cho lợi nhuận.

	CÔNG TY CỔ PHẦN TẬP ĐOÀN HÒA PHÁT - HPG (HOSE)
	Triển vọng Dung Quất 02 mở ra chu kỳ tăng trưởng mới cho HPG
	HPG 2026 bứt phá lợi nhuận, định giá còn hấp dẫn

	PHÂN TÍCH KỸ THUẬT- HPG (HOSE)
	HPG (HOSE) -   CÔNG TY CỔ PHẦN TẬP ĐOÀN HÒA PHÁT
	Giá hiện tại  Giá mua  tiềm năng Giá (TP) Giá dừng lỗ(SL) Phương pháp GD
	26.50 26-27 29-30 25 Swing trade
	Khuyến nghị CANH MUA
	Đồ thị kỹ thuật

	Nhận định
	Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ phiếu HPG vẫn duy trì vận động trong kênh tăng giá dài hạn được hình thành từ đường xu hướng tăng nối qua các đáy quan trọng tháng 11/2022 và tháng 4/2025, qua đó cho thấy cấu trúc tăng tổng thể vẫn chưa bị phá vỡ. Tuy nhiên, ở thời điểm hiện tại, giá cổ phiếu đang vận động dưới hai đường trung bình MA100 và MA200 ngày, phản ánh xu hướng trung hạn có phần suy yếu và trạng thái tích lũy chiếm ưu thế. Dù vậy, giá đang lùi về vùng hỗ trợ quan trọng tại cạnh dưới của vùng tích lũy trung hạn theo mô hình hộp chữ nhật trong biên độ 26–28. Vùng hỗ trợ này đóng vai trò then chốt trong việc giữ vững cấu trúc tăng dài hạn; nếu được duy trì, cổ phiếu có thể tiếp tục tích lũy và chờ cơ hội phục hồi. Ngược lại, nếu phá vỡ vùng này, rủi ro suy yếu xu hướng trung hạn sẽ gia tăng.
	Trên đồ thị ngắn hạn, Cổ phiếu HPG đang thể hiện trạng thái suy yếu khi giá vận động dưới cả hai đường trung bình MA20 và MA40 ngày, cho thấy áp lực điều chỉnh vẫn chiếm ưu thế và xu hướng ngắn hạn chưa thực sự tích cực. Tuy nhiên, các tín hiệu động lượng đang dần cải thiện khi chỉ báo MACD vẫn nằm dưới đường tín hiệu nhưng có dấu hiệu thu hẹp khoảng cách và chuẩn bị cắt lên, đồng thời MACD Histogram thu hẹp miền âm, phản ánh đà giảm đang suy yếu và lực bán không còn quá mạnh. RSI duy trì dưới ngưỡng trung tính nhưng có xu hướng hồi phục nhẹ, cho thấy lực cầu bắt đầu quay trở lại dù chưa đủ mạnh để xác nhận đảo chiều.
	Kháng cự và hỗ trợ. Vùng hỗ trợ gần nhất nằm tại vùng 26-27. Kháng cự mạnh hiện tại là vùng 29-30, kháng cự bởi cạnh trên mô hình hộp chữ nhật vùng side way.
	Các chỉ báo kỹ thuật

	Tín hiệu Tiêu cực Tiêu cực Tiêu cực Tích cực
	Chỉ báo MA 20 MA 40 MACD RSI
	Giá trị 26.75 27.04 -0.32 47.93
	Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
	Ngưỡng  Hỗ trợ 1 Hỗ trợ 2 Kháng cự 1 Kháng cự 2
	Giá 25 23 28 30


	Chú thích  Cạnh dưới hộp chữ nhật Fibonacci thoái lui 61.8% Cạnh trên hộp chữ nhật Đỉnh cũ 09/2025

	Khuyến nghị giao dịch
	Với nhà đầu tư muốn nắm trung hoặc dài hạn cổ phiếu này có thể canh mua trong vùng 26-27 mua gia tăng 1 phần so với lượng hàng đã có sẵn.
	Với nhà đầu tư đang có sẵn tiền, canh mua mới tại vùng 26-27  với vốn giải ngân test 20%. Tuy nhiên cần tuân thủ cắt lỗ nếu giá không đạt kỳ vọng.
	Tăng trưởng tín dụng kỷ lục tạo nền tảng mở rộng lợi nhuận bền vững.
	NIM duy trì ổn định nhờ CASA cao và cân bằng tốt giữa tín dụng – huy động.


	PHÂN TÍCH KỸ THUẬT -  MBB (HOSE)
	MBB (HOSE) -   NGÂN HÀNG THƯƠNG MẠI CỔ PHẦN QUÂN ĐỘI
	Giá hiện tại  Giá mua tiềm năng Giá bán mục tiêu(TP) Giá bán dừng lỗ(SL) Phương pháp GD
	26.15 24-25 28-29 22 Swing trade
	Khuyến nghị TRUNG LẬP
	Đồ thị kỹ thuật

	Nhận định
	Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ phiếu MBB vẫn duy trì trạng thái tích cực khi giá vận động ổn định phía trên cả hai đường trung bình MA100 và MA200 ngày. Điều này cho thấy xu hướng tăng chủ đạo vẫn được bảo toàn, với dòng tiền dài hạn tiếp tục đóng vai trò nâng đỡ. Cấu trúc giá nhìn chung vẫn duy trì các nhịp tăng – điều chỉnh đan xen nhưng không làm phá vỡ các vùng hỗ trợ quan trọng, qua đó củng cố nền tảng xu hướng tăng bền vững. Trong bối cảnh này, MBB vẫn được đánh giá đang nằm trong xu hướng tăng trung – dài hạn, khi chưa xuất hiện tín hiệu đánh mất hai đường MA quan trọng.
	Trên đồ thị ngắn hạn. Cổ phiếu MBB đang duy trì trạng thái tương đối tích cực khi giá vẫn nằm trên cả hai đường trung bình MA20 và MA40 ngày, cho thấy nền giá ngắn hạn vẫn được giữ vững và lực cầu chưa suy yếu. Tuy nhiên, chỉ báo MACD hiện vẫn nằm dưới đường tín hiệu nhưng đã xuất hiện dấu hiệu chuẩn bị cắt lên, đồng thời MACD Histogram thu hẹp dần miền âm về sát mốc zero, phản ánh đà giảm đang suy yếu và khả năng hình thành nhịp hồi phục trong ngắn hạn. RSI dao động quanh vùng trung tính và có xu hướng nhích lên, cho thấy trạng thái tích lũy và lực cầu đang dần cải thiện. Với các tín hiệu này, MBB có thể sớm xuất hiện nhịp tăng trở lại trong ngắn hạn.
	Kháng cự và hỗ trợ. Vùng hỗ trợ gần nhất: 24-25, tương ứng hỗ trợ bởi đường trung bình MA200. Kháng cự ngắn hạn 28-29 tương ứng kháng cự bởi đỉnh cũ tháng 8/2025 và tháng 2/2026 vừa qua.
	Các chỉ báo kỹ thuật
	Tín hiệu Tích cực Tích cực Tiêu cực Tích cực
	Chỉ báo MA 20 MA 40 MACD RSI
	Giá trị 26.28 26.99 -0.37 47.14
	Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
	Ngưỡng  Hỗ trợ 1 Hỗ trợ 2 Kháng cự 1 Kháng cự 2


	Chú thích  Đường trung bình MA200  Fibonacci thoái lui 50%  Đỉnh cũ 2/2026 Fibonacci mở rộng 50%
	Giá 25 22 28 32


	Khuyến nghị giao dịch
	Với nhà đầu tư đang nắm cổ phiếu này nhưng vẫn muốn giữ trung hoặc dài hạn thì có thể cân nhắc chờ mua gia tăng tỷ trọng bình quân khi cổ phiếu ở vùng 24-25.
	Với nhà đầu tư đang có sẵn tiền, chờ mua mới tại vùng hỗ trợ 24-25 với vốn giải ngân test 25%. Tuy nhiên cần tuân thủ cắt lỗ nếu giá không đạt kỳ vọng.
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	Chiến lược giao dịch Nguyễn Văn Thiệu Chuyên viên phân tích Email:  thieunv@apsc.vn
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	Khuyến nghị CANH MUA    Giá cổ phiếu hiện tại trong vùng mua tiềm năng. Ước tính tiềm năng tăng giá lớn hơn hoặc bằng 15 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  CHỜ MUA      Giá cổ phiếu hiện tại cao hơn vùng mua tiềm năng. Ước tính tiềm năng tăng giá lớn hơn hoặc bằng 15 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  TRUNG LẬP  Ước tính giá cổ phiếu có thể tăng/giảm 10 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  CANH BÁN    Ước tính tiềm năng giảm giá trên 10 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.
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