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Chién lwoc giao dich
Trong nwéc: Quyét tam tang trirong 2 con so trén nén tang virng chac la 6n dinh kinh té vi mo LI K roon o 13-17/04

Dién bién thanh Khoan thi trworng va lii suit lién ngan hang

Thi twdng: Quyét tAm tang trwdng 2 con sé trén nén tang virng chac 1a 6n dinh Kinh té vi mé )
e Sang 10/4, tai Ky hop thir nhat Qudc héi khéa XVI, Thu twéng Lé Minh Heng nhidn manh muc tiéu tang o
truedng hai con s6, khang dinh Chinh phu di tiép thu day du y kién dai biéu. Ong dé xuat d6i méi cach xay o
dwng bado cio theo hwdng tich hop, don gian héa va rng dung cong nghé dé ning cao hiéu qua giam sat. 12%
Chinh phti xac dinh ba dot pha chién lwoc gom hoan thién thé ché, phat trién ha ting va ning cao chat lwong -,
nhan lwc. Trong d6, wu tién thao g& viedng mac phép ly, xr Iy dw 4n ton dong, thic ddy dau tw va cai cach
thd tuc hanh chinh. Pong thoi, nhan manh can 6n dinh kinh té vi mé, huy dong nguon lwc xa héi loén dé dat
muc tiéu tang trwedng bén virng. T T Ly r . S m— L e
Tin dung tang nhanh hon huy ddng, ap Iwc thanh khoan gia tang ) _ L o _
e Theo s6 liéu tir Ngan hang Nha nwéc Viét Nam, ting trwdng tin dung dau nam 2026 dat khoang trén 2%, Tong bam/hutrong = Lai suat lien ngan hang qua dem
trong khi huy dong von chi ting dwéi 0,5%. Chénh 1éch lén giita tin dung va tién giri cho thiy hé théng ngdn  Ngudn: Tw théng ké.
hang dang ddy manh cho vay nham ho tro tang trwedng kinh té€, nhung dong thoi gdy ap lwc 1én thanh khoan.
Lai sudt lién ngan hang vi vy c6 xu huwdng tang trd lai trong thoi gian gan day. Dién bién nay phan anh nhu )
Dién bién PMI va IIP mot nam tré lai day

ciu von ciia doanh nghiép phuc héi, song ciing dat ra rui ro vé chi phi von va o6n dinh hé thong.
Pau tw cong giai ngan cham, can cu hich chinh sach

e Theo bao cdo tir Bd Tai chinh Viét Nam, ty 1é gidi ngan v6n dau tu cong quy 1/2026 van & mkc thdp sovoi ké = 52.5
hoach nam, du Chinh phu di lién tuc thic diy. Nguyén nhan chi yéu dén tir viedng mac phéap ly, gidi phong
mdt bang va thd tuc hanh chinh. Trong bdi canh muc tiéu tang truwdng cao, diu tw cong dwoc xem 1a dong % 50
lwc quan trong dé Kich ciu. Néu tién dé khong cai thién, ap lwc dén vao cac quy cudi nam sé rat 1om, anh \
hwéng dén hiéu qua st dung von. ¢ 47
San xuat cong nghiép phuc hoi nhwng chwa dong déu

e Dit liéu tir Tong cuc Thong ké cho thiy chi s6 sdn xuat cong nghiép (IIP) quy 1/2026 tang kha so v&i cung ° e o oo . m{_E;S
ky, phdn anh sw phuc ho6i cda nganh ché bién ché tao. Tuy nhién, mrc tang khéng dong déu giira cac chi 58 BMI — Chi <8 1P (YaY)
nganh, voi dién tr va dét may cai thién ro, trong khi mot sd nganh vat liéu van gap khé. Pon hang xuit Ngubn: GSO

khiu tang tré lai 1a dong luc chinh, nhwng van phu thudc 16m vao nhu cau tir My va EU. Diéu nay cho thiy
da phuc hoi c6 nhuwng chwa thwc sw bén virng. APSC Research
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Thé gi¢i: Lam phat My tang 1én 3,3%, gia nang lwg'ng la dong lwc chinh

Lam phat My tang lén 3,3%, gia nang lwrong la dong lwc chinh

Theo dir liéu CPI thang 3/2026, lam phat My tang 1én 3,3% YoY (so v&i 2,4% thang trudec), trong khi
lam phat 16i dat khoang 2,6%. Nguyén nhan chinh dén tlr gia nang lwong tiang manh, dac biét gia
xang ting hon 21% do cang thang Trung Dong. Gia nang lwong ting 10,9% YoY kéo theo chi phi van
tai va hang hoa tiéu dung di 1én. Du mdt s6 nhém nhw thwc phdm ha nhiét nhe, ap lwc lam phat van
lan rong sang cac nhom hang khac nhw quan 4o va vé may bay. Piéu nay khién ky vong lam phat tré
nén “sticky” hon trong ngan han.

Trung Qudc cham dirt chuodi giam phat, PPI tang 0,5% YoY nh¢ gia nang lwong

Theo dit liéu m&i nhat, chi so gia san xuat (PPI) ctia Trung Quoc thang 3/2026 tang 0,5% YoY, dao
chiéu so v&i mirc gidm 0,9% cda thang trwedc va chAm dirt chuoi gidm phat kéo dai hon 3 nim. Trong
khi d6, CPI tang khoang 1,0% YoY, thdp hon mtc 1,3% cua thang 2, cho thiy ciu ndi dia van yéu.
Nguyén nhan chinh dén tlr gid nang lwong tang manh, véi gia dau va khi dot tang hon 5%, tao ap luc
chi phi 1én khu vwc san xuat. Dién bién nay gidp cai thién ky vong lam phat nhwng ciing 1am co hep
bién lgi nhuan doanh nghiép néu tiéu dung khong phuc hoéi twong rng.

Loi suat trai phiéu My bién dong quanh 4,3% sau dir liéu CPI

Sau Khi cong bd CPI, loi suat trai phiéu Chinh phtit My ky han 10 nam dao dong quanh 4,29-4,30%,
phan anh phan &rng than trong cua thi trwong. Lam phat thang tang 0,9% MoM, trong khi lam phat
16i chi tang 0,2% (thap hon ky vong 0,3%), cho thay tin hiéu trai chiéu. Nha dau tw hién tip trung
nhiéu hon vao rii ro dia chinh tri va gia dau hon la dir liéu lam phat don thuan. Bién dong loi suat
cho thay thi tredng chwa cé ky vong ro rang vé thoi diém Fed cat giam 14i suét.

Lam phat Eurozone tang lén 2,5%, vrg't muc tiéu ECB do gia nang lwong

Theo dit liéu twr Eurostat, lam phat khu vuwc Eurozone thang 3/2026 tang 1én 2,5% YoY, so v&i 1,9%
thang truwéc va veot muc tiéu 2% cta ECB. Nguyén nhan chinh dén tir gia nang lwong tang 4,9% YoY
- mirc tang manh nhat trong hon mot nam do tac dong tir xung dot Trung Pong. Trong khi do, lam
phat 16i gidm nhe con 2,3%, cho thay ap lwc gid chu yéu dén tir yéu t6 chi phi thay vi cAu ndi dia. Dién
bién nay khién trién vong chinh sach tién té tré nén khé doan khi ECB phai cin bang giira kiém soat
lam phat va ho tro ting trudng.

“ Chién lwoc giao dich
&’ Al Tuin tir 13-17/04

Chi so gia tiéu dung cot 16i ciia My (CPI) so véi cung Ky nam trwoérc
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Chién lwoc giao dich

THONG TIN THI TRUONG HANG HOA
Gid vang thé gi¢i bién dong nhe Bi€u d6 dién bién gia vang thé gidi.

e Gia vang tang nhe trong ngay 10/04 va ghi nhian mot tudn tang gia khi dong USD suy yéu sau théa thuin

ngirng ban giira My va Iran. Gid vang giao ngay ting 0.3% lén 4,778.89 USD/oz trong ngay 20/04, ning el I -
v [ . -

mirc tang trong tuan 1én hon 2%. Trong khi do, hop dong vang twong lai cia My giam 0.3% xudng 4,804.00

il s I 5,000,000

USD/oz. Lénh ngirng ban kéo dai hai ngdy da chdm dit cac cudc khéng kich cia My va Israel nham vao .‘---"'I ||'"I"II : A
Iran, nhung chwa gitup n&i long phong toa tai eo Hormuz, cling nhw chwa lam gidm cing thang trong xung L il i m E}E
dot song song giira Israel va lwc lwong Hezbollah do Iran hiu thuan tai Lebanon. Péng USD dang hwdng téi + j;ﬁj
mot tudn gidm gia, khién vang dinh gid bang USD tré nén ré hon d6i voi ngwdi nam giir cac dong tién khéc. :E
Gia diu WTI lai rét méc 100 USD /thung khi 6ng Trump yéu cau mé lai eo bién Hormuz : g =
e Gid dau gidm xuéng dwéi moc 100 USD/thung trong ngay 10/04 Kkhi tuyén vin tai qua eo bién Hormuz V | | | N
phén 16n van bi déng du da cé thoa thudn nglrng ban gitva My va Iran. Khép phién ngay 10/04, hop dong S e e il e e uul S — ™ g
dau thé WTI giao thang 5 ciia My gidm 1.5% xu6ng 96.37 USD/thung sau khi viegt 100 USD trwéc d6 trong R I
phién. Diu Brent giao thang 6 giam 1.3% xuéng 94.69 USD/thung. Téng thong Donald Trump canh bdo T e T
Iran “phdi dirng ngay” néu dang thu phi cic tau ché dau di qua eo bién, ddong thai c6 thé lam suy yéu thoa Biéu d6 dién bién gia dau thé gi¢i dau WTI.
thuin ngirng ban kéo dai hai tuan. Ong tiép tuc gia ting giong diéu cirng ran. Lwu lwong tau qua diém oo
nghén nay - noi tirng van chuyén khoang 20% ngudn cung dau toan cau trwdc chién tranh - van bi han ché |
nghiém trong, khién thi trwdng cang thang. Cac bdo cio cho thiy phan lon tau di qua eo bién trong ngay .|[| ||
qua c6 lién quan dén Iran. “'I.lhljll Lo
Gia cao su thé gi¢i khép lai mot tuan giao dich trong sac do .[|‘ -
e Gi4 cao su tai cac thi tredong 1on chau A 12/4 dong loat gidm, khép lai mot tuan giao dich trong sic dé khi lo .I'IIldll.u.--"""'-"-----s'"'-=..,,, I _— .“
ngai lam phat toan ciu va nguy co tang lai suit lam suy yéu khiu vi rii ro ciia nha dau tw. Trong khi do, thi B T L L o
trwong trong nwéce tiép tuc duy tri trang thai 6n dinh, khéng cé diéu chinh méi. Két thic phién giao dich, ’ - m
gia cao su ky han thang 5/2026 tai Thai Lan gidam 0,1% (0,1 Baht) vé mtrc 80,1 Baht/kg. Tai Nhat Ban, gia %
cao su ky han thang 5/2026 giam 1% (4 Yén) vé mirc 381,5 Yén/kg. Tai Trung Quoc, gia cao su ky han 4 S e ——— e ~—ll [ iy -
thang 5 tang 0,1% (2 Nhan din té) 1én mirc 16,920 Nhan din té/tin. Trén San Singapore (SICOM), hop T e s w s & a8
doéng cao su TSR20 ky han thang 5 gidm 1,6% xu6ng con 202,4 UScent/kg. Nguon: Tradingview.
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" PHAN TiCH KY THUAT CHi SO VNINDEX

Nhan dinh

Xu hwdng trung dai han.

e VN-Index van duy tri xu hwéng tang trung - dai han khi tiép tuc van dong
trong kénh gia tang lon hinh thanh tir cac day quan trong giai doan 2020-
2022. Tuy nhién, sau giai doan tang manh, chi s6 da bwéc vao nhip diéu chinh
va tirng danh mat hai dwong trung binh MA20 va MA40 tuan, phan anh ap
lwc ban gia ting va xu hwéng trung han c6 thoi diém suy yéu. Pang chi y, sau
khi lui vé kiém dinh ving ho tro quanh mdc 1.580 diém, chi s6 da xuat hién
phan &ng hoi phuc tich cwc, qua dé 1ay lai va dong clra tuan phia trén dwong
MA40. Du vay, da hoi phuc hién tai dang gap tré ngai khi ti€p cidn ving khang
cu tai dwong MA20 tuin, cho thdy 4p lwc cung van hién hiru va thi treong cé
thé can thém thoi gian tich Iy trwedc Khi xac nhan xu hwéng tang tré lai.

Xu hwéng ngan han.

o VN-Index dang phat di tin hiéu hoi phuc ngan han khi déng nén tuin bang
mot cay nén than dai tang manh, qua d6 dwa chi so0 tiém cin vung khang cw
quan trong tai dwong MA20 tuan. Dién bién nay cho thiy lwc cau dang chiém
wu thé tré lai sau nhip diéu chinh, dong thoi phan anh tdm ly nha dau tw cai
thién ré rét trong ngan han. Tuy nhién, 4p luc cung tai ving MA20 van hién
hiru, khién da ting cé thé ddi mat véi rung lac khi tiép can ving can nay.
MACD van nam dw¢i dwong tin hiéu va ca hai dwong dang c6 xu hudng di
xubng, trong Khi Histogram duy tri trong viing 4m va chwa cho thay diu hiéu

thu hep ro rét, phan 4nh quan tinh diéu chinh chwa hoan toan két thic.

Kich ban.
e Kich ban 1 (40%): VN-Index tiép tuc ho6i phuc tré lai ving 1780-1.800 diém
(Nguwong tam ly).

e Kich ban 2 (60%): VN-Index quay lai diéu chinh kiém dinh vung 1.670
-1.700 diém (Trung binh MA200).

“ Chién lwoc giao dich
& 4l Tuin tir 13-17/04

P o thi ky thuit- khung 1W

Chi s6 VNINDEX - 1W = 01682.09 H1762.84 L1665.36 C1750.00 +65.96 (+3.92%)
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Khuyén nghi giao dich

Nha dau tw nén duy tri ty trong cd phiéu & mitc TRUNG BINH, du thi trudmg dang cho tin hiéu
hoi phuc, nhwng rui ro tir cang thang dia chinh tri van hién hiru.

MUA Cé thé giai ngan tham do trong cac nhip diéu chinh hoic rung lac, wu tién cic nhém nhw
ngan hang qudc doanh, chirng khoan, bat dong san, hodac phong thi nhw dién - nang lwong, bao
hiém, dau tw coéng. Uu tién cac c6 phi€u c6 nén tich liy chat. Tranh mua duoi cic ma da tang tran
hoac tang manh nhiéu phién.

BAN Tiép tuc chét l1oi tirng phan véi cac c6 phiéu da dat muc tiéu hodc c6 ddu hiéu suy yéu. Co
ciu giam ty trong & nhirng ma tang néng, c6 phi€u yéu hon thi treong hoac chiu ap lwe ban rong

APSC Research m

manh tir khéi ngoai.......
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o DANH MUC KHUYEN NGHI

ALPHA
Cap nhat ngay 13/04/2026

Khuyén nghi Gia hién tai Viung mua/ban Vung gia chétloi  Gia catlo Dién giai

. HO tro béi duworng xu hwdng tang dai han.
CHO MUA )
Dan dau nganh ngin hang.
. HO tro boi dwong xu hwdng giam trung han.
CHO MUA
Huwéng loi gidi ngdn dau tw cong cua Chinh phu

Ho tro béi dwong xu hwéng tang dai han.

CHO MUA 33
Chat lwong tai san cai thién.

63 HOtro boi dwong xu hwdng ting dai han.

CHO MUA
KQKD tich cwc, hwong loi lan song Al

CHO MUA 11.5 HO tro béi duwong xu hwdng gidm trung han.
Hwéng loi dau tw cong va mang BOT duy tri tang trud

(*) Khuyé&n nghi nay chi nham cung cip théng tin tham khao cho nha diu tw, khong mang tinh chit
chao moi hay tac dong dén gia co phiéu.




Tuin tir 13-17/04

o < e - . Chién lworc giao dich
NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN NGOAI THUONG VIET NAM - VCB (HOSE) Aa.m
Luin diém diu tw

Thong tin co phiéu CHO MUA Tang trwdng thip hon hé théng, nhwng thwce chit dan dau khéi qudc doanbh.

e Tang trwdng tin dung nam 2025 cia VCB dat 15,3%, thap hon mirc Ky vong 16,0% va mirc tang trwedng chung

» Giangay 10/04/2026 >9.80 toan hé théng la 19,0%. Tuy nhién, néu tinh thém khoang 51 nghin ty d6ng dw ng da ban cho VCB Neo trong
e Von hoa (ty dong) 499,669.37 quy /2025, tang trwdng tin dung thwe chat cia ngan hang dat khoang 18,8%, cao nhat trong nhém ngan hang
e SLCP lwu hanh (cp) 8,355,675,094 qudc doanh. BPong lwc tang tredng cht yéu dén tir mang ban 1é véi mire tang 18,5% tir ddu nam, vuweot troi so
o KLGD BQ 10 phién 6,515,500 v&i mang khach hang doanh nghiép chi tang 12,8%. Vé co cau nganh nghé, tin dung tap trung vao cac linh vuec
e Gi4 s8 sach (nghin dbng) 26.87 xay dung, thwong mai - fiich vu, san xult - ché bién - ché tao va cac n\génh khac. Dién bién nay cho thiy danh
« EPS hién tai (nghin dong) 491 muc ch(~) Va}‘l cua VCB tiép tuc m¢ r(‘f)r.lg Eheo hwc’)"r.lg (iIa dang va can bang hon.
CASA dan dau nganh, NIM phuc héi ré nét cuoi nam.
* P/E 14.19 e Huy dong von nam 2025 tang 10,4%, ti€p tuc thap hon téc dd mé rong tin dung, cho thay kKhoang chénh léch
Doanh thu va lgi nhuin VCB tir nim 2019 dén nay. nhat dinh gittra tang trwdng ngudén von va st dung von. Ty 1é CASA trong quy IV/2025 dat 35,4%, gan nhu di
ngang so v&i quy triede va chi giam nhe so véi ciing Ky, song van giir vi thé cao nhat toan nganh, qua dé tao loi
120,000 thé ro nét vé chi phi vén trong trung va dai han. Thu nhip lai thudn cd nam tang 5,9% so v&i cung ky, nho quy
100,000 mo tin dung gia ting bu dap cho nhirng bién dong ctia bién 1ai rong. NIM binh quin ndm dat 2,63%, duy tri &

40,000 mic tich cwe. Pang cha y, NIM quy IV/2025 phuc héi 1én 2,71%, tang 14 diém co ban so v&i quy truére.

Chat lwong tai san duy tri vi thé tot nhat nganh.

60,000 ¢ Chit lwong tai san ctia VCB tiép tuc duy tri vi th€ dan diu toan nganh véi cac chi s6 & mirc rat tich cuc. Ty 18
40,000 ng xau tai thoi diém cuoi quy IV/2025 gidm manh xudng 0,58%, trong khi ngy nhém 2 chi & mirc 0,16%, phan
I I I anh rai ro tin dung dwoc kiém soat chat ché; trong nam, ngan hang da xi ly khoang 7,3 nghin ty déng no xau.

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

20,000 Chi phi tin dung nam 2025 duy tri & mc thap 0,20%, dong thoi ty 1é bao phi no xau ting manh 1én 259%,

0 cho thiy bd dém duw phong day va du dia chéng chiu rii ro cao. Vé thu nhip ngoai ldi, ngan hang ghi nhin

13,7 nghin ty dong, tang 3,9% so v&i cung ky. Pong lwc tang tredng dén tir mang kinh doanh ngoai hoi véi

=DT wLN mic ting 16,5% va thu nhip khac ting hon 50% nh¢ ddy manh thu héi no.
« KQKD.

e Nam 2025, VCB ghi nhan TOI dat 72,4 nghin ty dong (+5,5% YoY) va LNTT dat 44,0 nghin ty dong (+4,2%
YoY). APSC Research

Nguon: APSC téng hop.
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‘ ’ PHAN TICH KY THUAT- VCB (HOSE) . — ]
VCB (HOSE) - NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN NGOAI THUONG VIET NAM

Do thi ky thuat Gia hién tai 59.80
il : o ek o1 i3 G A Gia mua muc tiéu 55-58 Khuyén nghi
s - Gi4 ban muc tiéu 70-75 CHO MUA
ot Gia ban cit 15 48
Phwong phap GD Swing trade
Nhan dinh

o Trén d6 thi trung dai han. C6 phi€u VCB van duy tri ciu tric trong kénh tang gia hinh thanh tir duwdong xu
hwéng noi cac day quan trong thang 9/2017 va thang 3/2020, cho thdy xu hwéng cht dao chwa bi pha vo.
Tuy nhién, hién tai gia dang van dong du¢i hai dwong trung binh dong quan trong la MA100 va MA200,

RSI 14 ¢

phan anh trang thai suy yéu twong d6i trong trung han. Piém tich cwc la viing gia hién tai dang tiém cin va

- : c6 phan (rng tai ho tro manh, bao gdm dwdong xu hudng ting dai han phia dwéi cia kénh va viung day cii
Cac chi bao ky thuat thang 4 va thang 12/2025. Piéu nay mé ra kha nang xuat hién nhip hoéi kj thuit néu lwc cdu dwoc duy tri,

dé xac nhan xu hwdng tang tré lai, gid can sdm vwot lai cidc dwong MA100 va MA200 trong thoi gian téi.
Chi bao Gia tri Tin hiéu  « Trén d6 thi ngin han. C6 phiéu VCB da trai qua nhip diéu chinh va dang c6 d4u hiéu can bang tré lai sau
MA 20 58.74 Tich cuc giai doan tich lily. Gid hién da vwot 1én trén MA20, cho thiy luc cAu ngan han dang cai thién, tuy nhién van
MA 40 60.79 Tiéu cuc dang van dong dw¢i MA40 nén xu hwdng phuc hoi chwa thwe sw manh va van can thém xac nhan. Chi bao
MACD -0.76 Tiéu cuc MACD d3 cat 1én trén dwong tin hiéu, dong thoi histogram duy tri mé réng trong vung dwong, phan anh
RS] 50.06 Tich cuc dong luc tang gia dang dwoc cing cd va da hoi phuc c¢6 xu hwdng tich cwe hon. RSI cling ¢6 xu hwéng di 1én

_ tlr ving trung tinh, cho thiy sirc manh gia dang cai thién nhwng chwa roi vao trang thai qua mua, van con
Ngwong ho tro' / khang cw s y
dw dia tang trong ngan han.

Ngwong Gia Chi thich ¢ Khang cu va hé tro. Viung ho tro manh gan nhit 55-58 twong (ng v&i ho tro béi dwong xu huwdng ting
H 1 . ) 5 N dai han. Khang cw quan trong tai vung 72-75 khang cw b&i kénh tang dai han.

0 tro 55 Puwong xu hwéng tang dai han Khuyén nghi giao dich
HO tror 2 58 bay cti12/2025 . yginha dau tw dang nim gifr c¢§ phidu ndy van ky vong giir trung hodic dai han thi c6 thé can nhic chd mua
Khang cw 1 62 Puwong trung binh MA200 gia tang ty trong binh quan Kkhi co phiéu diéu chinh vé ving 55-58.
Khang cu 2 75 Puong kénh ting daihan  * V6&inha dau tw dang cé tién can nhic mua lwdt séng hoac (30%-35% von) tai ving gia 55-58. Tuy nhién

nha dau tw can tudn thui nguyén tic cit 16 néu gia khong dat ky vong. APSC Research m



~ o - Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN FECON - FCN (HOSE) ﬁ

Luin diém diu tw

Thoéng tin c6 phiéu CHO MUA Trién vong nganh.

e Trong bdi canh Viét Nam dat muc tiéu tang triedng GDP binh quan cao giai doan 2026-2030, dau tw cong tiép

» Giangay 10/04/2026 13.85 tuc dwoc xac dinh 1a mot trong nhirng tru cot dan dat nén kinh té€. Trong tAm giai ngan sé tap trung vao ha ting
e Von hoa (ty dong) 2,180.53 giao thong, nang lwong va do thi héa, qua doé tao ra nhu cau 1én cho cac doanh nghiép thi c6ng nén méng va ha
e SLCP lwu hanh (cp) 157,439,005 tang nhw FECON. Viéc ddy manh cac du an cao toc, cang bién, metro tai cic dé thi lén gitp gia tang quy mo thi
o KLGD BQ 10 phién 938,270 trwong va tinh lién tuc ciia dong viéc. Pong thoi, xu hwdéng phat trién do thi ngdm va ha tang ky thuat cao ciing
e Gia sé sach 0.66 1a loi thé riéng cia FCN nho nang lwc thi cong chuyén siu. Day la nén tang quan trong dé doanh nghiép hwéng
« EPS hién tai 0.20 loi truee tiép tr chu ky c't‘éu tw cong mai. |
. P/E 69 03 Backlog tang trwrong on dinh, dé‘m bao khoi ll‘r(_rng cﬁng viéc trung han,.
e FECON duy tri backlog wéc tinh gan 4.000 ty dong, tao nén tang virng chac cho tang trweéng doanh thu trong
Doanh thu va loi nhuin FCN tir nam 2019 dén nay. giai doan 2026-2027. Danh muc dw 4n tiéu bi€éu bao gobm cac gbi thau tai Metro Line 3 Nhon - Ga Ha Noi (goi
6,000 CP03) voi tién do da vuot 60%, dw kién hoan thanh diu ndm 2026; Dw 4n Puwong sat do thi s6 2 Nam Thang
Long - Tran Huwng DPao v&i gia tri tring thiu gan 200 ty dong, trién khai dén ndm 2027; cung cac cong trinh ha
2,000 tang quy mo 1én nhw cdng Lach Huyén (Hai Phong) va cang My Thay (Quang Tri). Pay déu la cidc du an trong
4,000 diém quoc gia, cé ti€n dod gidi ngin ro rang va kha nang ghi nhin doanh thu cao trong cic nam t&i. V&i nén

backlog virng chac cung kha nidng tiép tuc tring thiu nho uy tin va kinh nghiém, FCN c6 co s& duy tri ting

3,000 ) 0 . ..
trrong doanh thu 6n dinh giai doan 2026-2027.
2,000 Pong lwc tang trrd'ng méi tir bat dong san Khu do thi va Khu cong nghiép.
1,000 e Bén canh mang x4y lap truyén thong, FECON dang ddy manh diu tw vao cac dw dn bat dong san khu do thi va
khu c6ng nghiép nhw Square City hay cic cum cdng nghiép tai Bac Giang. Day 1a buwdc chuyén dich chién lwoc
u . - - - T _ - N . — A . n \ =2 A \ 2 . A ~ 7 A ~ . 7 7 \ 7
2015 2020 2021 2022 2023 2024 2025 nham gia tang bién loi nhuan va giam phu thudc vao mang thi cong von c6 bién thap. Khi cac dw an nay buéc
-1,000 vao giai doan ban hang hodc khai thac, nguén thu tir chuyén nhwong va cho thué dat khu cong nghiép cé thé
mDoanhthu m Loinhuan déng gop dang ké vao loi nhuan hop nhit. Dic biét, nhu cau thué dat khu cong nghiép tai mién Bic van duy tri
tich cuwc nh& dong von FDIL

o Két qua Kkinh doanh. Liy ké 2025, DTT gan 4.861,9 ty dong, (+44,1% yoy); LNST dat 96,2 ty (+219,6% YOY).

APSC Research m

Ngudn: APSC téng hop.
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‘ ’ PHAN TICH KY THUAT- FCN (HOSE)

Pb thi ky thuat

CTCPFECON-1D-HSX = 01400 H1405 L1340 C13.8F 5 ¥
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Cac chi bao ky thuat
Chi bao Gia tri Tin hiéu
MA 20 12.79 Tich cuc
MA 40 12.88 Tich cuc
MACD 0.16 Tich cuc
RSI 64.71 Tich cuc
Ngwdéng ho tro / khang cw
Nguwong Gia Chu thich
Ho tro 1 13.5 Duwong xu hwdng gidm trung han
HO tro 2 13 Puwong trung binh MA40
Khang cu 1 15 Pwong trung binh MA200
Khang cu 2 16.5 Pinh cli 12/2025

FCN (HOSE) - CONG TY CO PHAN FECON
Gia hién tai 13.85
Gid mua muc tiéu 13-13.5 Khuyén nghi
Gia ban muc tiéu 15-15.5 CHO’ MUA
Gia ban c4t 15 12
Phwong phap GD Swing trade

Nhan dinh

e Trén do thi trung dai han, C6 phiéu FCN dang cho tin hiéu cai thién dang chu y khi da breakout khoi kénh

giam hinh thanh tir dwong xu hwéng noi cac dinh thang 8 va thang 9/2025. Viéc vwot 1én khoi kénh xu
hwéng gidm cho thay ap lwc ban trung han da suy yéu va mé ra kha nang chuyén sang trang thai tich liy -
hoi phuc. Tuy nhién, hién tai gid van dang vin dong dwdi hai dwong trung binh quan trong 1a MA100 va
MA200, nén xu hwéng trung han van can thém thoi gian d€ xac nhan dao chiéu hoan toan. Du vay, viéc pha
vo kénh giam truwdc dé6 mang y nghia tich cwc, déng vai tro nhw tin hiéu s6m cho moét chu ky cai thién xu
hwéng. Néu gia ti€p tuc duy tri phia trén dwong xu huwdng gidm da breakout (déng vai tro ho tro) va dan
tién tdi kiém dinh MA100, MA200, thi kha nang hinh thanh xu hwéng ting trung han méi sé dwoc cung co.
Trén do thi ngan han, C6 phiéu FCN dang thé hién trang thai vin dong kha tich cuwc khi gia duy tri trén ca
MA20 va MA40, cho thiy xu hwdng hoi phuc ngdn han da dwoc xac 14p va dong tién dang c6 sw cai thién ro
rét. Chi bAo MACD nam trén dwong tin hiéu, dong thoi histogram ti€p tuc mé rong trong vung dwong, phan
anh dong luc tang gia dang dwoc ciing ¢d va da di 1én van dang chi€ém wu thé. RSI cling duy tri xu huwdng di
1én va tién dan vao vung trén trung tinh (quanh 60-65), cho thiy lwc cau dang chiém wu thé nhwng chwa roi
vao trang thai qua mua, van con dw dia ting trong ngan han.

Khang cw va ho tre. Viung ho tro gan nhat: 13-13.5, twong &ng ho tro dwong xu hwdéng gidm trung han ma
gia breakout qua nay l1a ho tro. Khang cw quan trong tai viing 15-15.5 twong trng khang cu béi MA200.
Khuyén nghi giao dich

V&i nha diu tw nam gitr ¢6 phiéu ndy van mudn giit trung - dai han thi c6 thé€ cAn nhac chd mua gia ting ty

trong binh quan khi c6 phiéu diéu chinh vé vung 13-13,5.
V&i nha dau tw dang c6 tién ciAn nhic chd mua lwét séng (20%-30% von) tai ving gia 13-13.5. Tuy nhién

APSC Research

nha dAu tw cin tudn thi nguyén tic cat 16 néu gia khong dat ky vong.



~ < . - - N . - R Chién lworc giao dich
NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN PAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM -BID (HOSE) Aa.m Tu‘ém tir 13-17/04

Luin diém diu tw

Thong tin ¢d phiéu CHO MUA Tang trwong tin dung cua BID bwrt toc vé cudi nam, nén tang huy dong cai thién.

e Nam 2025, BID ghi nhan tang trwong tin dung dat 15,3%, voeot mirc ky vong 14,0%, trong do riéng quy 4

e Giangay 10/04/2026 40.80 chirng kién mirc tang manh 6,0%, cao hon dang ké so véi 2,6% cua quy 3. Dong von cho vay tip trung chu
e Von hoa (ty dong) 297,026.66 yéu vao cac linh vwc dich vu, san xuat va ché bién - ché tao, cho thay BID tin dung t6t nhu cau von cia nén
« SLCP lwu hanh (cp) 7 021,361,917 kinh té trong giai doan phuc hoi. O c7}1i‘éu nguwoc lai, tin dl_mg?r ban ‘bu()n’ va l‘)én 1é gidm nhe, tao ap lwc nhat
. dinh nhwng chwa anh hwdng dang ké téi xu hwong chung. Vé nguon von, tién giri khach hang cua BID tang

e« KLGD BQ 10 phién 8,044,590 . o D , 5 »

7 13,8% YoY, thap hon toc do tang tin dung. Tuy nhién, ty 1€ CASA trong quy 4/2025 dat 21,8%, tang 1,3 diém
e Giaso sach 2544 % so voi quy tredre va 1,7 di€m % so véi cung ky, gép phan cung co loi thé chi phi von.
e EPS hién tai 4.28 NIM phuc h6i manh trong quy 4/2025, déng vai tro dong lwc chinh cho l¢ri nhuan.
e P/E 9.54 e Thu nhap l4i thuin (NII) cda BID nim 2025 ting 9,2% YoY, nho ting trwdng tin dung duy tri & mic cao, bu

dap cho giai doan NIM suy giam trong phan 16 thoi gian ctia nam. NIM binh quan ca nam dat 2,12%, giam 20

Doanh thu va lgi nhugn BID tir nam 2019 dén nay. diém co ban YoY nhwng van cao hon mtrc 2,07%. Dang chu y, NIM trong quy 4/2025 ting manh lén 2,45%,

180,000 cao hon 41 diém co ban so v&i quy trede va cai thién nhe so véi ciing ky. Dién bién nay dén tir viéc 13i suit tai
160,000 san sinh 13i tang ro rét, trong khi chi phi von gan nhw di ngang. Tang trwdng cho vay ban 1é cung tién do giai
140,000 ngan cac khoan vay trung - dai han dwoc duy tri & mic tot 1a cac yéu td ho tro chinh cho xu hwéng phuc hoi
120,000 NIM
100,000 Chat lwong tai san cai thién ro rét, thu nhap ngoai lii nang cao hiéu qua hoat dong.
80,000 o Tai thoi diém cudi quy 4/2025, ty 1é no xau ctia BID gidm xuéng 1,47%, thip hon 40 diém co ban so v&i quy
60,000 trwéc va duy tri & mic thap. Pong thoi, ty 1€ ng nhém 2 thu hep vé 1,29%, phdn dnh xu hwdéng cai thién chat
40,000 lrong tin dung. Trong nam 2025, BID da xi ly khoang 26,1 nghin ty déng no xau, twong dwong 1,1% téng dw
20,000 I I no, qua d6 nang ty 1é bao phd no xau (LLR) 1én mirc 100% tir 95% cua quy trwdc. Thu nhip ngoai 13i dat 28,0
0 nghin ty dong, tang 21,1% YoY, v&i dong lwc chu yéu dén tir thu hoéi no di x& ly ridi ro tang manh 161,5%
2019 2023 2024 2025 YoY. Nho tong thu nhap hoat dong ting nhanh hon chi phi, CIR cai thién con 33,4%, giam 1,1 diém % YoY.
mDT mLN Két qua kinh doanh.

Nguon: APSC téng hop e Liiy k&€ nam 2025, t6ng thu nhip hoat dong ctia BID dat 91,3 nghin ty dong, ting 13% YoY, trong khi loi
nhudn truéee thué dat 37,9 nghin ty dong, tang 18% YoY.
APSC Research
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PHAN TICH KY THUAT- BID (HOSE)

BID (HOSE) - NGAN HANG THU'O'NG MAI CO PHAN PAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM
Pb thi ki thuat Gia hien tai 40.80
Gia mua tiém nang 36-38 Khuyén nghi

Ngén hang TMCP BAu tu va Phét trién Viét Nam - 10 -H5X = 04110 H4195 L4 C40.80 +0.20 (+0.4 56.00

Gia ban muc tiéu(TP) 48-50 CHO MUA
Gia ban dirng 16(SL) 33
Phwong phap GD Swing trade
e Nhan dinh
. e Trén d6 thi trung dai han, C6 phi€u BID van duy tri c4u tric van dong trong kénh ting gia dai han dwoc
s i Al "-‘-“— hinh thanh tir dworng xu hwdng néi cdc day quan trong thang 01/2017, thang 07 /2018 va thang 04/2020,
S i ) | / o cho thiy xu huwdng chi dao van 1a ting. Hién tai, gia c6 phiéu dang lui vé viing ho tro quan trong khi tiém
| - — B cAn MA200 dong thoi nam gan dwong xu hwdng tang dai han (khu vuc 36-38). Day 1a ving dém ki thuat
w o c6 y nghia then chot, thwong déng vai tro nang do xu hwéng chinh trong cac nhip diéu chinh trung han.
Cac ::hi bao kfr;huét ) Vviéc gijé. gitr dwgc tI:én vung ho '-cr(_)' nf?ly Sé7gil’1p Ncﬁflg co Al,ai n‘(“?n tiAch 1ﬁ¥ va mo' ra kl{é nfng. fluay laj quy dao
tang dai han. Néu vung 36-38 bi xuyén thung ro rang, cau truc kénh tang dai han c6 thé bi anh hwong.
e Trén d6 thi ngan han. C6 phiéu BID d ho tin hiéu héi ph hip diéu chinh khi gia da t 1€
Chi bio Gid tri Tin hiéu llen 0 thi ngan :iln 0p 1Aeu A ang: c o tin hiéu 0A1, phuc sa,u nhip 1eti.c in \1 gia \a vwot 1én
3988 j trén MA20, nhwng van dang van dong duw¢i MA40, cho thay xu hwéng phuc hoi dang hinh thanh nhwng
MA 20 ' Tich cure chwa d0 manh dé xac nhan dao chiéu hoan toan. Chi bdo MACD d3 cat 1én va nam trén dwong tin hiéu, dong
MA 40 42.72 Tieu cyc thoi histogram duy tri mé rong trong viing dwong, phan dnh dong lwc ting gia dang cai thién va da hoi
MACD -0.92 Tiéu cuc phuc ¢6 sw lan toa tich cwc hon. Dién bién nay phu hop véi nhip bat lai tir viing ho tro trudec do. RSI cling
RSI 47.95 Tich cuc dang hoi phuc tir viing thap va tién dan lén ngudng trung tinh (quanh 45-50), cho thdy lwc ciu dang quay
Ngwéng hé tro / khang cu tro lai nhung cliu’a qua manh: thi tr}rong \{an ‘trong trang thai can bang dan sau g1~al doan suy yéu.
e Khang cw va ho trg. Vung ho tro gan nhat nam tai vung 36-38 (twong rng véi ho tro boi dwong xu hudng
Ngwong Gia Chu thich tang dai han). Khang cw manh hién tai la viing 48-50 twong (rng khang cw b&i dwong kénh tang dai han.
HO tro 1 38 Pay cii 12/2025 Khuyén nghi giao dich
HO tro 2 36 Pwong xu hwéng ting daihan  ° V&inha dau tw mudn nam giir c6 phi€u nay trung hoac dai han thi c6 thé can nhac ché mua gia tang ty trong
: binh quan khi c6 phiéu & ving 36-38.
Khang cy 1 43 Pinh cii09/2025 7 T D P T T o
) e V&i nha dau tw dang c6 san tién, cho mua moi tai vung ho tro 36-38 v&i von giai ngan test 20-30%. Tuy
Khang cu 2 48 Puong kénh ting dai han

nhién can tuan thu cat 16 néu gia khéng dat ky vong.
APSC Research



A o - Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN FPT -FPT (HOSE) ﬁ

Luin diém diu tw

Thong tin ¢6 phiéu CHO MUA Mang CNTT nwdc ngoai - Tru cot tang trwdng dai han, backlog phuc héi tao nén cho 2026.

e Mang CNTT nuwéc ngoai ti€p tuc dong vai tro dan dit tang trwdng cua FPT, voi doanh thu Q4 dat 9.808 ty

e Giangay 10/04/2026 77.70 dong, ting 18,4% YoY. Piém nhin quan trong ndm 2025 1a sw phuc hdi manh cua backlog khi gia tri hop dong
e Von hoéa (ty dong) 132,362.50 ky méi dat 11.273 ty dong (+33,1% YoY), qua dé6 dam bao nguodn viéc va doanh thu cho cac quy t&i. Nhiat Ban
e SLCP luru hanh (cp) 1.703,507,121 tié'}) tlfC lé;c.hiAtrwb'ng cAhﬁ lwc V(’)’f mwc téflg tvru’(")'ng 22,9% YoY\nh(‘)'. ?hu ciu cl}uyAén d(“):'iA sO 6An din\h, tl.‘ong\khi
« KLGD BQ 10 phién 6,983,340 chflu\Au n?l 1én nhw .c'f‘(_)ng l’l_l’C m\m voi mu’i tar.lvg 51,7A% Y,oY nho chlenﬁluc_rwc. m\cT rong }~11er{ d}e_:n..]A)u t,hg trwong
: My con than trong, viéc khach hang chwa cat giam ngan sach cho chuyén doi dai han van la tin hiéu tich cwc.

* Gia so sach 2147 Mang CNTT trong nwéc - Tang tredng dot bién nho nhu cau chuyén dai so.

* EPS hién tai 5.52 o Doanh thu CNTT trong nwéc dat 3.718 ty dong, ting manh 94,1% QoQ va 30% YoY, phan anh ré nét xu huwdng
e P/E 14.08 day manh chuyén doi so tir kh6i Chinh phti va doanh nghiép ndi dia. Quy 4 la giai doan cao diém giai ngdn nén

] doanh thu thwong ghi nhan birt téc, dong gbp dang ké vao két qua chung. Tuy nhién, viéc gia tang ty trong cac
Doanh thu va l¢gi nhu4n FPT tir nim 2019 dén nay. 58 &8 g g g g g

hop dong phan cirng khién bién lgi nhudn c6 phan thu hep so v&i mang qudc té. Du vy, day van 1a manh ghép

80,000 quan trong gitup FPT duy tri ting trrdng ngan han va tn dung lan song s6 hoa trong nuwoec.
70,000 Mang vién thong - Tang trwdng 6n dinh, Ky vong dong lwvc méi tir ndi dung va ha ting sé.
60,000 ¢ Mang vién thong ghi nhin doanh thu 5.220 ty dong, ting 8,5% YoY, duy tri vai tro 1a ngudn thu 6n dinh vi
50,000 dong tién déu dan. Dich vu bang rong ti€p tuc tang truwdng 10,3% YoY, du toc dd c¢6 phin chidm lai khi hiéu
40,000 trng tang ARPU dan suy yéu. Cac mang nhuw lease line, PayTV va Data Center tang trwéng khiém ton hon, chwa
30,000 | ghi nhan buwdc nhay vot tir cic dw an trung tAm dir liéu quy mé 16n. Tuy nhién, trién vong ndm 2026 van tich
20,000 cwc nho gia tang thué bao, cing dong lwc tir bAn quyén ndi dung thé thao va xu hwéng phat trién ha tang so,
10,000 I I I dac biét 1a nhu ciu lwu trir va xt ly dir liéu.
0 - ] || ] [] I I Khai gido duc, dau tw & Khac - Phan héa ro rét, i nhuan dworc ho tro béi cong ty lién két
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 e Doanh thu khéi gido duc va dau tw dat 1.481 ty dong, gidm 10,4% YoY do ap luc canh tranh gia tang tir cac
mDoanhthu m Loinhuan tredng cong l1ap, khién sd lwong ngudi hoc quy d6i gidm 7,2%. Tuy nhién, diém sdng nam & phan loi nhuln tir
cac cong ty lién két khi dong gop téi 813 ty dong LNTT (+30,9% YoY), dén tir FRT hay FPT Synnex.

Nguon: APSCtong hop  rxr qua kinh doanh

e Nam 2025, FPT doanh thu 70.113 ty dong (+11,6% YoY), LNTT 13.039 ty dong.

APSC Research
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PHAN TICH KY THUAT- FPT (HOSE)

FPT (HOSE) - CONG TY CO PHAN FPT
Po thi ky thuat Gi4 hién tai 77.70
CICDFPT_ 10 Hs;-c. - OTEED M L7730 €777 Glé mua tl‘ém nél’lg 70'75 KhUYé,Il ngh!
Gia (TP) 95-100 CHO MUA
Gi4 dirng 16(SL) 63
Phwong phap GD Swing trade
Nhan dinh

o Trén d6 thi trung dai han, C6 phiéu FPT van duy tri ciu tric trong xu hwéng ting 16n khi gid dang tiém
cin va c6 phan rng tai dwong xu hwdng tang dai han noi cac day thang 03/2020 va thang 11/2022 - viung
ho trg nén tang cia xu hwdng chinh. Bén canh d6, c6 phiéu hién cling dang nam tai viing ho tre ctia kénh

giam trung han dwoc hinh thanh tir dwong xu hwéng gidam noi cac dinh thang 01/2025 va thang 01/2026.

D T e e gid i v sat bién dudi cla kénh gidm nay cho thdy ap lwc ban c6 ddu hiéu suy y8u dan khi tiép can
, S ) vung ho tro ky thuit quan trong. Du gid van dang nam dwdi MA100 va MA200, nhwng mirc chiét khiu so
Cac chi bao ky thuat e s s it s e in Ny fa ix .
vOi hai duwong trung binh nay da kha lon, két hop voi viec dong thoi cham cac vung ho tro manh (trendline
Chi bio A i Tin hiéu tang da‘l han va l?len duwoi lfenh g?flam), tao diéu kién thuan‘l(_yl cho kha nan‘g hinh thanh vung can bang.
) e Trén do thi ngan han, Co phiéu FPT dang cé tin hiéu hoi phuc bwéc dau khi gia vira breakout 1én trén
MA 20 75.96 Tich cyc L x g y p s \ N ,
8218 5 MAZ20, tuy nhién van nam dwéi MA40, cho thay xu hwong tang méi chi ¢ giai doan hinh thanh va chwa du
MA 40 2'23 Tieu cue manh dé€ xac nhan ddo chiéu ro rang. Dién bién nén gin day cho thiy diu hiéu chirng lai va suy yéu nhe,
MACD - Ticu cuc ham y kha nang cao cod phiéu sé c6 nhip retest lai MA20 dé kiém dinh do bén cda vung breakout trwéc Khi
RSI 47.09 Tich cuc xac 14p xu hwdng tiép theo. Vé chi bdo, MACD da nam trén dwong tin hiéu va histogram tiép tuc mé réng
Ngwing hd tro / khang cw trong ving dwong, phan dnh dong lwc héi phuc van dang dwoc duy tri.
o Khang cw va hé tro. Viung ho tro manh gan nhit 70-75 twong trng v&i ho tro béi dudmg xu hwong ting
Ngwong Gia Chu thich dai han va kénh giam. Khang cu quan trong tai ving 95-100 twong (rng khang cw b&i MA200.
Ho tro' 1 75 Puwong trung binh MA20 Khuyén nghi giao dich
HO tro 2 70 puwong xu hwéng ting daihan ~ * V0Oinha dau tw mudn nadm trung hodc dai han c¢6 phiéu nay c6 thé ch mua trong viing 70-75 mua gia ting
Khang cu 1 86 Pay cii 10,2025 1 phan so‘vm lwong hang~da c\o san. | |
. e V&i nha dau tu dang cé san tién, chd mua méi tai vung 70-75 véi von giai ngan test 20%. Tuy nhién can
Khang cur 2 95 Puong trung binh MA200

tudn thu cat 16 néu giad khong dat ky vong. APSC Research



~ o - - “~- n R , Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN DAU TU HA TANG GIAO THONG DEO CA - HHV (HOSE) ﬁ

Luin diém diu tw

Thong tin co phiéu CHO MUA Piu tw cong ting téc - dong lwc ting trrd'ng quan trong.

e Dau tw cong dang tré thanh dong luc tang trwedng then ch6t khi quy mo gidi ngin ti€p tuc dwoc diy manh.

* Giangay 10/04/2026 12.75 Theo wéc tinh cia BO Tai chinh, tong chi dau tw cong nam 2026 c6 thé dat 1,08 triéu ty dong, ting 22% so v&i
e V6n hoa (ty dong) 6,976.37 cung ky, tao lwc day dang ké cho nén kinh té€. Xa hon, ké hoach vén dau tw cong trung han giai doan 2026-
e SLCP Iwu hanh (cp) 547,166,296 2030 dw kién 1én t&i 8,31 triéu ty dong, cao hon 144% so véi giai doan 2021-2025. Trong béi canh ha ting
e KLGD BQ 10 phién 7,843,390 giao thong dwoc wu tién phat trién, HHV dwoc danh gia la doanh nghiép hwéng loi truc ti€p nho vai tro chi
e Gi4 s sich 13.08 luc trorrlg cac,dl_r an BOT cung na&ng lwc thi cOng vuot jcrc_)l. Trién vong nay m¢ ra dw dia mo rong doanh thu,
n ) cung co6 vi thé thi treong va tao nén tang tang truedng bén virng trong trung han cho doanh nghiép.
e EPS hién tai 1.11 . ] - .
Mang thu phi BOT duy tri tang trweong on dinh.
e P/E 11.52

e Nam 2026, mang BOT ctua doanh nghiép dwoc ky vong duy tri da tang trwong tich cuc voi doanh thu wéc tang

Doanh thu va lgi nhuan HHV tir nim 2019 dén nay. trén 10%, cht yéu nho lwu lwong phwong tién gia tang tw nhién. Bién loi nhuin gép dw kién giir vitng quanh

mirc 68% khi hiéu qua van hanh ti€p tuc dwoc tdi wu hda. Bén canh dong lwc tang trwedng noi tai, lwu lwong xe

4,000 con c¢6 thé cai thién thém khi cao tdc Van Phong - Nha Trang chinh thitrc thu phi trong nam 2026. Pang chu y,

3,500 dau nam 2026, lién danh do HHV dirng dau da dwoc lwa chon quan ly van hanh hai dw 4n cao t6c Quang Ngai -

3,000 Hoai Nhon va Chi Thanh - Vian Phong v&i tong chiéu dai 136 km. Nguon viéc mé&i nay khong chi bo sung

2,500 doanh thu dich vu 6n dinh ma con gép phan cliing c6 nén tang tang trwéng dai han cho doanh nghiép.
2,000 Mang xiy dwng: Trién vong dai han tich cwrc nho backlog 16'n va nhu ciu dau tw ha ting ting cao.
1,500 e Nim 2026, doanh thu mang xay dung dwoc dw bao dat khoang 1.500 ty dong, ting 14,9% YoY, phan anh trién
1,000 I
I = N [] [] [] I I

vong tang trwdng tich cuc tir hoat dong thi cong ha ting. Bén canh viéc ti€p tuc hoan thién cac dw an hién hiru
50

(=]

v&i gia tri san lwong con lai hon 2.000 ty dong, HHV con mé rong kKhoi lwong cong viéc thong qua nhiéu dw an
PPP do Tap doan Beo Ca dau tw. Danh muc dw 4n noi bat gom cao téc TP.HCM - Tha Dau Mot - Chon Thanh,
Vanh dai 4 TP.HCM (doan qua Binh Dwong) va du an mé rong cao toc TP.HCM - Trung Lwong - My Thuan.

=

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

®Doanhthu = Leinhuan Pay déu 1a cac cong trinh quy mo 1én, gin lién véi chién lwoc phat trién ha tAng quéc gia.

o KQKD. Nam 2025, HHV ghi nhin doanh thu dat 3.802 ty dong, tang 15% so v&i cung Ky. Loi nhudn gop dat

1.617 ty dong, tang 21% YoY.
APSC Research

Nguon: APSC téng hop
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PHAN TICH KY THUAT - HHV (HOSE)

HHV (HOSE) - CONG TY CO PHAN PAU TU HA TANG GIAO THONG PEO CA

Do thi ky thuét Gia hién tai 12.75

CTCF Bu tu Ha tAng giao hong De0 C&- 10 - HEX | 01310 H13 15 L1270 £12.75 ~0.15(-1.1 Glé mua tl‘ém néng 12-12.5 Khuyé’n nghl
=T Gi4 ban muc tiéu(TP) 13-13.5 CHO MUA
S Y T 2 Gia ban dirng 15(SL) 11.5

o

I Swing trade

Phwong phap GD
Nhan dinh

E?!'SEEE”":"“’”
°

Trén do thi trung dai han, Co6 phiéu HHV trwéc dé van dong trong kénh gidm trung han hinh thanh tir

: Ml I 0 00 dwong xu hwéng gidm kéo dai tir dinh thang 9/2025, phan anh xu hwéng suy yéu chiém wu thé. Tuy nhién,

e e e e S e e dién bién gan day cho thiy c6 phi€u da breakout 1én khdi kénh gidm, qua dé phat tin hiéu cai thién xu

% hwdong ddng cha y. Sau nhip birt phd, gia dang c6 diu hiéu quay lai kiém dinh (retest) dwong xu hwdng

S - ” . > e giam da bi pha v, diy 1a dién bién thwong thdy nham xac nhan lai do tin ciy cla diém breakout. Néu luc

Cac chi bao k§j thuat ciu dwoc duy tri tot va gid gitr virng trén dwong xu hwdng nay, kha nang cao c6 phiéu sé hinh thanh nén

tich lily m&i va mé rong da hoi phuc. Du hién tai gia van dang chiu dnh hudng tir cic dwong MA100 va

Chi bao Gia tri Tin hiéu MA200 phia trén, nhwng viéc thoat khoi kénh giadm Ia tin hiéu tich cwc ban dau, cho thiy xu hwdng trung
MA 20 12.11 Tich cuc han dang dan chuyén bién theo hwdng cai thién.

MA 40 12.08 Tich cuec e Trén d6 thi ngan han. C6 phiéu HHV dang phat di tin hiéu cai thién tich cwc khi gia dd vuot 1én trén ca

MACD 0.09 Titu curc MA20 va MA40, cho thiy lwc ciu quay tré lai va xu hwéng ngan han dang dan dwoc ciing c6 sau giai doan

RS £9 63 Tich c1.rc suy yéu. Chi bao MACD ti€p tuc duy tri trén dwong tin hiéu, dong thoi khodng cach gitra hai dwong c6 xu

hwéng mo rong tré lai. Pang cha y, MACD histogram dang mo rong trong vung dwong, phan anh dong luc
Ngwdng ho trg / kKhang cw ting gia duoc cai thién va da hoi phuc dang c6 su lan téa tot hon.

e Khang cw va ho tro. Viung ho tro gan nhat: 12-12.5, twong &ng ho tro béi dwdmg xu huwdng gidam trung

Ngu'("rng Gia o han. Khang cw ngan han 13-13.5 twong rng khang cw b&i dwong trung binh MA200.

Ho tro 1 12 Puong xu hwéng gidm Khuyén nghi giao dich

Ho tro 2 10.5 D4y ci 03/2026 ¢ V&inha dau tw dang nam c¢6 phiéu ndy nhwng van mudn giir trung hodc dai han thi c¢é thé can nhic chd mua
Khang cu 1 13 Pwdrng trung binh MA200 gia tang ty trong binh quan khi c6 phiéu & ving 12-12.5.

Khang cu 2 145 Pinh cii 09/2025 e V&inha dau tw dang cd san tién, chdr mua méi tai ving ho tro 12-12.5 v&i von giai ngan test 25%. Tuy nhién

can tuan thu cat 10 néu gia khéng dat ky vong. APSC Research



o THONG TIN LIEN HE

Trung tam Phan tich va Tw van Pau tw Phan tich co’ ban Chién lwoc giao dich
Nguyén Vian Thanh Nguyén Kim Dung Nguyén Van Thiéu

Phu trach khoi Phan tich & Tw doanh Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich
Email: thanhnv@apsc.vn Email: dungnk@apsc.vn Email: thieunv@apsc.vn
Cam két phin tich

Chuyén vién phan tich trong bdo cdo nay ndy cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao cdo phan tich nay phan dnh chinh x4c quan diém c4 nhan
dé6i véi chirng khoan va/hodc td chirc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich di/ dang/sé dwoc mién trach nhiém boi thwong truwc ti€p hoic gian tiép

lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bdo cao phan tich nay.

Khuyén nghi

CANH MUA Gia c6 phiéu hién tai trong viing mua tiém nang. U¢c tinh tiém ning tang gia 1on hon hoac bang 15 diém phin tram trong 12 thang toi.

CHO' MUA  Gi4 c6 phiéu hién tai cao hon viing mua tiém ning. Uéc tinh tiém ning ting gia 16n hon hoic bing 15 diém phan trim trong 12 thang téi.
Uéc tinh gid co phiéu c6 thé tang/gidm 10 diém phan tram trong 12 thang toi.

CANH BAN Uéc tinh tiém ning gidm gia trén 10 diém phan tridm trong 12 thang toi.

APSC Research




Tuyén bo trach nhiém

Ban bdo cdo va cac tai liéu di kém chi phuc vu cho muc dich cung cap théng tin tham khao va dwoc phat hanh béi Coéng ty Co phan Chirng khoan
Alpha (APSC), mot doanh nghiép dwoc cip phép bai Uy ban Chirng khoan Nha nwéc Viét Nam. Nhitng thong tin st dung trong bao cio dwoc thu thap tir
nhitng ngudn dang tin ciy va APSC khong chiu trach nhiém vé tinh chinh x4c ctia chiing. Khong mot thoéng tin cling nhw y kién nao dwoc viét ra nham
muc dich quang cao hay tac dong dén bat ky chirng khoan nao. Bat ky quyét dinh diu tw nao déu dwa trén danh gia ca nhan cia khach hang, va bao cao
nay cung v&i cac tai liéu di kém khong thé dwoc str dung lam bang chirng trong bat ky tranh chap phap ly nao lién quan dén quyét dinh dau tw.

© Copyright - Ban quyén thudc vé APSC. Bdo cao nay khong dwoc phép sao chép tai ban béi bat ky cd nhan hodc tod chirc nao khi chwa dwoc phép cia
APSC. Nguoi dung c6 thé trich dan hoic trinh chiéu bdo cdo cho cac muc dich phi thwong mai. APSC c6 thé c6 thoa thuin cho phép st dung cho muc
dich thwong mai hodc phan phoi lai bao cio véi diéu kién ngwoi dung tra phi cho APSC.

Cong ty Co phin Chirng Khoan Alpha

Hoi so chinh Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 5, 14 Lang Ha, P.Giang V6, TP. Ha Noi Tang 5, Toa nha HDTC, 36 Bui Thi Xuan, P. B&n Thanh, TP. Hd Chi Minh

Dién thoai: (024) 3933 4666 Pién thoai: (028) 3535 2115

Chi nhanh Hai Phong Chi nhanh Thanh Hoa

Téang 8, s6 04/B1 16 26 BC dwong Lé Hong Phong, P.Gia Vién, Sanh tang 1, khach san Lam Kinh, Khu d6 thi P6ng Hrong, P. Hac Thanh, TP.
TP. Hai Phong Thanh Ho4, Tinh Thanh Hoa

Dién thoai: 0913.399.635 bién thoai: 0237 3515 009




‘ ’ PHAN TICH KY THUAT- VCG (HOSE)

Pb thi k§ thuat
Tong CTCP Xuat nhap khau va Xay dung Visgt Mam - 1D-HSX = 0O H22.85 L C
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12 2023 Thang Mim Thing 5 2024 Thing Him Thing 9 025 Thang Mim Thing 9 2026 Thing  (3)
Cac chi bao ky thuat
Chi bao Gia tri Tin hiéu
MA 20 59.85 Tiéu cuc
MA 40 63.57 Tiéu cuc
MACD -1.70 Tiéu cuc
RSI 41.56 Tich cuc
Ngwdéng ho tro / khang cw
Ngwong Gia Chu thich
Ho tro 1 56 bay ct
HO tror 2 54 Pwong xu hwdng tang dai han
Khang cu 1 62 Puwong trung binh MA200
Khang cu 2 70 Pinh ci 08/2025

VCG (HOSE) - TONG CONG TY CO PHAN XUAT NHAP KHAU VA XAY DU'NG VIET NAM
Gia hién tai 53.80
Gid mua muc tiéu 56-60 Khuyén nghi
Gia ban muc tiéu 70-75 CH()’ MUA
Gia ban cit 15 52
Phwong phap GD Swing trade

Nhan dinh

Trén d6 thi trung dai han. C6 phiéu VCB van duy tri van dong trong kénh tang dai han dwoc hinh thanh tir
dwong xu hwéng néi cac day 1om giai doan 8/2017 va 3/2020, cho thay ciu tric ting chwa bi pha vo. Tuy
nhién, & thoi diém hién tai, gid dang nam dwdi cdc dwong trung binh quan trong MA100 va MA200, phan
anh 4p lwc diéu chinh trung han van con hién hiru. Piém tich cwc 1a viing gia hién tai dang dwoc nang do
b&i canh dudi ciia kénh tang dai han, dong thoi trung véi viing hd tro manh tich 1y trudc dé6 quanh 55-60.
Do d6, xu hwdng tong thé van giir trang thai tich liiy trong kénh ting, nhung can thém tin hiéu vuot lai
MA100 va MA200 dé cliing co lai da tang trung han.

Trén d6 thi ngan han. C6 phiéu VCB dang trong nhip diéu chinh khi gia duy tri duwéi hai dwong trung binh
MA20 va MA40, cho thiy xu thé& gidm ngin han van chiém wu thé. Tuy nhién, cac tin hiéu dong lwong bat
dAu c6 sw cai thién: MACD dang c6 d4u hiéu cat 1én dwong tin hiéu, dong thoi histogram thu hep viing Am
va tién dan vé ngwdong 0, phdn anh lwc ban suy yéu. Bén canh dd, RSI van dong trong trang thai tich Iy va
c6 xu hwéng hoi phuc 1én viung trung tinh, cho thiy ap lwc gidm dang chim lai. Tong thé, c6 phiéu c6 kha
nang xudt hién nhip hoi ky thuat trong ngan han, nhwng cin vwot lai MA20 va MA40 dé x4c nhan da phuc
ho6i ré rang hon.

Khang cw va ho tro. Ving ho tro manh gan nhat 56-60 twong (rng v&i ho tro béi loat cac day cii va dwong

xu hwéng tang dai han. Khang cw quan trong tai vung 70-75 (dinh cii).
Khuyén nghi giao dich

V&i nha diu tw dang nam giit ¢6 phiéu ndy van ky vong giir trung hodc dai han thi c6 thé cin nhic canh
mua gia tang ty trong binh quin khi c6 phiéu diéu chinh vé viing 56-60.
V&i nha dau tw dang c6 tién can nhic canh mua ludt song hodc (30%-35% vén) tai vung gia 56-60. Tuy

nhién nha diu tw cin tuan thd nguyén tac cit 16 néu gia khong dat ky vong.
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o . o - - R o A R PANH GIA cO PHIEU VCG
TONG CONG TY CO PHAN XUAT NHAP KHAU VA XAY DUNG VIET NAM - VCG (HOSE) “

Luin diém diu tw

Théng tin ¢6 phiéu CH (‘). MUA Mang xay l?p - Tru cot tang tru'o'l’lg hwong lgi trwc tiép twr chu ky dau tw cong. |
e Mang xay lap tiép tuc la dong lwc cot 16i khi nam 2025 ghi nhan doanh thu dat 11.465,9 ty dong (+23,6% YoY),
e Giangay 31/03/2026 22.50 déng gop ty trong 1én nhit trong co ciu doanh thu cda VCG. Tang truwdng dén tir viéc trién khai backlog 16n
e Vén héa (ty ddng) 14.642.51 cac du 4n ha ting trong di€m nhw cao tdc Bac - Nam giai doan 2 va san bay Long Thanh. Bién loi nhuén gop
. cai thién nhe 1én 3,6% nho kiém soat chi phi vat liéu tét hon trong nira cui nam. Bwéc sang 2026, véi backlog
e SLCP lwu hanh (cp) 646,468,336 . - . e a - . P e a
R woc tinh gan 29.000 ty dong, VCG c6 nén tang doanh thu virng chac trong 2-3 nam t&i. Pong thoi, viéc Chinh
e KLGD BQ 10 phién 15,203,540 y . e A N A Cox an s . e A Ny
phu tiép tuc day manh giai ngan dau tw cong s€ giup doanh nghiép duy tri toc do tang treong on dinh va cai
e Gia so sach (nghin dong) 17.82 thién dan bién loi nhuan.
e EPS hién tai (nghin déng) 6.13 Mang bat dong san - Péng lwc ting trwrdng maéi tir chu ky hoi phuc va quy dat tich liy
e P/E 3.70 e Nam 2025, mang bds ghi nhin doanh thu 1.581,5 ty dong (+47,6% YoY), tré thanh mot trong nhirng dong luc

o A oL . tang trwedng chinh nho dong gbp tir du an trung tam thwong mai Chg Mo. Tuy nhién, bién lgi nhuan gép giam
Doanh thu va l¢ri nhuan VCG ttr nam 2019 dén nay. v o v 1w . , , , _ . .
nhe do co cau san pham va chi phi dau vao. Trong nam 2026, cac dw an nhw Vera Diamond City va KDT Thién

An dwoc ky vong sé tiép tuc dong goép doanh thu dang ké. Dic biét, viéc nang ty 1& s& hitu tai Viwaseen 1én
L0 98,16% gitp VCG m& rong quy dat tai Ha NOi va Hai Phong, tao dw dia phat trién dai han. Khi thi trweong bat
i:zz dong sdn bwdc vao chu ky hoi phuc, mang nay c6 thé tré thanh dong luc tang trwedng LN quan trong.

Mang ha ting nwdc (VIW/Viwaseen) - Dong tién on dinh, bo tro' chu ky cho hé sinh thai

Eiz e Viéc nang s& hiru 1én 98,16% tai Viwaseen gitip VCG chinh thitxc mé rong sang linh vwc ha ting nwéc - mot

i mang c6 tinh phong tha cao v&i dong tién 6n dinh. Hoat dong san xuit va cung cap nwéc sach mang dac diém

6,000 nhu ciu thiét yéu, it bién dong theo chu ky kinh t&, qua d6 gitip can bang rii ro so v&i mang xay lap von phu

4,000 thudc dau tw cong. DU dong gdp doanh thu va loi nhuin hién tai chwa lon trong nam 2025, diy 1a nén tang dai

2,000 i l han khi VCG c6 thé khai thac cac dw 4n cip nwéc gan voi khu do thi va ha tAng. Budc sang 2026, mang nudc
= = it - i

dwoc ky vong duy tri tang tredng 6n dinh, cai thién din hiéu qua van hanh theo quy mé. Vé dai han, day sé la

o

pea = aias = A =0 e “manh ghép phong thi” gitp ning chat lwong loi nhudn va 6n dinh dong tién cho toan doanh nghiép.
mDoenhat MENARMhRn gy « KQKD. VCG khép lai nim 2025 véi KQKD dot bién khi doanh thu dat 16.064 ty dong (+24,8% YoY) va LNST
Ngudn: APSC tong hop. dat 4.129 ty dong (+272,6% YoY). Pong luc chinh dén tir doanh thu tai chinh 3.584 ty dong (gap gan 10 lan

YoY), chil yéu nho thodi von dw 4n Cat Ba Amatina, tao khoan loi nhuin 1én mang tinh mot 1an.
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	CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH TUẦN TỪ 13-17/04/2026
	Áp lực vẫn hiệu hữu...
	Xem thêm
	Bộ phận Phân tích & Đầu tư


	Trong nước: Quyết tâm tăng trưởng 2 con số trên nền tảng vững chắc là ổn định kinh tế vĩ mô
	Thủ tướng: Quyết tâm tăng trưởng 2 con số trên nền tảng vững chắc là ổn định kinh tế vĩ mô
	Tín dụng tăng nhanh hơn huy động, áp lực thanh khoản gia tăng
	Đầu tư công giải ngân chậm, cần cú hích chính sách
	Sản xuất công nghiệp phục hồi nhưng chưa đồng đều
	Diễn biến PMI và IIP một năm trở lại đây

	Thế giới: Lạm phát Mỹ tăng lên 3,3%, giá năng lượng là động lực chính
	Lạm phát Mỹ tăng lên 3,3%, giá năng lượng là động lực chính
	Lạm phát Eurozone tăng lên 2,5%, vượt mục tiêu ECB do giá năng lượng
	Chỉ số giá tiêu dùng cốt lõi của Mỹ (CPI) so với cùng kỳ năm trước
	Giá vàng thế giới biến động nhẹ
	Giá dầu WTI lại rớt mốc 100 USD/thùng khi ông Trump yêu cầu mở lại eo biển Hormuz
	Giá cao su thế giới khép lại một tuần giao dịch trong sắc đỏ
	NGÂN HÀNG THƯƠNG MẠI CỔ PHẦN NGOẠI THƯƠNG VIỆT NAM - VCB (HOSE)
	VCB (HOSE)   - NGÂN HÀNG THƯƠNG MẠI CỔ PHẦN NGOẠI THƯƠNG VIỆT NAM
	CÔNG TY CỔ PHẦN FECON - FCN (HOSE)
	PHÂN TÍCH KỸ THUẬT- FCN (HOSE)
	FCN (HOSE) -  CÔNG TY CỔ PHẦN FECON
	Giá hiện tại  Giá mua mục tiêu Giá bán mục tiêu Giá bán cắt lỗ  Phương pháp GD
	13.85 13-13.5 15-15.5 12 Swing trade
	Khuyến nghị CHỜ MUA
	Đồ thị kỹ thuật

	Nhận định
	Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ phiếu FCN đang cho tín hiệu cải thiện đáng chú ý khi đã breakout khỏi kênh giảm hình thành từ đường xu hướng nối các đỉnh tháng 8 và tháng 9/2025. Việc vượt lên khỏi kênh xu hướng giảm cho thấy áp lực bán trung hạn đã suy yếu và mở ra khả năng chuyển sang trạng thái tích lũy – hồi phục. Tuy nhiên, hiện tại giá vẫn đang vận động dưới hai đường trung bình quan trọng là MA100 và MA200, nên xu hướng trung hạn vẫn cần thêm thời gian để xác nhận đảo chiều hoàn toàn. Dù vậy, việc phá vỡ kênh giảm trước đó mang ý nghĩa tích cực, đóng vai trò như tín hiệu sớm cho một chu kỳ cải thiện xu hướng. Nếu giá tiếp tục duy trì phía trên đường xu hướng giảm đã breakout (đóng vai trò hỗ trợ) và dần tiến tới kiểm định MA100, MA200, thì khả năng hình thành xu hướng tăng trung hạn mới sẽ được củng cố.
	Trên đồ thị ngắn hạn, Cổ phiếu FCN đang thể hiện trạng thái vận động khá tích cực khi giá duy trì trên cả MA20 và MA40, cho thấy xu hướng hồi phục ngắn hạn đã được xác lập và dòng tiền đang có sự cải thiện rõ rệt. Chỉ báo MACD nằm trên đường tín hiệu, đồng thời histogram tiếp tục mở rộng trong vùng dương, phản ánh động lực tăng giá đang được củng cố và đà đi lên vẫn đang chiếm ưu thế. RSI cũng duy trì xu hướng đi lên và tiến dần vào vùng trên trung tính (quanh 60–65), cho thấy lực cầu đang chiếm ưu thế nhưng chưa rơi vào trạng thái quá mua, vẫn còn dư địa tăng trong ngắn hạn.
	Kháng cự và hỗ trợ. Vùng hỗ trợ gần nhất: 13-13.5, tương ứng hỗ trợ đường xu hướng giảm trung hạn mà giá breakout qua nay là hỗ trợ. Kháng cự quan trọng tại vùng 15-15.5  tương ứng kháng cự bởi MA200.
	Các chỉ báo kỹ thuật

	Tín hiệu Tích cực Tích cực Tích cực Tích cực
	Chỉ báo MA 20 MA 40 MACD RSI
	Giá trị 12.79 12.88 0.16 64.71
	Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
	Ngưỡng  Hỗ trợ 1 Hỗ trợ 2 Kháng cự 1 Kháng cự 2


	Chú thích  Đường xu hướng giảm trung hạn Đường trung bình MA40  Đường trung bình MA200  Đỉnh cũ 12/2025
	Giá 13.5 13 15 16.5


	Khuyến nghị giao dịch
	Với nhà đầu tư nắm giữ cổ phiếu này vẫn muốn giữ trung - dài hạn thì có thể cân nhắc chờ mua gia tăng tỷ trọng bình quân khi cổ phiếu điều chỉnh về vùng 13-13,5.
	Với nhà đầu tư đang có tiền cân nhắc chờ mua lướt sóng (20%-30% vốn) tại vùng giá 13-13.5. Tuy nhiên nhà đầu tư cần tuân thủ nguyên tắc cắt lỗ nếu giá không đạt kỳ vọng.


	NGÂN HÀNG THƯƠNG MẠI CỔ PHẦN ĐẦU TƯ VÀ PHÁT TRIỂN VIỆT NAM -BID (HOSE)
	Tăng trưởng tín dụng của BID bứt tốc về cuối năm, nền tảng huy động cải thiện.
	NIM phục hồi mạnh trong quý 4/2025, đóng vai trò động lực chính cho lợi nhuận.

	CÔNG TY CỔ PHẦN FPT -FPT (HOSE)
	Mảng CNTT nước ngoài – Trụ cột tăng trưởng dài hạn, backlog phục hồi tạo nền cho 2026.
	Mảng CNTT trong nước – Tăng trưởng đột biến nhờ nhu cầu chuyển đổi số.

	PHÂN TÍCH KỸ THUẬT- FPT (HOSE)
	FPT (HOSE) -   CÔNG TY CỔ PHẦN FPT
	Giá hiện tại  Giá mua  tiềm năng Giá (TP) Giá dừng lỗ(SL) Phương pháp GD
	77.70 70-75 95-100 63 Swing trade
	Khuyến nghị CHỜ MUA
	Đồ thị kỹ thuật

	Nhận định
	Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ phiếu FPT vẫn duy trì cấu trúc trong xu hướng tăng lớn khi giá đang tiệm cận và có phản ứng tại đường xu hướng tăng dài hạn nối các đáy tháng 03/2020 và tháng 11/2022 – vùng hỗ trợ nền tảng của xu hướng chính. Bên cạnh đó, cổ phiếu hiện cũng đang nằm tại vùng hỗ trợ của kênh giảm trung hạn được hình thành từ đường xu hướng giảm nối các đỉnh tháng 01/2025 và tháng 01/2026. Việc giá lùi về sát biên dưới của kênh giảm này cho thấy áp lực bán có dấu hiệu suy yếu dần khi tiếp cận vùng hỗ trợ kỹ thuật quan trọng. Dù giá vẫn đang nằm dưới MA100 và MA200, nhưng mức chiết khấu so với hai đường trung bình này đã khá lớn, kết hợp với việc đồng thời chạm các vùng hỗ trợ mạnh (trendline tăng dài hạn và biên dưới kênh giảm), tạo điều kiện thuận lợi cho khả năng hình thành vùng cân bằng.
	Trên đồ thị ngắn hạn, Cổ phiếu FPT đang có tín hiệu hồi phục bước đầu khi giá vừa breakout lên trên MA20, tuy nhiên vẫn nằm dưới MA40, cho thấy xu hướng tăng mới chỉ ở giai đoạn hình thành và chưa đủ mạnh để xác nhận đảo chiều rõ ràng. Diễn biến nến gần đây cho thấy dấu hiệu chững lại và suy yếu nhẹ, hàm ý khả năng cao cổ phiếu sẽ có nhịp retest lại MA20 để kiểm định độ bền của vùng breakout trước khi xác lập xu hướng tiếp theo. Về chỉ báo, MACD đã nằm trên đường tín hiệu và histogram tiếp tục mở rộng trong vùng dương, phản ánh động lực hồi phục vẫn đang được duy trì.
	Kháng cự và hỗ trợ. Vùng hỗ trợ mạnh gần nhất 70-75 tương ứng với hỗ trợ bởi đường xu hướng tăng dài hạn và kênh giảm. Kháng cự quan trọng tại vùng 95-100 tương ứng kháng cự bởi MA200.
	Các chỉ báo kỹ thuật

	Tín hiệu Tích cực Tiêu cực Tiêu cực Tích cực
	Chỉ báo MA 20 MA 40 MACD RSI
	Giá trị 75.96 82.18 -2.23 47.09
	Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
	Ngưỡng  Hỗ trợ 1 Hỗ trợ 2 Kháng cự 1 Kháng cự 2
	Giá 75 70 86 95


	Chú thích  Đường trung bình MA20 Đường xu hướng tăng dài hạn Đáy cũ 10/2025  Đường trung bình MA200

	Khuyến nghị giao dịch
	Với nhà đầu tư muốn nắm trung hoặc dài hạn cổ phiếu này có thể chờ mua trong vùng 70-75 mua gia tăng 1 phần so với lượng hàng đã có sẵn.
	Với nhà đầu tư đang có sẵn tiền, chờ mua mới tại vùng 70-75  với vốn giải ngân test 20%. Tuy nhiên cần tuân thủ cắt lỗ nếu giá không đạt kỳ vọng.

	CÔNG TY CỔ PHẦN ĐẦU TƯ HẠ TẦNG GIAO THÔNG ĐÈO CẢ - HHV (HOSE)
	Luận điểm đầu tư
	Thông tin cổ phiếu


	CHỜ MUA
	Đầu tư công tăng tốc – động lực tăng trưởng quan trọng.
	Đầu tư công đang trở thành động lực tăng trưởng then chốt khi quy mô giải ngân tiếp tục được đẩy mạnh. Theo ước tính của Bộ Tài chính, tổng chi đầu tư công năm 2026 có thể đạt 1,08 triệu tỷ đồng, tăng 22% so với cùng kỳ, tạo lực đẩy đáng kể cho nền kinh tế. Xa hơn, kế hoạch vốn đầu tư công trung hạn giai đoạn 2026–2030 dự kiến lên tới 8,31 triệu tỷ đồng, cao hơn 144% so với giai đoạn 2021–2025. Trong bối cảnh hạ tầng giao thông được ưu tiên phát triển, HHV được đánh giá là doanh nghiệp hưởng lợi trực tiếp nhờ vai trò chủ lực trong các dự án BOT cùng năng lực thi công vượt trội. Triển vọng này mở ra dư địa mở rộng doanh thu, củng cố vị thế thị trường và tạo nền tảng tăng trưởng bền vững trong trung hạn cho doanh nghiệp.

	Mảng thu phí BOT duy trì tăng trưởng ổn định.
	Năm 2026, mảng BOT của doanh nghiệp được kỳ vọng duy trì đà tăng trưởng tích cực với doanh thu ước tăng trên 10%, chủ yếu nhờ lưu lượng phương tiện gia tăng tự nhiên. Biên lợi nhuận gộp dự kiến giữ vững quanh mức 68% khi hiệu quả vận hành tiếp tục được tối ưu hóa. Bên cạnh động lực tăng trưởng nội tại, lưu lượng xe còn có thể cải thiện thêm khi cao tốc Vân Phong – Nha Trang chính thức thu phí trong năm 2026. Đáng chú ý, đầu năm 2026, liên danh do HHV đứng đầu đã được lựa chọn quản lý vận hành hai dự án cao tốc Quảng Ngãi – Hoài Nhơn và Chí Thạnh – Vân Phong với tổng chiều dài 136 km. Nguồn việc mới này không chỉ bổ sung doanh thu dịch vụ ổn định mà còn góp phần củng cố nền tảng tăng trưởng dài hạn cho doanh nghiệp.

	Mảng xây dựng: Triển vọng dài hạn tích cực nhờ backlog lớn và nhu cầu đầu tư hạ tầng tăng cao.
	Năm 2026, doanh thu mảng xây dựng được dự báo đạt khoảng 1.500 tỷ đồng, tăng 14,9% YoY, phản ánh triển vọng tăng trưởng tích cực từ hoạt động thi công hạ tầng. Bên cạnh việc tiếp tục hoàn thiện các dự án hiện hữu với giá trị sản lượng còn lại hơn 2.000 tỷ đồng, HHV còn mở rộng khối lượng công việc thông qua nhiều dự án PPP do Tập đoàn Đèo Cả đầu tư. Danh mục dự án nổi bật gồm cao tốc TP.HCM – Thủ Dầu Một – Chơn Thành, Vành đai 4 TP.HCM (đoạn qua Bình Dương) và dự án mở rộng cao tốc TP.HCM – Trung Lương – Mỹ Thuận. Đây đều là các công trình quy mô lớn, gắn liền với chiến lược phát triển hạ tầng quốc gia.
	KQKD. Năm 2025, HHV ghi nhận doanh thu đạt 3.802 tỷ đồng, tăng 15% so với cùng kỳ. Lợi nhuận gộp đạt 1.617 tỷ đồng, tăng 21% YoY.
	Giá ngày 10/04/2026
	12.75
	Vốn hóa (tỷ đồng)
	6,976.37
	SLCP lưu hành (cp)
	547,166,296
	KLGD BQ 10 phiên
	7,843,390
	Giá sổ sách
	13.08
	EPS hiện tại
	1.11
	P/E
	11.52
	Doanh thu và lợi nhuận HHV từ năm 2019 đến nay.
	Nguồn: APSC tổng hợp




	PHÂN TÍCH KỸ THUẬT -  HHV (HOSE)
	HHV (HOSE) -   CÔNG TY CỔ PHẦN ĐẦU TƯ HẠ TẦNG GIAO THÔNG ĐÈO CẢ
	Giá hiện tại  Giá mua tiềm năng Giá bán mục tiêu(TP) Giá bán dừng lỗ(SL) Phương pháp GD
	12.75 12-12.5 13-13.5 11.5 Swing trade
	Khuyến nghị CHỜ MUA
	Đồ thị kỹ thuật

	Nhận định
	Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ phiếu HHV trước đó vận động trong kênh giảm trung hạn hình thành từ đường xu hướng giảm kéo dài từ đỉnh tháng 9/2025, phản ánh xu hướng suy yếu chiếm ưu thế. Tuy nhiên, diễn biến gần đây cho thấy cổ phiếu đã breakout lên khỏi kênh giảm, qua đó phát tín hiệu cải thiện xu hướng đáng chú ý. Sau nhịp bứt phá, giá đang có dấu hiệu quay lại kiểm định (retest) đường xu hướng giảm đã bị phá vỡ, đây là diễn biến thường thấy nhằm xác nhận lại độ tin cậy của điểm breakout. Nếu lực cầu được duy trì tốt và giá giữ vững trên đường xu hướng này, khả năng cao cổ phiếu sẽ hình thành nền tích lũy mới và mở rộng đà hồi phục. Dù hiện tại giá vẫn đang chịu ảnh hưởng từ các đường MA100 và MA200 phía trên, nhưng việc thoát khỏi kênh giảm là tín hiệu tích cực ban đầu, cho thấy xu hướng trung hạn đang dần chuyển biến theo hướng cải thiện.
	Trên đồ thị ngắn hạn. Cổ phiếu HHV đang phát đi tín hiệu cải thiện tích cực khi giá đã vượt lên trên cả MA20 và MA40, cho thấy lực cầu quay trở lại và xu hướng ngắn hạn đang dần được củng cố sau giai đoạn suy yếu. Chỉ báo MACD tiếp tục duy trì trên đường tín hiệu, đồng thời khoảng cách giữa hai đường có xu hướng mở rộng trở lại. Đáng chú ý, MACD histogram đang mở rộng trong vùng dương, phản ánh động lực tăng giá được cải thiện và đà hồi phục đang có sự lan tỏa tốt hơn.
	Kháng cự và hỗ trợ. Vùng hỗ trợ gần nhất: 12-12.5, tương ứng hỗ trợ bởi đường xu hướng giảm trung hạn. Kháng cự ngắn hạn 13-13.5 tương ứng kháng cự bởi đường trung bình MA200.
	Các chỉ báo kỹ thuật
	Tín hiệu Tích cực Tích cực Tiêu cực Tích cực
	Chỉ báo MA 20 MA 40 MACD RSI
	Giá trị 12.11 12.08 0.09 59.63
	Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
	Ngưỡng  Hỗ trợ 1 Hỗ trợ 2 Kháng cự 1 Kháng cự 2


	Chú thích  Đường xu hướng giảm Đáy cũ 03/2026 Đường trung bình MA200 Đỉnh cũ 09/2025
	Giá 12 10.5 13 14.5


	Khuyến nghị giao dịch
	Với nhà đầu tư đang nắm cổ phiếu này nhưng vẫn muốn giữ trung hoặc dài hạn thì có thể cân nhắc chờ mua gia tăng tỷ trọng bình quân khi cổ phiếu ở vùng 12-12.5.
	Với nhà đầu tư đang có sẵn tiền, chờ mua mới tại vùng hỗ trợ 12-12.5 với vốn giải ngân test 25%. Tuy nhiên cần tuân thủ cắt lỗ nếu giá không đạt kỳ vọng.


	THÔNG TIN LIÊN HỆ
	Chiến lược giao dịch Nguyễn Văn Thiệu Chuyên viên phân tích Email:  thieunv@apsc.vn
	Trung tâm Phân tích và Tư vấn Đầu tư  Nguyễn Văn Thanh Phụ trách khối Phân tích & Tự doanh Email:  thanhnv@apsc.vn
	Phân tích cơ bản Nguyễn Kim Dung Chuyên viên phân tích Email:  dungnk@apsc.vn
	Cam kết phân tích Chuyên viên phân tích trong báo cáo này này cam kết rằng (1) quan điểm thể hiện trong báo cáo phân tích này phản ánh chính xác quan điểm cá nhân đối với chứng khoán và/hoặc tổ chức phát hành và (2) chuyên viên phân tích đã/ đang/sẽ được miễn trách nhiệm bồi thường trực tiếp hoặc gián tiếp liên quan đến khuyến nghị cụ thể hoặc quan điểm trong báo cáo phân tích này.
	Khuyến nghị CANH MUA    Giá cổ phiếu hiện tại trong vùng mua tiềm năng. Ước tính tiềm năng tăng giá lớn hơn hoặc bằng 15 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  CHỜ MUA      Giá cổ phiếu hiện tại cao hơn vùng mua tiềm năng. Ước tính tiềm năng tăng giá lớn hơn hoặc bằng 15 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  TRUNG LẬP  Ước tính giá cổ phiếu có thể tăng/giảm 10 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  CANH BÁN    Ước tính tiềm năng giảm giá trên 10 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.

	Tuyên bố trách nhiệm
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