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Trong nwéc: Viet Nam va Trung Quoc ky 32 van Kién hop tac trén nhiéu linh vuc

UOB: Kinh t€ Viét Nam dau 2026 on dinh, giiv da ting trwedng

Theo UOB, kinh té Viét Nam diu nam 2026 duy tri tang tredng tich cuc véi GDP quy I dat 7,83%, trong Kkhi
xuat khiu tang 19,1% lén 122,93 ty USD. Tuy nhién, nhip khiu ting nhanh hon khién cin cin thwong mai
tham hut 3,64 ty USD. FDI thuc hién dat 5,41 ty USD (+9,1%), cho thay niém tin nha dau tw van 6n dinh. Ap
lwc lam phat gia tang khi CPI thang 3 tang 4,65% do gia nang lwong tang manh. Trudc boi canh nay, UOB ha
dw bao ting tredng ndm 2026 xuéng khodng 7% va cho rang chinh sach tién té nhiéu kha nang gitr 6n dinh
dé ho tro ting tredng.

Viét Nam va Trung Qudc ky 32 van kién hop tac trén nhiéu linh vuc

Viét Nam va Trung Quéc da ky két 32 van kién hop tac trong khuén kho chuyén tham cip Nha nwéc cha
Tong Bi thw, Chu tich nwéc Té LAm téi Trung Quoc. Cac théa thuidn bao pht nhiéu linh vwe quan trong nhw
kinh té&, thwong mai, ha tAng, chuoi cung (rng, khoa hoc cdng nghé, gido duc, an ninh va hop tac dia phwong.
DPang chu y, hai bén thdc ddy hop tac vé chudi san xudt, logistics va xuat khiu ndng san, dong thoi ting
cwong két noi ha tdng va dao tao ngudn nhan lwc. Viéc ky két dwoc ky vong sé cling cd6 quan hé song
phuwong, ning cao vi thé cia Viét Nam trong chudi cung trng khu virc va thu hit thém dong von dau tu.

Xuat nhip khau dwoc ddm bao théng sudt du gian doan hé théng

Co quan hai quan da ban hanh céng van “kh4n” nham dam bdao hoat dong xuit nhap khiu dién ra théng
suot trong thoi gian hé thong dir liéu tam dirng dé bao tri va ning cip. Cac don vi dwoc yéu cau trién khai
phwong an xtt ly thi cong va phéi hop chat ché nham tranh tinh trang ach tac hang hoéa tai clra khiu. Pong
thai nay phan 4nh mirc dd phu thudc ngay cang 1én ctia hoat dong thwong mai vao ha tang so, dac biét trong
boi canh kim ngach xuat nhip khau cia Viét Nam dang tang trweéng manh tir ddu nam 2026.

Ty gia USD/VND va lii suat lién ngin hang on dinh, thanh khoan déi dao

Ngay 16-17/4/2026, Ngan hang Nha nwéc niém yét ty gia trung tdm quanh 25.102 VND/USD, gan nhw di
ngang so v@i cac phién truwédc. Trén thi treong lién ngan hang, ty gia giao dich khoang 26.333 VND/USD,
trong khi thi treong tw do cao hon (~26.7Kk). Lai suat VND lién ngan hang duy tri & mirc 3,9% (qua dém),
4,7% (1 tuan), 7% (1 thang), cho thiy thanh khodn hé théng van 6n dinh du NHNN hidt rong gan 18.000
ty dong qua OMO

Chién lwoc giao dich
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Kinh té€ My xuat hién tin hiéu “stagflation nhe” khi san xuat suy yéu nhwng chi phi tang cao
Dit liéu cong bd 16-17/4/2026 cho thay birc tranh kinh t€ My dang phan hoéa ro rét. Chi s6 san
xuat khu vuc Philadelphia Fed ting manh 1én 26,7 diém (so véi Ky vong 10,3), phan dnh nhu cau
don hang phuc hoi, tuy nhién chi s6 gia dau vao ciing vot 1én 59,3 diém - mi&c cao nhat nhiéu
thang, cho thay ap lwc chi phi gia tang. Ngwoc lai, sdn lwong cong nghiép thang 3 giam 0,5% MoM,
mic gidm manh nhat ké tir 9/2024, trong khi cdng suit sir dung gidm xudng 75,7%. Piéu nay ham
y ciu dang cai thién nhwng san xuit chwa theo Kkip, lam gia ting rudi ro lam phat chi phi diy trong
ngan han.

Trung Quoc gitr nguyén lai suat khi GDP quy I dat 5%

Trung Quéc dwoc dw bao gitr nguyén lai suit cho vay chuan (LPR) thang 4/2026 & mirc 3,0% (1
nam) va 3,5% (5 nam) - thang thi 11 lién ti€p khong thay doéi. Quyét dinh nay dén sau khi GDP
quy I ting 5,0%, cao hon mirc 4,5% quy trwéc va sat muc tiéu nam. Lam phat va gid san xult cai
thién cling lam gidm nhu cau n&i 1dng tién té. Piéu nay cho thay chinh sich cia Trung Qudc dang
chuyén sang trang thai “o6n dinh” thay vi kich thich manh, trong b6i cdnh nén kinh té da c6 dau hiéu
phuc hoi twong déi virng.

Dong von toan ciu quay lai manh, c6 phiéu hit hon 31 ty USD

Trong tuin két thiic ngay 15/4/2026, cac quy cod phiéu toan cau ghi nhan 31,26 ty USD dong tién
vao rong, mirc cao nhat trong gan 1 thang. My din dau véi 21,25 ty USD, chau Au 9,38 ty USD,
trong khi chau A bi rdt rong nhe. Ngwoc lai, quy thi tredng tién té bi rit manh téi 173 ty USD, cho
thay khau vi rdi ro cia nha dau tw dang cai thién ré rét. Dong tién tap trung vao cong nghé (5,46 ty
USD) va céng nghiép, phan dnh ky vong ting trudng va loi nhuin doanh nghiép van tich cwc.

Ngian hang Trung wong Anh wu tién kiém soat lam phat, giam trong tim ting trré'ng

Kinh t€ Anh d6i mit véi bai todn chinh sach kho khan khi Ngan hang Trung wong Anh khang dinh
muc tiéu wu tién la dwa lam phat vé mirc 2%, ngay ca khi diéu nay tao ap lwc 1én tang trwdng. Quan
diém nay cho thay kha nang chinh sach tién té sé duy tri trang thai that chat l1au hon ky vong, dac
biét trong boi canh cac ci s6¢ bén ngoai ti€p tuc gy ap luc gid ca. Sw khac biét quan diém trong noi
b0 BoE cling phan anh rui ro chinh sach ngay cang lén

Chién lwoc giao dich
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. . . ) Chién lwoc giao dich
THONG TIN THI TRUONG HANG HOA ‘\“
Vang thé gi¢i noi dai da tang sau khi Iran tuyén b6é mé lai eo bién Hormuz Bigu db din bién gi4 vang thé giéi
e Gia vang tiép tuc da tang trong ngay 17/04 sau khi Ngoai trwéng Iran tuyén bd sé mo lai viéc lwu thong

qua Eo bién Hormuz trong thi gian nglrng ban, diéu nay khién gid dau giam va 1am diu phin nao lo ngai © g/ Sy 10- 0 3 s v o e s sans
lam phat. Gia vang giao ngay tang 1.5% lén 4,860.39 USD/oz trong phién giao dich dau ngay, nang mirc — ” il E
tang trong tuan lén hon 2%. Hop dong vang twong lai cia My tang 1.6% lén 4,883.20 USD/oz. Ngoai J |'|I""""'I 'l] L
tredng Iran cho biét trong mot bai dang trén mang xa hoi rang viéc lwu thong qua eo bién sé dién ra theo "o '|" i EE
tuyén duong dwoc phoi hop nhu da dwoc To chirc Cang va Hang hdi Iran cong bé. Tong théng My Donald " M B
Trump cho biét 6ng tin rang mot thoa thuan nham chidm dtt chién tranh véi Iran sé dén "sdm", du thoi IS —_ 35
diém cu thé van chwa ro rang. T

Q

Gia didu WTI rét méc 84 USD/thung Khi Iran tuyén bé mé lai eo bién Hormuz

e Gia dau lao d6c trong ngay th& Su sau khi Ngoai truwdng Iran tuyén b6 Eo bién Hormuz “hoan toan mé”

S— | F——— | | -l.- ._... il et |l""|" - _aill

trong thoi gian ngirng ban gitra Israel va Lebanon, 1am d4y 1én ky vong rang sw gian doan ngudn cung 16n . 7 - '"'UI_
sé duwoc gidm bot. Phat biéu ctia Ngoai trwedng Seyed Abbas Araghchi trén nén tang X dwoc dwa ra sau khi T e e e ’
Tong théng My Donald Trump cho biét rang cudc chién véi Iran "nén sém két thuc".Hop dong dau WTI Biéu d6 dién bién gia diu thé gié¢i dau WTL
giao thang 5 gidam gan 12%, chot phién & mirc 83.85 USD/thung. Dau Brent chuan giao thang 6 gidam 9%, o 815140 G s 2
xubéng con 90.38 USD/thung. Trong bai dang trén mang xa hoi, ong Araghchi cho biét cac tau di qua tuyén == -. .
dwong thay quan trong nay phai di chuyén theo "tuyén dwong dwoc phoi hop" do co quan hang hai Iran i |I
quy dinh M
Xung dot tai Trung Pong day nhu ciu nhém Trung Quéc 1én cao Ky luc .,|'
e Chénh léch gitra gid nhom quéc té so véi thi treong Trung Quéc dang & mirc cao nhat ké tir nam 2022, tao . ._,_.--"Ilr T Il.w_m....._."
co hoi 1on cho cac nha may luyén kim nwéc nay trong bdi canh gidn doan ngudn cung nghiém trong. Lwong - B i
nhom xuit khiu ctia Trung Quéc dwoc dw bdo sé tang vot trong nhirng thang tdi, khi cdc bén mua no luc o °
tim ki€m nguon cung thay thé nham bu dap cho tinh trang gidn doan tai khu vuc Vinh Ba Tw. S6 liéu cho -
thiy lwong nhom xuit khiu trong thang 3 ctia Trung Quoc dat 485.000 tan, ting 13% so v&i thang 2. Mac R T S S all -..-—--'-.,”” ﬁ
du con s6 nay van thap hon so v&i ciing ky ndm ngodi, nhwng mirc tang trudng so v&i thang trwedre cho thay B O W W o POV Rt W N ¥ Ef

xung dot co thé da bat dau giy ra nhirng tac dong nhat dinh. Tinh chung trong quy I, xudt khdu nhom dat Nguon: Tradingview.

1,46 triéu tan, nhanh hon 6,5% so v&i tién do ctia nam ngoai.
APSC Research
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" PHAN TiCH KY THUAT CHi SO VNINDEX

Nhan dinh

Xu hwdng trung dai han.

VN-Index van duy tri xu hwéng ting trung - dai han khi tiép tuc van dong
trong kénh gia tang 1on hinh thanh twr cac day quan trong giai doan 2020-
2022. Sau nhip tang manh trwdc do, chi s6 da bwéc vao pha diéu chinh va cé
thoi diém danh mat cac dwong trung binh MA20 va MA40 tuan, phan anh ap
lwc ban gia tang va xu hwéng trung han suy yéu tam thoi. Tuy nhién, khi Iui vé
kiém dinh viing ho tr¢ quanh khu vwe 1.580-1.600 diém, lwc cau da xuat hién
giip chi s6 hoi phuc tich cwc va nhanh chéng lay lai MA40 tuan. Pang chu y,
trong tudn vira qua, VN-Index da bt pha va dong ctra vwot 1én trén MA20
tuan, qua do6 cai thién dang ké tin hiéu kj thuit va cling co6 lai xu hwdéng tiang
trung han.

Xu hwéng ngan han.

VN-Index dang phat di tin hiéu hoi phuc ngan han ré rét khi déong nén tuin
bang mot cay nén than dai ting manh, dong thoi vweot 1én va duy tri phia trén
dwong MA20 tuan. Dién bién nay cho thdy luc ciu da quay tré lai chiém wu
thé sau nhip diéu chinh trwéc do, qua dé cai thién dang ké tam ly nha dau tw
va cing cd da tang trong ngan han. Viéc chinh phuc thanh cong MA20 ciing
mé& ra kha nang chi so tiép tuc huwdng 1én kiém dinh lai ving dinh gan nhit.
Tuy nhién, sau nhip ting nhanh, ap lwc chét 1o ngan han c6 thé gia ting khién
thi trwong xudt hién cac nhip rung lac khi tié€n vao viing khang cw phia trén.
Kich ban.

Kich ban 1 (40%): VN-Index ti€p tuc hoi phuc tré lai ving dinh cii 1880-
1.900 diém (Pinh cii) .

Kich ban 2 (60%): VN-Index quay lai diéu chinh kiém dinh ving 1.740
-1.760 diém (Trung binh MA100 ngay).

Chién lwoc giao dich
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Khuyén nghi giao dich

Nha dau tw nén duy tri ty trong c6 phiéu & mic TRUNG BINH, wu tién quan tri rdi ro trong bdi
canh thi trweong xuit hién rung lac manh khi tiém can ving khang cw dinh c.

MUA Cé thé giai ngan tham do trong cac nhip diéu chinh hoic rung lac, wu tién cic nhém nhw
ngan hang quoc doanh, chirng khoan, bat dong san, ban 1é hoac phong thd nhw dién - nang
lwong, bdo hiém, dau tw cong. Bu tién cac co phiéu c6 nén tich lily chat. Tranh mua dudi cac ma
da tang tran hoac ting manh nhiéu phién.

BAN Tiép tuc chét l1oi tirng phan véi cac c6 phiéu da dat muc tiéu hodc c6 ddu hiéu suy yéu. Co
ciu giam ty trong & nhirng ma tang néng, c6 phi€u yéu hon thi treong hoac chiu ap lwe ban rong

APSC Research m

manh tir khéi ngoai.......
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o DANH MUC KHUYEN NGHI

ALPHA
Cap nhat ngay 20/04/2026

Khuyén nghi Gia hién tai Viung mua/ban Vung gia chétloi  Gia catlo Dién giai

. Ho tro bdi dwong xu hwdng ting dai han.
CHO MUA KQKD tich cuc, hwong loi lan song Al
Ho tro boi dwong trung binh MA200.
CANH MUA ‘
Tiéu dung noi dia phuc hoi, vonfram tang gia
. Ho tro béi dwong trung binh MA200.
CHO MUA o
Huwong loi lan song Al thay thé thiét bi dién tir.

HO tro b&i dwong trung binh MA200.

CHO MUA
KQKD tich cwc, hwong loi lan song Al

HO tro béi duwong xu hwdng gidm ngan han.

Hwéng loi gid thép phuc hoi.

(*) Khuyé&n nghi nay chi nham cung cip théng tin tham khao cho nha diu tw, khong mang tinh chit

chao moi hay tac dong dén gia co phiéu.




~ o - Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN FPT -FPT (HOSE) ﬁ

Luin diém diu tw

Thong tin co phiéu CHO MUA Mang CNTT nwoérc ngoai - Tru cot tang trwd'ng dai han, backlog phuc héi tao nén cho 2026.

¢ Mang CNTT nwd&c ngoai tiép tuc dong vai tro dan dat tang trwdng ctia FPT, véi doanh thu Q4 dat 9.808 ty

» Giangay 17/04/2026 76 dong, ting 18,4% YoY. Piém nhin quan trong nam & s phuc hoi manh ctia backlog khi gia tri hop dong ky
e Von hoa (ty dong) 129,466.54 mé&i dat 11.273 ty dong (+33,1% YoY), qua d6 dam bao nguon viéc va doanh thu cho cac quy téi. Nhat Ban
e SLCP lwu hanh (cp) 1,703,507,121 ti€p tuc la thi trwong chid lwc véi mikre tang tredng 22,9% YoY nho nhu cau chuyén doi s6 6n dinh, trong Khi
e KLGD BQ 10 phién 8,063,680 chau Au néi 1én nhw déng lwc méi véi mirc ting 51,7% YoY nho chién lwoc mé rong hién dién. Du thi treomg
e Gia s6 sach (nghin ddng) 21.47 M?f con than trong, Vié? khach hang c7hu’a céAt giéin ngé\n sach CEIO thay Eriényorg; trung han van tich cuec.
« EPS hién tai (nghin dbng) c o Mang CNTT trong nwoc - Tang trwrong d?t bién nho nhu cau chuyén doi so. )
e Doanh thu CNTT trong nwéc dat 3.718 ty dong, tang manh 94,1% QoQ va 30% YoY, phan anh ré nét xu hwong
* P/E 13.78 day manh chuyén doi sé tir khéi Chinh phi va doanh nghiép ndi dia. Quy 4 1a giai doan cao diém gidi ngin nén
Doanh thu va loi nhuan FPT tir nim 2019 dén nay. doanh thu thwong ghi nhin bt téc, dong gop dang ké vao két qua chung. Tuy nhién, viéc gia tang ty trong cac
hop dong phan cirng khién bién loi nhudn c6 phan thu hep so véi mang qudc té. Du vy, day van 1a manh ghép
80,000 quan trong giup FPT duy tri ting trwdng ngan han va tin dung lan séng s6 hoa trong nuwérc.
70,000 Mang vién thong - Tang tred'ng 6n dinh, Ky vong dong lwc méi tir ndi dung va ha ting sé.
60,000 ¢ Mang vién théng ghi nhin doanh thu 5.220 ty dong, ting 8,5% YoY, duy tri vai tro 1a ngudn thu 6n dinh véi
50,000 dong tién déu dan. Dich vu bang théng rong ti€p tuc tang tredng 10,3% YoY, du toc dd cé phan cham lai khi
40,000 hiéu rng tang ARPU dan suy yéu. CiAc mang nhw Leaseline, PayTV va Data Center tang trwéng khiém tén hon,
30,000 chwa ghi nhan budéc nhay vot tir cic dw &4n trung tAm dit liéu quy mo 1én. Tuy nhién, trién vong nam 2026 van
20,000 I I tich cwc nho gia tang thué bao, cing dong lwc tir bAn quyén ndi dung thé thao va xu hwéng phat trién ha ting
10,000 s0, dac biét 1a nhu cau lwu trir va xtr ly dir liéu.
0 - = [ O i I I Khéi gido duc, dau tw & khac - Phan héa ro rét, loi nhuan dwoc ho tro béi cong ty lién két.

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 e Doanh thu khéi gido duc va dau tw dat 1.481 ty dong, gidm 10,4% YoY do ap lwc canh tranh gia tang tir cac

W Doanhthu W L¢inhugn treong cong l1ap, khién sd lwong ngwdi hoc quy d6i gidm 7,2%. Tuy nhién, diém sdng nam & phan loi nhuin tir
cac cong ty lién két khi dong gop téi 813 ty dong LNTT (+30,9% YoY), dén tir FRT hay FPT Synnex.
o Két qua kinh doanh tich cwc.
e Nam 2025, FPT dat doanh thu 70.113 ty dong (+11,6% YoY), LNTT dat 13.039 ty dong. APSC Research

Nguon: APSC téng hop.
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‘ ’ PHAN TICH KY THUAT- FPT (HOSE) _ B
FPT (HOSE) - CONG TY CO PHAN FPT

D6 thi ky thuat Gia hién tai 76.00
Gid mua muc tiéu 70-75 Khuyén nghi

CTCP FPT - 10 - HSX—=— (175 00 H7%.00 L7450 C76.00 +1.90 (+2 56
i . 120.00

o T, Gia ban muc tiéu 95-100 CHG MUA
Gia ban cat16 63
Phwong phap GD Swing trade
Nhan dinh

o Trén do thi trung dai han. C6 phiéu FPT van duy tri c4u tric trong xu hwdng tang 1on khi gid dang tiém
can va c6 phan rng tai dwong xu hwdng tang dai han néi cdc day thang 03/2020 va thang 11/2022 - ving
ho tro nén tang cua xu hwéng chinh. Bén canh do, c6 phiéu hién ciing dang nam tai viing ho tro cia kénh

giam trung han dwoc hinh thanh tir dwong xu hwdng gidm noi cac dinh thang 01/2025 va thang 01/2026.

ity wh phiin ky 12 26 cloas 9 T =
il M1 e o ----..!"“Hﬂ ... RRPTRPN e st

ai i ””| wcantll

= o I - - Viéc gia lui vé sat bién dwdi cia kénh gidm nay cho thay ap lwc ban c6 dau hiéu suy yéu dan khi ti€p cin
Cac chi bao ky thuat vung ho tro ky thudt quan trong. Du gid van dang nam dwéi MA100 va MA200, nhwng mirc chiét khiu so
vOi hai duwong trung binh nay da kha 1on, két hop véi viéc dong thoi cham cac ving hd trg manh (trendline

Chi bao Gia tri Tin hiéu tang dai han va bién dwdi kénh giam), tao diéu kién thuin loi cho kha ning hinh thanh viing cin bang.
MA 20 75.44 Tichcwc o Trén dd thi ngan han. C6 phi€u FPT dang c6 tin hiéu hdi phuc bw¢c dau khi gia vira breakout 1én trén
MA 40 79.35 Tiéu cuc MA20, tuy nhién vin nam dudi MA40, cho thiy xu hwdng ting mai chi & giai doan hinh thanh va chwa du
MACD -1.76 Tiéu cuc manh dé& x4c nhan dao chiéu ré rang. Dién bién nén gan diy cho thiy d4u hiéu chirng lai va suy yéu nhe,
RS 45.15 Tich cuwc ham y kha nang cao c6 phiéu sé c6 nhip retest lai MA20 dé kiém dinh d6 bén cta vung breakout truwédc khi

) ) x4c 1ap xu hwédng tiép theo. Vé chi bdo, MACD da nam trén dwong tin hiéu va histogram tiép tuc mé& rong
Ngwong ho tre' / khang cuw trong vung dwong, phan 4nh dong lwc hoi phuc van dang duoc duy tri.
e Khang cw va ho tro. Ving ho tro manh gan nhat 70-75 twong (rng véi ho tro béi dwong xu hwdng ting dai

Ngwong Gia Chii thich
H3 tror 1 han va kénh giam. Khang cuw quan trong tai vung 95-100 twong rng khang cw b&i MA200.
oo 75 Pwirng trung binh MA20 Khuyén nghi giao dich
HO tro 2 70 Puwong xu huédng ting dai han ¢ V&inha dau tw mudn nam trung hodc dai han c¢6 phiéu nay cé thé chd mua trong viing 70-75 mua gia ting
Khang cu 1 86 Péy cii 10/2025 1 phan so véi lwong hang da co san.
. e V&i nha dau tu d 5 san tién, che bi tai vung 70-75 v&i von gidi ngan test 20%. T hién c3
Khang cur 2 ot Pudng trung binh MA200 &i nha dau tw dang c6 san tién, cho mua méi tai ving v&i von giai ngan test 20%. Tuy nhién can

tudn thu cat 16 néu gia khong dat ky vong. APSC Research m



‘ ’ CONG TY CO PHAN TAP POAN MASAN -MSN (HOSE)

Thong tin c6 phiéu

e Giangay 17/04/2026 79.5
e Von hoéa (ty dong) 114,950.28
e SLCP lwu hanh (cp) 1,445,915,457
e KLGD BQ 10 phién 5,413,690
e Gi& soO sach 24.52
« EPS hién tai 5 g5 WCM: Tiép tuc la tru cot ting trwdng 6n dinh.
e P/E 27.90

Doanh thu va lgi nhuian MSN tir nam 2019 dén nay.

CANH MUA

Luin diém diu tw

Chién lwoc giao dich

&

Tuén tir 20-24/04

MCH: Tai ciu truc dé quay lai quy dao tang trwdng.

e Nam 2025, MCH ghi nhan doanh thu giam 1% YoY do tac dong tam thoi tir viéc gidm ton kho tai kénh truyén

thong khi thay doi quy dinh thué va héa don dién tir; quy 4/2025 cho thay tin hiéu phuc hoéi véi doanh thu
tang 3% YoY. Ban lanh dao dang day manh tai ciu tric hé thong phan phoi, gidm ty trong nha phan phéi tir
60% xuong 30% va tang ti€p cin trwc ti€p ctra hang ban 1é théng qua dodi ngii ban hang thong nhat, irng dung
quét QR va Al goi y san phdm. Sang nam 2026, MCH dit muc tiéu doanh thu 33,8-35,0 nghin ty dong (+11-

15% YoY), v&i dong lwc tir chuyén doi kénh phan ph6i va sdn pham méi nhw Omachi cao cip va Wakeup 247.

o WinCommerce ti€p tuc khang dinh hiéu qua mé hinh kinh doanh khi nam 2025 ghi nhan doanh thu ting 18%

YoY, EBITDA tang 38% YoY, bién EBITDA mé& rong 1én 4,6% va tang trwedng doanh thu trén cung ctra hang dat

9%. Bwdrc sang nam 2026, WCM dat muc tiéu doanh thu 45,0-47,0 nghin ty dong, twong (rng mi&c tang 15-

100,000
90,000
80,000

H Doanh thu m Lginhuan

Ngudn: APSC téng hop.

70,000

60,000
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MML: Tang trwong manh 2025, nhwng bién l¢g'i nhuan chiu ap lwrc nam 2026.

21% YoY, cung EBITDA 2,4-2,7 nghin ty dong, ting 33-50% YoY, v&i dong lwc chinh dén tir mé rong mang

lwéi clira hang va chién lwoc thAm nhip sau hon vao thi treong néng thon.

e Masan MeatLife ghi nhian két qua tich cwc trong nam 2025 v&i doanh thu tang 21% YoY nho gia heo hoi thuin

loi cung chién lwoc ddi méi sdn pham, trong dé cidc san pham mé&i dong gbp kKhoang 29% tong doanh thu

mang thit ché bién. Sang 2026, MML dat muc tiéu doanh thu dat 10,1-10,5 nghin ty dong, twong rng tang 9-

MHT: Hwdng loi tir chu ky gia hang héa.

e Nam 2025, doanh thu Masan High-Tech Materials gidm manh do tac dong ctia thwong vu thoai von HCS, song

néu loai trir yéu t6 nady, doanh thu LFL van tang 19%, trong khi EBITDA ting 22% YoY nh¢ gid hang hoa duy

2025 tri & mirc cao trong bdi cdnh cang thang dia chinh tri. Buéc sang nam 2026, MHT dat muc tiéu tang tredng birt
pha v&i doanh thu 11,0-12,5 nghin ty dong, twong rng mirc ting 60-68% YoY theo co s& LFL, EBITDA dat
2,9-3,2 nghin ty déng, v&i gid dinh gia vonfram & mirc 900 USD/mtu, thip hon dang K€ so véi gia thi treong.

6.764 ty dong, gap 1,6 lan so v&i cung Ky.

o Két qua kinh doanh. Liy ké cd nam, doanh thu dat 81.621 ty dong, tang 8,7% so v&i cung Ky; loi nhudn dat

APSC Research m
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‘ ’ PHAN TICH KY THUAT- MSN (HOSE) _ I
MSN (HOSE) - CONG TY CO PHAN TAP bOAN MASAN

P06 thi ki thuat Gia hién tai 79.50
CTCP Tép dodn MaSan - 1D HSX = 07630 HE2 S0 L7830 ©79.50 +150 (+1.5 . Gia mua muc tiéu 77-80 KhUYé’n nghl
s 70 ' Gia ban muc tiéu 90-95 CANH MUA
Gi4 ban cit15 70
Phwong phap GD Swing trade
Nhan dinh

e Trén do6 thi trung dai han, C6 phi€éu MSN cho thay tin hiéu cai thién tich cwc sau giai doan diéu chinh Kkhi
gia da breakout tré lai va vweot 1én trén ca MA100 va MA200, qua dé cung c6 lai xu hwéng tang cha dao. Vé
cau tric xu hwdng, c6 phiéu dang van dong trong trang thai tich Iy - hoi phuc trong kénh gia di ngang dén

tang nhe, va viéc vwrot lai hai dwong trung binh dai han cho thay nén gia dang dwoc nang 1én, dong thoi cac

dwong MA100 va MA200 chuyén vai tro thanh ving ho tro quan trong. Dién bién hién tai cho thiy xu
hwéng trung dai han ctia MSN dang dan dwoc cai thién theo hwéng tich cwe hon.

Cac chi bao ky thuat )
e Trén do thi ngan han, C6 phi€u MSN dang ti€p cdn viung khang cw quan trong la dwong xu hwdng giam
Chi bio Gia tri Tin hiéu dwoc ké qua cac dinh thang 10/2025 va thang 01/2026. Viéc gid dong ctra sat khu vuc nay cho thiy co
MA 20 75 68 Tich cue phiéu dang ¢ trang thai “nén” va sa’n sang cho mot pha bién dong manh. Ve dong lwong, MACD dang nam
MA 40 75 59 Tich cuc tién dwong tin hiéu Vz‘ihis‘:cograrfl .tiép tuc mo r(f),ng trgng jn‘mg% du'cn%f, phan anh dz‘i tén,g dwoc duy tI‘:l va luc
cau dang chiém wu thé. bong thoi, RSI dang hwdng dan 1én vung qua mua, cho thay strc manh gia cai thién
MACD 0.86 Tich cyec o Ae s A ea N . e e A 1 A A sy ya
, ro rét va dong tién cé xu hwdng gia tang. Tong thé, cac tin hiéu ky thuat dang nghiéng vé kich ban tich cuwc;
RSI 62.69 Tich cue néu luc cau tiép tuc duy tri, kha niang cao MSN sé breakout dwong xu hwéng gidm ngin han, qua dé mé ra
Ngwong ho tro / khang cw nhip ting méi trong ngan han.
o Khang cw va ho tro. Vung ho tro gan nhit: 77-80, twong rng ho tro dwong trung binh MA200. Khang cw
Ngwong Gia Chu thich R , . 2 a2 N
quan trong tai vung 90-95 twong (rng khang cw boi dinh cti thang 10/2026.
Hb tro 2 73 Pay cii 12/2025 ¢ V&inha dau tu nam giir c6 phiéu nay van mudn giit trung - dai han thi c6 thé can nhac canh mua gia tang ty
Khang cu 1 gt Pinh cii 02/2026 trong binh quan vung 77-80.
. . ¢ V&i nha dau tw dang co tién can nhac canh mua ludt séng (20%-30% vdn) tai ving gia 77-80. Tuy nhién
Khang cu 2 90 Pinh ci 10/2025

nha dAu tw cin tudn thi nguyén tic cat 16 néu gia khong dat ky vong.
APSC Research



~ o - o~ , o Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN THE GIOT SO - DGW (HOSE) ﬁ

Luin diém diu tw

Théng tin 6 phiéu CHO MUA Laptop va tablet tré thanh dong lwc tang trwéng chinh nho chu ky nang cap thiét bi va AIPC

e Mang may tinh xach tay va may tinh bang tiép tuc la tru c6t quan trong trong co cau doanh thu cia DGW.

e Giangay 17/04/2026 45.95 Trong quy 4/2025, doanh thu mang nay dat 2.008 ty dong, tang hon 30% so v&i cung ky, trong bdi cdnh nhu
e V&n hoéa (ty dong) 10,162.70 cau nang cap thiét bi phuc vu Al va hé diéu hanh Windows 11 gia tang. Cac bao cido nganh cho thiy lan séng
« SLCP lwu hanh (cp) 221.320,169 thay thé thiét bi dang dién ra khi d’oanh 1~1gh1¢p va rTgu'o'l dung ca nhan chuyén sang cac dong laptop hl@}l
. nang cao, laptop gaming va cac thiét bi ho tro Al. biéu nay giip DGW hwéong loi nhd danh muc phan phoi

e« KLGD BQ 10 phién 1,765,590 . e e A T xt1a A - . . A N1 a s s

7 rong voi nhiéu thwong hiéu lon va kha nang mo rong thi phan khi cac nha phan phoi nho gap khé khan trong
* Gia so sach 15.71 viéc chudn h6a héa don va nghia vu thué theo quy dinh mai.
* EPS hién tai 2.49 Mang dién thoai dao chiéu tang trrd'ng, mé ra chu ky hoi phuc tir nam 2026.
e P/E 18.44 e Sau giai doan suy gidm trong nim 2025, mang dién thoai ctia CTCP Thé Gi¢i S6 (DGW) da quay lai qui dao

tang truwdng trong quy 4 khi dat doanh thu 3.210 ty dong, tang 19,5% YoY. Sw cai thién dén tir viéc thi phan

Doanh thu va lgi nhuan DGW tir nam 2019 dén nay. phan phéi iPhone duy tri 6n dinh, dong thoi cac dong dién Xiaomi phuc hoi sau giai doan diéu chinh tén kho.

30,000 Theo cac bao cdo nganh, thi trweong smartphone Viét Nam dang din 6n dinh khi nhu ciu ning cip thiét bi

quay tr¢ lai. Trong thoi gian téi, viéc bd sung cac thwong hiéu hiéu méi nhue Motorola va Huawei dwoc ky

25,000 vong gitip DGW m& rong danh muc san pham va thic day tang trwedng doanh thu trong chu ky tiéu dung mai.

20,000 Cac mang kinh doanh méi dan tré thanh dong lwc tiang trwéng dai han.
15,000 e Bén canh cic nganh hang truyén thong, DGW dang tich cwc mé rong sang cac linh viec méi nhw thiét bi van
’ I phong, thiét bi gia dung va giai phap coéng nghé doanh nghiép. Trong quy 4/2025, doanh thu thiét bi van

phong dat 1.910 ty dong (+39,7% YoY), thiét bi gia dung dat 567 ty dong (+55,8% YoY), trong khi hang tiéu
dung dat 171 ty dong. Pang chua y, phan khiic server-client ghi nhian tang tredng hon 100% YoY, phan anh

10,000

5,000
nhu ciu ngay cang lén doi véi ha ting cong nghé va chuyén doi so tai doanh nghiép. Cac cong ty chirng khoan
0 cling danh giad mang thiét bi van phong va gidi phap cong nghé c6 thé tré thanh dong lwc tang truwdng chinh
cua DGW trong giai doan 2026-2027.
Két qua kinh doanh.

Ngudn: APSC téng hop e« Nam 2025, ghi nhin doanh thu thuin dat 26,6 nghin ty dong (+21% YoY) va LNST dat 548 ty dong (+23%

YoY).
APSC Research

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

H Doanh thu m Lginhuéan
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PHAN TICH KY THUAT- DGW (HOSE)

DGW (HOSE) - CONG TY CO PHAN THE GIO'1 SO - DGW (HOSE)
Po6 thi ky thuat Gia hién tai 45 05

CTCP Thé giti 88 1D - HSX = 04535 H47.70 L4535 C4595 #0.75 (+1669 §7.50 Gia mua tiem nang 44-45 KhUYé’n nghi

Woluma - Khbi kromg

Gia ban muc tiéu(TP) 58-60 CHO MUA
Gi4 ban dirng 16(SL) 40
% Phwong phap GD Swing trade
- Nhan dinh
ﬁ e Trén do thi trung dai han, C6 phiéu DGW dang duy tri ciu tric kénh tang gia dwoc hinh thanh tir dwong
@ittt I © @ xu hwéng noi cdc day quan trong thang 03/2020, thang 04/2023 va thang 05/2025, cho thidy xu hwéng
(T o A e P e chu dao van la di 1én. Pang chu ¥, c6 phi€u da breakout thanh cong khoi duwong xu hwéng gidm dai han ndi
| — | cac dinh thang 04/2022, thang 03 /2024 va thang 08/2025, qua d6 xac nhin sw chuyén bién tlr pha tich liy
RO fome e o - R ™~ y N SO T [=2.2] .
=" N A | sang xu huwdng tang tro lai. Hién tai, gia dang duy tri trén ca MA100 va MA200, dong thoi hai dwong trung
Céc chi béo ky thuat binh nay d,ang bvém sat phié\i.dll’(,)’i va déng vai tro ho tro dong quan trong. Diéu nay cliing ¢ thém do tin cy
cho xu hwéng tang trung dai han.
o Trén do thi ngan han. C6 phiéu DGW dang thé hién tin hiéu tich 0 rét khi gia duy tri on dinh trén c3
Chi bio Gid tri Tin hiéu rén (T i ngan anN op 1e1,1 V anér é hién tin ! 1¢u~ ich cuc r.o .re i z,gla ~uy ri On 1r} ! 1."en c\a
1478 j MA20 va MA40, cho thay xu hwédng tang ngan han dwoc gitr virng sau giai doan tich lly. Trong thoi gian tw
Ma 20 ' Tich cye cubi thang 3 dén nay, cd phiéu vin dong trong bién do hep v&i thanh khodn thap, phan anh trang thai tich
MA 40 45.51 Tich cuc ltiy chat ché. Pang chu y, phién gan day ghi nhan khéi lwong tang vot vwrot trung binh 20 phién, cho thay
MACD 0.02 Tich cuc dong tién bat diu quay tr¢ lai va c6é diu hiéu “danh thirc” c6 phi€u khai nén tich lily. Vé chi bdo, MACD
RSI 53.52 Tich cuc dang nam trén dwong tin hiéu, ddong thoi histogram duy tri trong viing dwong, phan 4nh dong lwc ting van
Ngwéng hé tro / khang cu dwoc duy tri. RSI cun~g hoi phuc 1én vung trén trur}g t1r~1h, cho thay lwc cau cai thién nhwng chwa roi vao
trang thai qua mua, van con dw dia cho nhip tang tiép dién.
Ngwong Gia Chu thich o Khang cw va ho tro. Ving ho tro gan nhit nam tai ving 44-45 (twong &ng véi ho tro béi dwong MA200).
H5 tro 1 44 Puirng trung binh MA200 Khéng’::t_r man.h h.ién ta.i la ving 58-60 twong (rng khang cuw b&i dwong kénh tang dai han.
N Khuyén nghi giao dich
HO tro 2 40 DPay ci LT AR NG o em 1 < In: TR Y . s )
e V({inha dau tw muon nam gitr c6 phiéu nay trung hoac dai han thi co6 thé can nhac cho mua gia tang ty trong
Khang cw 1 55 Pinh cii 02/2026 binh quan khi ¢ phiéu & viing 44-45.
Khang cu 2 60 Puwong kénh ting dai han V&i nha dau tw dang c6 sdn tién, chd mua méi tai ving ho tro 44-45 véi von gidi ngan test 20-30%. Tuy

nhién can tuan thu cat 16 néu gia khéng dat ky vong. APSC Research



A o - - - , n “ Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN DAU TU THE GIOT DI PONG - MWG (HOSE) AN
Luin diém diu tw

Thong tin c6 phiéu CH()’ MUA Ké hoach tang trrd'ng manh nam 2026 v&i nén tang tai chinh 6n dinh.

e MWG dat muc tiéu doanh thu 185.000 ty dong (+18% YoY) va LNST 9.200 ty dong (+30% YoY), cho thiy ky

e Giangay 17/04/2026 86.9 vong tang trwdng manh khi sirc mua dan phuc hoi. Co cau tai chinh lanh manh vé&i no vay thap gitip doanh
e V6n héa (ty dong) 127,606.00 thu tai chinh thwong xuyén vwot chi phi tai chinh, han ché ri ro tir bién dong lai suat. Pong thoi, ké hoach
e SLCP lwu hanh (cp) 1,469,693,177 chi tra c6 tlrc tién mat ti\é’p tuc duy tri sirc hjﬁ'p dan cho n’hé d‘é\l}l tw dai han. Nén tang tai chinh virng giap
« KLGD BQ 10 phién 6,279,700 doanh nghiép chu dong dau tw moé rong hé th(“)’ng va ’néng cap ha tang van hanh.
i Pién May Xanh hwdng lgi tir chu ky nang cap thiét bi cong nghé.

* Gia so sach 22.12 | DMX tiép tuc I3 tru cot ctia MWG khi du kién déng gép khoang 65% doanh thu va 80% loi nhudn. Nhu ciu
* EPS hién tai 4.77 thay m¢i thiét bi ICT dwoc ky vong gia ting nho lan séng dién thoai tich hop Al va viéc ngirng ho tro
e P/E 18.21 Windows 10, thiic day chuyén do6i sang Windows 11. Bén canh d6, qua trinh s6 héa doanh nghiép nhé ciing

Doanh thu va loi nhuan MWG tir nim 2019 dé thiic diy nhu ciu laptop va thiét bi cong nghé. Chudi con nhiéu dw dia ting trwdng & cac nganh hang phu
oanh thu va lg’i nhuan Ir nam én nay. , \
' ' y kién, thiét bi am thanh va camera, gitup da dang héa nguon doanh thu.

180,000 Bach Héa Xanh bwdc vao giai doan mé réng quy mé gan véi cai thién hiéu qua.
160,000 e BHX dat muc tiéu doanh thu tang 15-20% va LNST t6i thiéu 1.200 ty dong trong nam 2026, gan gip doi nam
140,000 trwéc. Doanh nghiép dw kién mé thém khoang 1.000 clra hang méi, trong d6 m& rong dang ké ra thi treong
120,000 mién Bac. Chit lwong ctra hang cai thién khi khoang 70% clra hang mé& ndm 2025 d3a dat loi nhuin hoat dong
100,000 dwong. Song song, viéc toi wu danh muc sdn pham, &ng dung Al trong dw bdo nhu cidu va mé hinh giao hang
80,000 tir clra hang gidp cai thién bién loi nhuin va hiéu qua van hanh.
60,000 Chién lwoc IPO cac chudi ban 1é gitip mé khoa gia tri doanh nghiép.
:z:zzz e MWG dinh hwéng niém yét doc 1ap cac cong ty con dé thi trweong dinh gid ré hon tirng mang kinh doanh.
0 - _ _ _ - - Trong d6, Dién May Xanh cé thé IPO tir nam 2026 trong khi Bach Héa Xanh dw kién niém yét vao khodng nam

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2028 khi quy mo6 va loi nhudn 6n dinh hon. Viéc tach riéng cac don vi cling gitip moi chudi cé thé huy dong
# Doanhthu  ® Loi nhun von doc 1ap cho chién lwvoc mé rong, qua dé tao ra mirc dinh gia cao hon va mé ra chu ky tang trwéng mai

cho MWG trong trung han.
o Két qua kinh doanh. Nam 2025, MWG dat doanh thu 156.458 ty dong (+16% YoY) va LNST 7.076 ty dong.

APSC Research

Ngudn: APSC téng hop
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PHAN TICH KY THUAT- MWG (HOSE)

MWG (HOSE) - CONG TY CO PHAN PAU TU THE GIO'I DI PONG
P06 thi ki thuat Gia hién tai 86.90

Gid mua tiém ning 83-85 Khuyén nghi

CTCP Bau tr Tha gidi Di ang - 1D - HSX = 08260 HB690 LE2 50 CB6.90 +5 60 (#6.89%
Volume - Khil luong 1 M

Gia (TP) 93-95 CHO MUA
Gia dirng 15(SL) 78
Phwong phap GD Swing trade
Nhan dinh
o Trén d6 thi trung dai han, C6 phiéu MWG dang duy tri trang thai tich cuwc khi gid lién tuc nam trén
o b oy o o MA200, qua dé khang dinh xu hwéng chti dao van 1a ting. Pang cht y, c§ phiéu vira breakout 1én trén
,,,,, S munlmm S i Ve MA100 trong cac phién gan day, cho thay sw cai thién ro rét vé xu hwéng trung han sau giai doan diéu
) - __L ) | - chinh truwéc do. Viéc vieot lai MA100 déng thoi gidp cau tric gid quay lai trang thai tich cwc hon trong kénh
SEEas S S ——— Siooee S ————— - van dong tang. Hién tai, MA200 tiép tuc dong vai tro 1a viing ho tro nén tang, trong khi MA100 sau khi bi
L ” chinh phuc dang dan chuyén thanh hé tro dong gan hon. Diéu nay tao nén vung dém ky thuat virng chac
Cac chi bao ky thuat ) o
phia dudi gia.
Chi béo Gia tri Tinhicu Trén do thi ngan han, C6 phiéu MWG dang cho tin hiéu bttt pha tich cuc khi gia duy tri virng trén ca
' o MA20 va MA40, xac nhan xu hwdng ting ngan han da dwoc thiét 1ap sau giai doan tich liy. Tir cudi thang 3
MA 20 80.32 Tich cuc ) A an o g X a e
83 14 o dén nay, co phiéu van dong trong bién do hep v&i thanh khoan thap, phan anh trang thai tich ltiy chat ché.
MA 40 0'20 Tich cuc Gan day, xult hién phién khdi lwong tang dot bién vwot trung binh 20 phién, cho thdy dong tién lén bat
MACD e Ticu cuc dAu nhap cudc va déng vai tro kich hoat nhip ting méi. Vé chi bado, MACD dang nam trén duwong tin hiéu va
RSI 60.46 Tich cuc c6 xu hwéng mé rong khoang cach, trong khi histogram duy tri trong ving dwong, phan 4nh dong lwc tang
Ngwirng hd tro / khang cw dwoc cung co. RSI cling birt 1én trén 60, cho thay strc manh gia cai thién ro rét va lwc cau chiém wu thé.
o Khang cw va ho tro. Vung hd tro manh gan nhit 80-83 twong (ng véi hd tro béi dwong trung binh
Ngwong Gia Chu thich MA200. Khang cw quan trong tai ving 93-95 twong rng khang cw b&i dinh cii thang 02/2026.
HO tror 1 85 Puwdng trung binh MA100 Khuyén nghi giao dich
Ho tro 2 80 Puwong trung binh MA200 ¢ V&inha dau tw mudn nam trung hodc dai han ¢d phiéu nay c6 thé cho mua trong viing 80-83 mua gia tang
Khang cu 1 93 Pinh cii 02/2026 1 phan so‘vm lwong hang~da c\o san. | |
. o e V&i nha dau tu dang cé san tién, chd mua méi tai vung 80-83 véi von giai ngan test 20%. Tuy nhién can
Khang cur 2 105 Fibonacci mé réong 161.8%

tudn thu cat 16 néu giad khong dat ky vong. APSC Research



~ o - n . Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN TAP DOAN HOA SEN -HSG (HOSE) ﬁ

Luin diém diu tw

Thong tin co phiéu Tiéu thu ton ma 2025: Néi dia bu dap cho xuat khiu suy yéu.

e Q4/2025, san lwgng tiéu thu dat 293 nghin tan (-5% QoQ; -25% YoY), gidm theo xu hwéng chung nganh

* Giangay 17/04/2026 16 nhwng mirc gidm theo quy da thu hep so v&i cac doanh nghiép cing nganh tlr trwéc. Xuit khau chi dat 100
e Von hoa (ty dong) 9,935.72 nghin tan (-15% QoQ; -52% YoY) do anh hwéng tir viéc hét han ngach sang EU. Trai lai, kénh ndi dia ghi nhan
e SLCP Iwu hanh (cp) 620,982,309 194 nghin tan (+2% QoQ; +5% YoY), tré thanh diém twa tang tredng hiém hoi. Lily ké 2025, tong san lwong
 KLGD BQ 10 phién 4,716,670 dat 1,28 triéu tan (-19% YoY), quay vé vung trung binh 2019-2024, v&i xudt khau 539 nghin tan (-43% YoY)
. Gi4 s8 sich 26.13 va ndi dia 739 nghin tan (+15% YoY). Thi phan chung gidm nhe con 27,5%, trong dé ty trong xuat khau tang
N _ ' 1én 35% con ndi dia gidm vé 23,8%, cho thdy tién trinh chuyén dich thi trudmg van can thém thoi gian.

e EPS hién tai 1.44 e L . .

Hoa Sen Home: Tai cau truc dé mo’ khong gian tang trirong moi.
e P/E 11.10

e Trwdc boi canh thi trwong nwéc ngoai kém thuan loi, HSG dinh vi Hoa Sen Home (HSH) la dong lwc tang

Doanh thu va lgi nhuan HSG tir nim 2019 dén nay. trwdng trung - dai han. Thang 1/2026, HSH dwoc thanh lp véi von diéu 1€ 1.000 ty dong, dw kién nang 1én

3.000 ty dong; qua trinh chuyén giao 400 clra hang sé hoan tit trong 6-9 thang. Sau tai ciu tric, HSH sé ghi

00,000 nhin toan bd doanh thu ndi dia khoang 24 nghin ty dong nién d6 2024-2025, con HSG tip trung vao san xuit
50,000 va xudt khau. Cach t6 chirc nay gitup tach biét rii ro gitra sdn xuit va thwong mai, déng thoi ning cao hiéu qua
40,000 phan bd von. Nho loi thé thwong hiéu dau nganh, HSG c6 thé huy dong vdn véi chi phi khoang 6,3% dé ho tro
30,000 HSH, giam ap luc tai chinh cho mang ban 1é.
Co’ ciu san pham va chuoi cung tvng: Nang bién l¢i nhuén, ciing ¢d 1oi thé canh tranh.

20,000 e Danh muc kinh doanh gom nhém san pham truyén thong chi€ém 90% doanh thu (tdn, thép, nhwa) véi bién loi
10,000 nhuin 13-14%, bén canh mang OEM thwong hiéu Hoa Sen dat bién gép 18-20% nho toi wu gia cong tir An Db

0 - _ ] . o - - va Trung Qudc. Cac san pham phan phéi hop tac ciing ddi tac chau Au déng gép bién 10-11%, gitip da dang
10000 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 héa nguon thu. Chu ky cong no khodng 6 thang tao loi thé dong tién so v&i mo hinh san xuit thuan tay. Hé

thong 12 tong kho véi dién tich hon 200.000 m? két hop gidi phap SCM (hop tac Alibaba) va CRM (Salesforce,

W Doanhthu  ®Leinhuan Gimasys) giup t6i wu van hanh. Pinh huéng dai han bao gdm tu ddong héa kho bang robot, mé rong kénh B&B

va tham gia phan khiic nha & xa hoi, tirng buérc xay duwng hé sinh thai ban lé vat liéu xay dwng toan dién.

« KQKD.
APSC Research
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PHAN TICH KY THUAT - HSG (HOSE)

HSG (HOSE) - CONG TY CO PHAN TAP POAN HOA SEN
Do thi ky thuét Gia hién tai 16.00

Gid mua tiém nang 15-15.5 Khuyén nghi
Gid ban muc tiéu(TP) 17-17.5
Gid ban dirng 16(SL) | 14
Phuong phap GD Swing trade
Nhan dinh

e Trén do thi trung dai han, C6 phiéu HSG dang cho tin hiéu cai thién khi gia vira breakout 1én trén MA100,

CTCP Tap doén Hoa Sen - 1D-HSX = 01600 H16.10 L1585 C16

....... - Kivdi lwromg

danh d4u budc chuyén bién tich cuc sau giai doan suy yéu truwdc do. Hién tai, c6 phi€u van nam dwdi

MA200, nén xu hwdng dai han chwa hoan toan ddo chiéu va van can thém thoi gian xac nhan. Tuy nhién,
viéc veot MA100 cho thdy xu hudéng trung han dang dan dwoc cai thién. Dién bién gan day ghi nhin nhip
diéu chinh nhe dé kiém dinh lai MA100, day 1a bu¢c retest cin thiét nham cing c6 do tin ciy cua vung ho

Cac chi bao k§ thuat tro méi hinh thanh. Néu gia giir virng trén MA100 sau nhip kiém dinh nay, khd nang cao c6 phiéu sé tao

nén tich Iy vitng hon, qua d6 mé ra co hoi breakout viing khang ce MA200 trong giai doan tiép theo.
Chi bio Gia tri Tin hiéu o Trén d6 thi ngan han. C6 phiéu HSG dang phat di tin hiéu bttt pha tich cuc khi gia da breakout khéi kénh
MA 20 15.07 Tich cuc gidm hinh thanh tir dwong xu hwéng néi cdc dinh thang 09/2025 va thang 02/2026. Diém dang chu y 1a

MA 40 15.07 Tich cuc nhip vwot nay di kém khoi lwvong tiang manh vwot trung binh 20 phién, cho thiy dong tién tham gia ro rét

MACD 0.28 Tiéu cuc
RSI 61.53 Tich cuc

va nang cao do tin cay cua tin hiéu breakout. V& ddong lwong, MACD dang nam trén dwong tin hiéu va tiép
tuc n¢i rong khoang cach, trong khi histogram mé rong trong vung dwong, phan anh da tang dang duoc
cing c6. RSI cling hwdéng 1én ving trén trung tinh, cho thiy lwc cadu chiém wu thé nhwng chwa roi vao trang
Ngwdng ho trg’ / khang cw thai qua mua, van con du dia ting trong ngin han.

e Khang cw va ho tro. Viung ho tro gan nhat: 15-15.5, twong (rng ho tro béi duwdng xu hwdng gidm ngin

Nﬁu'(")’ng Gia o han. Khang cw ngan han 17-17.5 twong rng khang cw b&i dwong trung binh MA200.

Ho tro' 1 15.5 Pwong trung binh MA100 Khuyén nghi giao dich

Ho tro 2 15 Pwong trung binh MA20 ¢ Véinha diu tw dang ndm c6 phiéu nay nhung van mudn git trung hoic dai han thi cé thé can nhic chd mua
Khéang cu 1 17 Pwong trung binh MA200 gia tang ty trong binh quan khi c6 phiéu & ving 15-15.5.

Khang cu 2 13 Pay cii 08/2025 e V&inha dau tw dang cd san tién, chdr mua méi tai ving ho tro 15-15.5 v&i von giai ngan test 25%. Tuy nhién

can tuan thu cat 10 néu gia khéng dat ky vong. APSC Research



o THONG TIN LIEN HE

Trung tam Phan tich va Tw van Pau tw Phan tich co’ ban Chién lwoc giao dich
Nguyén Vian Thanh Hoang Ngoc Quyén Nguyén Van Thiéu

Phu trach khoi Phan tich & Tw doanh Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich
Email: thanhnv@apsc.vn Email: dungnk@apsc.vn Email: thieunv@apsc.vn
Cam két phin tich

Chuyén vién phan tich trong bdo cdo nay ndy cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao cdo phan tich nay phan dnh chinh x4c quan diém c4 nhan
dé6i véi chirng khoan va/hodc td chirc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich di/ dang/sé dwoc mién trach nhiém boi thwong truwc ti€p hoic gian tiép

lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bdo cao phan tich nay.

Khuyén nghi

CANH MUA Gia c6 phiéu hién tai trong viing mua tiém nang. U¢c tinh tiém ning tang gia 1on hon hoac bang 15 diém phin tram trong 12 thang toi.

CHO' MUA  Gi4 c6 phiéu hién tai cao hon viing mua tiém ning. Uéc tinh tiém ning ting gia 16n hon hoic bing 15 diém phan trim trong 12 thang téi.
Uéc tinh gid co phiéu c6 thé tang/gidm 10 diém phan tram trong 12 thang toi.

CANH BAN Uéc tinh tiém ning gidm gia trén 10 diém phan tridm trong 12 thang toi.

APSC Research




Tuyén bo trach nhiém

Ban bdo cdo va cac tai liéu di kém chi phuc vu cho muc dich cung cap théng tin tham khao va dwoc phat hanh béi Coéng ty Co phan Chirng khoan
Alpha (APSC), mot doanh nghiép dwoc cip phép bai Uy ban Chirng khoan Nha nwéc Viét Nam. Nhitng thong tin st dung trong bao cio dwoc thu thap tir
nhitng ngudn dang tin ciy va APSC khong chiu trach nhiém vé tinh chinh x4c ctia chiing. Khong mot thoéng tin cling nhw y kién nao dwoc viét ra nham
muc dich quang cao hay tac dong dén bat ky chirng khoan nao. Bat ky quyét dinh diu tw nao déu dwa trén danh gia ca nhan cia khach hang, va bao cao
nay cung v&i cac tai liéu di kém khong thé dwoc str dung lam bang chirng trong bat ky tranh chap phap ly nao lién quan dén quyét dinh dau tw.

© Copyright - Ban quyén thudc vé APSC. Bdo cao nay khong dwoc phép sao chép tai ban béi bat ky cd nhan hodc tod chirc nao khi chwa dwoc phép cia
APSC. Nguoi dung c6 thé trich dan hoic trinh chiéu bdo cdo cho cac muc dich phi thwong mai. APSC c6 thé c6 thoa thuin cho phép st dung cho muc
dich thwong mai hodc phan phoi lai bao cio véi diéu kién ngwoi dung tra phi cho APSC.

Cong ty Co phin Chirng Khoan Alpha

Hoi so chinh Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 5, 14 Lang Ha, P.Giang V6, TP. Ha Noi Tang 5, Toa nha HDTC, 36 Bui Thi Xuan, P. B&n Thanh, TP. Hd Chi Minh

Dién thoai: (024) 3933 4666 Pién thoai: (028) 3535 2115

Chi nhanh Hai Phong Chi nhanh Thanh Hoa

Téang 8, s6 04/B1 16 26 BC dwong Lé Hong Phong, P.Gia Vién, Sanh tang 1, khach san Lam Kinh, Khu d6 thi P6ng Hrong, P. Hac Thanh, TP.
TP. Hai Phong Thanh Ho4, Tinh Thanh Hoa

Dién thoai: 0913.399.635 bién thoai: 0237 3515 009




‘ ’ PHAN TICH KY THUAT- VCG (HOSE)

Pb thi k§ thuat
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Cac chi bao ky thuat
Chi bao Gia tri Tin hiéu
MA 20 59.85 Tiéu cuc
MA 40 63.57 Tiéu cuc
MACD -1.70 Tiéu cuc
RSI 41.56 Tich cuc
Ngwdéng ho tro / khang cw
Ngwong Gia Chu thich
Ho tro 1 56 bay ct
HO tror 2 54 Pwong xu hwdng tang dai han
Khang cu 1 62 Puwong trung binh MA200
Khang cu 2 70 Pinh ci 08/2025

VCG (HOSE) - TONG CONG TY CO PHAN XUAT NHAP KHAU VA XAY DU'NG VIET NAM
Gia hién tai 53.80
Gid mua muc tiéu 56-60 Khuyén nghi
Gia ban muc tiéu 70-75 CH()’ MUA
Gia ban cit 15 52
Phwong phap GD Swing trade

Nhan dinh

Trén d6 thi trung dai han. C6 phiéu VCB van duy tri van dong trong kénh tang dai han dwoc hinh thanh tir
dwong xu hwéng néi cac day 1om giai doan 8/2017 va 3/2020, cho thay ciu tric ting chwa bi pha vo. Tuy
nhién, & thoi diém hién tai, gid dang nam dwdi cdc dwong trung binh quan trong MA100 va MA200, phan
anh 4p lwc diéu chinh trung han van con hién hiru. Piém tich cwc 1a viing gia hién tai dang dwoc nang do
b&i canh dudi ciia kénh tang dai han, dong thoi trung véi viing hd tro manh tich 1y trudc dé6 quanh 55-60.
Do d6, xu hwdng tong thé van giir trang thai tich liiy trong kénh ting, nhung can thém tin hiéu vuot lai
MA100 va MA200 dé cliing co lai da tang trung han.

Trén d6 thi ngan han. C6 phiéu VCB dang trong nhip diéu chinh khi gia duy tri duwéi hai dwong trung binh
MA20 va MA40, cho thiy xu thé& gidm ngin han van chiém wu thé. Tuy nhién, cac tin hiéu dong lwong bat
dAu c6 sw cai thién: MACD dang c6 d4u hiéu cat 1én dwong tin hiéu, dong thoi histogram thu hep viing Am
va tién dan vé ngwdong 0, phdn anh lwc ban suy yéu. Bén canh dd, RSI van dong trong trang thai tich Iy va
c6 xu hwéng hoi phuc 1én viung trung tinh, cho thiy ap lwc gidm dang chim lai. Tong thé, c6 phiéu c6 kha
nang xudt hién nhip hoi ky thuat trong ngan han, nhwng cin vwot lai MA20 va MA40 dé x4c nhan da phuc
ho6i ré rang hon.

Khang cw va ho tro. Ving ho tro manh gan nhat 56-60 twong (rng v&i ho tro béi loat cac day cii va dwong

xu hwéng tang dai han. Khang cw quan trong tai vung 70-75 (dinh cii).
Khuyén nghi giao dich

V&i nha diu tw dang nam giit ¢6 phiéu ndy van ky vong giir trung hodc dai han thi c6 thé cin nhic canh
mua gia tang ty trong binh quin khi c6 phiéu diéu chinh vé viing 56-60.
V&i nha dau tw dang c6 tién can nhic canh mua ludt song hodc (30%-35% vén) tai vung gia 56-60. Tuy

nhién nha diu tw cin tuan thd nguyén tac cit 16 néu gia khong dat ky vong.
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o . o - - R o A R PANH GIA cO PHIEU VCG
TONG CONG TY CO PHAN XUAT NHAP KHAU VA XAY DUNG VIET NAM - VCG (HOSE) “

Luin diém diu tw

Théng tin ¢6 phiéu CH (‘). MUA Mang xay l?p - Tru cot tang tru'o'l’lg hwong lgi trwc tiép twr chu ky dau tw cong. |
e Mang xay lap tiép tuc la dong lwc cot 16i khi nam 2025 ghi nhan doanh thu dat 11.465,9 ty dong (+23,6% YoY),
e Giangay 31/03/2026 22.50 déng gop ty trong 1én nhit trong co ciu doanh thu cda VCG. Tang truwdng dén tir viéc trién khai backlog 16n
e Vén héa (ty ddng) 14.642.51 cac du 4n ha ting trong di€m nhw cao tdc Bac - Nam giai doan 2 va san bay Long Thanh. Bién loi nhuén gop
. cai thién nhe 1én 3,6% nho kiém soat chi phi vat liéu tét hon trong nira cui nam. Bwéc sang 2026, véi backlog
e SLCP lwu hanh (cp) 646,468,336 . - . e a - . P e a
R woc tinh gan 29.000 ty dong, VCG c6 nén tang doanh thu virng chac trong 2-3 nam t&i. Pong thoi, viéc Chinh
e KLGD BQ 10 phién 15,203,540 y . e A N A Cox an s . e A Ny
phu tiép tuc day manh giai ngan dau tw cong s€ giup doanh nghiép duy tri toc do tang treong on dinh va cai
e Gia so sach (nghin dong) 17.82 thién dan bién loi nhuan.
e EPS hién tai (nghin déng) 6.13 Mang bat dong san - Péng lwc ting trwrdng maéi tir chu ky hoi phuc va quy dat tich liy
e P/E 3.70 e Nam 2025, mang bds ghi nhin doanh thu 1.581,5 ty dong (+47,6% YoY), tré thanh mot trong nhirng dong luc

o A oL . tang trwedng chinh nho dong gbp tir du an trung tam thwong mai Chg Mo. Tuy nhién, bién lgi nhuan gép giam
Doanh thu va l¢ri nhuan VCG ttr nam 2019 dén nay. v o v 1w . , , , _ . .
nhe do co cau san pham va chi phi dau vao. Trong nam 2026, cac dw an nhw Vera Diamond City va KDT Thién

An dwoc ky vong sé tiép tuc dong goép doanh thu dang ké. Dic biét, viéc nang ty 1& s& hitu tai Viwaseen 1én
L0 98,16% gitp VCG m& rong quy dat tai Ha NOi va Hai Phong, tao dw dia phat trién dai han. Khi thi trweong bat
i:zz dong sdn bwdc vao chu ky hoi phuc, mang nay c6 thé tré thanh dong luc tang trwedng LN quan trong.

Mang ha ting nwdc (VIW/Viwaseen) - Dong tién on dinh, bo tro' chu ky cho hé sinh thai

Eiz e Viéc nang s& hiru 1én 98,16% tai Viwaseen gitip VCG chinh thitxc mé rong sang linh vwc ha ting nwéc - mot

i mang c6 tinh phong tha cao v&i dong tién 6n dinh. Hoat dong san xuit va cung cap nwéc sach mang dac diém

6,000 nhu ciu thiét yéu, it bién dong theo chu ky kinh t&, qua d6 gitip can bang rii ro so v&i mang xay lap von phu

4,000 thudc dau tw cong. DU dong gdp doanh thu va loi nhuin hién tai chwa lon trong nam 2025, diy 1a nén tang dai

2,000 i l han khi VCG c6 thé khai thac cac dw 4n cip nwéc gan voi khu do thi va ha tAng. Budc sang 2026, mang nudc
= = it - i

dwoc ky vong duy tri tang tredng 6n dinh, cai thién din hiéu qua van hanh theo quy mé. Vé dai han, day sé la

o

pea = aias = A =0 e “manh ghép phong thi” gitp ning chat lwong loi nhudn va 6n dinh dong tién cho toan doanh nghiép.
mDoenhat MENARMhRn gy « KQKD. VCG khép lai nim 2025 véi KQKD dot bién khi doanh thu dat 16.064 ty dong (+24,8% YoY) va LNST
Ngudn: APSC tong hop. dat 4.129 ty dong (+272,6% YoY). Pong luc chinh dén tir doanh thu tai chinh 3.584 ty dong (gap gan 10 lan

YoY), chil yéu nho thodi von dw 4n Cat Ba Amatina, tao khoan loi nhuin 1én mang tinh mot 1an.
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	CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH TUẦN TỪ 20-24/04/2026
	Áp lực vùng đỉnh...
	Xem thêm
	Bộ phận Phân tích & Đầu tư


	Trong nước: Việt Nam và Trung Quốc ký 32 văn kiện hợp tác trên nhiều lĩnh vực
	UOB: Kinh tế Việt Nam đầu 2026 ổn định, giữ đà tăng trưởng
	Việt Nam và Trung Quốc ký 32 văn kiện hợp tác trên nhiều lĩnh vực
	Xuất nhập khẩu được đảm bảo thông suốt dù gián đoạn hệ thống
	Tỷ giá USD/VND và lãi suất liên ngân hàng ổn định, thanh khoản dồi dào
	Tình hình xuất nhập khẩu Việt Nam

	Thế giới: Kinh tế Mỹ xuất hiện tín hiệu “stagflation nhẹ” khi sản xuất suy yếu nhưng chi phí tăng cao
	Kinh tế Mỹ xuất hiện tín hiệu “stagflation nhẹ” khi sản xuất suy yếu nhưng chi phí tăng cao
	Ngân hàng Trung ương Anh ưu tiên kiểm soát lạm phát, giảm trọng tâm tăng trưởng
	Vàng thế giới nối dài đà tăng sau khi Iran tuyên bố mở lại eo biển Hormuz
	Giá dầu WTI rớt mốc 84 USD/thùng khi Iran tuyên bố mở lại eo biển Hormuz
	Xung đột tại Trung Đông đẩy nhu cầu nhôm Trung Quốc lên cao kỷ lục
	Tiêu dùng nội địa phục hồi, vonfram tăng giá

	CÔNG TY CỔ PHẦN FPT -FPT (HOSE)
	FPT (HOSE)   - CÔNG TY CỔ PHẦN FPT
	CÔNG TY CỔ PHẦN TẬP ĐOÀN MASAN -MSN (HOSE)
	PHÂN TÍCH KỸ THUẬT- MSN (HOSE)
	MSN (HOSE) -  CÔNG TY CỔ PHẦN TẬP ĐOÀN MASAN
	Giá hiện tại  Giá mua mục tiêu Giá bán mục tiêu Giá bán cắt lỗ  Phương pháp GD
	79.50 77-80 90-95 70 Swing trade
	Khuyến nghị CANH MUA
	Đồ thị kỹ thuật

	Nhận định
	Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ phiếu MSN cho thấy tín hiệu cải thiện tích cực sau giai đoạn điều chỉnh khi giá đã breakout trở lại và vượt lên trên cả MA100 và MA200, qua đó củng cố lại xu hướng tăng chủ đạo. Về cấu trúc xu hướng, cổ phiếu đang vận động trong trạng thái tích lũy – hồi phục trong kênh giá đi ngang đến tăng nhẹ, và việc vượt lại hai đường trung bình dài hạn cho thấy nền giá đang được nâng lên, đồng thời các đường MA100 và MA200 chuyển vai trò thành vùng hỗ trợ quan trọng. Diễn biến hiện tại cho thấy xu hướng trung dài hạn của MSN đang dần được cải thiện theo hướng tích cực hơn.
	Trên đồ thị ngắn hạn, Cổ phiếu MSN đang tiếp cận vùng kháng cự quan trọng là đường xu hướng giảm được kẻ qua các đỉnh tháng 10/2025 và tháng 01/2026. Việc giá đóng cửa sát khu vực này cho thấy cổ phiếu đang ở trạng thái “nén” và sẵn sàng cho một pha biến động mạnh. Về động lượng, MACD đang nằm trên đường tín hiệu và histogram tiếp tục mở rộng trong vùng dương, phản ánh đà tăng được duy trì và lực cầu đang chiếm ưu thế. Đồng thời, RSI đang hướng dần lên vùng quá mua, cho thấy sức mạnh giá cải thiện rõ rệt và dòng tiền có xu hướng gia tăng. Tổng thể, các tín hiệu kỹ thuật đang nghiêng về kịch bản tích cực; nếu lực cầu tiếp tục duy trì, khả năng cao MSN sẽ breakout đường xu hướng giảm ngắn hạn, qua đó mở ra nhịp tăng mới trong ngắn hạn.
	Kháng cự và hỗ trợ. Vùng hỗ trợ gần nhất: 77-80, tương ứng hỗ trợ đường trung bình MA200. Kháng cự quan trọng tại vùng 90-95  tương ứng kháng cự bởi đỉnh cũ tháng 10/2026.
	Các chỉ báo kỹ thuật

	Tín hiệu Tích cực Tích cực Tích cực Tích cực
	Chỉ báo MA 20 MA 40 MACD RSI
	Giá trị 75.68 75.52 0.86 62.69
	Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
	Ngưỡng  Hỗ trợ 1 Hỗ trợ 2 Kháng cự 1 Kháng cự 2


	Chú thích  Đường trung bình MA200 Đáy cũ 12/2025 Đỉnh cũ 02/2026  Đỉnh cũ 10/2025
	Giá 78 73 85 90


	Khuyến nghị giao dịch
	Với nhà đầu tư nắm giữ cổ phiếu này vẫn muốn giữ trung - dài hạn thì có thể cân nhắc canh mua gia tăng tỷ trọng bình quân  vùng 77-80.
	Với nhà đầu tư đang có tiền cân nhắc canh mua lướt sóng (20%-30% vốn) tại vùng giá 77-80. Tuy nhiên nhà đầu tư cần tuân thủ nguyên tắc cắt lỗ nếu giá không đạt kỳ vọng.


	CÔNG TY CỔ PHẦN THẾ GIỚI SỐ - DGW (HOSE)
	Laptop và tablet trở thành động lực tăng trưởng chính nhờ chu kỳ nâng cấp thiết bị và AIPC
	Mảng điện thoại đảo chiều tăng trưởng, mở ra chu kỳ hồi phục từ năm 2026.

	CÔNG TY CỔ PHẦN ĐẦU TƯ THẾ GIỚI DI ĐỘNG - MWG (HOSE)
	PHÂN TÍCH KỸ THUẬT- MWG (HOSE)
	MWG (HOSE) -   CÔNG TY CỔ PHẦN ĐẦU TƯ THẾ GIỚI DI ĐỘNG
	Giá hiện tại  Giá mua  tiềm năng Giá (TP) Giá dừng lỗ(SL) Phương pháp GD
	86.90 83-85 93-95 78 Swing trade
	Khuyến nghị CHỜ MUA
	Đồ thị kỹ thuật

	Nhận định
	Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ phiếu MWG đang duy trì trạng thái tích cực khi giá liên tục nằm trên MA200, qua đó khẳng định xu hướng chủ đạo vẫn là tăng. Đáng chú ý, cổ phiếu vừa breakout lên trên MA100 trong các phiên gần đây, cho thấy sự cải thiện rõ rệt về xu hướng trung hạn sau giai đoạn điều chỉnh trước đó. Việc vượt lại MA100 đồng thời giúp cấu trúc giá quay lại trạng thái tích cực hơn trong kênh vận động tăng. Hiện tại, MA200 tiếp tục đóng vai trò là vùng hỗ trợ nền tảng, trong khi MA100 sau khi bị chinh phục đang dần chuyển thành hỗ trợ động gần hơn. Điều này tạo nên vùng đệm kỹ thuật vững chắc phía dưới giá.
	Trên đồ thị ngắn hạn, Cổ phiếu MWG đang cho tín hiệu bứt phá tích cực khi giá duy trì vững trên cả MA20 và MA40, xác nhận xu hướng tăng ngắn hạn đã được thiết lập sau giai đoạn tích lũy. Từ cuối tháng 3 đến nay, cổ phiếu vận động trong biên độ hẹp với thanh khoản thấp, phản ánh trạng thái tích lũy chặt chẽ. Gần đây, xuất hiện phiên khối lượng tăng đột biến vượt trung bình 20 phiên, cho thấy dòng tiền lớn bắt đầu nhập cuộc và đóng vai trò kích hoạt nhịp tăng mới. Về chỉ báo, MACD đang nằm trên đường tín hiệu và có xu hướng mở rộng khoảng cách, trong khi histogram duy trì trong vùng dương, phản ánh động lực tăng được củng cố. RSI cũng bứt lên trên 60, cho thấy sức mạnh giá cải thiện rõ rệt và lực cầu chiếm ưu thế.
	Kháng cự và hỗ trợ. Vùng hỗ trợ mạnh gần nhất 80-83 tương ứng với hỗ trợ bởi đường trung bình MA200. Kháng cự quan trọng tại vùng 93-95 tương ứng kháng cự bởi đỉnh cũ tháng 02/2026.
	Các chỉ báo kỹ thuật

	Tín hiệu Tích cực Tích cực Tiêu cực Tích cực
	Chỉ báo MA 20 MA 40 MACD RSI
	Giá trị 80.32 83.14 -0.20 60.46
	Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
	Ngưỡng  Hỗ trợ 1 Hỗ trợ 2 Kháng cự 1 Kháng cự 2
	Giá 85 80 93 105
	Chú thích  Đường trung bình MA100 Đường trung bình MA200 Đỉnh cũ 02/2026  Fibonacci mở rộng 161.8%



	Khuyến nghị giao dịch
	Với nhà đầu tư muốn nắm trung hoặc dài hạn cổ phiếu này có thể chờ mua trong vùng 80-83 mua gia tăng 1 phần so với lượng hàng đã có sẵn.
	Với nhà đầu tư đang có sẵn tiền, chờ mua mới tại vùng 80-83  với vốn giải ngân test 20%. Tuy nhiên cần tuân thủ cắt lỗ nếu giá không đạt kỳ vọng.

	CÔNG TY CỔ PHẦN TẬP ĐOÀN HOA SEN -HSG (HOSE)
	Luận điểm đầu tư
	Thông tin cổ phiếu


	TRUNG LẬP
	Tiêu thụ tôn mạ 2025: Nội địa bù đắp cho xuất khẩu suy yếu.
	Q4/2025, sản lượng tiêu thụ đạt 293 nghìn tấn (-5% QoQ; -25% YoY), giảm theo xu hướng chung ngành nhưng mức giảm theo quý đã thu hẹp so với các doanh nghiệp cùng ngành từ trước. Xuất khẩu chỉ đạt 100 nghìn tấn (-15% QoQ; -52% YoY) do ảnh hưởng từ việc hết hạn ngạch sang EU. Trái lại, kênh nội địa ghi nhận 194 nghìn tấn (+2% QoQ; +5% YoY), trở thành điểm tựa tăng trưởng hiếm hoi. Lũy kế 2025, tổng sản lượng đạt 1,28 triệu tấn (-19% YoY), quay về vùng trung bình 2019–2024, với xuất khẩu 539 nghìn tấn (-43% YoY) và nội địa 739 nghìn tấn (+15% YoY). Thị phần chung giảm nhẹ còn 27,5%, trong đó tỷ trọng xuất khẩu tăng lên 35% còn nội địa giảm về 23,8%, cho thấy tiến trình chuyển dịch thị trường vẫn cần thêm thời gian.

	Hoa Sen Home: Tái cấu trúc để mở không gian tăng trưởng mới.
	Trước bối cảnh thị trường nước ngoài kém thuận lợi, HSG định vị Hoa Sen Home (HSH) là động lực tăng trưởng trung – dài hạn. Tháng 1/2026, HSH được thành lập với vốn điều lệ 1.000 tỷ đồng, dự kiến nâng lên 3.000 tỷ đồng; quá trình chuyển giao 400 cửa hàng sẽ hoàn tất trong 6–9 tháng. Sau tái cấu trúc, HSH sẽ ghi nhận toàn bộ doanh thu nội địa khoảng 24 nghìn tỷ đồng niên độ 2024–2025, còn HSG tập trung vào sản xuất và xuất khẩu. Cách tổ chức này giúp tách biệt rủi ro giữa sản xuất và thương mại, đồng thời nâng cao hiệu quả phân bổ vốn. Nhờ lợi thế thương hiệu đầu ngành, HSG có thể huy động vốn với chi phí khoảng 6,3% để hỗ trợ HSH, giảm áp lực tài chính cho mảng bán lẻ.

	Cơ cấu sản phẩm và chuỗi cung ứng: Nâng biên lợi nhuận, củng cố lợi thế cạnh tranh.
	Danh mục kinh doanh gồm nhóm sản phẩm truyền thống chiếm 90% doanh thu (tôn, thép, nhựa) với biên lợi nhuận 13–14%, bên cạnh mảng OEM thương hiệu Hoa Sen đạt biên gộp 18–20% nhờ tối ưu gia công từ Ấn Độ và Trung Quốc. Các sản phẩm phân phối hợp tác cùng đối tác châu Âu đóng góp biên 10–11%, giúp đa dạng hóa nguồn thu. Chu kỳ công nợ khoảng 6 tháng tạo lợi thế dòng tiền so với mô hình sản xuất thuần túy. Hệ thống 12 tổng kho với diện tích hơn 200.000 m² kết hợp giải pháp SCM (hợp tác Alibaba) và CRM (Salesforce, Gimasys) giúp tối ưu vận hành. Định hướng dài hạn bao gồm tự động hóa kho bằng robot, mở rộng kênh B&B và tham gia phân khúc nhà ở xã hội, từng bước xây dựng hệ sinh thái bán lẻ vật liệu xây dựng toàn diện.
	KQKD.
	Giá ngày 17/04/2026
	Vốn hóa (tỷ đồng)
	9,935.72
	SLCP lưu hành (cp)
	620,982,309
	KLGD BQ 10 phiên
	4,716,670
	Giá sổ sách
	26.13
	EPS hiện tại
	1.44
	P/E
	11.10
	Doanh thu và lợi nhuận HSG từ năm 2019 đến nay.
	Nguồn: APSC tổng hợp




	PHÂN TÍCH KỸ THUẬT -  HSG (HOSE)
	HSG (HOSE) -   CÔNG TY CỔ PHẦN TẬP ĐOÀN HOA SEN
	Giá hiện tại  Giá mua tiềm năng Giá bán mục tiêu(TP) Giá bán dừng lỗ(SL) Phương pháp GD
	16.00 15-15.5 17-17.5 14 Swing trade
	Khuyến nghị TRUNG LẬP
	Đồ thị kỹ thuật

	Nhận định
	Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ phiếu HSG đang cho tín hiệu cải thiện khi giá vừa breakout lên trên MA100, đánh dấu bước chuyển biến tích cực sau giai đoạn suy yếu trước đó. Hiện tại, cổ phiếu vẫn nằm dưới MA200, nên xu hướng dài hạn chưa hoàn toàn đảo chiều và vẫn cần thêm thời gian xác nhận. Tuy nhiên, việc vượt MA100 cho thấy xu hướng trung hạn đang dần được cải thiện. Diễn biến gần đây ghi nhận nhịp điều chỉnh nhẹ để kiểm định lại MA100, đây là bước retest cần thiết nhằm củng cố độ tin cậy của vùng hỗ trợ mới hình thành. Nếu giá giữ vững trên MA100 sau nhịp kiểm định này, khả năng cao cổ phiếu sẽ tạo nền tích lũy vững hơn, qua đó mở ra cơ hội breakout vùng kháng cự MA200 trong giai đoạn tiếp theo.
	Trên đồ thị ngắn hạn. Cổ phiếu HSG đang phát đi tín hiệu bứt phá tích cực khi giá đã breakout khỏi kênh giảm hình thành từ đường xu hướng nối các đỉnh tháng 09/2025 và tháng 02/2026. Điểm đáng chú ý là nhịp vượt này đi kèm khối lượng tăng mạnh vượt trung bình 20 phiên, cho thấy dòng tiền tham gia rõ rệt và nâng cao độ tin cậy của tín hiệu breakout. Về động lượng, MACD đang nằm trên đường tín hiệu và tiếp tục nới rộng khoảng cách, trong khi histogram mở rộng trong vùng dương, phản ánh đà tăng đang được củng cố. RSI cũng hướng lên vùng trên trung tính, cho thấy lực cầu chiếm ưu thế nhưng chưa rơi vào trạng thái quá mua, vẫn còn dư địa tăng trong ngắn hạn.
	Kháng cự và hỗ trợ. Vùng hỗ trợ gần nhất: 15-15.5, tương ứng hỗ trợ bởi đường xu hướng giảm ngắn hạn. Kháng cự ngắn hạn 17-17.5 tương ứng kháng cự bởi đường trung bình MA200.
	Các chỉ báo kỹ thuật
	Tín hiệu Tích cực Tích cực Tiêu cực Tích cực
	Chỉ báo MA 20 MA 40 MACD RSI
	Giá trị 15.07 15.07 0.28 61.53
	Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
	Ngưỡng  Hỗ trợ 1 Hỗ trợ 2 Kháng cự 1 Kháng cự 2


	Chú thích  Đường trung bình MA100 Đường trung bình MA20 Đường trung bình MA200 Đáy cũ 08/2025
	Giá 15.5 15 17 18


	Khuyến nghị giao dịch
	Với nhà đầu tư đang nắm cổ phiếu này nhưng vẫn muốn giữ trung hoặc dài hạn thì có thể cân nhắc chờ mua gia tăng tỷ trọng bình quân khi cổ phiếu ở vùng 15-15.5.
	Với nhà đầu tư đang có sẵn tiền, chờ mua mới tại vùng hỗ trợ 15-15.5 với vốn giải ngân test 25%. Tuy nhiên cần tuân thủ cắt lỗ nếu giá không đạt kỳ vọng.


	THÔNG TIN LIÊN HỆ
	Chiến lược giao dịch Nguyễn Văn Thiệu Chuyên viên phân tích Email:  thieunv@apsc.vn
	Trung tâm Phân tích và Tư vấn Đầu tư  Nguyễn Văn Thanh Phụ trách khối Phân tích & Tự doanh Email:  thanhnv@apsc.vn
	Phân tích cơ bản Hoàng Ngọc Quyền Chuyên viên phân tích Email:  dungnk@apsc.vn
	Cam kết phân tích Chuyên viên phân tích trong báo cáo này này cam kết rằng (1) quan điểm thể hiện trong báo cáo phân tích này phản ánh chính xác quan điểm cá nhân đối với chứng khoán và/hoặc tổ chức phát hành và (2) chuyên viên phân tích đã/ đang/sẽ được miễn trách nhiệm bồi thường trực tiếp hoặc gián tiếp liên quan đến khuyến nghị cụ thể hoặc quan điểm trong báo cáo phân tích này.
	Khuyến nghị CANH MUA    Giá cổ phiếu hiện tại trong vùng mua tiềm năng. Ước tính tiềm năng tăng giá lớn hơn hoặc bằng 15 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  CHỜ MUA      Giá cổ phiếu hiện tại cao hơn vùng mua tiềm năng. Ước tính tiềm năng tăng giá lớn hơn hoặc bằng 15 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  TRUNG LẬP  Ước tính giá cổ phiếu có thể tăng/giảm 10 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  CANH BÁN    Ước tính tiềm năng giảm giá trên 10 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.

	Tuyên bố trách nhiệm
	Công ty Cổ phần Chứng Khoán Alpha
	VCG (HOSE)  -  TỔNG CÔNG TY CỔ PHẦN XUẤT NHẬP KHẨU VÀ XÂY DỰNG VIỆT NAM
	TỔNG CÔNG TY CỔ PHẦN XUẤT NHẬP KHẨU VÀ XÂY DỰNG VIỆT NAM - VCG (HOSE)
	TCT CỔ PHẦN XUẤT NHẬP KHẨU VÀ XÂY DỰNG VIỆT NAM

