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Doanh thu	và	lợi	nhuận	BVB	từ	năm	2019	đến	nay.
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Thông tin	cổ	phiếu

Vố n ho� a (ty�  đo� ng) 7,946.17
SLCP lưu hà nh (cp) 640,820,000
KLGD BQ 10 phiên 820,310
Giá  so�  sa� ch 11.83
EPS hiện ta� i 0.66
P/E 18.17

NGÂN HÀNG THƯƠNG MẠI CỔ PHẦN BẢN VIỆT	-BVB	(UPCOM)

Luận điểm	đầu	tư

Nguồn: APSC	tổng	hợp.

       Quy mô	tài	sản	và	tín	dụng	mở	rộng	nhanh,	dư	địa	tăng	trưởng	còn	lớn.
Tính đến cuố i 2025, tổ ng tà i sản BVBank đạ t hơn 133.000 tỷ  đồ ng, tăng 29% YoY, trong khi dư nợ  cho vay đạ t
khoảng 78.200 tỷ  đồ ng (+15% ytd) . Huy độ ng vố n cũ ng tăng mạ nh lên gần 123.300 tỷ  đồ ng (+29% ytd), tạ o
nền tảng thanh khoản cho tăng trưở ng tín dụ ng trong cá c năm tớ i . Đáng chú  ý , ngân hàng đã  hoàn thành kế
hoạ ch tà i sản từ  sớ m trong năm, cho thấy khả  năng mở  rộ ng hoạ t độ ng khá  hiệu quả  . Vớ i quy mô  cò n nhỏ
trong hệ  thố ng, BVB vẫn cò n dư địa lớ n để  tăng trưở ng thị phần trong phân khú c bán lẻ  và  SME.

       	Chuyển đổi số là động lực dài hạn, thúc đẩy CASA và tối ưu chi phí 
Chuyển đổ i số  đang trở  thành độ ng lự c tăng trưở ng dà i hạ n củ a BVBank khi ngân hàng liên tụ c đầu tư hạ  tầng
cô ng nghệ  và  mở  rộ ng hệ  sinh thá i số . Năm 2025, 89% khá ch hàng mớ i đến từ  kênh số , tăng mạ nh so vớ i năm
trướ c, trong khi lượ ng ngườ i dù ng Digimi cũ ng tăng 28%, cho thấy mứ c độ  thâm nhậ p ngày càng sâu. Hoạ t
độ ng giao dịch số  bù ng nổ  vớ i tổ ng số  lượ ng giao dịch tăng tớ i 289%, đặ c biệ t kênh đố i tá c đó ng gó p hơn 720
triệu giao dịch, phản ánh hiệu quả  chiến lượ c kế t nố i hệ  sinh thá i. Ở  mảng thanh toán, nền tảng Digistore thu
hú t hơn 20.000 nhà  bán hàng, ghi nhậ n doanh số  trên 6.000 tỷ  đồ ng, mở  rộ ng đáng kể  tệp khá ch hàng SME. Sự
dịch chuyển sang kênh số  khô ng chỉ giú p BVBank gia tăng CASA nhờ  thu hú t tiền gử i khô ng kỳ  hạ n, mà  cò n tố i
ưu chi phí vậ n hành, qua đó  cả i thiện biên lợ i nhuậ n trong dà i hạ n.

        Câu chuyện	tăng	vốn	gắn	với	chuyển	sàn	HOSE	–	động	lực	kép	cho	tăng	trưởng	và	định	giá
BVBank đang triển khai kế  hoạ ch tăng vố n điều lệ  lên gần 10.000 tỷ  đồ ng trong giai đoạ n 2026, qua đó  củ ng cố
hệ  số  an toàn vố n (CAR) và  tạ o dư địa mở  rộ ng tín dụ ng trong bố i cảnh nhu cầu vố n củ a nền kinh tế  phụ c hồ i.
Điểm đáng chú  ý  là  ngân hàng đồ ng thờ i có  kế  hoạ ch chuyển niêm yế t cổ  phiếu từ  UPCoM sang HOSE, qua đó
nâng cao tính minh bạ ch, chuẩn hó a quản trị và  tiếp cậ n tố t hơn vớ i dò ng vố n tổ  chứ c. Việ c chuyển sàn thườ ng
đi kèm vớ i cả i thiện thanh khoản và  khả  năng đượ c đưa vào cá c rổ  chỉ số  lớ n, giú p gia tăng mứ c độ  quan tâm
củ a nhà  đầu tư. Khi kế t hợ p vớ i câu chuyện tăng vố n, đây có  thể  trở  thành “chấ t xú c tá c kép” vừ a hỗ  trợ  tăng
trưở ng lợ i nhuậ n trung hạ n, vừ a mở  rộ ng dư địa re-rating định giá . 
KQKD: Năm 2025, BVBank (BVB) ghi nha�� n ke� t qua�  kinh doanh t��ch cư� c vơ� i lơ� i nhua�� n trươ� c thue�  đa� t 522 ty�
đo� ng (+34% YoY), nhơ�  to� ng thu nha�� p thua�n hơn 2.900 ty�  đo� ng (+17%). Thu nha�� p la� i thua�n tie�p tu� c la�  tru�  co�� t,
chie�m 92% cơ ca�u doanh thu.

ĐÁNH GIÁ	CỔ	PHIẾU	BVB
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Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ  phie�u BVB đang va�� n đo�� ng trong ca�u tru� c xu hươ� ng đan xen: mo�� t ke�nh ta�ng
da� i ha� n đươ� c xa� c la�� p tư�  đươ� ng xu hươ� ng ta�ng da� i ha� n no� i qua 2 đa�y tha�ng 3/2024 đe�n đa�y tha�ng 4/2025
va�n đươ� c duy tr��, trong khi đo� ng thơ� i na�m trong ke�nh gia�m trung ha� n h��nh tha�nh tư�  đươ� ng xu hươ� ng gia�m
trung ha� n no� i qua đ��nh tha�ng 8/2025 đe�n đ��nh tha�ng 1/2026. Hie��n ta� i, gia�  co�  phie�u đang na�m dươ� i hai
đươ� ng trung b��nh quan tro� ng MA100 va�  MA200, pha�n a�nh a�p lư� c xu hươ� ng trung ha� n va�n la�  tie�u cư� c. Tuy
nhie�n, đie�m sa�ng chu�  y�  la�  gia�  đa�  lu� i ve�  vu� ng ho�  trơ�  cu� a đươ� ng xu hươ� ng ta�ng da� i ha� n, đo� ng vai tro�  như vu� ng
đơ�  đo�� ng quan tro� ng. Do đo� , xu hươ� ng trung – da� i ha� n va�n chưa bi� pha�  vơ�  hoa�n toa�n, nhưng đang ơ�  tra� ng
tha� i “test la� i ne�n ta�ng”, vơ� i ru� i ro suy ye�u ne�u đa�nh ma� t vu� ng ho�  trơ�  na�y.
Trên đồ thị ngắn hạn, Cổ  phie�u BVB cho t��n hie��u ho� i phu� c khi phie�n 31/03 ba�� t ta�ng va�  vươ� t le�n tre�n MA20,
tuy nhie�n đa�  ta�ng nhanh cho� ng chư� ng la� i khi ga�� p kha�ng cư�  ta� i MA40. Trươ� c đo� , co�  phie�u đa�  tra� i qua giai
đoa� n đie�u ch��nh va�  t��ch lu� y đi ngang vơ� i thanh khoa�n tha�p, cho tha�y a�p lư� c ba�n kho� ng qua�  ma� nh. Ve�  ch�� ba�o,
MACD đa�  ca� t le�n đươ� ng t��n hie��u va�  histogram chuye�n sang dương, pha�n a�nh đo�� ng lư� c ta�ng đang ca� i thie��n.
Đo� ng thơ� i, RSI va�  MFI đo� ng thua�� n hươ� ng le�n vu� ng trung t��nh, cu� ng co�  kha�  na�ng ho� i phu� c nga�n ha� n. Du�  va�� y,
đe�  xa� c nha�� n xu hươ� ng ta�ng ro�  ra�ng hơn, gia�  ca�n vươ� t dư� t khoa� t MA40 ke�m thanh khoa�n ca� i thie��n.
Kháng cự và hỗ trợ. Vù ng ho�  trơ�  ga�n nha� t kha�  ma� nh 11-12, ư� ng vơ� i vu� ng ne�n t��ch lu� y na�m 2024. Kha�ng cư�
quan tro� ng ta� i vu� ng 14.5-15 tương ư� ng kha�ng cư�  bơ� i đươ� ng ke�nh ta�ng da� i ha� n va�  đ��nh cu�  02/2025.

Nhận định

Khuyến nghị	giao	dịch

Vớ i nha�  đa�u tư chưa co�  tra� ng tha� i co�  phie�u co�  the�  canh mua trong vu� ng 11-12.
Vớ i nha�  đa�u tư đang na�m giư�  th�� ha� n che�  ba�n tha�o ma�  co�  the�  chơ�  đơ� i nhi�p phu� c ho� i ve�  13-14 đe�  ha�  ty�  tro� ng.

Ngưỡng hỗ	trợ	/	kháng	cự
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     Bản báo cáo và  cá c tà i liệu đi kèm chỉ phụ c vụ  cho mụ c đích cung cấp thô ng tin tham khảo và  đượ c phá t hành bở i Cô ng ty Cổ  phần Chứ ng khoán
Alpha (APSC), mộ t doanh nghiệp đượ c cấp phép bở i Ủ y ban Chứ ng khoán Nhà  nướ c Việ t Nam. Nhữ ng thô ng tin sử  dụ ng trong báo cáo đượ c thu thậ p từ
nhữ ng nguồ n đáng tin cậ y và  APSC khô ng chịu trá ch nhiệm về  tính chính xá c củ a chú ng. Khô ng mộ t thô ng tin cũ ng như ý  kiến nào đượ c viế t ra nhằm
mụ c đích quảng cáo hay tá c độ ng đến bấ t kỳ  chứ ng khoán nào. Bấ t kỳ  quyế t định đầu tư nào đều dự a trên đánh giá  cá  nhân củ a khá ch hàng, và  báo cáo
này cù ng vớ i cá c tà i liệu đi kèm khô ng thể  đượ c sử  dụ ng làm bằng chứ ng trong bấ t kỳ  tranh chấp pháp lý  nào liên quan đến quyế t định đầu tư. 
    © Copyright - Bản quyền thuộ c về  APSC. Báo cáo này khô ng đượ c phép sao chép tá i bản bở i bấ t kỳ  cá  nhân hoặ c tổ  chứ c nào khi chưa đượ c phép củ a
APSC. Ngườ i dù ng có  thể  trích dẫn hoặ c trình chiếu báo cáo cho cá c mụ c đích phi thương mạ i. APSC có  thể  có  thỏ a thuậ n cho phép sử  dụ ng cho mụ c
đích thương mạ i hoặ c phân phố i lạ i báo cáo vớ i điều kiện ngườ i dù ng trả  phí cho APSC. 
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	Nhận định
	Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ phiếu BVB đang vận động trong cấu trúc xu hướng đan xen: một kênh tăng dài hạn được xác lập từ đường xu hướng tăng dài hạn nối qua 2 đáy tháng 3/2024 đến đáy tháng 4/2025 vẫn được duy trì, trong khi đồng thời nằm trong kênh giảm trung hạn hình thành từ đường xu hướng giảm trung hạn nối qua đỉnh tháng 8/2025 đến đỉnh tháng 1/2026. Hiện tại, giá cổ phiếu đang nằm dưới hai đường trung bình quan trọng MA100 và MA200, phản ánh áp lực xu hướng trung hạn vẫn là tiêu cực. Tuy nhiên, điểm sáng chú ý là giá đã lùi về vùng hỗ trợ của đường xu hướng tăng dài hạn, đóng vai trò như vùng đỡ động quan trọng. Do đó, xu hướng trung – dài hạn vẫn chưa bị phá vỡ hoàn toàn, nhưng đang ở trạng thái “test lại nền tăng”, với rủi ro suy yếu nếu đánh mất vùng hỗ trợ này.
	Trên đồ thị ngắn hạn, Cổ phiếu BVB cho tín hiệu hồi phục khi phiên 31/03 bật tăng và vượt lên trên MA20, tuy nhiên đà tăng nhanh chóng chững lại khi gặp kháng cự tại MA40. Trước đó, cổ phiếu đã trải qua giai đoạn điều chỉnh và tích lũy đi ngang với thanh khoản thấp, cho thấy áp lực bán không quá mạnh. Về chỉ báo, MACD đã cắt lên đường tín hiệu và histogram chuyển sang dương, phản ánh động lực tăng đang cải thiện. Đồng thời, RSI và MFI đồng thuận hướng lên vùng trung tính, củng cố khả năng hồi phục ngắn hạn. Dù vậy, để xác nhận xu hướng tăng rõ ràng hơn, giá cần vượt dứt khoát MA40 kèm thanh khoản cải thiện.
	Kháng cự và hỗ trợ. Vùng hỗ trợ gần nhất khá mạnh 11-12, ứng với vùng nền tích lũy năm 2024. Kháng cự quan trọng tại vùng 14.5-15 tương ứng kháng cự bởi đường kênh tăng dài hạn và đỉnh cũ 02/2025.
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	Khuyến nghị giao dịch
	Với nhà đầu tư chưa có trạng thái cổ phiếu có thể canh mua trong vùng 11-12.
	Với nhà đầu tư đang nắm giữ thì hạn chế bán tháo mà có thể chờ đợi nhịp phục hồi về 13-14 để hạ tỷ trọng.
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