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Trong nwdc: Xuit nhap khau tiép tuc tang manh trong 4 thang diu nam 2026

Xuat nhip Kkhau tiép tuc ting manh trong 4 thang dau nam 2026

Theo Tong cuc Théng ké, tong kim ngach xuit nhip khau 4 thang dau nam 2026 dat khoang 345,7 ty
USD, tidng gan 25% so v&i cung Ky. Xuat khau tiép tuc ting tich cwc & nhom dién tir, may moc va dét
may, trong khi nhap khiu tang nhanh hon do nhu cau nguyén vat liéu phuc vu san xuat phuc héi. Viét
Nam ghi nhan nhip siéu khoang 3,6 ty USD, phan dnh hoat dong san xuat c6ng nghiép va don hang xuit
khiu dang cai thién trong quy 2/2026.

Lai su4t lién ngan hang ha nhiét nhwng mat bang huy dong van neo cao

Trong nira dau thang 5/2026, thi trirdng tién té ghi nhan xu hwéng phan héa khi 13i suat lién ngan hang
qua dém giam xudng dwdi 6% sau giai doan cang thanh khoan trwéc d6. Tuy nhién, mit bang 13i suit
huy dong tai nhiéu ngan hang thwong mai van duy tri & mic cao. Mot sd chuyén gia cho rang ap luc ty
gi4, lam phat va nhu cau tin dung phuc hoi khién dw dia gidm 14i suit trong ngin han kha han ché. Dién
bién nay phan anh trang thai diéu hanh than trong cia Ngin hang Nha nwdc khi vira ho tro ting
truwedng, vira kiém soat ap lwc lam phat va ty gia.

Stra Nghi dinh 168: Cit giam thia tuc; khong ting mirc xir phat

BO Cong an cho biét duw thdo stra doi Nghi dinh 168/2024 /ND-CP sé giit nguyén mirc phat tién, mirc trir
diém va khong tang hinh thirc twére gidy phép lai xe doi voi cadc hanh vi vi pham giao théng. Sau hon
mot nam ap dung, nghi dinh da gép phin gidm manh tai nan giao thong, v&i sd vu tai nan giam hon
5.200 vu va s6 nguwoi tlr vong gidm 708 ngudi so védi cung Ky 2024. Dy thao mai tp trung cat gidm thu
tuc hanh chinh, day manh s6 héa va &rng dung cong nghé trong quan ly giao thong.

Tha twéng yéu cau han ché xay tru sé méi, xir ly nha dat doi dw trwérc 25/5

Thu twéng Lé Minh Hung yéu cau ddy nhanh xt 1y hon 6.000 co s& nha, dat d6i dw phat sinh sau sap
X€p bd may va don vi hanh chinh, dong thoi ting cwong quan ly, Khai thac hiéu qua tai san cong
nham tranh lang phi va xuéng cip. Cac bd, nganh phai hoan thanh xt ly truwdc ngay 25/5/2026, trong
khi dia phwong dwoc yéu cdu han ché xay méi tru s&, wu tién tin dung co sé hién cé trong bdi canh
ngan sach con khé khan. Viéc quan ly va khai thac tai san cong do6i dw cling sé tro thanh tiéu chi danh
gia KPI doi véi 1anh dao cac bg, nganh va dia phwong.

“ Chién lwoc giao dich
& 4l Tuin tir 18-22/05

Dién bién tinh hinh xuit nhap khiu & Viét Nam
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Chién lwoc giao dich
Thé gidi: Kinh té My tao thém viéc lam manh ho'n dw bao, Fed tiép tuc chiu ap lwc gitr 1ai suat cao “ LT e
uan tw =

My: PPI thang 4 tang manh nhat 4 nam, ap lwc lam phat quay lai US Core Inflation Rate

e Cac quan chirc Fed phat tin hiéu duy tri mat bang 14i suat cao 1au hon khi 4p luc lam phat van

hién hitu do chi phi nang lwong ting manh. Chu tich Fed St. Louis Alberto Musalem cho rang lam
phéat 16i ndm 2026 c6 thé quanh 3%, cao hon dang ké muc tiéu 2%, khién kha nang cat giam lai 310
3.00

suat trong ngan han tré nén khoé khan hon. Thi truedng hién nghiéng vé kich ban Fed giit nguyén
1ai suit diéu hanh thém nhiéu cudc hop nham kiém soat ky vong lam phat va on dinh thi trweong o
tai chinh toan ciu. ::
Trung Qudc: GDP quy I ting virot Ky vong nho xuat khau -
e Kinh té Trung Quoc ghi nhin tang trwéng GDP quy 1/2026 dat 5% YoY, cao hon dw bao 4,8% cuia I I . . — . 5
Apr May  Jun Jul Aug  Sep  Oct Nov

Reuters nh¢ xuit khiu phuc hoi va tiéu dung ndi dia cai thién. Tuy nhién, nén kinh t& van chiu 4p Doc 26 Feb  MWar A

M

lwc 16n tir chi phi ndng lwong ting cao va nguy co gian doan chudi cung ng toan ciu. Bén canh  Nguon: Trading Economic

do, dir liéu thang 4 cho thay CPI tang 1,2% con PPI ting manh 2,8%, mirc cao nhat trong gan 4

nam, phan anh ap luc gia dau vao tiép tuc leo thang doi véi khu vire san xuat. China GDP Annual Growth Rate

Chau Au: ECB can nhic ting 1ii suit vi lam phat ning lwong
e Theo khdo sat Reuters, ECB dwoc ky vong tiang 13i suat trong thang 6 khi lam phat khu vuc

Eurozone tiép tuc chiu ap lwc tir gia nang lwong va chién sw Trung Péng. Du tang trwdng kinh té .

chi & mirc rat thap, khoang 0,1% trong quy 1/2026, lam phat van cao hon muc tiéu 2%, khién ECB

5.9

dirng trwdc bai toan kho gitra ho tro ting trwdng va kiém soat gia ca. Thi trwong trai phiéu chau
5.5

5.1
l - . l )
Q3 2024 Q3 2025 Q3 2026

USD suy yéu trén dién rong, trong khi ddng Nhan dan té ting gia trd lai. Dw trit ngoai h6i cai thiéen ~ Nguon: Trading Economic

Au hién da phan anh ky vong ECB c6 thé ting thém it nhdt m6t Ian nita trong nidm nay.
Trung Quoc: Dy trit ngoai hoi tang manh trong thang 4

e Ngin hang Trung wong Trung Quoc cong bo dw trit ngoai h6i thang 4/2026 tang 1én 3,41 nghin ty

USD, vuot ky vong thi treong va ting manh so véi thang trwedre. Dién bién nay chi yéu nho dong

gitp cing c6 niém tin thi treong vao kha nang 6n dinh ty gia va ho tro thanh khoan ctia nén kinh

té Trung Quéc trong béi canh ap lwc thwong mai va chi phi nhip khiu nang lwong con cao.
APSC Research
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THONG TIN THI TRUONG HANG HOA

Vang thé gi¢i roi hon 3% Kkhi lgii suat trai phi€u tang manh

Gia vang giam xudéng mirc thap nhat trong hon mét tuan trong ngay 15/05 Kkhi lgi suat trai phiéu kho bac
My va dong USD dong loat tang, trong Khi lo ngai lam phat leo thang do xung dot Trung Pong tié€p tuc ciing
c6 ky vong lai suat sé duy tri & mirc cao. Gia vang giao ngay giam 2% xudng con 4,556.46 USD/oz, mitc
thap nhat ké tir ngay 05/05. Tinh chung ca tuin, gia vang da gidm hon 3%. Hop dong vang twong lai My
giao thang 6 giam 2.7% xuodng 4,561.50 USD/oz. Loi suat trai phiéu kho bac My ky han 10 nam tang lén
gan mirc cao nhat trong vong mot nam, lam gia tang chi phi co ho6i clia vang - tai sdn khong sinh lgi suit.
Dbong USD ciing hwdng tdi tudn tang manh nhit trong hai thang, khién vang dinh gia bang déong bac xanh
tré nén dat dé hon ddi véi ngudi mua nwde ngoai.

Dau WTI ting 4% sau Khi 6ng Trump néi dang mat kién nhan véi Iran

e Gia diu tang manh trong ngay 15/05 sau khi Tong théng Donald Trump phat tin hiéu sé chuyén trong tim
trd lai tinh trang bé tac voi Iran sau khi roi hoi nghi thwong dinh véi Chu tich Trung Qudc Tap Can Binh tai
Bac Kinh. Hop dong dau Brent qudc té giao thang 7 ting hon 3%, déng ctra & mirc 109.26 USD/thung.
Trong khi d6, dau WTI ctia My giao thang 6 ting hon 4% lén 105.42 USD/thung. Ong Trump néi véi Fox
News rang 6ng dang dan mat kién nhan véi Iran. “Toi sé khong kién nhan thém lau nita. Ho nén dat dwoc
mot théa thudn”, Tong théng My néi trong cudc phéng van phat séng vao ngay 14,/05. Ong Trump ciing cho
biét Cha tich Tap Can Binh mudn eo bién Hormuz dwoc mé clra tré lai. Theo 6ng Trump, nha lanh dao
Trung Quéc khong hai 1dng véi viéc Iran thu phi cac tau di qua eo bién Hormuz. Ong Trump con khing
dinh 6ng Tap da dong y khong cung cip thiét bi quan sw cho Iran.

Gia cao su thién nhién 1ap dinh gan 9 nam

e Gia cao su thién nhién dang tang manh Ién mirc cao nhit trong gan 9 nam, khi nhu cau gia tang do nhiéu
doanh nghiép chuyén dich khéi cao su tong hop c6é nguén goc tir ddu mé gitra bdi cdnh My tham chién véi
Iran. Theo dit liéu tir QUICK-FactSet, gid hop dong twong lai cao su TSR20 trén San giao dich Singapore da
tang 1én 2.22 USD/kg vao ngay 07/05, m&c cao nhit ké tir thang 02/2017. Tinh tir ddu nam 2026, gia cao
su da tang hon 20%.

Chién lwoc giao dich

&

Bi€u d6 dién bién gia vang thé gidi.

Tuin tir 18-22/05
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Ngudn: Tradingview.
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‘ ’ PHAN TiCH KY THUAT CHI SO VNINDEX

Nhan dinh

Xu hwdng trung dai han.

e Trén khung tuin, VNINDEX van duy tri xu hudng tang trung va dai han tich
cwc khi chi so ti€p tuc van dong bén trong kénh gia ting lén dwoc hinh thanh
tr vung day quan trong giai doan 2020-2022. Kénh tang nay déng vai tro nhw
ciu tric xu hwéng chi dao cda thi treong trong nhiéu nam qua, véi cac nhip
diéu chinh lén déu dwoc hap thu va gitr virng xu hwéng di 1én dai han. Hién
tai, VN-Index dang nam tai khang cw manh cia kénh tang dai han nay viung
1.920-1.930 diém. Py la vuing can c6 y nghia ky thuit quan trong khi héi tu
ap lwc chot loi sau giai doan tang manh kéo dai. Viéc chi s6 tiép cin cin trén
cia kénh ting thuwong khién thi tredmng xuat hién cac nhip rung lac hoic tich
liiy ngan han trudc khi xac 1ap xu hwéng ké tiép.

Xu hwéng ngan han.

o VNINDEX dang duy tri trang thai tang gia ngan han tich cwc khi tiép tuc dong
clra tudn bang cay nén ting va giltr virng phia trén ca hai dwong trung binh
dong MA20 va MA40 tuin. Dién bién nay cho thdy dong tién van dang van
dong 6n dinh trong xu hwéng di 1én, dong thoi lwe ciu ngan han van chiém wu
thé sau giai doan rung lac trudc d6. Viéc chi sO duy tri trén cdc dwong MA
quan trong ciing gép phan cung cé nén xu hwdng tang hién tai va gitp tam ly
thi trweong tiép tuc dwoc cai thién. Tuy nhién, do VN-Index hién dang nam tai
vung khang cw manh thudc cin trén cda kénh tang dai han, ap lwc chot loi
rung lac hoac diéu chinh ngan han c6 thé gia ting trong tuin toi.

Kich ban.

e Kich ban 1 (40%): VN-Index tiép tuc tang tién lén ving 1.950-1.980 diém.

e Kich ban 2 (60%): VN-Index quay lai diéu chinh kiém dinh ving 1.840
-1.860 diém (Trung binh MA20 tuin).

“ Chién lwoc giao dich
& 4l Tuin tir 18-22/05

P o thi ky thuit- khung 1W

Chi s VNINDEX - 1W = 01918.93 H1930.58 L1865.12 C1921.60 +6.23 (+0.33%)
Volume - Khéi legng 36018
e e e e P
MA 40 close 0 173295
MA 100 close 0 146723
MA 200 close 0 1303.15
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Khuyén nghi giao dich

Nha diu tw nén duy tri ty trong ¢ phiéu & mirc TRUNG BINH - THAP, wu tién quan tri rai ro
trong b6i cdnh VN-Index da lién tuc 1ip dinh lich s m&i nhwng dd rong thi tredong suy yéu va ap
lwc rung lac ngdy cang gia ting.

MUA Cé thé giai ngan tham do trong cac nhip diéu chinh hoic rung lac, wu tién cdc nhém nhw
ngan hang qudc doanh, chirng kKhoan, bat dong san, ban 1é hodc phong thi nhw dién - nang
lwong, bdo hiém, dau tw cong. Uu tién cac co phiéu c6 nén tich lily chat. Tranh mua dudi cac ma
da tang tran hoac ting manh nhiéu phién.

BAN Tiép tuc chét 1oi tirng phan véi cac c6 phiéu da dat muc tiéu hodc cé ddu hiéu suy yéu. Co
ciu giam ty trong & nhirng ma ting néng, c6 phi€u yéu hon thi treong hoac chiu ap lwe ban rong

APSC Research m

manh tir khéi ngoai.......
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o DANH MUC KHUYEN NGHI

ALPHA
Cap nhat ngay 18/05/2026

Khuyén nghi Gia hién tai Viung mua/ban  Vung gia chétloi  Gia ca Dién giai

) Ho tro bdi dwong trung binh MA200.
CHO MUA KQKD tich cuc, hwong loi xang sinh hoc E10.

Ho tro béi viing dinh ma gia méi breakout qua.

CHO MUA
Hwéng loi gia cao su tang manbh.

Ho tro béi dwong trung binh MA200.

CHO MUA ‘ ,
Lwong tién mat giri ngan hang trong boi ca LS tang.

HO tro b&i dwong trung binh MA20+MA40.

CHO MUA
KQKD tich cuwec, trién vong DQ2 m& rong.

10 Ho tro béi duwong xu hudng tang dai han.

Hwéng loi chinh sach gidi ngan dau tw cong.

(*) Khuyé&n nghi nay chi nham cung cip théng tin tham khao cho nha diu tw, khong mang tinh chit
chao moi hay tac dong dén gia co phiéu.




~ N o - ~ Chién lworc giao dich
TAP DOAN XANG DAU VIET NAM - PLX (HOSE) ﬁ

Luin diém diu tw

Thong tin c6 phiéu CHO MUA Trién vong nganh xing diu gan véi ting tredng Kinh té va tiéu dung ndi dia.

e Nganh xdng diu Viét Nam van con dw dia tang trwdng tich cwc nho ting trudng GDP duy tri & mirc cao (6-

» Giangay 16/05/2026 42.2 7% /nam) va phan dau trén 10%/nam & qua trinh d6 thi héa nhanh. Nhu cau tiéu thu nhién liéu cho giao
e Von hoa (ty dong) 53,618.99 théng, logistics va san xuit cong nghiép tiép tuc mé rong, dac biét khi dau tw cong dwoc ddy manh. Véi vi thé
e SLCP Iwu hanh (cp) 1,293,878,081 chiém thi phin l&n nhat (trén 50%), PLX sé la doanh nghiép hwéng loi trwce tiép tir xu hwdng nay. Ngoai ra,
o KLGD BQ 10 phién 5,005,400 viéc Chinh phu ti€p tuc hoan thién co ché diéu hanh gia xang dau theo hwdng thi treong hda sé giip doanh
e Gi4 s6 sach (nghin dong) 19.99 nghiép,linh lzoat h.cm trong kinh doanh; bay la n‘é.n té’ing ho troc_y tang ,tl.‘u’("mg bén virng trong trung va dai han.
« EPS hién tai (nghin dong) 135 Xl.l hwong xang sinh h?c (E5, E10)vmo' ?'a dw dia tang tru'o'rllg’ mo'.l o |
e Viéc Chinh phu thuc day st dung xang sinh hoc (E5 RON92, tién t&i E10) nham giam phat thai va phu thudc
* P/E 31.23 vao nhién liéu héa thach dang tao ra co hoi 1én cho PLX. La doanh nghiép dau nganh v&i hé thong phan phoi
Doanh thu va loi nhuan PLX tir nim 2019 dén nay. rong khap, PLX c6 loi thé trong viéc trién khai nhanh va chiém linh thi phin x3ng sinh hoc. Ngoai ra, bién loi
nhuin xang sinh hoc c6 thé cdi thién nh¢ chinh sach wu dai thué va chi phi dau vao canh tranh hon. Trong boi
350.000 canh xu hwéng chuyén dich nang lwong ngay cang ro rét, day sé la dong lwc ting truwedng dai han.
300.000 Nén tang tai chinh virng manh, lwrg'ng tién mat lon
950,000 e Tai thoi di€m cudi ndam 2025, Petrolimex s& hitru hon 28.500 ty dong tién mat va tién giri ngan hang. Pay la
200,000 yéu to cuc ky quan trong giip doanh nghiép duy tri kha nang thanh khoan cao, linh hoat trong quan tri tén
kho xdng dau - yéu t6 mang tinh chu ky va chiu &nh hwéng 1én tir gia dau. Pong thoi, nguon tién doéi dao ciing
150.000 giip PLX tan dung co hdi dau tw mé rong hé thong phan phoi hodc M&A khi thi trieong thuin loi.
100.000 Bién dong dia chinh tri Trung Pong - yéu t6 hai mat nhwng c6 thé tao co’ héi
50.000  Cing thang tai khu vwc Trung Dong - noi cung cdp phan lén ngudn diu thé toan ciu - thwong khién gia dau
0 — - - - - bién dong manh. Trong ngan han, diéu nay cé thé gy ap lwc 1én hoat dong ton kho va bién loi nhuln ctia PLX
2019 2020 2021 2022 2023 2024 = 2025 do do tré trong diéu chinh gid ban. Tuy nhién, & chiéu ngwoc lai, cic giai doan gid dau ting va duy tri 6n dinh
m Doanhthu m Lginhuan thwong gitip doanh nghiép ghi nhin lgi nhuin tén kho tich cwe. Vé&i kinh nghiém quan tri hang ton va quy mé

16n, PLX ¢6 kha nang thich &rng tot hon so véi cac doanh nghiép nho.
o Két qua kinh doanh. Quy 1/2026, BID tong thu nhip hoat déng dat 20.698 ty dong (+15,6% yoy), loi nhuin
sau thué dat 6.801 ty dong (+16,5% yoy). APSC Research

Nguon: APSC téng hop.
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‘ ’ PHAN TICH KY THUAT- PLX (HOSE) R
PLX (HOSE) - TAP bOAN XANG DAU VIET NAM

P06 thi ki thuat Gia hién tai 42.20
Tap doan Xang dau Vist Mam - 1D - HSX = 03940 H4235 L38.40 C4220 +2.35 (+5.90% 72.00 Gia mua muc tiéu 38-40 Khuyén nghl
v¢m:¢ Tﬁj'""”g 58,00 .z 7 « A 4‘8'50 r
::1c< 40.08 s Gl? b?n rr\laucxtleu 35 CHO, MUA
MA 100 dose 0 46.11 6000 Gid ban catlo
MA 200 close 0 40.68 56.00 4 i

Phwong phap GD Swing trade

52.00

Nhan dinh

@5 o Trén do thi trung dai han. C6 phiéu PLX dang cho thdy tin hiéu cai thién tich cuc vé xu hwéng trung dai

ltabntms it Otk e . L o han sau giai doan diéu chinh sau truéc d6. Sau khi tao viing can bang quanh khu vwc 37-39, ¢6 phiéu da
R 1 g g phuc hoi tré lai va breakout thanh cong dwong MA200 - nguwdng k¥ thuat quan trong dai dién cho xu
- S — — —= ' - hwéng dai han. Dién bién nay cho thiy ap ~11_rc giam trung han dang suy yéu dan va xu hwéng da chuyén
B e el e oo mies mme e o sang trang thai tich cwc hon. Hién tai, PLX van dang van dong dwé¢i MA100 nén xu hwéng tang dai han chwa
Cac chi bao ky thuat hoan toan xac nhan, tuy nhién viéc gia tién sat va thu hep khoang cach véi MA100 cho thay dong lwc hoi
phuc dang dwoc cing co.
Chi bao Gia tri Tin hiéu e Trén d6 thi ngan han. C6 phi€éu PLX dang cho tin hiéu hoi phuc ngan han kha tich cuc sau giai doan diéu
MA 20 38.95 Tich cuc chinh va tich lily chdt quanh viing 39-41. Phién gan day, c¢d phi€u da breakout thanh c6ng mau hinh hop
MA 40 40.08 Tich cuc chir nhat dong thoi veot 1én trén cd MA20 va MA40, cho thiy xu hwéng tang ngan han dang dan dwoc xac
MACD -0.7 Tiéu cuc 1ap tro lai. Pong lwong gia cling cai thién ré khi MACD duy tri phia trén dwong tin hiéu va Histogram tiép
RS] 55 C Tich cuc tuc mé rong trong vung dwong, phan anh luc cau dang chiém wu thé. Bén canh dd, RSI phuc hoéi 1én ving
i cao hon va huwdng 1én tich cuc, cho thidy dong tién ngan han dang quay tré lai Néu duy tri dwoc trén ving

Nguwdong ho tre' / khang cy breakout hién tai, PLX c6 thé ti€p tuc hwéng téi cac ving khang cw cao hon trong cic phién téi.

Nguong Gi4 . - Khang cw va ho tro. Viung ho tro manh gan nhit 38-40 twong (rng v&i hd tro béi duwong trung binh

x MAZ200. Khang cw quan trong tai vung 48-50 twong (rng khang cw béi day cii 02/2026.

Ho tror1 40 Puong trung binh MA200 Khuyén nghi giao dich

HO tro 2 35 Puwong xu huédng ting dai han ¢ V&inha dau tw mudn nam trung hodc dai han c¢6 phiéu nay cé thé chd mua trong viing 38-40 mua gia ting
Khéang cu 1 45 Pudng trung binh MA100 1 phan so véi lwong hang da co san.

Khang cuw 2 50 Péy cii 02/2026 e V&i nha dau tu dang cé san tién, chd mua méi tai vung 38-40 véi von giai ngan test 20%. Tuy nhién can

tudn thu cat 16 néu gia khong dat ky vong. APSC Research m



~ o - , . Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN CAO SUPHUOCHOA - PHR (HOSE) ‘\“M

Luin diém diu tw

Thong tin co phiéu CHO MUA Quy dit Khu cong nghiép 16'n dang bwd'c vao giai doan “hai qua”

o PHR s& hiru loi thé dac biét khi dang ndm giir quy dit cao su c¢é kha ning chuyén d6i sang khu cong nghiép tai

* Giangay 16/05/2026 71.30 Binh Dwong - mot trong nhirng trung tim cong nghiép trong diém phia Nam. Pong lwc ting trwdng 1é6n nhat
e Von hoéa (ty dong) 9,661.09 hién nay dén tir dw 4n Bic Tan Uyén 1 v&i quy md 786 ha, noi doanh nghiép du kién ghi nhan khoang 400 ha
e SLCP lwu hanh (cp) 135,499,198 dén bu ngay trong nam 2026 vé&i don gia khodng 2,5 ty dong/ha, twong rng doanh thu gan 1.000 ty dong. Day
e KLGD BQ 10 phién 538,720 la nguon thu cé bién lgi nhuin rat cao va mang tinh dot bién, gitip loi nhudn doanh nghiép bwéc vao chu ky
Gi4 s& sach 3187 tang tredng moi. Trong boi cdnh nhu cau phat trién Khu cong nghiép tai Binh Dwong van duy tri tich cuwc, quy

e (sl1a sO sac : , , . . .

dat cua PHR tiép tuc la tai san chién lwoc c6 gia tri Ién chwa phan dnh hét vao két qua kinh doanh hién tai.
e EPS hién tai 5.14 , X 1w en \ on o s A

Mang cao su van la nén tang dong tién on dinh cho doanh nghiép
* P/E 13.87 e DU tAm di€m tang trudng dén tir khu cong nghiép, hoat ddong cao su ctia PHR van duy tri vai tro nén tang voi

Doanh thu va loi nhuin PHR tir nim 2019 dén nay. dong tién 6n dinh hang nam. Trong nam 2026, doanh nghiép dw kién khai thac khodng 25.664 tan cao su véi

gia ban binh quian quanh mc 48 triéu dong/tan, twong *rng doanh thu khoang 1.598 ty dong. Du dién tich
2500 khai thac gidm nhe dé€ phuc vu chuyén ddi dat, mang cao su van dwoc ky vong dong gép trung binh khoang
240 ty dong loi nhuidn moi nam. DAy 1a yéu t6 quan trong giup PHR duy tri sirc khoe tai chinh an toan, lwong

2.000
tién mat do6i dao va gidm ap lwc phu thudc vao cac khoan thu nhip bat thwong.

1.500 Hwodng loi trwee ti€p tir lan song mé rong cong nghiép tai Binh Dwong
e Binh Dwong ti€p tuc la dia phwong dan dau ca nwéc vé phat trién khu cong nghiép va thu hat vén FDI, tao
1.000 diéu kién thuan lgi cho cac doanh nghiép s& hiru quy dat 1én nhw PHR. Viéc hop tac véi cac doi tac 1on nhw
50 I I I I I I THADICO Binh Dwong trong phat trién KCN Bac Tan Uyén 1 cho thiy gia tri qui dit cia doanh nghiép dang

=

ngay cang dwoc Khai thac hiéu qua hon. Trong bdi canh nguén cung dat cong nghiép tai khu vwc trung tam

dan khan hiém, cdc doanh nghiép s& hiru quy dat sach va c6 kha nang chuyén doi phap 1y ré rang sé co loi thé

=

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 canh tranh lén. Pay chinh la nén tang gitip PHR duy tri tiém nang tang trwdng trung va dai han vwot trdi so

® Doanh thu & Leinhugn véi mo hinh doanh nghiép cao su truyén théng.
o Két qua kinh doanh. PHR ghi nhin quy 1/2026 tiang triedng manh vé&i doanh thu dat 468 ty dong (+50%
Nguon: APSC tong hop. YoY) va lgi nhuan dat 279 ty dong (+192% YoY), chti y&u nhd thu nhap dén b d4t.
APSC Research m
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‘ ’ PHAN TICH KY THUAT- PHR (HOSE) _ I S
PHR (HOSE) - CONG TY CO PHAN CAO SU PHU'O'C HOA

Do thi ky thuat Gia hién tai 71.30
CTCP Cao'suPhudc Hoa- 1D -HSX = 06660 H7130 L6660 C71.30 +460 Gia mua muc tiéu 65-68 KhUYéI’l thl
Valume - Khéi legng 19280 ‘ — — L= — 2 H B o = ., , CA - >
20 e D Gia ban muc tiéu 75-77 CHO MUA
oot 1t i ] Gia ban cit 15 60
MfJ-JJL.,,-,-_-,, 59 .:. I I_ h’ﬂrl : | 1 e ' Phu_,o,ng phép GD SWlng trade
|' e — o A e
=1t = Nhén dinh
e - - - ~ - p y N , < \: Ne s :
gz * Trén do thi trung dai han, C6 phiéu PHR dang duy tri xu hwéng tang trung dai han twong doi tich cwc khi
® o S o gia tiép tuc van dong trong kénh tang dai han dwoc hinh thanh tir dwong xu hwdéng nodi cac ving day thang
11’““ A B 4/2025 va thang 10/2025. Hién tai, PHR cling dang duy tri giao dich phia trén c4 MA100 va MA200 - hai
| alll b=l S W o il AN A g Il i e < < . VA , . .. X e N N ~ “ ,
2 k| /R (Ve I e | - dwong trung binh quan trong dai dién cho xu hwédng trung va dai han. Dién bién nay cho thay nén xu huéng
B T TG A A A S chu dao van nghiéng vé chiéu hwdng ting, dong thoi cdc dwong MA dang déng vai tro ho tro dong cho gia
2025 Thang 3 m Thang 7 Tharneg % Thing 11 2026 Théng 3 'I' & , . < A ” <
Céc chi bao k§ thuat trong cac nhip rung lac diéu chinh ngan han.
- e Trén d6 thi ngan han, C6 phiéu PHR dang cho tin hiéu tich cwc trén xu hwédng ngin han khi gia duy tri da
Chi bio Gia tri Tin hidu tang manh va bt pha 1én ving dinh mé&i di kém thanh khodn cai thién ro rét. C6 phi€u hién vin dong 6n
MA 20 63.33 Tich cue dinh phia tren,ca MA2(~) va MA40, dong th(y’l h,al dwong trung binh nay tiép tuc tho'n7g 1én, cho thay xu
, huwédng tang ngan han van dang dwoc cung co6 tot. Pong lwong gia cling cai thién dang ké khi MACD duy tri
MA 40 61.68 Tich cuc A . T » o . o . » .
trén duwong tin hiéu va Histogram tiép tuc mo rong trong vung dwong, phan anh lwc cau dang chiém wu thé
MACD 1.42 Tich cuc \ . x e . Ao Ko A oa s
va xung lwc tang van con tich cwc. Trong khi do, RSI tang manh 1én vung cao cho thay dong tién ngan han
RS 75.7 Tich cue dang tham gia tich cwc vao c¢6 phi€u. Du RSI d3 tién vao viung kha cao va c6 thé xuat hién rung lac ngan han,
Ngwdéng ho tro / khang cw xu hwéng chi dao ctia PHR van dang nghiéng theo chiéu tich cwc néu tié€p tuc giit vitng trén MA ngin han.
e Khang cw va ho tro. Vung ho tro gan nhit: 65-68, twong (ng hd tro vung dinh gid méi breakout qua.
Ngwong Gia Chu thich . N . . pe A A1 e ..
Khang cw quan trong tai vung 75-77 twong rng khang cw boi dwong kénh tang dai han.
Ho tro 1 68 binh ci Khuyén nghi giao dich
H tro 2 60 Puwong trung binh MA200 ¢ Véinha dau tw nam gitr c6 phiéu nay van muén giit trung - dai han thi c6 thé can nhac cho mua gia tang ty
Khang cu 1 75 Puwong kénh tang dai han trong binh quan vung 65-68. ,
_ L e V&inha dau tw dang co tién can nhac cho mua lwét séng (20%-30% von) tai vung gia 65-68. Tuy nhién nha
Khang cw 2 80 Fibonacci m¢ rong 100%5

dAu tw cAn tudn thi nguyén tic cat 16 néu gia khong dat ky vong.
APSC Research



~ N 5 ~ Chién lworc giao dich
TAP PDOAN BAO VIET - BVH (HOSE) ﬁ

Luin diém diu tw

Théng tin 6 phiéu CH(‘): MUA Mang phi nhan tho tang toc manh meé - dong lwc tang trerong moi
e Quy 1/2026, doanh thu phi phi nhan tho cia BVH dat 3,3 nghin ty dong, ting manh 18,7% YoY - cao hon dang

e Giangay 16/05/2026 67.10 ké t6c do ting trwdng chung cda thi tredrng bao hiém. Khong chi ting trwedng vé quy mo, hiéu qua khai thac
e V&n héa (ty dong) 49.809.86 cling cai thién ro rét khi ty 1&€ boi thwong giam xudng con 32,4% va ty 1é két hop gidm manh vé 83%, phan anh
chat lwong khach hang va kha nang kiém soat chi phi ngay cang t6t hon. Piéu nay cho thdy BVH khong con
e SLCP luu hanh (cp) 742,322,764 YIS THath Bans 6 TIET 504" T T Ay Cang w07 o, WIEH Tay TH0 Thay BY T TOns
- chay theo tang treong doanh thu bang moi gia ma dang tap trung vao hiéu qua sinh loi. Trong bdi canh nhu
e KLGD BQ 10 phién 901,520 T A x s 2 we ;L oA A . nen
cau bao hiém doanh nghiép va tai san phuc ho6i cung nén kinh té, mang phi nhan tho dwoc ky vong sé tiép tuc
* Giasosach 33.11 1a dAu tau tang trwdng loi nhuan ctia BVH trong cac quy toi.
* EPS hién tai 3.52 Mang nhin tho din 6n dinh, lo'i nhuin phuc héi du doanh thu chwa tang manh
e P/E 19.05 e Mic du doanh thu phi nhan tho van giam 4,1% YoY do 4nh hwéng chung cla toan nganh, loi nhuin sau thué

mang nay van tang manh 22,3%, dat 586 ty dong trong quy dau nam. Diéu nay phan dnh hiéu qua van hanh va

Doanh thu va lgi nhuan BVH tir nam 2019 dén nay. ciu trac san pham dang dwoc cai thién tich cwc, dac biét trong boi canh BVH téi wu chi phi dw phong va chi phi

khai thac. Viéc loi nhuin tang nhanh hon doanh thu cho thiy doanh nghiép dang chuyén trong tim sang tang

i::ggg trwdng hiéu qua thay vi mé rong bang moi gid. Khi niém tin ngwoi dan déi voi sdn phdm bao hiém nhan tho

40.000 dan ho6i phuc trong cac nam tdéi,

35.000 Thu nhép tai chinh tiép tuc la “bé do” lo’i nhuin trong moi trwwong lai suat cao

30.000 e Bén canh yéu td loi nhuan, BSR con s& hitu cAu chuyén tai dinh gid hdp dan nho ké hoach gidm ty 1& sé& hiru
zzzgz cia Trong quy 1/2026, thu nhip tai chinh thuin ciia BVH dat 3,0 nghin ty dong, tang 15,4% YoY nh¢ thu nhap
15.000 tai chinh gdp tang manh 25,5%. Tong tai sdn dau tw da tang 1én 287,3 nghin ty dong, tang 22,7% so v&i cung
10.000 Ky, trong Khi ty suat sinh loi duy tri 6n dinh & m&c 5,3%. Quy m6 danh muc I&n gitip BVH hwéng loi truwec tiép
5.000 khi mat bang 1ai suit va loi sudt trai phi€u cai thién, qua do6 tao ngudn thu 6n dinh ho tro loi nhuan cét 16i.

0 — - - - - - ||

Trong bdi cdnh nganh bdo hiém van con nhiéu kho khin vé ting trwdng doanh thu nhan tho, ngudn thu tai

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ’ , 9 ‘
chinh tiép tuc dong vai tro nhw “tam dém” gitip BVH duy tri tang tredng loi nhuan va on dinh dong tién.

o Két qua kinh doanh. BVH ghi nhin quy 1/2026 tich cwc v&i doanh thu phi bdo hiém dat 11,2 nghin ty dong

Nguon: APSC téng hop ~ (+4% YoY) va lgi nhudn trwdc thué dat 1,0 nghin ty dong (+19% YoY).

® Doanh thu m Lginhuén

APSC Research
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PHAN TICH KY THUAT- BVH (HOSE)

BVH (HOSE) - TAP POAN BAO VIET
P6 thi ky thuat Gia hién tai 67.10
T T — - B Gid mua tiém nang 63-65 Khuyé'n nghi
w200 55 i i Gia ban muc tiéu(TP) 80-85 CHO MUA
om0 71 " Gia ban dirng 15(SL) 58
Phwong phap GD Swing trade
| Nhan dinh
.« o Trén do thi trung dai han, C8 phiéu
@ & di® © o == e BVH dang van déng trong xu hwéng trung dai han theo trang thai tich liiy sau giai doan diéu chinh tir viing
R S i e S 0 e o dinh quanh 85. Hién ¢d phiéu van duy tri phia trén dwong MA200, cho thdy xu hwdéng tang dai han chwa bi
W T el g e e i pha v va day tiép tuc 1a vung ho tro nén quan trong. Pong thoi, gia cling dang kiém dinh canh dwéi cla
- o= kénh ting dai han dwoc hinh thanh tir dwdng xu hwéng néi qua cac ddy thang 04/2025 va thang 05/2025,
S e ’ phan anh c4u tric ting trung dai han van con dwoc duy tri. Tuy nhién, BVH hién van giao dich dwéi MA100,
Cac chi bao ky thuat , . X 1 - C e x :
cho thay ap lwc diéu chinh trung han van hién hitu. Néu gitt virng vung ho tro MA200 cung kénh tang dai
Chibio Gid tri Tin hiéu han, c6‘phié:u cé’ kha néngvtao .n"én tich ll?y va ~d‘;?m hoi phuc tré lai trong .t‘h(‘)'i gian t(’)fi., N
. e Trén do thi ngan han. C6 phiéu BVH hién van dang trong xu hwéng diéu chinh ngan han khi gia van dong
MA 20 69.69 Teueuc duwdi ca hai dwong trung binh MA20 va MA40, cho thiy ap luc ban van chi€ém wu thé sau nhip gidm manh
MA 40 74.89 Tiéu cuc tredc d6. Tuy nhién, da gidm dang c6 dau hiéu chitng lai khi ¢ phiéu dan can bang quanh ving hd tro 65-
MACD -2.58 Tiéu cuc 67 va bién do dao dong thu hep hon. MACD hién nam dwéi dwong tin hiéu nhwng histogram dang thu hep
RSI 39.11 Tich cwc mién am va tién dan vé ngudng zero, phan anh lwc ban suy yéu va dong lwong gidm khong con qua manh.

Ngwéng hé tro / khang cu Trong khi do, RSI sau giai doan giam sau dang hoi phuc nhe twr vung thap, cho thay tam ly thi treong da on

dinh hon du dong tién chwa thuc sw birt pha.

Ngwong Gia Chu thich ¢ Khang cw va ho tro. Vung ho tro gan nhat nam tai ving 63-65 (twong (rng véi hod tro béi duong trung
H tro 1 63 Pudmg trung binh MA200 binh MéZOO). I.(hz'?ng c1_r. manh hién tai la vung 80-85 khang cw b&i dinh cii thang 2 va thang 4/2026.
. Khuyén nghi giao dich
HO tro 2 58 Pinh cii 02/2025 e 1~ e o e o . - s i oA 1 s e .
e V(&inha dau tw mudn nam gilr co phiéu nay trung hoac dai han thi cé thé can nhac cho mua gia tang ty trong
Khang cy 1 72 buong trung binh MA100 binh quan khi c6 phiéu & viing 63-65.
Khang cw 2 85 Pinh cii 02 va 04/2026 V&i nha dau tw dang c6 san tién, chd mua mai tai ving hd tro 63-65 v&i von gidi ngan test 20-30%. Tuy

nhién can tuan thu cat 16 néu gia khéng dat ky vong.

APSC Research



~ o - , “—- N “ Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN LOC HOA DAU BINH SON - BSR (HOSE) 78
Luin diém diu tw

Théng tin ¢6 phiéu CH (‘). MUA Crack spread tang manh giup lg’i nhuan bwédrc vao chu ky birt ph‘a mai |
e BSR dang hwong loi ro nét tir chu ky thuan loi cia nganh loc héa dau khi crack spread cac san pham chu luwc

e Giangay 16/05/2026 31.75 dong loat tang manh trong quy 1/2026. Pang chu y, crack spread Jet Al tiang t&i 184%, diesel ting khoang
e V6n héa (ty dong) 158.981.77 160% va xang tang 61-71% so v&i cung Ky, tao dong lwc truwc tiép giup bién lgi nhuan mo rong manh. Nho do,

. doanh thu quy I dat gan 46 nghin ty dong (+44% YoY), trong khi loi nhudn sau thué tang gan 20 lan 1én
e SLCP lwu hanh (cp) 5,007,299,686 , o aw v " o a e o o A

- khoang 8,3 nghin ty dong. Trong boi canh nguon cung toan cau con gian doan boi cang thang Trung Pong,

* KLGD BQ 10 phien 19,913,540 BSR nhiéu kha nang tié€p tuc duy tri nén loi nhuin cao trong cac quy téi.
 Giaso sach 13.73 Dw an mé rong Dung Quat mé ra dw dia tang trwéng dai han cho BSR
e EPS hién tai 2.61 e Du 4n ning cip mé rong nha may Dung Quit dwoc xem la dong lwc tang trwdng chién lwgc 1én nhit cia BSR
e P/E 12.18 trong giai doan t&i, véi tong von dau tw Khoang 1,5 ty USD. Sau khi hoan thanh vao giai doan 2028-2029,

cong suit nha may du kién nang 1én khoang 171.000 thung/ngay va toan bd sdn phim dat tiéu chuin Euro 5.

Doanh thu va lgi nhuan BSR tir nim 2019 dén nay. Quan trong hon, dw 4n cho phép doanh nghiép ché bién linh hoat diu chua va dau ndng c6 gia thanh thip

180.000 hon, thay thé dan nguén dau ngot noi dia dang suy gidm. Diéu nay khong chi gitip cai thién bién lgi nhudn ma

160.000 con tang dang ké kha nang chéng chiu trwéc bién dong gia dau toan cau trong dai han.

140.000 Cau chuyén thoai von va tai dinh vi doanh nghiép cé thé mé rong bién dinh gia
120.000 e Bén canh yéu t6 loi nhuén, BSR con sé& hiru ciu chuyén tai dinh gid hdp dan nh& ké hoach giam ty 1é s& hiru
100.000 | | cia PetroVietnam va mé rong free-float trong twong lai. Viéc niém yét trén HOSE cung kha nang thu hut nha

80.000 " - , N A e ilen , A 2 . L
50.000 dau tw chién lwoc nwédc ngoai cé thé giup doanh nghiép cai thién thanh khoan, nang chuan quan tri va mo
40' 000 rong kha nang ti€p cin thi treong quoc té. Song song dd, dinh hwéng chuyén dich sang mo hinh nang lwong
20.000 tich hop thong qua nhién liéu sinh hoc, héa dau va do6i tén thanh “Tong cong ty Loc héa dau Viét Nam” cho

0 thay tham vong tang trwdng dai han ré rang hon. Pay c¢6 thé tré thanh yéu t6 quan trong gitp BSR bwéc sang
20000 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 mot chu ky dinh gid mai thay vi chi dwoc nhin nhan nhw mot doanh nghiép loc dau thuin tiy.

m Doanhthu m Loinhuén o Két qua Kkinh doanh.
e Quy 1/2026, BSR ghi nhin mirc tang trwedng ky luc véi doanh thu hop nhat dat 46.462 ty dong (tang 44% so

Ngudn: APSCtong hop 4 cung ky) va loi nhuin sau thué dat 8.265 ty dong.
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PHAN TICH KY THUAT- BSR (HOSE)

BSR (HOSE) - CONG TY CO PHAN LOC HOA DAU BINH SON
P06 thi ki thuat Gia hién tai 31.75
CTCP - Téng Cong ty Loc Hoa dau Vigt Nam - 1D - HSX = 02990 H31.90 L2990 C31.75 +1.50 (+4.96% |h| ,[ Glé mua tl‘ém néng 27-28 Khuyé,n nghl
wre i - Gié (TP) o CHO MUA
e e Gid dirng 15(SL) 25
Phwong phap GD Swing trade
— Nhan dinh
.;: e Trén d6 thi trung dai han, Co phiéu BSR dang duy tri xu hwéng trung dai han tich cwc khi gia tiép tuc vin
. iz dong phia trén ca hai dwong trung binh MA100 va MA200, cho thay ciu truc ting dai han van dwoc bao
e e e G e TR i S e m toan. Dac biét, c6 phiéu hién van ndm trén kénh ting dai han dwoc hinh thanh tir dwong xu huwdng néi qua
R e e | e cac day thang 04 va thang 12/2025, phan 4nh dong tién trung dai han van duy tri trang thai ning do xu
W2 sevnsessong@loe s asapraesteesesesssi B eieCpinansanesnesnsyy . hwédng. Sau nhip diéu chinh gan day, gia da lui vé kiém dinh viing ho tro clia kénh ting cling nhw khu vuc
. . ,m? . o ) e m R e MA100 trudce khi bat ting tré lai kha tich cuc, cho thay lwc cAu ho tro van hoat dong hiéu qua tai viing nén.
Cac chi bao ky thuat e . T A ; ) L
e Trén do thi ngan han, C6 phiéu BSR dang cho tin hiéu ky thuat ngan han tich cwc sau nhip bat tang manh
Chi bio S Tin hiéu tr vung \hS tro cua kénh tang dai h,an. Gia hiér{ duy ‘Eri trén ca hai dwong MA20 va MA40, cho ‘thz“iy Xu
) hwong héi phuc dang duoc cing c6 va dong tién ngan han cé xu hwéng quay tré lai. MACD nam trén
MA 20 26.65 Tich cuc A - \ e an y
dwong tin hiéu dong thoi histogram ti€p tuc mo rong trong vung dwong, phan anh dong lvgng tang dang
MA 40 26.82 Tich cuc re AL oAb " x . s C A A Cen e .
081 cai thién ro rét va luc cau chiém wu thé. Trong khi do, RSI tang 1én vung trén 65 va tién sat vung qua mua,
MACD ' Tich cye cho thiy sirc manh gid dang dworc cai thién manh mé sau giai doan tich liiy trwedc dé. Néu tiép tuc giir virng
RSI 68.45 Tich cuc vung ho tro MA20-MA40, BSR c6 kha nang m& rong nhip ting huwdng 1én cac viing khang cw cao hon trong
Ngwdrng ho tro’ / khang cw ngan han.
o Khang cw va ho tro. Vung hd tro manh gan nhit 27-28 twong &ng véi hd tro béi dwong trung binh
Ngwong Gia Chu thich MA20+MA40. Khang cuv quan trong tai viing 38-40 twong (rng Khang cw béi dinh cii 03/2026.
Ho tror 1 27 Puwong trung binh MA20 Khuyén nghi giao dich
X ¢ V&inha dau tw mudn ndm trung hodc dai han ¢ phiéu nay c6 thé chd mua trong viing 27-28 mua gia tan
HO tro 2 26 Pwong kénh ting i - \ ! ’gz . . p y 8 8 8 8
, 1 phan so v&i lwgng hang da co san.
Khang cu 1 38 Pinh cii 03/2026 . e e e e e
e V&i nha dau tu dang c6 san tién, cho mua mai tai vung 27-28 v&i von giai ngan test 20%. Tuy nhién can
Khang cur 2 50 Fibonacci mo rong 100% tuan thu cit 16 néu gia khong dat ky vong.
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~ o - - “~- n R , Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN DAU TU HA TANG GIAO THONG DEO CA - HHV (HOSE) ﬁ

Luin diém diu tw

Thong tin co phiéu PAu tw cong tang tdc - dong lwc ting trwedng quan trong

e Dau tw cong dang tré thanh dong luc tang trwdng then chot khi quy mé gidi ngan ti€p tuc dwoc day manh.

» Glangay 16/05/2026 12.05 Theo wéc tinh cia BO Tai chinh, tong chi dau tw cong nam 2026 c6 thé dat 1,08 triéu ty dong, ting 22% so vdi
e Von hoéa (ty dong) 6,593.35 cung ky, tao lwc ddy dang ké cho nén kinh té. Xa hon, ké hoach v6n dau tw cong trung han giai doan 2026-
e SLCP lvu hanh (cp) 547,166,296 2030 dw kién 1én té&i 8,31 triéu ty dong, cao hon 144% so voéi giai doan 2021-2025. Trong boi canh ha tang
« KLGD BQ 10 phién 5,445,680 giao thong dwoc wu tién phat trién, HHV dwoc danh gia 1a doanh nghiép hwéng loi true ti€p nho vai tro chu
. Gi4 s& sach 20.81 luc tror’lg cacldl_r an BOT cung na‘ng lwc thi cOng vuot 1\:1'(_)1. Trién vong nay mo ra dw dia mo rong doanh thu,
N _ cung cO vi thé thi tredng va tao nén tang tang trwong bén virng trong trung han cho doanh nghiép.
e EPS hién tai 1.15 , , . s e
Mang thu phi BOT duy tri tang troweong on dinh.
e P/E 10.52

e Nam 2026, mang BOT cua doanh nghiép dwoc ky vong duy tri da tang trwdng tich cwc véi doanh thu wéc tang

Doanh thu v lgi nhugn HHV tir nim 2019 dén nay. trén 10%, cht yéu nho lwu lwvong phwong tién gia tang tw nhién. Bién loi nhuin gép dw kién giir vitng quanh

mirc 68% Kkhi hiéu qua van hanh tiép tuc dwoc téi wu hda. Bén canh dong lwc tang tredng noi tai, lwu lwong xe

4.000 con c6 thé cai thién thém Kkhi cao t6c Van Phong - Nha Trang chinh thitc thu phi trong nam 2026. bang chu y,

3.500 dau nam 2026, lién danh do HHV dirng dau da dwoc Iwa chon quan 1y vian hanh hai dw an cao toc Quang Ngii

3.000 — Hoai Nhon va Chi Thanh - Vin Phong v&i tong chiéu dai 136 km. Nguon viéc méi nay khong chi bo sung

2.500 doanh thu dich vu 6n dinh ma con gép phan cling c6 nén tang tang trwedng dai han cho doanh nghiép.
2.000 Mang xay dwng: Trién vong dai han tich cwrc nho backlog 16'/n va nhu cau dau tw ha ting ting cao.
1.500 e Nim 2026, doanh thu mang xay dung duwoc dw bao dat khodng 1.500 ty dong, ting 14,9% YoY, phan anh trién
1.000 vong tang tredng tich cuc tir hoat ddng thi cong ha ting. Bén canh viéc tiép tuc hoan thién cic dw an hién hiru
500 I I I v&i gia tri san lwong con lai hon 2.000 ty dong, HHV con mé rong khoi lwong cong viéc thong qua nhiéu dw an
- - O B 2 PPP do Tap doan Péo Ca dau tw. Danh muc dw an no6i bat gobm cao toc TP.HCM - Tha Dau Mot - Chon Thanh,

Vanh dai 4 TP.HCM (doan qua Binh Dwong) va dw an mé& rong cao toc TP.HCM - Trung Lwong — My Thuan.

0
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

% Doanhthu & Leinhuan DPay déu 13 cac cong trinh quy mé 16m, gan lién véi chién lwoc phat trién ha ting qudc gia.

Ngudn: APSC téng hop *® Két qua kinh doanh. Quy 1/2026, HHV wéc ghi nhin doanh thu hop nhat khoang 907 ty dong, tang 23%

APSC Research

YoY va loi nhudn sau thué dat 217 ty dong, tang hon 25% so v&i cung ky 2025.
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PHAN TICH KY THUAT - HHV (HOSE)

HHV (HOSE) - CONG TY CO PHAN PAU TU’ HA TANG GIAO THONG PEO CA

Do thi ky thuét Gia hién tai 12.05

CTCP Bau v Ha tang giao thing Déo Ca- 10 -HSX = 01220 H1225 L1205 C12.05 -0.15 (-1.23¢ oo Glé mua tl‘ém néng 11-11'5 Khuyé’n nghl
- - Gia ban dirng 15(SL) 10
Swing trade

Phwong phap GD

12.54

“Wi=-g  Nhan dinh

e Trén d6 thi trung dai han, C6 phi€u HHV hién van duy tri xu hwéng trung - dai han tiéu cwc khi gia van

ﬁeé

dong trong kénh gidm kéo dai tir ving dinh nam 2025 dén nay. Thi gi4 lién tuc nam dwi hai dwong MA100

Meving Average Convergence Divergence (MACD) - Chi bdo Trung binh Bdng héi s va phdn ky 12 26 cese 9

. T e et oo o ety 1 AT “1':,: va MA200 cho thdy xu hwéng gidam van dang chiém wu thé. Dong thdi, MA200 duy tri trang thai déc xudng
o ' - a0 phan anh ap lwc gidm dai han chwa dwoc cai thién roé rét. Ving MA100-MA200 phia trén tiép tuc dong vai
Y hm — — nre—— " — - tro khang cw manh ddi véi cac nhip hoi ky thuat cia c¢d phiéu. Dién bién hién tai cho thdy HHV van dang
Cac chi bao ky thuat trong giai doan tich Iy y€u trong xu hwéng gidm Ién va can thém tin hiéu vwot cac viang khang cuw trung
han dé xac nhan kha nang dao chiéu xu huwéng.
Chi bao Gia tri Tinhiéu ¢ Trén d6 thi ngan han. C6 phiéu HHV dang duy tri trang thai ki thuat ngin han kém tich cuc khi gid van
MA 20 12.54 Tiéu cuc dong dwdi cd MA20 va MA40, cho thiy xu hwéng gidm van chiém wu thé. Pong thoi, MACD nam dwéi dwong
MA 40 12.36 Tiéu cwe tin hiéu va Histogram tiép tuc mé rong trong viing am phan anh dong lwong gidm dang gia tang. Chi bao RSI
MACD -0.07 Tidu Cl:l’C suy yéu dwéi ngwdng trung tinh cho thidy dong tién ngin han van kha than trong. Cac tin hiéu hién tai cho
RSI 416 Tich cure thdy 4p lwc ban van chi€ém wu thé va rai ro rung lac diéu chinh con hién hiru. D€ cai thién xu hwéng, HHV
i can sém vwot tré lai viing khang ce MA20-MA40 kém thanh Khodn tich cwc hon.
Ngwong ho tro' / khang cy o Khang cw va ho tro. Ving ho tro gan nhat: 11-11.5, twong &ng hd tro béi dwong xu hwéng ting dai han ké
Ngwong Gia Chu thich qua day 11/2022 va 04/2025. Khdng cw ngan han 13-13.5 twong (rng khang cw bdi dwong trung binh
N MAZ200.
HO tro' 1 11 Puwdng xu hwdng tang Khuyén nghi giao dich
Ho tror 2 10.5 P4y cii 03/2026 V&inha dau tw dang ndm c6 phi€u ndy nhung vin mudn giir trung hodc dai han thi ¢6 thé can nhic cho mua
Khang cuw 1 125 Pudng trung binh MA100 ngay gia tang ty trong binh quan khi c6 phiéu & vung 11-11.5.
, ¢ V&inha diu tw dang c6 san tién, chd mua méi tai viing ho tro 11-11.5 véi von giai ngan test 25%. Tuy nhién
Khang cu 2 13.5 Duwong trung binh MA200 ngay

can tuan thu cat 160 néu gia khong dat ky vong. APSC R h
esearc



o THONG TIN LIEN HE

Trung tam Phan tich va Tw van Pau tw Phan tich co’ ban Chién lwoc giao dich
Nguyén Vian Thanh Hoang Ngoc Quyén Nguyén Van Thiéu

Phu trach khoi Phan tich & Tw doanh Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich
Email: thanhnv@apsc.vn Email: dungnk@apsc.vn Email: thieunv@apsc.vn
Cam két phin tich

Chuyén vién phan tich trong bdo cdo nay ndy cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao cdo phan tich nay phan dnh chinh x4c quan diém c4 nhan
dé6i véi chirng khoan va/hodc td chirc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich di/ dang/sé dwoc mién trach nhiém boi thwong truwc ti€p hoic gian tiép

lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bdo cao phan tich nay.

Khuyén nghi

CANH MUA Gia c6 phiéu hién tai trong viing mua tiém nang. U¢c tinh tiém ning tang gia 1on hon hoac bang 15 diém phin tram trong 12 thang toi.

CHO' MUA  Gi4 c6 phiéu hién tai cao hon viing mua tiém ning. Uéc tinh tiém ning ting gia 16n hon hoic bing 15 diém phan trim trong 12 thang téi.
Uéc tinh gid co phiéu c6 thé tang/gidm 10 diém phan tram trong 12 thang toi.

CANH BAN Uéc tinh tiém ning gidm gia trén 10 diém phan tridm trong 12 thang toi.
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	Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ phiếu PHR đang duy trì xu hướng tăng trung dài hạn tương đối tích cực khi giá tiếp tục vận động trong kênh tăng dài hạn được hình thành từ đường xu hướng nối các vùng đáy tháng 4/2025 và tháng 10/2025. Hiện tại, PHR cũng đang duy trì giao dịch phía trên cả MA100 và MA200 – hai đường trung bình quan trọng đại diện cho xu hướng trung và dài hạn. Diễn biến này cho thấy nền xu hướng chủ đạo vẫn nghiêng về chiều hướng tăng, đồng thời các đường MA đang đóng vai trò hỗ trợ động cho giá trong các nhịp rung lắc điều chỉnh ngắn hạn.
	Trên đồ thị ngắn hạn, Cổ phiếu PHR đang cho tín hiệu tích cực trên xu hướng ngắn hạn khi giá duy trì đà tăng mạnh và bứt phá lên vùng đỉnh mới đi kèm thanh khoản cải thiện rõ rệt. Cổ phiếu hiện vận động ổn định phía trên cả MA20 và MA40, đồng thời hai đường trung bình này tiếp tục hướng lên, cho thấy xu hướng tăng ngắn hạn vẫn đang được củng cố tốt. Động lượng giá cũng cải thiện đáng kể khi MACD duy trì trên đường tín hiệu và Histogram tiếp tục mở rộng trong vùng dương, phản ánh lực cầu đang chiếm ưu thế và xung lực tăng vẫn còn tích cực. Trong khi đó, RSI tăng mạnh lên vùng cao cho thấy dòng tiền ngắn hạn đang tham gia tích cực vào cổ phiếu. Dù RSI đã tiến vào vùng khá cao và có thể xuất hiện rung lắc ngắn hạn, xu hướng chủ đạo của PHR vẫn đang nghiêng theo chiều tích cực nếu tiếp tục giữ vững trên MA ngắn hạn.
	Kháng cự và hỗ trợ. Vùng hỗ trợ gần nhất: 65-68, tương ứng hỗ trợ vùng đỉnh giá mới breakout qua. Kháng cự quan trọng tại vùng 75-77  tương ứng kháng cự bởi đường kênh tăng dài hạn.
	Các chỉ báo kỹ thuật

	Tín hiệu Tích cực Tích cực Tích cực Tích cực
	Chỉ báo MA 20 MA 40 MACD RSI
	Giá trị 63.33 61.68 1.42 75.7
	Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
	Ngưỡng  Hỗ trợ 1 Hỗ trợ 2 Kháng cự 1 Kháng cự 2


	Chú thích  Đỉnh cũ Đường trung bình MA200 Đường kênh tăng dài hạn Fibonacci mở rộng 100%5
	Giá 68 60 75 80


	Khuyến nghị giao dịch
	Với nhà đầu tư nắm giữ cổ phiếu này vẫn muốn giữ trung - dài hạn thì có thể cân nhắc chờ mua gia tăng tỷ trọng bình quân  vùng 65-68.
	Với nhà đầu tư đang có tiền cân nhắc chờ mua lướt sóng (20%-30% vốn) tại vùng giá 65-68. Tuy nhiên nhà đầu tư cần tuân thủ nguyên tắc cắt lỗ nếu giá không đạt kỳ vọng.


	TẬP ĐOÀN BẢO VIỆT - BVH (HOSE)
	CÔNG TY CỔ PHẦN LỌC HÓA DẦU BÌNH SƠN - BSR (HOSE)
	PHÂN TÍCH KỸ THUẬT- BSR (HOSE)
	BSR (HOSE) -    CÔNG TY CỔ PHẦN LỌC HÓA DẦU BÌNH SƠN
	Giá hiện tại  Giá mua  tiềm năng Giá (TP) Giá dừng lỗ(SL) Phương pháp GD
	31.75 27-28 38-40 25 Swing trade
	Khuyến nghị CHỜ MUA
	Đồ thị kỹ thuật

	Nhận định
	Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ phiếu BSR đang duy trì xu hướng trung dài hạn tích cực khi giá tiếp tục vận động phía trên cả hai đường trung bình MA100 và MA200, cho thấy cấu trúc tăng dài hạn vẫn được bảo toàn. Đặc biệt, cổ phiếu hiện vẫn nằm trên kênh tăng dài hạn được hình thành từ đường xu hướng nối qua các đáy tháng 04 và tháng 12/2025, phản ánh dòng tiền trung dài hạn vẫn duy trì trạng thái nâng đỡ xu hướng. Sau nhịp điều chỉnh gần đây, giá đã lùi về kiểm định vùng hỗ trợ của kênh tăng cũng như khu vực MA100 trước khi bật tăng trở lại khá tích cực, cho thấy lực cầu hỗ trợ vẫn hoạt động hiệu quả tại vùng nền.
	Trên đồ thị ngắn hạn, Cổ phiếu BSR đang cho tín hiệu kỹ thuật ngắn hạn tích cực sau nhịp bật tăng mạnh từ vùng hỗ trợ của kênh tăng dài hạn. Giá hiện duy trì trên cả hai đường MA20 và MA40, cho thấy xu hướng hồi phục đang được củng cố và dòng tiền ngắn hạn có xu hướng quay trở lại. MACD nằm trên đường tín hiệu đồng thời histogram tiếp tục mở rộng trong vùng dương, phản ánh động lượng tăng đang cải thiện rõ rệt và lực cầu chiếm ưu thế. Trong khi đó, RSI tăng lên vùng trên 65 và tiến sát vùng quá mua, cho thấy sức mạnh giá đang được cải thiện mạnh mẽ sau giai đoạn tích lũy trước đó. Nếu tiếp tục giữ vững vùng hỗ trợ MA20–MA40, BSR có khả năng mở rộng nhịp tăng hướng lên các vùng kháng cự cao hơn trong ngắn hạn.
	Kháng cự và hỗ trợ. Vùng hỗ trợ mạnh gần nhất 27-28 tương ứng với hỗ trợ bởi đường trung bình MA20+MA40. Kháng cự quan trọng tại vùng 38-40 tương ứng kháng cự bởi đỉnh cũ 03/2026.
	Các chỉ báo kỹ thuật

	Tín hiệu Tích cực Tích cực Tích cực Tích cực
	Chỉ báo MA 20 MA 40 MACD RSI
	Giá trị 26.65 26.82 0.81 68.45
	Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
	Ngưỡng  Hỗ trợ 1 Hỗ trợ 2 Kháng cự 1 Kháng cự 2
	Giá 27 26 38 50
	Chú thích  Đường trung bình MA20 Đường kênh tăng Đỉnh cũ 03/2026  Fibonacci mở rộng 100%



	Khuyến nghị giao dịch
	Với nhà đầu tư muốn nắm trung hoặc dài hạn cổ phiếu này có thể chờ mua trong vùng 27-28 mua gia tăng 1 phần so với lượng hàng đã có sẵn.
	Với nhà đầu tư đang có sẵn tiền, chờ mua mới tại vùng 27-28  với vốn giải ngân test 20%. Tuy nhiên cần tuân thủ cắt lỗ nếu giá không đạt kỳ vọng.

	CÔNG TY CỔ PHẦN ĐẦU TƯ HẠ TẦNG GIAO THÔNG ĐÈO CẢ - HHV (HOSE)
	Luận điểm đầu tư
	Thông tin cổ phiếu


	TRUNG LẬP
	Đầu tư công tăng tốc – động lực tăng trưởng quan trọng
	Đầu tư công đang trở thành động lực tăng trưởng then chốt khi quy mô giải ngân tiếp tục được đẩy mạnh. Theo ước tính của Bộ Tài chính, tổng chi đầu tư công năm 2026 có thể đạt 1,08 triệu tỷ đồng, tăng 22% so với cùng kỳ, tạo lực đẩy đáng kể cho nền kinh tế. Xa hơn, kế hoạch vốn đầu tư công trung hạn giai đoạn 2026–2030 dự kiến lên tới 8,31 triệu tỷ đồng, cao hơn 144% so với giai đoạn 2021–2025. Trong bối cảnh hạ tầng giao thông được ưu tiên phát triển, HHV được đánh giá là doanh nghiệp hưởng lợi trực tiếp nhờ vai trò chủ lực trong các dự án BOT cùng năng lực thi công vượt trội. Triển vọng này mở ra dư địa mở rộng doanh thu, củng cố vị thế thị trường và tạo nền tảng tăng trưởng bền vững trong trung hạn cho doanh nghiệp.

	Mảng thu phí BOT duy trì tăng trưởng ổn định.
	Năm 2026, mảng BOT của doanh nghiệp được kỳ vọng duy trì đà tăng trưởng tích cực với doanh thu ước tăng trên 10%, chủ yếu nhờ lưu lượng phương tiện gia tăng tự nhiên. Biên lợi nhuận gộp dự kiến giữ vững quanh mức 68% khi hiệu quả vận hành tiếp tục được tối ưu hóa. Bên cạnh động lực tăng trưởng nội tại, lưu lượng xe còn có thể cải thiện thêm khi cao tốc Vân Phong – Nha Trang chính thức thu phí trong năm 2026. Đáng chú ý, đầu năm 2026, liên danh do HHV đứng đầu đã được lựa chọn quản lý vận hành hai dự án cao tốc Quảng Ngãi – Hoài Nhơn và Chí Thạnh – Vân Phong với tổng chiều dài 136 km. Nguồn việc mới này không chỉ bổ sung doanh thu dịch vụ ổn định mà còn góp phần củng cố nền tảng tăng trưởng dài hạn cho doanh nghiệp.

	Mảng xây dựng: Triển vọng dài hạn tích cực nhờ backlog lớn và nhu cầu đầu tư hạ tầng tăng cao.
	Năm 2026, doanh thu mảng xây dựng được dự báo đạt khoảng 1.500 tỷ đồng, tăng 14,9% YoY, phản ánh triển vọng tăng trưởng tích cực từ hoạt động thi công hạ tầng. Bên cạnh việc tiếp tục hoàn thiện các dự án hiện hữu với giá trị sản lượng còn lại hơn 2.000 tỷ đồng, HHV còn mở rộng khối lượng công việc thông qua nhiều dự án PPP do Tập đoàn Đèo Cả đầu tư. Danh mục dự án nổi bật gồm cao tốc TP.HCM – Thủ Dầu Một – Chơn Thành, Vành đai 4 TP.HCM (đoạn qua Bình Dương) và dự án mở rộng cao tốc TP.HCM – Trung Lương – Mỹ Thuận. Đây đều là các công trình quy mô lớn, gắn liền với chiến lược phát triển hạ tầng quốc gia.
	Kết quả kinh doanh.  Quý 1/2026, HHV ước ghi nhận doanh thu hợp nhất khoảng 907 tỷ đồng, tăng 23% YoY và lợi nhuận sau thuế đạt 217 tỷ đồng, tăng hơn 25% so với cùng kỳ 2025.
	Giá ngày 16/05/2026
	12.05
	Vốn hóa (tỷ đồng)
	6,593.35
	SLCP lưu hành (cp)
	547,166,296
	KLGD BQ 10 phiên
	5,445,680
	Giá sổ sách
	20.81
	EPS hiện tại
	1.15
	P/E
	10.52
	Doanh thu và lợi nhuận HHV từ năm 2019 đến nay.
	Nguồn: APSC tổng hợp




	PHÂN TÍCH KỸ THUẬT -   HHV (HOSE)
	HHV (HOSE) -    CÔNG TY CỔ PHẦN ĐẦU TƯ HẠ TẦNG GIAO THÔNG ĐÈO CẢ
	Giá hiện tại  Giá mua tiềm năng Giá bán mục tiêu(TP) Giá bán dừng lỗ(SL) Phương pháp GD
	12.05 11-11.5 13-13.5 10 Swing trade
	Khuyến nghị TRUNG LẬP
	Đồ thị kỹ thuật

	Nhận định
	Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ phiếu HHV hiện vẫn duy trì xu hướng trung – dài hạn tiêu cực khi giá vận động trong kênh giảm kéo dài từ vùng đỉnh năm 2025 đến nay. Thị giá liên tục nằm dưới hai đường MA100 và MA200 cho thấy xu hướng giảm vẫn đang chiếm ưu thế. Đồng thời, MA200 duy trì trạng thái dốc xuống phản ánh áp lực giảm dài hạn chưa được cải thiện rõ rệt. Vùng MA100–MA200 phía trên tiếp tục đóng vai trò kháng cự mạnh đối với các nhịp hồi kỹ thuật của cổ phiếu. Diễn biến hiện tại cho thấy HHV vẫn đang trong giai đoạn tích lũy yếu trong xu hướng giảm lớn và cần thêm tín hiệu vượt các vùng kháng cự trung hạn để xác nhận khả năng đảo chiều xu hướng.
	Trên đồ thị ngắn hạn. Cổ phiếu HHV đang duy trì trạng thái kỹ thuật ngắn hạn kém tích cực khi giá vận động dưới cả MA20 và MA40, cho thấy xu hướng giảm vẫn chiếm ưu thế. Đồng thời, MACD nằm dưới đường tín hiệu và Histogram tiếp tục mở rộng trong vùng âm phản ánh động lượng giảm đang gia tăng. Chỉ báo RSI suy yếu dưới ngưỡng trung tính cho thấy dòng tiền ngắn hạn vẫn khá thận trọng. Các tín hiệu hiện tại cho thấy áp lực bán vẫn chiếm ưu thế và rủi ro rung lắc điều chỉnh còn hiện hữu. Để cải thiện xu hướng, HHV cần sớm vượt trở lại vùng kháng cự MA20–MA40 kèm thanh khoản tích cực hơn.
	Kháng cự và hỗ trợ. Vùng hỗ trợ gần nhất: 11-11.5, tương ứng hỗ trợ bởi đường xu hướng tăng dài hạn kẻ qua đáy 11/2022 và 04/2025. Kháng cự ngắn hạn 13-13.5 tương ứng kháng cự bởi đường trung bình MA200.
	Các chỉ báo kỹ thuật
	Tín hiệu Tiêu cực Tiêu cực Tiêu cực Tích cực
	Chỉ báo MA 20 MA 40 MACD RSI
	Giá trị 12.54 12.36 -0.07 41.6
	Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
	Ngưỡng  Hỗ trợ 1 Hỗ trợ 2 Kháng cự 1 Kháng cự 2
	Giá 11 10.5 12.5 13.5


	Chú thích  Đường xu hướng tăng Đáy cũ 03/2026 Đường trung bình MA100 ngày Đường trung bình MA200 ngày

	Khuyến nghị giao dịch
	Với nhà đầu tư đang nắm cổ phiếu này nhưng vẫn muốn giữ trung hoặc dài hạn thì có thể cân nhắc chờ mua gia tăng tỷ trọng bình quân khi cổ phiếu ở vùng 11-11.5.
	Với nhà đầu tư đang có sẵn tiền, chờ mua mới tại vùng hỗ trợ 11-11.5 với vốn giải ngân test 25%. Tuy nhiên cần tuân thủ cắt lỗ nếu giá không đạt kỳ vọng.


	THÔNG TIN LIÊN HỆ
	Chiến lược giao dịch Nguyễn Văn Thiệu Chuyên viên phân tích Email:  thieunv@apsc.vn
	Trung tâm Phân tích và Tư vấn Đầu tư  Nguyễn Văn Thanh Phụ trách khối Phân tích & Tự doanh Email:  thanhnv@apsc.vn
	Phân tích cơ bản Hoàng Ngọc Quyền Chuyên viên phân tích Email:  dungnk@apsc.vn
	Cam kết phân tích Chuyên viên phân tích trong báo cáo này này cam kết rằng (1) quan điểm thể hiện trong báo cáo phân tích này phản ánh chính xác quan điểm cá nhân đối với chứng khoán và/hoặc tổ chức phát hành và (2) chuyên viên phân tích đã/ đang/sẽ được miễn trách nhiệm bồi thường trực tiếp hoặc gián tiếp liên quan đến khuyến nghị cụ thể hoặc quan điểm trong báo cáo phân tích này.
	Khuyến nghị CANH MUA    Giá cổ phiếu hiện tại trong vùng mua tiềm năng. Ước tính tiềm năng tăng giá lớn hơn hoặc bằng 15 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  CHỜ MUA      Giá cổ phiếu hiện tại cao hơn vùng mua tiềm năng. Ước tính tiềm năng tăng giá lớn hơn hoặc bằng 15 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  TRUNG LẬP  Ước tính giá cổ phiếu có thể tăng/giảm 10 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  CANH BÁN    Ước tính tiềm năng giảm giá trên 10 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.


