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        Xuất nhập	khẩu	tiếp	tục	tăng	mạnh	trong	4	tháng	đầu	năm	2026
Theo Tổ ng cụ c Thố ng kê , tổ ng kim ngạch xuấ t nhậ p khẩu 4 tháng đầu năm 2026 đạ t khoảng 345,7 tỷ
USD, tăng gần 25% so vớ i cù ng kỳ . Xuấ t khẩu tiếp tụ c tăng tích cự c ở  nhó m điện tử , máy mó c và  dệ t
may, trong khi nhập khẩu tăng nhanh hơn do nhu cầu nguyên vậ t liệu phụ c vụ  sản xuấ t phụ c hồ i. Việ t
Nam ghi nhận nhập siêu khoảng 3,6 tỷ  USD, phản ánh hoạ t độ ng sản xuấ t cô ng nghiệp và  đơn hàng xuấ t
khẩu đang cả i thiện trong quý  2/2026.

 							Lãi suất	liên	ngân	hàng	hạ	nhiệt	nhưng	mặt	bằng	huy	động	vẫn	neo	cao
Trong nử a đầu tháng 5/2026, thị trườ ng tiền tệ  ghi nhận xu hướ ng phân hó a khi lã i suấ t liên ngân hàng
qua đêm giảm xuố ng dướ i 6% sau giai đoạn căng thanh khoản trướ c đó . Tuy nhiên, mặ t bằng lã i suấ t
huy độ ng tạ i nhiều ngân hàng thương mạ i vẫn duy trì ở  mứ c cao. Mộ t số  chuyên gia cho rằng áp lự c tỷ
giá , lạm phá t và  nhu cầu tín dụ ng phụ c hồ i khiến dư địa giảm lã i suấ t trong ngắn hạn khá  hạn chế . Diễn
biến này phản ánh trạng thá i điều hành thậ n trọ ng củ a Ngân hàng Nhà  nướ c khi vừ a hỗ  trợ  tăng
trưở ng, vừ a kiểm soá t áp lự c lạm phá t và  tỷ  giá .

        Sửa Nghị	định	168:	Cắt	giảm	thủ	tục;	không	tăng	mức	xử	phạt
Bộ  Cô ng an cho biế t dự  thảo sử a đổ i Nghị định 168/2024/NĐ-CP sẽ  giữ  nguyên mứ c phạ t tiền, mứ c trừ
điểm và  khô ng tăng hình thứ c tướ c giấy phép lá i xe đố i vớ i các hành vi vi phạm giao thô ng. Sau hơn
mộ t năm áp dụ ng, nghị định đã  gó p phần giảm mạnh tai nạn giao thô ng, vớ i số  vụ  tai nạn giảm hơn
5.200 vụ  và  số  ngườ i tử  vong giảm 708 ngườ i so vớ i cù ng kỳ  2024. Dự  thảo mớ i tậ p trung cắ t giảm thủ
tụ c hành chính, đẩy mạnh số  hó a và  ứ ng dụ ng cô ng nghệ  trong quản lý  giao thô ng.

      		Thủ tướng	yêu	cầu	hạn	chế	xây	trụ	sở	mới,	xử	lý	nhà	đất	dôi	dư	trước	25/5
Thủ  tươ� ng Le�  Minh Hưng ye�u ca�u đa�y nhanh xư�  ly�  hơn 6.000 cơ sơ�  nha� , đa� t do� i dư pha� t sinh sau sa�p
xe�p bo��  ma�y va�  đơn vi� ha�nh ch��nh, đo� ng thơ� i ta�ng cươ� ng qua�n ly� , khai tha� c hie��u qua�  ta� i sa�n co� ng
nha�m tra�nh la�ng ph�� va�  xuo� ng ca�p. Ca� c bo�� , nga�nh pha� i hoa�n tha�nh xư�  ly�  trươ� c nga�y 25/5/2026, trong
khi đi�a phương đươ� c ye�u ca�u ha� n che�  xa�y mơ� i tru�  sơ� , ưu tie�n ta�� n du� ng cơ sơ�  hie��n co�  trong bo� i ca�nh
nga�n sa� ch co� n kho�  kha�n. Vie�� c qua�n ly�  va�  khai tha� c ta� i sa�n co� ng do� i dư cu� ng se�  trơ�  tha�nh tie�u ch�� đa�nh
gia�  KPI đo� i vơ� i la�nh đa� o ca� c bo�� , nga�nh va�  đi�a phương.

Diễn biến	lãi	suất	liên	ngân	hàng	ở	Việt	Nam
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        Mỹ: PPI	tháng	4	tăng	mạnh	nhất	4	năm,	áp	lực	lạm	phát	quay	lại
Các quan chứ c Fed phá t tín hiệu duy trì mặ t bằng lã i suấ t cao lâu hơn khi áp lự c lạm phá t vẫn
hiện hữ u do chi phí năng lượ ng tăng mạnh. Chủ  tịch Fed St. Louis Alberto Musalem cho rằng lạm
phá t lõ i năm 2026 có  thể  quanh 3%, cao hơn đáng kể  mụ c tiêu 2%, khiến khả  năng cắ t giảm lã i
suấ t trong ngắn hạn trở  nên khó  khăn hơn. Thị trườ ng hiện nghiêng về  kịch bản Fed giữ  nguyên
lã i suấ t điều hành thêm nhiều cuộ c họ p nhằm kiểm soá t kỳ  vọ ng lạm phá t và  ổ n định thị trườ ng
tà i chính toàn cầu. 

        Trung Quốc:	GDP	quý	I	tăng	vượt	kỳ	vọng	nhờ	xuất	khẩu
Kinh tế  Trung Quố c ghi nhận tăng trưở ng GDP quý  I/2026 đạ t 5% YoY, cao hơn dự  báo 4,8% củ a
Reuters nhờ  xuấ t khẩu phụ c hồ i và  tiêu dù ng nộ i địa cả i thiện. Tuy nhiên, nền kinh tế  vẫn chịu áp
lự c lớ n từ  chi phí năng lượ ng tăng cao và  nguy cơ gián đoạn chuỗ i cung ứ ng toàn cầu. Bên cạnh
đó , dữ  liệu tháng 4 cho thấy CPI tăng 1,2% cò n PPI tăng mạnh 2,8%, mứ c cao nhấ t trong gần 4
năm, phản ánh áp lự c giá  đầu vào tiếp tụ c leo thang đố i vớ i khu vự c sản xuấ t.

 							Châu Âu:	ECB	cân	nhắc	tăng	lãi	suất	vì	lạm	phát	năng	lượng
Theo khảo sá t Reuters, ECB đượ c kỳ  vọ ng tăng lã i suấ t trong tháng 6 khi lạm phá t khu vự c
Eurozone tiếp tụ c chịu áp lự c từ  giá  năng lượ ng và  chiến sự  Trung Đô ng. Dù  tăng trưở ng kinh tế
chỉ ở  mứ c rấ t thấp, khoảng 0,1% trong quý  I/2026, lạm phá t vẫn cao hơn mụ c tiêu 2%, khiến ECB
đứ ng trướ c bà i toán khó  giữ a hỗ  trợ  tăng trưở ng và  kiểm soá t giá  cả . Thị trườ ng trá i phiếu châu
Â u hiện đã  phản ánh kỳ  vọ ng ECB có  thể  tăng thêm ít nhấ t mộ t lần nữ a trong năm nay. 

        Trung Quốc:	Dự	trữ	ngoại	hối	tăng	mạnh	trong	tháng	4
Ngân ha�ng Trung ương Trung Quo� c co� ng bo�  dư�  trư�  ngoa� i ho� i tha�ng 4/2026 ta�ng le�n 3,41 ngh��n ty�
USD, vươ� t ky�  vo� ng thi� trươ� ng va�  ta�ng ma�nh so vơ� i tha�ng trươ� c. Die�n bie�n na�y chu�  ye�u nhơ�  đo� ng
USD suy ye�u tre�n die��n ro�� ng, trong khi đo� ng Nha�n da�n te��  ta�ng gia�  trơ�  la� i. Dư�  trư�  ngoa� i ho� i ca� i thie��n
giu� p cu� ng co�  nie�m tin thi� trươ� ng va�o kha�  na�ng o� n đi�nh ty�  gia�  va�  ho�  trơ�  thanh khoa�n cu� a ne�n kinh
te�  Trung Quo� c trong bo� i ca�nh a�p lư� c thương ma� i va�  chi ph�� nha�� p kha�u na�ng lươ� ng co� n cao.

US Core	Inflation	Rate

China GDP	Annual	Growth	Rate

Thế giới: Kinh	tế	Mỹ	tạo	thêm	việc	làm	mạnh	hơn	dự	báo,	Fed	tiếp	tục	chịu	áp	lực	giữ	lãi	suất	cao
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Biểu đồ	diễn	biến	giá	dầu	thế	giới	dầu	Brent.
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        Vàng thế	giới	rơi	hơn	3%	khi	lợi	suất	trái	phiếu	tăng	mạnh
Giá  vàng giảm xuố ng mứ c thấp nhấ t trong hơn mộ t tuần trong ngày 15/05 khi lợ i suấ t trá i phiếu kho bạ c
Mỹ  và  đồ ng USD đồ ng loạ t tăng, trong khi lo ngạ i lạ m phá t leo thang do xung độ t Trung Đô ng tiếp tụ c củ ng
cố  kỳ  vọ ng lã i suấ t sẽ  duy trì ở  mứ c cao. Giá  vàng giao ngay giảm 2% xuố ng cò n 4,556.46 USD/oz, mứ c
thấp nhấ t kể  từ  ngày 05/05. Tính chung cả  tuần, giá  vàng đã  giảm hơn 3%. Hợ p đồ ng vàng tương lai Mỹ
giao tháng 6 giảm 2.7% xuố ng 4,561.50 USD/oz. Lợ i suấ t trá i phiếu kho bạ c Mỹ  kỳ  hạ n 10 năm tăng lên
gần mứ c cao nhấ t trong vò ng mộ t năm, làm gia tăng chi phí cơ hộ i củ a vàng - tà i sản khô ng sinh lợ i suấ t.
Đồ ng USD cũ ng hướ ng tớ i tuần tăng mạ nh nhấ t trong hai tháng, khiến vàng định giá  bằng đồ ng bạ c xanh
trở  nên đắ t đỏ  hơn đố i vớ i ngườ i mua nướ c ngoà i.

 						Dầu WTI tăng 4%	sau	khi	ông	Trump	nói	đang	mất	kiên	nhẫn	với	Iran
Giá  dầu tăng mạ nh trong ngày 15/05 sau khi Tổ ng thố ng Donald Trump phá t tín hiệu sẽ  chuyển trọ ng tâm
trở  lạ i tình trạ ng bế  tắ c vớ i Iran sau khi rờ i hộ i nghị thượ ng đỉnh vớ i Chủ  tịch Trung Quố c Tậ p Cậ n Bình tạ i
Bắ c Kinh. Hợ p đồ ng dầu Brent quố c tế  giao tháng 7 tăng hơn 3%, đó ng cử a ở  mứ c 109.26 USD/thù ng.
Trong khi đó , dầu WTI củ a Mỹ  giao tháng 6 tăng hơn 4% lên 105.42 USD/thù ng. Ô ng Trump nó i vớ i Fox
News rằng ô ng đang dần mấ t kiên nhẫn vớ i Iran. “Tô i sẽ  khô ng kiên nhẫn thêm lâu nữ a. Họ  nên đạ t đượ c
mộ t thỏ a thuậ n”, Tổ ng thố ng Mỹ  nó i trong cuộ c phỏ ng vấn phá t só ng vào ngày 14/05. Ô ng Trump cũ ng cho
biế t Chủ  tịch Tậ p Cậ n Bình muố n eo biển Hormuz đượ c mở  cử a trở  lạ i. Theo ô ng Trump, nhà  lãnh đạ o
Trung Quố c khô ng hà i lò ng vớ i việ c Iran thu phí cá c tàu đi qua eo biển Hormuz. Ô ng Trump cò n khẳng
định ô ng Tậ p đã  đồ ng ý  khô ng cung cấp thiế t bị quân sự  cho Iran.

 						Giá cao su thiên nhiên lập	đỉnh	gần	9	năm
Giá  cao su thiên nhie�n đang ta�ng ma� nh le�n mư� c cao nha� t trong ga�n 9 na�m, khi nhu ca�u gia ta�ng do nhie�u
doanh nghie��p chuye�n di�ch kho� i cao su to� ng hơ� p co�  nguo� n go� c tư�  da�u mo�  giư� a bo� i ca�nh My�  tham chie�n vơ� i
Iran. Theo dư�  lie��u tư�  QUICK-FactSet, gia�  hơ� p đo� ng tương lai cao su TSR20 tre�n Sa�n giao di�ch Singapore đa�
ta�ng le�n 2.22 USD/kg va�o nga�y 07/05, mư� c cao nha� t ke�  tư�  tha�ng 02/2017. T��nh tư�  đa�u na�m 2026, gia�  cao
su đa�  ta�ng hơn 20%.

Biểu đồ	diễn	biến	giá	vàng	thế	giới.

THÔNG TIN	THỊ	TRƯỜNG	HÀNG	HÓA
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        Xu hướng	trung	dài	hạn.
Trên khung tuần, VNINDEX vẫn duy trì xu hướ ng tăng trung và  dà i hạ n tích
cự c khi chỉ số  tiếp tụ c vậ n độ ng bên trong kênh giá  tăng lớ n đượ c hình thành
từ  vù ng đáy quan trọ ng giai đoạ n 2020–2022. Kênh tăng này đó ng vai trò  như
cấu trú c xu hướ ng chủ  đạ o củ a thị trườ ng trong nhiều năm qua, vớ i cá c nhịp
điều chỉnh lớ n đều đượ c hấp thụ  và  giữ  vữ ng xu hướ ng đi lên dà i hạ n. Hiện
tạ i, VN-Index đang nằm tạ i kháng cự  mạ nh củ a kênh tăng dà i hạ n này vù ng
1.920-1.930 điểm. Đây là  vù ng cản có  ý  nghĩa kỹ  thuậ t quan trọ ng khi hộ i tụ
áp lự c chố t lờ i sau giai đoạ n tăng mạ nh kéo dà i. Việ c chỉ số  tiếp cậ n cậ n trên
củ a kênh tăng thườ ng khiến thị trườ ng xuấ t hiện cá c nhịp rung lắ c hoặ c tích
lũ y ngắn hạ n trướ c khi xá c lậ p xu hướ ng kế  tiếp.

        Xu hướng ngắn hạn.  
VNINDEX đang duy trì trạ ng thá i tăng giá  ngắn hạ n tích cự c khi tiếp tụ c đó ng
cử a tuần bằng cây nến tăng và  giữ  vữ ng phía trên cả  hai đườ ng trung bình
độ ng MA20 và  MA40 tuần. Diễn biến này cho thấy dò ng tiền vẫn đang vậ n
độ ng ổ n định trong xu hướ ng đi lên, đồ ng thờ i lự c cầu ngắn hạ n vẫn chiếm ưu
thế  sau giai đoạ n rung lắ c trướ c đó . Việ c chỉ số  duy trì trên cá c đườ ng MA
quan trọ ng cũ ng gó p phần củ ng cố  nền xu hướ ng tăng hiện tạ i và  giú p tâm lý
thị trườ ng tiếp tụ c đượ c cả i thiện. Tuy nhiên, do VN-Index hiện đang nằm tạ i
vù ng kháng cự  mạ nh thuộ c cậ n trên củ a kênh tăng dà i hạ n, áp lự c chố t lờ i
rung lắ c hoặ c điều chỉnh ngắn hạ n có  thể  gia tăng trong tuần tớ i.

        Kịch bản.
Kịch bản 1 (40%): VN-Index tiếp tu� c ta�ng tie�n le�n vu� ng 1.950-1.980 đie�m.
Kịch bản 2 (60%): VN-Index quay lạ i đie�u ch��nh kie�m đi�nh vu� ng 1.840
-1.860 đie�m (Trung b��nh MA20 tua�n).

Nhận định

PHÂN TÍCH	KỸ	THUẬT	CHỈ	SỐ	VNINDEX

			APSC	ResearchAPSC	ResearchAPSC	Research APSC Research 05

Đồ thị	kỹ	thuật-	khung	1W

Khuyến nghị	giao	dịch
Nhà  đa�u tư ne�n duy tr�� ty�  tro� ng co�  phie�u ơ�  mư� c TRUNG BI�NH - THA� P, ưu tie�n qua�n tri� ru� i ro
trong bo� i ca�nh VN-Index đa�  lie�n tu� c la�� p đ��nh li�ch sư�  mơ� i nhưng đo��  ro�� ng thi� trươ� ng suy ye�u va�  a�p
lư� c rung la� c nga�y ca�ng gia ta�ng.
MUA  Có thể giải ngân thăm dò trong cá c nhi�p đie�u ch��nh hoa�� c rung la� c, ưu tie�n ca� c nho� m như
nga�n ha�ng quo� c doanh, chư� ng khoa�n, ba� t đo�� ng sa�n, ba�n le�  hoa�� c pho� ng thu�  như đie��n – na�ng
lươ� ng, ba�o hie�m, đa�u tư co� ng. Ưu tie�n ca� c co�  phie�u co�  ne�n t��ch lu� y cha�� t. Tra�nh mua đuo� i ca� c ma�
đa�  ta�ng tra�n hoa�� c ta�ng ma� nh nhie�u phie�n.
BÁN Tiếp tục chốt lời từng phần vớ i ca� c co�  phie�u đa�  đa� t mu� c tie�u hoa�� c co�  da�u hie��u suy ye�u. Cơ
ca�u gia�m ty�  tro� ng ơ�  như� ng ma�  ta�ng no� ng, co�  phie�u ye�u hơn thi� trươ� ng hoa�� c chi�u a�p lư� c ba�n ro� ng
ma� nh tư�  kho� i ngoa� i.......

Chiến lược	giao	dịch

Tuần từ	18-22/05
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(*) Khuyến nghị này chỉ nhằm cung cấp thông tin tham khảo cho nhà đầu tư, không mang tính chất
chào mời	hay	tác	động	đến	giá	cổ	phiếu.

DANH MỤC KHUYẾN NGHỊ
Cậ p nha�� t nga�y 18/05/2026

1

2

3

4

5

STT

BSR

HHV

BVH

PLX

PHR

Mã CP

CHỜ MUA

CHỜ MUA

CHỜ MUA

CHỜ MUA

TRUNG LẬP

Khuyến nghị

71.30

67.10

12.05

42.20

31.75

Giá hiện tạ i

63-65

11-11.5

27-28

38-40

65-68

Vùng mua/bán 

48-50

80-85

38-40

13-13.5

75-77

Vùng giá chố t lờ i

10

35

60

58

25

Giá cắt lỗ Diễn giải

Hỗ  tr��  b�� i đư�� ng trung b��nh MA20+MA40.
KQKD tích cư� c, trie�n vo� ng DQ2 m��  ro�� ng.

Hỗ  tr��  b�� i vu� ng đ��nh ma�  gia�  m�� i breakout qua.

Hưở ng l�� i gia�  cao su ta�ng ma� nh.

Hỗ  tr��  b�� i đư�� ng trung b��nh MA200.

Lượ ng tie�n ma�� t gư� i nga�n ha�ng trong bo� i ca�  LS ta�ng.

Hỗ  tr��  b�� i đư�� ng xu hư�� ng ta�ng da� i ha� n.

Hưở ng l�� i ch��nh sa� ch gia� i nga�n đa�u tư co� ng.

Hỗ  tr��  b�� i đư�� ng trung b��nh MA200.
KQKD tích cư� c, hư�� ng l�� i xa�ng sinh ho� c E10.
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Doanh thu	và	lợi	nhuận	PLX	từ	năm	2019	đến	nay.

07

CHỜ MUA

Giá  nga� y 16/05/2026 42.2

Thông tin	cổ	phiếu

Vố n ho� a (ty�  đo� ng) 53,618.99
SLCP lưu hà nh (cp) 1,293,878,081
KLGD BQ 10 phiên 5,005,400
Giá  so�  sa� ch (ngh��n đo� ng) 19.99
EPS hiện ta� i (ngh��n đo� ng) 1.35
P/E 31.23

TẬP ĐOÀN	XĂNG	DẦU	VIỆT	NAM	-	PLX	(HOSE)

Luận điểm	đầu	tư

Nguồn: APSC	tổng	hợp.

Chiến lược	giao	dịch

Tuần từ	18-22/05

       Triển vọng	ngành	xăng	dầu	gắn	với	tăng	trưởng	kinh	tế	và	tiêu	dùng	nội	địa.
Ngành xăng dầu Việ t Nam vẫn cò n dư địa tăng trưở ng tích cự c nhờ  tăng trưở ng GDP duy trì ở  mứ c cao (6–
7%/năm) và  phân đấu trên 10%/năm ở  quá  trình đô  thị hó a nhanh. Nhu cầu tiêu thụ  nhiên liệu cho giao
thô ng, logistics và  sản xuấ t cô ng nghiệp tiếp tụ c mở  rộ ng, đặ c biệ t khi đầu tư cô ng đượ c đẩy mạ nh. Vớ i vị thế
chiếm thị phần lớ n nhấ t (trên 50%), PLX sẽ  là  doanh nghiệp hưở ng lợ i trự c tiếp từ  xu hướ ng này. Ngoà i ra,
việ c Chính phủ  tiếp tụ c hoàn thiện cơ chế  điều hành giá  xăng dầu theo hướ ng thị trườ ng hó a sẽ  giú p doanh
nghiệp linh hoạ t hơn trong kinh doanh. Đây là  nền tảng hỗ  trợ  tăng trưở ng bền vữ ng trong trung và  dà i hạ n.

       Xu hướng xăng	sinh	học	(E5,	E10)	mở	ra	dư	địa	tăng	trưởng	mới
Việ c Chính phủ  thú c đẩy sử  dụ ng xăng sinh họ c (E5 RON92, tiến tớ i E10) nhằm giảm phá t thả i và  phụ  thuộ c
vào nhiên liệu hó a thạ ch đang tạ o ra cơ hộ i lớ n cho PLX. Là  doanh nghiệp đầu ngành vớ i hệ  thố ng phân phố i
rộ ng khắp, PLX có  lợ i thế  trong việ c triển khai nhanh và  chiếm lĩnh thị phần xăng sinh họ c. Ngoà i ra, biên lợ i
nhuậ n xăng sinh họ c có  thể  cả i thiện nhờ  chính sá ch ưu đã i thuế  và  chi phí đầu vào cạ nh tranh hơn. Trong bố i
cảnh xu hướ ng chuyển dịch năng lượ ng ngày càng rõ  rệ t, đây sẽ  là  độ ng lự c tăng trưở ng dà i hạ n.

       Nền tảng	tài	chính	vững	mạnh,	lượng	tiền	mặt	lớn
Tạ i thờ i điểm cuố i năm 2025, Petrolimex sở  hữ u hơn 28.500 tỷ  đồ ng tiền mặ t và  tiền gử i ngân hàng. Đây là
yếu tố  cự c kỳ  quan trọ ng giú p doanh nghiệp duy trì khả  năng thanh khoản cao, linh hoạ t trong quản trị tồ n
kho xăng dầu – yếu tố  mang tính chu kỳ  và  chịu ảnh hưở ng lớ n từ  giá  dầu. Đồ ng thờ i, nguồ n tiền dồ i dào cũ ng
giú p PLX tậ n dụ ng cơ hộ i đầu tư mở  rộ ng hệ  thố ng phân phố i hoặ c M&A khi thị trườ ng thuậ n lợ i.

        Biến động	địa	chính	trị	Trung	Đông	–	yếu	tố	hai	mặt	nhưng	có	thể	tạo	cơ	hội
Căng tha�ng ta� i khu vư� c Trung Đo� ng – nơi cung ca�p pha�n lơ� n nguo� n da�u tho�  toa�n ca�u – thươ� ng khie�n gia�  da�u
bie�n đo�� ng ma� nh. Trong nga�n ha� n, đie�u na�y co�  the�  ga�y a�p lư� c le�n hoa� t đo�� ng to� n kho va�  bie�n lơ� i nhua�� n cu� a PLX
do đo��  tre�  trong đie�u ch��nh gia�  ba�n. Tuy nhie�n, ơ�  chie�u ngươ� c la� i, ca� c giai đoa� n gia�  da�u ta�ng va�  duy tr�� o� n đi�nh
thươ� ng giu� p doanh nghie��p ghi nha�� n lơ� i nhua�� n to� n kho t��ch cư� c. Vơ� i kinh nghie��m qua�n tri� ha�ng to� n va�  quy mo�
lơ� n, PLX co�  kha�  na�ng th��ch ư� ng to� t hơn so vơ� i ca� c doanh nghie��p nho� .
Kết quả kinh doanh. Quý I/2026, BID tổ ng thu nha�� p hoa� t đo�� ng đa� t 20.698 ty�  đo� ng (+15,6% yoy), lơ� i nhua�� n
sau thue�  đa� t 6.801 ty�  đo� ng (+16,5% yoy).
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PHÂN TÍCH KỸ THUẬT-  PLX (HOSE)

Trên đồ thị trung dài hạn. Cổ  phiếu PLX đang cho thấy tín hiệu cả i thiện tích cự c về  xu hướ ng trung dà i
hạ n sau giai đoạ n điều chỉnh sâu trướ c đó . Sau khi tạ o vù ng cân bằng quanh khu vự c 37–39, cổ  phiếu đã
phụ c hồ i trở  lạ i và  breakout thành cô ng đườ ng MA200 – ngưỡ ng kỹ  thuậ t quan trọ ng đạ i diện cho xu
hướ ng dà i hạ n. Diễn biến này cho thấy áp lự c giảm trung hạ n đang suy yếu dần và  xu hướ ng đã  chuyển
sang trạ ng thá i tích cự c hơn. Hiện tạ i, PLX vẫn đang vậ n độ ng dướ i MA100 nên xu hướ ng tăng dà i hạ n chưa
hoàn toàn xá c nhậ n, tuy nhiên việ c giá  tiến sá t và  thu hẹp khoảng cá ch vớ i MA100 cho thấy độ ng lự c hồ i
phụ c đang đượ c củ ng cố . 
Trên đồ thị ngắn hạn. Cổ  phiếu  PLX đang cho tín hie��u ho� i phu� c nga�n ha� n kha�  t��ch cư� c sau giai đoa� n đie�u
ch��nh va�  t��ch lu� y cha�� t quanh vu� ng 39–41. Phie�n ga�n đa�y, co�  phie�u đa�  breakout tha�nh co� ng ma�u h��nh ho�� p
chư�  nha�� t đo� ng thơ� i vươ� t le�n tre�n ca�  MA20 va�  MA40, cho tha�y xu hươ� ng ta�ng nga�n ha� n đang da�n đươ� c xa� c
la�� p trơ�  la� i. Đo�� ng lươ� ng gia�  cu� ng ca� i thie��n ro�  khi MACD duy tr�� ph��a tre�n đươ� ng t��n hie��u va�  Histogram tie�p
tu� c mơ�  ro�� ng trong vu� ng dương, pha�n a�nh lư� c ca�u đang chie�m ưu the� . Be�n ca� nh đo� , RSI phu� c ho� i le�n vu� ng
cao hơn va�  hươ� ng le�n t��ch cư� c, cho tha�y do� ng tie�n nga�n ha� n đang quay trơ�  la� i Ne�u duy tr�� đươ� c tre�n vu� ng
breakout hie��n ta� i, PLX co�  the�  tie�p tu� c hươ� ng tơ� i ca� c vu� ng kha�ng cư�  cao hơn trong ca� c phie�n tơ� i.
Kháng cự và hỗ trợ. Vù ng ho�  trơ�  ma� nh ga�n nha� t 38-40 tương ư� ng vơ� i ho�  trơ�  bơ� i đươ� ng trung b��nh
MA200. Kha�ng cư�  quan tro� ng ta� i vu� ng 48-50 tương ư� ng kha�ng cư�  bơ� i đa�y cu�  02/2026.

Nhận định

Khuyến nghị	giao	dịch

Ngưỡng hỗ	trợ	/	kháng	cự
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Các chỉ	báo	kỹ	thuật

Chỉ báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá trị 
38.95
40.08

-0.7
55.50

Tín hiệu
Tích cự c
Tích cự c
Tiêu cự c
Tích cư� c

Đồ thị	kỹ	thuật
PLX (HOSE)   -  TẬP ĐOÀN XĂNG DẦU VIỆT NAM 
Giá  hiện tạ i 
Giá  mua mu� c tie�u
Giá  ba�n mu� c tie�u
Giá  bán cắ t lỗ  
Phương pháp GD

42.20
38-40
48-50

35
Swing trade

Khuyến nghi�

CHỜ MUA

Vớ i nha�  đa�u tư muo� n na�m trung hoa�� c da� i ha� n co�  phie�u na�y co�  the�  chơ�  mua trong vu� ng 38-40 mua gia ta�ng
1 pha�n so vơ� i lươ� ng ha�ng đa�  co�  sa�n.
Vớ i nhà  đầu tư đang có  sẵn tiền, chờ  mua mớ i tạ i vù ng 38-40  vớ i vo� n gia� i nga�n test 20%. Tuy nhie�n ca�n
tua�n thu�  ca� t lo�  ne�u gia�  kho� ng đa� t ky�  vo� ng.

Ngưỡng 

Hỗ  trơ�  1

Hỗ  trợ  2

Kháng cự  1

Kháng cư�  2

Giá

40

35

45

50

Chú thích 

Đườ ng trung b��nh MA200

Đườ ng xu hươ� ng ta�ng da� i ha� n

Đườ ng trung bình MA100 

Đáy cu�  02/2026



			APSC	ResearchAPSC	ResearchAPSC	Research APSC Research 09

Doanh thu	và	lợi	nhuận	PHR	từ	năm	2019	đến	nay.

CHỜ MUA

Giá  nga� y 16/05/2026 71.30

Thông tin	cổ	phiếu

Vố n ho� a (ty�  đo� ng) 9,661.09
SLCP lưu hà nh (cp) 135,499,198
KLGD BQ 10 phiên 538,720
Giá  so�  sa� ch 31.87
EPS hiện ta� i 5.14
P/E 13.87

CÔNG TY CỔ PHẦN CAO SU	PHƯỚC	HÒA	-	PHR	(HOSE)

Luận điểm	đầu	tư

Nguồn: APSC	tổng	hợp.

Chiến lược	giao	dịch

Tuần từ	18-22/05

       Quỹ đất	khu	công	nghiệp	lớn	đang	bước	vào	giai	đoạn	“hái	quả”
PHR sở  hữ u lợ i thế  đặ c biệ t khi đang nắm giữ  quỹ  đấ t cao su có  khả  năng chuyển đổ i sang khu cô ng nghiệp tạ i
Bình Dương – mộ t trong nhữ ng trung tâm cô ng nghiệp trọ ng điểm phía Nam. Độ ng lự c tăng trưở ng lớ n nhấ t
hiện nay đến từ  dự  án Bắ c Tân Uyên 1 vớ i quy mô  786 ha, nơi doanh nghiệp dự  kiến ghi nhậ n khoảng 400 ha
đền bù  ngay trong năm 2026 vớ i đơn giá  khoảng 2,5 tỷ  đồ ng/ha, tương ứ ng doanh thu gần 1.000 tỷ  đồ ng. Đây
là  nguồ n thu có  biên lợ i nhuậ n rấ t cao và  mang tính độ t biến, giú p lợ i nhuậ n doanh nghiệp bướ c vào chu kỳ
tăng trưở ng mớ i. Trong bố i cảnh nhu cầu phá t triển khu cô ng nghiệp tạ i Bình Dương vẫn duy trì tích cự c, quỹ
đấ t củ a PHR tiếp tụ c là  tà i sản chiến lượ c có  giá  trị lớ n chưa phản ánh hế t vào kế t quả  kinh doanh hiện tạ i.

 						Mảng cao	su	vẫn	là	nền	tảng	dòng	tiền	ổn	định	cho	doanh	nghiệp
Dù  tâm điểm tăng trưở ng đến từ  khu cô ng nghiệp, hoạ t độ ng cao su củ a PHR vẫn duy trì vai trò  nền tảng vớ i
dò ng tiền ổ n định hàng năm. Trong năm 2026, doanh nghiệp dự  kiến khai thá c khoảng 25.664 tấn cao su vớ i
giá  bán bình quân quanh mứ c 48 triệu đồ ng/tấn, tương ứ ng doanh thu khoảng 1.598 tỷ  đồ ng. Dù  diện tích
khai thá c giảm nhẹ  để  phụ c vụ  chuyển đổ i đấ t, mảng cao su vẫn đượ c kỳ  vọ ng đó ng gó p trung bình khoảng
240 tỷ  đồ ng lợ i nhuậ n mỗ i năm. Đây là  yếu tố  quan trọ ng giú p PHR duy trì sứ c khỏ e tà i chính an toàn, lượ ng
tiền mặ t dồ i dào và  giảm áp lự c phụ  thuộ c vào cá c khoản thu nhậ p bấ t thườ ng.

       Hưởng lợi trực tiếp từ làn sóng mở	rộng	công	nghiệp	tại	Bình	Dương
Bình Dương tiếp tụ c là  địa phương dẫn đầu ca�  nươ� c ve�  pha� t trie�n khu co� ng nghie��p va�  thu hu� t vo� n FDI, ta� o
đie�u kie��n thua�� n lơ� i cho ca� c doanh nghie��p sơ�  hư� u quy�  đa� t lơ� n như PHR. Vie�� c hơ� p ta� c vơ� i ca� c đo� i ta� c lơ� n như
THADICO B��nh Dương trong pha� t trie�n KCN Ba� c Ta�n Uye�n 1 cho tha�y gia�  tri� quy�  đa� t cu� a doanh nghie��p đang
nga�y ca�ng đươ� c khai tha� c hie��u qua�  hơn. Trong bo� i ca�nh nguo� n cung đa� t co� ng nghie��p ta� i khu vư� c trung ta�m
da�n khan hie�m, ca� c doanh nghie��p sơ�  hư� u quy�  đa� t sa� ch va�  co�  kha�  na�ng chuye�n đo� i pha�p ly�  ro�  ra�ng se�  co�  lơ� i the�
ca� nh tranh lơ� n. Đa�y ch��nh la�  ne�n ta�ng giu� p PHR duy tr�� tie�m na�ng ta�ng trươ� ng trung va�  da� i ha� n vươ� t tro�� i so
vơ� i mo�  h��nh doanh nghie��p cao su truye�n tho� ng.
Kết quả kinh doanh.  PHR ghi nhậ n quy�  1/2026 ta�ng trươ� ng ma� nh vơ� i doanh thu đa� t 468 ty�  đo� ng (+50%
YoY) va�  lơ� i nhua�� n đa� t 279 ty�  đo� ng (+192% YoY), chu�  ye�u nhơ�  thu nha�� p đe�n bu�  đa� t.
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PHÂN TÍCH KỸ THUẬT- PHR	(HOSE)

Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ  phie�u PHR đang duy tr�� xu hươ� ng ta�ng trung da� i ha� n tương đo� i t��ch cư� c khi
gia�  tie�p tu� c va�� n đo�� ng trong ke�nh ta�ng da� i ha� n đươ� c h��nh tha�nh tư�  đươ� ng xu hươ� ng no� i ca� c vu� ng đa�y tha�ng
4/2025 va�  tha�ng 10/2025. Hie��n ta� i, PHR cu� ng đang duy tr�� giao di�ch ph��a tre�n ca�  MA100 va�  MA200 – hai
đươ� ng trung b��nh quan tro� ng đa� i die��n cho xu hươ� ng trung va�  da� i ha� n. Die�n bie�n na�y cho tha�y ne�n xu hươ� ng
chu�  đa� o va�n nghie�ng ve�  chie�u hươ� ng ta�ng, đo� ng thơ� i ca� c đươ� ng MA đang đo� ng vai tro�  ho�  trơ�  đo�� ng cho gia�
trong ca� c nhi�p rung la� c đie�u ch��nh nga�n ha� n.
Trên đồ thị ngắn hạn, Cổ  phie�u PHR đang cho t��n hie��u t��ch cư� c tre�n xu hươ� ng nga�n ha� n khi gia�  duy tr�� đa�
ta�ng ma� nh va�  bư� t pha�  le�n vu� ng đ��nh mơ� i đi ke�m thanh khoa�n ca� i thie��n ro�  re�� t. Co�  phie�u hie��n va�� n đo�� ng o� n
đi�nh ph��a tre�n ca�  MA20 va�  MA40, đo� ng thơ� i hai đươ� ng trung b��nh na�y tie�p tu� c hươ� ng le�n, cho tha�y xu
hươ� ng ta�ng nga�n ha� n va�n đang đươ� c cu� ng co�  to� t. Đo�� ng lươ� ng gia�  cu� ng ca� i thie��n đa�ng ke�  khi MACD duy tr��
tre�n đươ� ng t��n hie��u va�  Histogram tie�p tu� c mơ�  ro�� ng trong vu� ng dương, pha�n a�nh lư� c ca�u đang chie�m ưu the�
va�  xung lư� c ta�ng va�n co� n t��ch cư� c. Trong khi đo� , RSI ta�ng ma� nh le�n vu� ng cao cho tha�y do� ng tie�n nga�n ha� n
đang tham gia t��ch cư� c va�o co�  phie�u. Du�  RSI đa�  tie�n va�o vu� ng kha�  cao va�  co�  the�  xua� t hie��n rung la� c nga�n ha� n,
xu hươ� ng chu�  đa� o cu� a PHR va�n đang nghie�ng theo chie�u t��ch cư� c ne�u tie�p tu� c giư�  vư� ng tre�n MA nga�n ha� n.
Kháng cự và hỗ trợ. Vù ng hỗ  trợ  gần nhấ t: 65-68, tương ứ ng hỗ  trợ  vù ng đỉnh giá  mớ i breakout qua.
Kháng cự  quan trọ ng tạ i vù ng 75-77  tương ứ ng kha�ng cư�  bơ� i đươ� ng ke�nh ta�ng da� i ha� n.

Nhận định

Khuyến nghị	giao	dịch
Vớ i nhà  đầu tư nắm giữ  cổ  phiếu này vẫn muố n giữ  trung - dà i hạ n thì có  thể  cân nhắ c chờ  mua gia tăng tỷ
trọ ng bình quân  vù ng 65-68.
Vớ i nha�  đa�u tư đang co�  tie�n ca�n nha� c chơ�  mua lươ� t so� ng (20%-30% vo� n) ta� i vu� ng gia�  65-68. Tuy nhie�n nha�
đa�u tư ca�n tua�n thu�  nguye�n ta� c ca� t lo�  ne�u gia�  kho� ng đa� t ky�  vo� ng.

Ngưỡng hỗ	trợ	/	kháng	cự
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Ngưỡng 

Hỗ  trợ  1

Hỗ  trợ  2

Kháng cự  1

Kháng cư�  2

Giá

68

60

75

80

Chú thích 

Đỉnh cũ

Đườ ng trung bình MA200

Đườ ng kênh tăng dà i hạ n

Fibonacci mở  ro�� ng 100%5

Các chỉ	báo	kỹ	thuật

Chỉ báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá trị
63.33
61.68

1.42
75.7

Tín hiệu
Tích cự c
Tích cự c
Tích cự c
Tích cư� c

Đồ thị	kỹ	thuật
PHR (HOSE) -  CÔNG TY CỔ PHẦN CAO SU PHƯỚC HÒA 
Giá  hiện tạ i 
Giá  mua mụ c tiêu
Giá  bán mụ c tiêu
Giá  bán cắ t lỗ  
Phương pháp GD

71.30
65-68
75-77

60
Swing trade

Khuyến nghị

CHỜ MUA
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Giá  nga� y 16/05/2026 67.10

Thông tin	cổ	phiếu

Vố n ho� a (ty�  đo� ng) 49,809.86
SLCP lưu hà nh (cp) 742,322,764
KLGD BQ 10 phiên 901,520
Giá  so�  sa� ch 33.11
EPS hiện ta� i 3.52
P/E 19.05

 TẬP ĐOÀN BẢO VIỆT - BVH (HOSE)
Luận điểm	đầu	tư

Chiến lược	giao	dịch

Tuần từ	18-22/05

Doanh thu	và	lợi	nhuận	BVH	từ	năm	2019	đến	nay.

       Mảng phi nhân thọ tăng tốc mạnh mẽ – động lực tăng trưởng mới 
Quý  1/2026, doanh thu phí phi nhân thọ  củ a BVH đạ t 3,3 nghìn tỷ  đồ ng, tăng mạ nh 18,7% YoY – cao hơn đáng
kể  tố c độ  tăng trưở ng chung củ a thị trườ ng bảo hiểm. Khô ng chỉ tăng trưở ng về  quy mô , hiệu quả  khai thá c
cũ ng cả i thiện rõ  rệ t khi tỷ  lệ  bồ i thườ ng giảm xuố ng cò n 32,4% và  tỷ  lệ  kế t hợ p giảm mạ nh về  83%, phản ánh
chấ t lượ ng khá ch hàng và  khả  năng kiểm soá t chi phí ngày càng tố t hơn. Điều này cho thấy BVH khô ng cò n
chạ y theo tăng trưở ng doanh thu bằng mọ i giá  mà  đang tậ p trung vào hiệu quả  sinh lờ i. Trong bố i cảnh nhu
cầu bảo hiểm doanh nghiệp và  tà i sản phụ c hồ i cù ng nền kinh tế , mảng phi nhân thọ  đượ c kỳ  vọ ng sẽ  tiếp tụ c
là  đầu tàu tăng trưở ng lợ i nhuậ n củ a BVH trong cá c quý  tớ i.

 						Mảng nhân	thọ	dần	ổn	định,	lợi	nhuận	phục	hồi	dù	doanh	thu	chưa	tăng	mạnh
Mặ c dù  doanh thu phí nhân thọ  vẫn giảm 4,1% YoY do ảnh hưở ng chung củ a toàn ngành, lợ i nhuậ n sau thuế
mảng này vẫn tăng mạ nh 22,3%, đạ t 586 tỷ  đồ ng trong quý  đầu năm. Điều này phản ánh hiệu quả  vậ n hành và
cấu trú c sản phẩm đang đượ c cả i thiện tích cự c, đặ c biệ t trong bố i cảnh BVH tố i ưu chi phí dự  phò ng và  chi phí
khai thá c. Việ c lợ i nhuậ n tăng nhanh hơn doanh thu cho thấy doanh nghiệp đang chuyển trọ ng tâm sang tăng
trưở ng hiệu quả  thay vì mở  rộ ng bằng mọ i giá . Khi niềm tin ngườ i dân đố i vớ i sản phẩm bảo hiểm nhân thọ
dần hồ i phụ c trong cá c năm tớ i, 

       Thu nhập tài chính tiếp tục	là	“bệ	đỡ”	lợi	nhuận	trong	môi	trường	lãi	suất	cao
Bên cạ nh yếu tố  lợ i nhuậ n, BSR cò n sở  hư� u ca�u chuye��n ta� i đi�nh gia�  ha�p da�n nhơ�  ke�  hoa� ch gia�m ty�  le��  sơ�  hư� u
cu� a Trong quy�  1/2026, thu nha�� p ta� i ch��nh thua�n cu� a BVH đa� t 3,0 ngh��n ty�  đo� ng, ta�ng 15,4% YoY nhơ�  thu nha�� p
ta� i ch��nh go�� p ta�ng ma� nh 25,5%. To� ng ta� i sa�n đa�u tư đa�  ta�ng le�n 287,3 ngh��n ty�  đo� ng, ta�ng 22,7% so vơ� i cu� ng
ky� , trong khi ty�  sua� t sinh lơ� i duy tr�� o� n đi�nh ơ�  mư� c 5,3%. Quy mo�  danh mu� c lơ� n giu� p BVH hươ� ng lơ� i trư� c tie�p
khi ma�� t ba�ng la� i sua� t va�  lơ� i sua� t tra� i phie�u ca� i thie��n, qua đo�  ta� o nguo� n thu o� n đi�nh ho�  trơ�  lơ� i nhua�� n co� t lo� i.
Trong bo� i ca�nh nga�nh ba�o hie�m va�n co� n nhie�u kho�  kha�n ve�  ta�ng trươ� ng doanh thu nha�n tho� , nguo� n thu ta� i
ch��nh tie�p tu� c đo� ng vai tro�  như “ta�m đe��m” giu� p BVH duy tr�� ta�ng trươ� ng lơ� i nhua�� n va�  o� n đi�nh do� ng tie�n.
Kết quả kinh doanh. BVH ghi nhậ n quy�  1/2026 t��ch cư� c vơ� i doanh thu ph�� ba�o hie�m đa� t 11,2 ngh��n ty�  đo� ng
(+4% YoY) va�  lơ� i nhua�� n trươ� c thue�  đa� t 1,0 ngh��n ty�  đo� ng (+19% YoY).
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PHÂN TÍCH KỸ THUẬT- BVH (HOSE)

Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ  phiếu 
BVH đang vậ n đo�� ng trong xu hươ� ng trung da� i ha� n theo tra� ng tha� i t��ch lu� y sau giai đoa� n đie�u ch��nh tư�  vu� ng
đ��nh quanh 85. Hie��n co�  phie�u va�n duy tr�� ph��a tre�n đươ� ng MA200, cho tha�y xu hươ� ng ta�ng da� i ha� n chưa bi�
pha�  vơ�  va�  đa�y tie�p tu� c la�  vu� ng ho�  trơ�  ne�n quan tro� ng. Đo� ng thơ� i, gia�  cu� ng đang kie�m đi�nh ca� nh dươ� i cu� a
ke�nh ta�ng da� i ha� n đươ� c h��nh tha�nh tư�  đươ� ng xu hươ� ng no� i qua ca� c đa�y tha�ng 04/2025 va�  tha�ng 05/2025,
pha�n a�nh ca�u tru� c ta�ng trung da� i ha� n va�n co� n đươ� c duy tr��. Tuy nhie�n, BVH hie��n va�n giao di�ch dươ� i MA100,
cho tha�y a�p lư� c đie�u ch��nh trung ha� n va�n hie��n hư� u. Ne�u giư�  vư� ng vu� ng ho�  trơ�  MA200 cu� ng ke�nh ta�ng da� i
ha� n, co�  phie�u co�  kha�  na�ng ta� o ne�n t��ch lu� y va�  da�n ho� i phu� c trơ�  la� i trong thơ� i gian tơ� i.
Trên đồ thị ngắn hạn. Cổ  phie�u BVH hie��n va�n đang trong xu hươ� ng đie�u ch��nh nga�n ha� n khi gia�  va�� n đo�� ng
dươ� i ca�  hai đươ� ng trung b��nh MA20 va�  MA40, cho tha�y a�p lư� c ba�n va�n chie�m ưu the�  sau nhi�p gia�m ma� nh
trươ� c đo� . Tuy nhie�n, đa�  gia�m đang co�  da�u hie��u chư� ng la� i khi co�  phie�u da�n ca�n ba�ng quanh vu� ng ho�  trơ�  65–
67 va�  bie�n đo��  dao đo�� ng thu he�p hơn. MACD hie��n na�m dươ� i đươ� ng t��n hie��u nhưng histogram đang thu he�p
mie�n a�m va�  tie�n da�n ve�  ngươ� ng zero, pha�n a�nh lư� c ba�n suy ye�u va�  đo�� ng lươ� ng gia�m kho� ng co� n qua�  ma� nh.
Trong khi đo� , RSI sau giai đoa� n gia�m sa�u đang ho� i phu� c nhe�  tư�  vu� ng tha�p, cho tha�y ta�m ly�  thi� trươ� ng đa�  o� n
đi�nh hơn du�  do� ng tie�n chưa thư� c sư�  bư� t pha� .
Kháng cự và hỗ trợ. Vù ng ho�  trơ�  ga�n nha� t na�m ta� i vu� ng 63-65 (tương ư� ng vơ� i ho�  trơ�  bơ� i đươ� ng trung
b��nh MA200). Kha�ng cư�  ma� nh hie��n ta� i la�  vu� ng 80-85 kha�ng cư�  bơ� i đ��nh cu�  tha�ng 2 va�  tha�ng 4/2026.

Nhận định

Khuyến nghị	giao	dịch
Vớ i nhà  đầu tư muố n nắm giữ  cổ  phiếu này trung hoặ c dà i hạ n thì có  thể  cân nhắ c chờ  mua gia tăng tỷ  trọ ng
bình quân khi cổ  phiếu ở  vù ng  63-65.
Vớ i nha�  đa�u tư đang co�  sa�n tie�n, chơ�  mua mơ� i ta� i vu� ng ho�  trơ�  63-65 vơ� i vo� n gia� i nga�n test 20-30%. Tuy
nhie�n ca�n tua�n thu�  ca� t lo�  ne�u gia�  kho� ng đa� t ky�  vo� ng.

Ngưỡng hỗ	trợ	/	kháng	cự
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Ngưỡng 

Hỗ  trơ�  1

Hỗ  trợ  2

Kháng cự  1

Kháng cư�  2

Giá 

63

58

72

85

Chú thích 

Đườ ng trung b��nh MA200

Đỉnh cu�  02/2025

Đườ ng trung b��nh MA100

Đỉnh cu�  02 va�  04/2026

Các chỉ	báo	kỹ	thuật

Chỉ báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá trị
69.69
74.89
-2.58

39.11

Tín hiệu
Tiêu cự c
Tiêu cự c
Tiêu cự c
Tích cư� c

Đồ thị	kỹ	thuật
BVH (HOSE) -    TẬP ĐOÀN BẢO VIỆT 
Giá  hiện tạ i 
Giá  mua tie�m na�ng
Giá  ba�n mu� c tie�u(TP)
Giá  ba�n dư� ng lo� (SL)
Phương pháp GD

67.10
63-65
80-85

58
Swing trade

Khuyến nghi�

CHỜ MUA
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Giá  nga� y 16/05/2026 31.75

Thông tin	cổ	phiếu

Vố n ho� a (ty�  đo� ng) 158,981.77
SLCP lưu hà nh (cp) 5,007,299,686
KLGD BQ 10 phiên 19,913,540
Giá  so�  sa� ch 13.73
EPS hiện ta� i 2.61
P/E 12.18

Luận điểm	đầu	tư
 CÔNG TY	CỔ	PHẦN	LỌC	HÓA	DẦU	BÌNH	SƠN	-	BSR	(HOSE)

Chiến lược	giao	dịch

Tuần từ	18-22/05

Doanh thu	và	lợi	nhuận	BSR	từ	năm	2019	đến	nay.

       Crack spread	tăng	mạnh	giúp	lợi	nhuận	bước	vào	chu	kỳ	bứt	phá	mới
BSR đang hưở ng lợ i rõ  né t từ  chu kỳ  thuậ n lợ i củ a ngành lọ c hó a dầu khi crack spread cá c sản phẩm chủ  lự c
đồ ng loạ t tăng mạ nh trong quý  I/2026. Đáng chú  ý , crack spread Jet A1 tăng tớ i 184%, diesel tăng khoảng
160% và  xăng tăng 61–71% so vớ i cù ng kỳ , tạ o độ ng lự c trự c tiếp giú p biên lợ i nhuậ n mở  rộ ng mạ nh. Nhờ  đó ,
doanh thu quý  I đạ t gần 46 nghìn tỷ  đồ ng (+44% YoY), trong khi lợ i nhuậ n sau thuế  tăng gần 20 lần lên
khoảng 8,3 nghìn tỷ  đồ ng. Trong bố i cảnh nguồ n cung toàn cầu cò n gián đoạ n bở i căng thẳng Trung Đô ng,
BSR nhiều khả  năng tiếp tụ c duy trì nền lợ i nhuậ n cao trong cá c quý  tớ i.

 						Dự án	mở	rộng	Dung	Quất	mở	ra	dư	địa	tăng	trưởng	dài	hạn	cho	BSR
Dự  án nâng cấp mở  rộ ng nhà  máy Dung Quấ t đượ c xem là  độ ng lự c tăng trưở ng chiến lượ c lớ n nhấ t củ a BSR
trong giai đoạ n tớ i, vớ i tổ ng vố n đầu tư khoảng 1,5 tỷ  USD. Sau khi hoàn thành vào giai đoạ n 2028–2029,
cô ng suấ t nhà  máy dự  kiến nâng lên khoảng 171.000 thù ng/ngày và  toàn bộ  sản phẩm đạ t tiêu chuẩn Euro 5.
Quan trọ ng hơn, dự  án cho phép doanh nghiệp chế  biến linh hoạ t dầu chua và  dầu nặ ng có  giá  thành thấp
hơn, thay thế  dần nguồ n dầu ngọ t nộ i địa đang suy giảm. Điều này khô ng chỉ giú p cả i thiện biên lợ i nhuậ n mà
cò n tăng đáng kể  khả  năng chố ng chịu trướ c biến độ ng giá  dầu toàn cầu trong dà i hạ n.

       Câu chuyện thoái vốn	và	tái	định	vị	doanh	nghiệp	có	thể	mở	rộng	biên	định	giá
Bên cạ nh yếu tố  lợ i nhuậ n, BSR cò n sở  hư� u ca�u chuye��n ta� i đi�nh gia�  ha�p da�n nhơ�  ke�  hoa� ch gia�m ty�  le��  sơ�  hư� u
cu� a PetroVietnam va�  mơ�  ro�� ng free-float trong tương lai. Vie�� c nie�m ye� t tre�n HOSE cu� ng kha�  na�ng thu hu� t nha�
đa�u tư chie�n lươ� c nươ� c ngoa� i co�  the�  giu� p doanh nghie��p ca� i thie��n thanh khoa�n, na�ng chua�n qua�n tri� va�  mơ�
ro�� ng kha�  na�ng tie�p ca�� n thi� trươ� ng quo� c te� . Song song đo� , đi�nh hươ� ng chuye�n di�ch sang mo�  h��nh na�ng lươ� ng
t��ch hơ� p tho� ng qua nhie�n lie��u sinh ho� c, ho� a da�u va�  đo� i te�n tha�nh “To� ng co� ng ty Lo� c ho� a da�u Vie�� t Nam” cho
tha�y tham vo� ng ta�ng trươ� ng da� i ha� n ro�  ra�ng hơn. Đa�y co�  the�  trơ�  tha�nh ye�u to�  quan tro� ng giu� p BSR bươ� c sang
mo�� t chu ky�  đi�nh gia�  mơ� i thay v�� ch�� đươ� c nh��n nha�� n như mo�� t doanh nghie��p lo� c da�u thua�n tu� y.
Kết quả kinh doanh. 
Quý  1/2026, BSR ghi nha�� n mư� c ta�ng trươ� ng ky�  lu� c vơ� i doanh thu hơ� p nha� t đa� t 46.462 ty�  đo� ng (ta�ng 44% so
vơ� i cu� ng ky�) va�  lơ� i nhua�� n sau thue�  đa� t 8.265 ty�  đo� ng.
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Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ  phie�u BSR đang duy tr�� xu hươ� ng trung da� i ha� n t��ch cư� c khi gia�  tie�p tu� c va�� n
đo�� ng ph��a tre�n ca�  hai đươ� ng trung b��nh MA100 va�  MA200, cho tha�y ca�u tru� c ta�ng da� i ha� n va�n đươ� c ba�o
toa�n. Đa�� c bie�� t, co�  phie�u hie��n va�n na�m tre�n ke�nh ta�ng da� i ha� n đươ� c h��nh tha�nh tư�  đươ� ng xu hươ� ng no� i qua
ca� c đa�y tha�ng 04 va�  tha�ng 12/2025, pha�n a�nh do� ng tie�n trung da� i ha� n va�n duy tr�� tra� ng tha� i na�ng đơ�  xu
hươ� ng. Sau nhi�p đie�u ch��nh ga�n đa�y, gia�  đa�  lu� i ve�  kie�m đi�nh vu� ng ho�  trơ�  cu� a ke�nh ta�ng cu� ng như khu vư� c
MA100 trươ� c khi ba�� t ta�ng trơ�  la� i kha�  t��ch cư� c, cho tha�y lư� c ca�u ho�  trơ�  va�n hoa� t đo�� ng hie��u qua�  ta� i vu� ng ne�n.
Trên đồ thị ngắn hạn, Cổ  phie�u BSR đang cho t��n hie��u ky�  thua�� t nga�n ha� n t��ch cư� c sau nhi�p ba�� t ta�ng ma� nh
tư�  vu� ng ho�  trơ�  cu� a ke�nh ta�ng da� i ha� n. Gia�  hie��n duy tr�� tre�n ca�  hai đươ� ng MA20 va�  MA40, cho tha�y xu
hươ� ng ho� i phu� c đang đươ� c cu� ng co�  va�  do� ng tie�n nga�n ha� n co�  xu hươ� ng quay trơ�  la� i. MACD na�m tre�n
đươ� ng t��n hie��u đo� ng thơ� i histogram tie�p tu� c mơ�  ro�� ng trong vu� ng dương, pha�n a�nh đo�� ng lươ� ng ta�ng đang
ca� i thie��n ro�  re�� t va�  lư� c ca�u chie�m ưu the� . Trong khi đo� , RSI ta�ng le�n vu� ng tre�n 65 va�  tie�n sa� t vu� ng qua�  mua,
cho tha�y sư� c ma� nh gia�  đang đươ� c ca� i thie��n ma� nh me�  sau giai đoa� n t��ch lu� y trươ� c đo� . Ne�u tie�p tu� c giư�  vư� ng
vu� ng ho�  trơ�  MA20–MA40, BSR co�  kha�  na�ng mơ�  ro�� ng nhi�p ta�ng hươ� ng le�n ca� c vu� ng kha�ng cư�  cao hơn trong
nga�n ha� n.
Kháng cự và hỗ trợ. Vù ng ho�  trơ�  ma� nh ga�n nha� t 27-28 tương ư� ng vơ� i ho�  trơ�  bơ� i đươ� ng trung b��nh
MA20+MA40. Kha�ng cư�  quan tro� ng ta� i vu� ng 38-40 tương ư� ng kha�ng cư�  bơ� i đ��nh cu�  03/2026.

Nhận định

Khuyến nghị	giao	dịch
Vớ i nha�  đa�u tư muo� n na�m trung hoa�� c da� i ha� n co�  phie�u na�y co�  the�  chơ�  mua trong vu� ng 27-28 mua gia ta�ng
1 pha�n so vơ� i lươ� ng ha�ng đa�  co�  sa�n.
Vớ i nhà  đầu tư đang có  sẵn tiền, chờ  mua mớ i tạ i vù ng 27-28  vớ i vo� n gia� i nga�n test 20%. Tuy nhie�n ca�n
tua�n thu�  ca� t lo�  ne�u gia�  kho� ng đa� t ky�  vo� ng.

Ngưỡng hỗ	trợ	/	kháng	cự
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Ngưỡng 

Hỗ  trợ  1

Hỗ  trợ  2

Kháng cự  1

Kháng cư�  2

Giá

27

26

38

50

Chú thích 

Đườ ng trung bình MA20

Đườ ng kênh tăng

Đỉnh cũ  03/2026 

Fibonacci mở  rộ ng 100% 

Các chỉ	báo	kỹ	thuật

Chỉ báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá trị
26.65
26.82

0.81
68.45

Tín hiệu
Tích cự c
Tích cự c
Tích cự c
Tích cư� c

Đồ thị	kỹ	thuật
BSR (HOSE) -    CÔNG TY CỔ PHẦN LỌC HÓA DẦU BÌNH SƠN 
Giá  hiện tạ i 
Giá  mua  tiềm năng
Giá  (TP)
Giá  dừ ng lỗ (SL)
Phương pháp GD

31.75
27-28
38-40
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Swing trade

Khuyến nghị

CHỜ MUA

PHÂN TÍCH	KỸ	THUẬT-	BSR	(HOSE)



       Đầu tư	công	tăng	tốc	–	động	lực	tăng	trưởng	quan	trọng
Đầu tư cô ng đang trở  thành độ ng lự c tăng trưở ng then chố t khi quy mô  giả i ngân tiếp tụ c đượ c đẩy mạ nh.
Theo ướ c tính củ a Bộ  Tà i chính, tổ ng chi đầu tư cô ng năm 2026 có  thể  đạ t 1,08 triệu tỷ  đồ ng, tăng 22% so vớ i
cù ng kỳ , tạ o lự c đẩy đáng kể  cho nền kinh tế . Xa hơn, kế  hoạ ch vố n đầu tư cô ng trung hạ n giai đoạ n 2026–
2030 dự  kiến lên tớ i 8,31 triệu tỷ  đồ ng, cao hơn 144% so vớ i giai đoạ n 2021–2025. Trong bố i cảnh hạ  tầng
giao thô ng đượ c ưu tiên phá t triển, HHV đượ c đánh giá  là  doanh nghiệp hưở ng lợ i trự c tiếp nhờ  vai trò  chủ
lự c trong cá c dự  án BOT cù ng năng lự c thi cô ng vượ t trộ i. Triển vọ ng này mở  ra dư địa mở  rộ ng doanh thu,
củ ng cố  vị thế  thị trườ ng và  tạ o nền tảng tăng trưở ng bền vữ ng trong trung hạ n cho doanh nghiệp.

 						Mảng thu	phí	BOT	duy	trì	tăng	trưởng	ổn	định.
Năm 2026, mảng BOT củ a doanh nghiệp đượ c kỳ  vọ ng duy trì đà  tăng trưở ng tích cự c vớ i doanh thu ướ c tăng
trên 10%, chủ  yếu nhờ  lưu lượ ng phương tiện gia tăng tự  nhiên. Biên lợ i nhuậ n gộ p dự  kiến giữ  vữ ng quanh
mứ c 68% khi hiệu quả  vậ n hành tiếp tụ c đượ c tố i ưu hó a. Bên cạ nh độ ng lự c tăng trưở ng nộ i tạ i, lưu lượ ng xe
cò n có  thể  cả i thiện thêm khi cao tố c Vân Phong – Nha Trang chính thứ c thu phí trong năm 2026. Đáng chú  ý ,
đầu năm 2026, liên danh do HHV đứ ng đầu đã  đượ c lự a chọ n quản lý  vậ n hành hai dự  án cao tố c Quảng Ngã i
– Hoà i Nhơn và  Chí Thạ nh – Vân Phong vớ i tổ ng chiều dà i 136 km. Nguồ n việ c mớ i này khô ng chỉ bổ  sung
doanh thu dịch vụ  ổ n định mà  cò n gó p phần củ ng cố  nền tảng tăng trưở ng dà i hạ n cho doanh nghiệp.

       Mảng xây dựng: Triển vọng dài hạn tích	cực	nhờ	backlog	lớn	và	nhu	cầu	đầu	tư	hạ	tầng	tăng	cao.
Năm 2026, doanh thu mảng xây dự ng đượ c dư�  ba�o đa� t khoa�ng 1.500 ty�  đo� ng, ta�ng 14,9% YoY, pha�n a�nh trie�n
vo� ng ta�ng trươ� ng t��ch cư� c tư�  hoa� t đo�� ng thi co� ng ha�  ta�ng. Be�n ca� nh vie�� c tie�p tu� c hoa�n thie��n ca� c dư�  a�n hie��n hư� u
vơ� i gia�  tri� sa�n lươ� ng co� n la� i hơn 2.000 ty�  đo� ng, HHV co� n mơ�  ro�� ng kho� i lươ� ng co� ng vie�� c tho� ng qua nhie�u dư�  a�n
PPP do Ta�� p đoa�n Đe�o Ca�  đa�u tư. Danh mu� c dư�  a�n no� i ba�� t go� m cao to� c TP.HCM – Thu�  Da�u Mo�� t – Chơn Tha�nh,
Va�nh đai 4 TP.HCM (đoa� n qua B��nh Dương) va�  dư�  a�n mơ�  ro�� ng cao to� c TP.HCM – Trung Lương – My�  Thua�� n.
Đa�y đe�u la�  ca� c co� ng tr��nh quy mo�  lơ� n, ga�n lie�n vơ� i chie�n lươ� c pha� t trie�n ha�  ta�ng quo� c gia.
Kết quả kinh doanh.  Quý  1/2026, HHV ươ� c ghi nha�� n doanh thu hơ� p nha� t khoa�ng 907 ty�  đo� ng, ta�ng 23%
YoY va�  lơ� i nhua�� n sau thue�  đa� t 217 ty�  đo� ng, ta�ng hơn 25% so vơ� i cu� ng ky�  2025.

Nguồn: APSC	tổng	hợp

TRUNG LẬP
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Giá  nga� y 16/05/2026 12.05

Thông tin	cổ	phiếu

Vố n ho� a (ty�  đo� ng) 6,593.35
SLCP lưu hà nh (cp) 547,166,296
KLGD BQ 10 phiên 5,445,680
Giá  so�  sa� ch 20.81
EPS hiện ta� i 1.15
P/E 10.52

Luận điểm	đầu	tư

CÔNG TY	CỔ	PHẦN	ĐẦU	TƯ	HẠ	TẦNG	GIAO	THÔNG	ĐÈO	CẢ	-	HHV	(HOSE)
Chiến lược	giao	dịch

Tuần từ	18-22/05

Doanh thu	và	lợi	nhuận	HHV	từ	năm	2019	đến	nay.
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Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ  phie�u HHV hie��n va�n duy tr�� xu hươ� ng trung – da� i ha� n tie�u cư� c khi gia�  va�� n
đo�� ng trong ke�nh gia�m ke�o da� i tư�  vu� ng đ��nh na�m 2025 đe�n nay. Thi� gia�  lie�n tu� c na�m dươ� i hai đươ� ng MA100
va�  MA200 cho tha�y xu hươ� ng gia�m va�n đang chie�m ưu the� . Đo� ng thơ� i, MA200 duy tr�� tra� ng tha� i do� c xuo� ng
pha�n a�nh a�p lư� c gia�m da� i ha� n chưa đươ� c ca� i thie��n ro�  re�� t. Vu� ng MA100–MA200 ph��a tre�n tie�p tu� c đo� ng vai
tro�  kha�ng cư�  ma� nh đo� i vơ� i ca� c nhi�p ho� i ky�  thua�� t cu� a co�  phie�u. Die�n bie�n hie��n ta� i cho tha�y HHV va�n đang
trong giai đoa� n t��ch lu� y ye�u trong xu hươ� ng gia�m lơ� n va�  ca�n the�m t��n hie��u vươ� t ca� c vu� ng kha�ng cư�  trung
ha� n đe�  xa� c nha�� n kha�  na�ng đa�o chie�u xu hươ� ng.
Trên đồ thị ngắn hạn. Cổ  phie�u HHV đang duy tr�� tra� ng tha� i ky�  thua�� t nga�n ha� n ke�m t��ch cư� c khi gia�  va�� n
đo�� ng dươ� i ca�  MA20 va�  MA40, cho tha�y xu hươ� ng gia�m va�n chie�m ưu the� . Đo� ng thơ� i, MACD na�m dươ� i đươ� ng
t��n hie��u va�  Histogram tie�p tu� c mơ�  ro�� ng trong vu� ng a�m pha�n a�nh đo�� ng lươ� ng gia�m đang gia ta�ng. Ch�� ba�o RSI
suy ye�u dươ� i ngươ� ng trung t��nh cho tha�y do� ng tie�n nga�n ha� n va�n kha�  tha�� n tro� ng. Ca� c t��n hie��u hie��n ta� i cho
tha�y a�p lư� c ba�n va�n chie�m ưu the�  va�  ru� i ro rung la� c đie�u ch��nh co� n hie��n hư� u. Đe�  ca� i thie��n xu hươ� ng, HHV
ca�n sơ� m vươ� t trơ�  la� i vu� ng kha�ng cư�  MA20–MA40 ke�m thanh khoa�n t��ch cư� c hơn.
Kháng cự và hỗ trợ. Vù ng ho�  trơ�  ga�n nha� t: 11-11.5, tương ư� ng ho�  trơ�  bơ� i đươ� ng xu hươ� ng ta�ng da� i ha� n ke�
qua đa�y 11/2022 va�  04/2025. Kha�ng cư�  nga�n ha� n 13-13.5 tương ư� ng kha�ng cư�  bơ� i đươ� ng trung b��nh
MA200.

Nhận định

Khuyến nghị	giao	dịch
Vớ i nha�  đa�u tư đang na�m co�  phie�u na�y nhưng va�n muo� n giư�  trung hoa�� c da� i ha� n th�� co�  the�  ca�n nha� c chơ�  mua
gia ta�ng ty�  tro� ng b��nh qua�n khi co�  phie�u ơ�  vu� ng 11-11.5.
Vớ i nha�  đa�u tư đang co�  sa�n tie�n, chơ�  mua mơ� i ta� i vu� ng ho�  trơ�  11-11.5 vơ� i vo� n gia� i nga�n test 25%. Tuy nhie�n
ca�n tua�n thu�  ca� t lo�  ne�u gia�  kho� ng đa� t ky�  vo� ng.

Ngưỡng hỗ	trợ	/	kháng	cự
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Ngưỡng 

Hỗ  trợ  1

Hỗ  trợ  2

Kháng cự  1

Kháng cư�  2

Giá

11

10.5

12.5

13.5

Chú thích 

Đườ ng xu hướ ng tăng

Đáy cũ  03/2026

Đườ ng trung bình MA100 ngày

Đườ ng trung b��nh MA200 nga�y

Các chỉ	báo	kỹ	thuật

Chỉ báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá trị
12.54
12.36
-0.07
41.6

Tín hiệu
Tiêu cự c
Tiêu cự c
Tiêu cự c
Tích cư� c

Đồ thị	kỹ	thuật
 HHV (HOSE) -    CÔNG TY	CỔ	PHẦN	ĐẦU	TƯ	HẠ	TẦNG	GIAO	THÔNG	ĐÈO	CẢ
Giá  hiện tạ i 
Giá  mua tiềm năng
Giá  bán mụ c tiêu(TP)
Giá  bán dừ ng lỗ (SL)
Phương pháp GD

12.05
11-11.5
13-13.5

10
Swing trade

Khuyến nghị

TRUNG LẬP

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT -   HHV (HOSE)



Trung tâm Phân tích và Tư vấn Đầu tư 
Nguyễn Văn Thanh
Phụ  trá ch khố i Phân tích & Tự  doanh
Email:  thanhnv@apsc.vn

Phân tích cơ bản
Hoàng Ngọc Quyền
Chuyên viên phâ n tích
Email:  dungnk@apsc.vn

Cam kết phân tích
Chuyên vie�n pha� n t��ch trong ba� o ca� o na�y na�y cam ke� t ra� ng (1) quan đie�m the�  hie�� n trong ba� o ca� o pha� n t��ch na�y pha� n a� nh ch��nh xa� c quan đie�m ca�  nha� n
đo� i vơ� i chư� ng khoa� n va� /hoa�� c to�  chư� c pha� t ha� nh va�  (2) chuye�n vie�n pha� n t��ch đa� / đang/se�  đươ� c mie�n tra� ch nhie��m bo� i thươ� ng trư� c tie�p hoa�� c gia� n tie�p
lie�n quan đe�n khuye�n nghi� cu�  the�  hoa�� c quan đie�m trong ba� o ca� o pha� n t��ch na�y.

Khuyến nghị
CANH MUA    Giá  cổ  phiếu hiệ n tạ i trong vù ng mua tiềm nă ng. Ướ c tính tiềm nă ng tă ng giá  lớ n hơn hoặ c bằ ng 15 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
CHỜ MUA      Giá  cổ  phiếu hiệ n tạ i cao hơn vù ng mua tiềm nă ng. Ướ c tính tiềm nă ng tă ng giá  lớ n hơn hoặ c bằ ng 15 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
TRUNG LẬP  Ướ c tính giá  cổ  phiếu có  thể  tă ng/giả m 10 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
CANH BÁN    Ướ c tính tiềm nă ng giả m giá  trên 10 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 

THÔNG TIN	LIÊN	HỆ
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Chiến lược giao dịch
Nguyễn Văn Thiệu
Chuyên viên phâ n tích
Email:  thieunv@apsc.vn
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	71.30 65-68 75-77 60 Swing trade
	Khuyến nghị CHỜ MUA
	Đồ thị kỹ thuật

	Nhận định
	Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ phiếu PHR đang duy trì xu hướng tăng trung dài hạn tương đối tích cực khi giá tiếp tục vận động trong kênh tăng dài hạn được hình thành từ đường xu hướng nối các vùng đáy tháng 4/2025 và tháng 10/2025. Hiện tại, PHR cũng đang duy trì giao dịch phía trên cả MA100 và MA200 – hai đường trung bình quan trọng đại diện cho xu hướng trung và dài hạn. Diễn biến này cho thấy nền xu hướng chủ đạo vẫn nghiêng về chiều hướng tăng, đồng thời các đường MA đang đóng vai trò hỗ trợ động cho giá trong các nhịp rung lắc điều chỉnh ngắn hạn.
	Trên đồ thị ngắn hạn, Cổ phiếu PHR đang cho tín hiệu tích cực trên xu hướng ngắn hạn khi giá duy trì đà tăng mạnh và bứt phá lên vùng đỉnh mới đi kèm thanh khoản cải thiện rõ rệt. Cổ phiếu hiện vận động ổn định phía trên cả MA20 và MA40, đồng thời hai đường trung bình này tiếp tục hướng lên, cho thấy xu hướng tăng ngắn hạn vẫn đang được củng cố tốt. Động lượng giá cũng cải thiện đáng kể khi MACD duy trì trên đường tín hiệu và Histogram tiếp tục mở rộng trong vùng dương, phản ánh lực cầu đang chiếm ưu thế và xung lực tăng vẫn còn tích cực. Trong khi đó, RSI tăng mạnh lên vùng cao cho thấy dòng tiền ngắn hạn đang tham gia tích cực vào cổ phiếu. Dù RSI đã tiến vào vùng khá cao và có thể xuất hiện rung lắc ngắn hạn, xu hướng chủ đạo của PHR vẫn đang nghiêng theo chiều tích cực nếu tiếp tục giữ vững trên MA ngắn hạn.
	Kháng cự và hỗ trợ. Vùng hỗ trợ gần nhất: 65-68, tương ứng hỗ trợ vùng đỉnh giá mới breakout qua. Kháng cự quan trọng tại vùng 75-77  tương ứng kháng cự bởi đường kênh tăng dài hạn.
	Các chỉ báo kỹ thuật

	Tín hiệu Tích cực Tích cực Tích cực Tích cực
	Chỉ báo MA 20 MA 40 MACD RSI
	Giá trị 63.33 61.68 1.42 75.7
	Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
	Ngưỡng  Hỗ trợ 1 Hỗ trợ 2 Kháng cự 1 Kháng cự 2


	Chú thích  Đỉnh cũ Đường trung bình MA200 Đường kênh tăng dài hạn Fibonacci mở rộng 100%5
	Giá 68 60 75 80


	Khuyến nghị giao dịch
	Với nhà đầu tư nắm giữ cổ phiếu này vẫn muốn giữ trung - dài hạn thì có thể cân nhắc chờ mua gia tăng tỷ trọng bình quân  vùng 65-68.
	Với nhà đầu tư đang có tiền cân nhắc chờ mua lướt sóng (20%-30% vốn) tại vùng giá 65-68. Tuy nhiên nhà đầu tư cần tuân thủ nguyên tắc cắt lỗ nếu giá không đạt kỳ vọng.


	TẬP ĐOÀN BẢO VIỆT - BVH (HOSE)
	CÔNG TY CỔ PHẦN LỌC HÓA DẦU BÌNH SƠN - BSR (HOSE)
	PHÂN TÍCH KỸ THUẬT- BSR (HOSE)
	BSR (HOSE) -    CÔNG TY CỔ PHẦN LỌC HÓA DẦU BÌNH SƠN
	Giá hiện tại  Giá mua  tiềm năng Giá (TP) Giá dừng lỗ(SL) Phương pháp GD
	31.75 27-28 38-40 25 Swing trade
	Khuyến nghị CHỜ MUA
	Đồ thị kỹ thuật

	Nhận định
	Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ phiếu BSR đang duy trì xu hướng trung dài hạn tích cực khi giá tiếp tục vận động phía trên cả hai đường trung bình MA100 và MA200, cho thấy cấu trúc tăng dài hạn vẫn được bảo toàn. Đặc biệt, cổ phiếu hiện vẫn nằm trên kênh tăng dài hạn được hình thành từ đường xu hướng nối qua các đáy tháng 04 và tháng 12/2025, phản ánh dòng tiền trung dài hạn vẫn duy trì trạng thái nâng đỡ xu hướng. Sau nhịp điều chỉnh gần đây, giá đã lùi về kiểm định vùng hỗ trợ của kênh tăng cũng như khu vực MA100 trước khi bật tăng trở lại khá tích cực, cho thấy lực cầu hỗ trợ vẫn hoạt động hiệu quả tại vùng nền.
	Trên đồ thị ngắn hạn, Cổ phiếu BSR đang cho tín hiệu kỹ thuật ngắn hạn tích cực sau nhịp bật tăng mạnh từ vùng hỗ trợ của kênh tăng dài hạn. Giá hiện duy trì trên cả hai đường MA20 và MA40, cho thấy xu hướng hồi phục đang được củng cố và dòng tiền ngắn hạn có xu hướng quay trở lại. MACD nằm trên đường tín hiệu đồng thời histogram tiếp tục mở rộng trong vùng dương, phản ánh động lượng tăng đang cải thiện rõ rệt và lực cầu chiếm ưu thế. Trong khi đó, RSI tăng lên vùng trên 65 và tiến sát vùng quá mua, cho thấy sức mạnh giá đang được cải thiện mạnh mẽ sau giai đoạn tích lũy trước đó. Nếu tiếp tục giữ vững vùng hỗ trợ MA20–MA40, BSR có khả năng mở rộng nhịp tăng hướng lên các vùng kháng cự cao hơn trong ngắn hạn.
	Kháng cự và hỗ trợ. Vùng hỗ trợ mạnh gần nhất 27-28 tương ứng với hỗ trợ bởi đường trung bình MA20+MA40. Kháng cự quan trọng tại vùng 38-40 tương ứng kháng cự bởi đỉnh cũ 03/2026.
	Các chỉ báo kỹ thuật

	Tín hiệu Tích cực Tích cực Tích cực Tích cực
	Chỉ báo MA 20 MA 40 MACD RSI
	Giá trị 26.65 26.82 0.81 68.45
	Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
	Ngưỡng  Hỗ trợ 1 Hỗ trợ 2 Kháng cự 1 Kháng cự 2
	Giá 27 26 38 50
	Chú thích  Đường trung bình MA20 Đường kênh tăng Đỉnh cũ 03/2026  Fibonacci mở rộng 100%



	Khuyến nghị giao dịch
	Với nhà đầu tư muốn nắm trung hoặc dài hạn cổ phiếu này có thể chờ mua trong vùng 27-28 mua gia tăng 1 phần so với lượng hàng đã có sẵn.
	Với nhà đầu tư đang có sẵn tiền, chờ mua mới tại vùng 27-28  với vốn giải ngân test 20%. Tuy nhiên cần tuân thủ cắt lỗ nếu giá không đạt kỳ vọng.

	CÔNG TY CỔ PHẦN ĐẦU TƯ HẠ TẦNG GIAO THÔNG ĐÈO CẢ - HHV (HOSE)
	Luận điểm đầu tư
	Thông tin cổ phiếu


	TRUNG LẬP
	Đầu tư công tăng tốc – động lực tăng trưởng quan trọng
	Đầu tư công đang trở thành động lực tăng trưởng then chốt khi quy mô giải ngân tiếp tục được đẩy mạnh. Theo ước tính của Bộ Tài chính, tổng chi đầu tư công năm 2026 có thể đạt 1,08 triệu tỷ đồng, tăng 22% so với cùng kỳ, tạo lực đẩy đáng kể cho nền kinh tế. Xa hơn, kế hoạch vốn đầu tư công trung hạn giai đoạn 2026–2030 dự kiến lên tới 8,31 triệu tỷ đồng, cao hơn 144% so với giai đoạn 2021–2025. Trong bối cảnh hạ tầng giao thông được ưu tiên phát triển, HHV được đánh giá là doanh nghiệp hưởng lợi trực tiếp nhờ vai trò chủ lực trong các dự án BOT cùng năng lực thi công vượt trội. Triển vọng này mở ra dư địa mở rộng doanh thu, củng cố vị thế thị trường và tạo nền tảng tăng trưởng bền vững trong trung hạn cho doanh nghiệp.

	Mảng thu phí BOT duy trì tăng trưởng ổn định.
	Năm 2026, mảng BOT của doanh nghiệp được kỳ vọng duy trì đà tăng trưởng tích cực với doanh thu ước tăng trên 10%, chủ yếu nhờ lưu lượng phương tiện gia tăng tự nhiên. Biên lợi nhuận gộp dự kiến giữ vững quanh mức 68% khi hiệu quả vận hành tiếp tục được tối ưu hóa. Bên cạnh động lực tăng trưởng nội tại, lưu lượng xe còn có thể cải thiện thêm khi cao tốc Vân Phong – Nha Trang chính thức thu phí trong năm 2026. Đáng chú ý, đầu năm 2026, liên danh do HHV đứng đầu đã được lựa chọn quản lý vận hành hai dự án cao tốc Quảng Ngãi – Hoài Nhơn và Chí Thạnh – Vân Phong với tổng chiều dài 136 km. Nguồn việc mới này không chỉ bổ sung doanh thu dịch vụ ổn định mà còn góp phần củng cố nền tảng tăng trưởng dài hạn cho doanh nghiệp.

	Mảng xây dựng: Triển vọng dài hạn tích cực nhờ backlog lớn và nhu cầu đầu tư hạ tầng tăng cao.
	Năm 2026, doanh thu mảng xây dựng được dự báo đạt khoảng 1.500 tỷ đồng, tăng 14,9% YoY, phản ánh triển vọng tăng trưởng tích cực từ hoạt động thi công hạ tầng. Bên cạnh việc tiếp tục hoàn thiện các dự án hiện hữu với giá trị sản lượng còn lại hơn 2.000 tỷ đồng, HHV còn mở rộng khối lượng công việc thông qua nhiều dự án PPP do Tập đoàn Đèo Cả đầu tư. Danh mục dự án nổi bật gồm cao tốc TP.HCM – Thủ Dầu Một – Chơn Thành, Vành đai 4 TP.HCM (đoạn qua Bình Dương) và dự án mở rộng cao tốc TP.HCM – Trung Lương – Mỹ Thuận. Đây đều là các công trình quy mô lớn, gắn liền với chiến lược phát triển hạ tầng quốc gia.
	Kết quả kinh doanh.  Quý 1/2026, HHV ước ghi nhận doanh thu hợp nhất khoảng 907 tỷ đồng, tăng 23% YoY và lợi nhuận sau thuế đạt 217 tỷ đồng, tăng hơn 25% so với cùng kỳ 2025.
	Giá ngày 16/05/2026
	12.05
	Vốn hóa (tỷ đồng)
	6,593.35
	SLCP lưu hành (cp)
	547,166,296
	KLGD BQ 10 phiên
	5,445,680
	Giá sổ sách
	20.81
	EPS hiện tại
	1.15
	P/E
	10.52
	Doanh thu và lợi nhuận HHV từ năm 2019 đến nay.
	Nguồn: APSC tổng hợp




	PHÂN TÍCH KỸ THUẬT -   HHV (HOSE)
	HHV (HOSE) -    CÔNG TY CỔ PHẦN ĐẦU TƯ HẠ TẦNG GIAO THÔNG ĐÈO CẢ
	Giá hiện tại  Giá mua tiềm năng Giá bán mục tiêu(TP) Giá bán dừng lỗ(SL) Phương pháp GD
	12.05 11-11.5 13-13.5 10 Swing trade
	Khuyến nghị TRUNG LẬP
	Đồ thị kỹ thuật

	Nhận định
	Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ phiếu HHV hiện vẫn duy trì xu hướng trung – dài hạn tiêu cực khi giá vận động trong kênh giảm kéo dài từ vùng đỉnh năm 2025 đến nay. Thị giá liên tục nằm dưới hai đường MA100 và MA200 cho thấy xu hướng giảm vẫn đang chiếm ưu thế. Đồng thời, MA200 duy trì trạng thái dốc xuống phản ánh áp lực giảm dài hạn chưa được cải thiện rõ rệt. Vùng MA100–MA200 phía trên tiếp tục đóng vai trò kháng cự mạnh đối với các nhịp hồi kỹ thuật của cổ phiếu. Diễn biến hiện tại cho thấy HHV vẫn đang trong giai đoạn tích lũy yếu trong xu hướng giảm lớn và cần thêm tín hiệu vượt các vùng kháng cự trung hạn để xác nhận khả năng đảo chiều xu hướng.
	Trên đồ thị ngắn hạn. Cổ phiếu HHV đang duy trì trạng thái kỹ thuật ngắn hạn kém tích cực khi giá vận động dưới cả MA20 và MA40, cho thấy xu hướng giảm vẫn chiếm ưu thế. Đồng thời, MACD nằm dưới đường tín hiệu và Histogram tiếp tục mở rộng trong vùng âm phản ánh động lượng giảm đang gia tăng. Chỉ báo RSI suy yếu dưới ngưỡng trung tính cho thấy dòng tiền ngắn hạn vẫn khá thận trọng. Các tín hiệu hiện tại cho thấy áp lực bán vẫn chiếm ưu thế và rủi ro rung lắc điều chỉnh còn hiện hữu. Để cải thiện xu hướng, HHV cần sớm vượt trở lại vùng kháng cự MA20–MA40 kèm thanh khoản tích cực hơn.
	Kháng cự và hỗ trợ. Vùng hỗ trợ gần nhất: 11-11.5, tương ứng hỗ trợ bởi đường xu hướng tăng dài hạn kẻ qua đáy 11/2022 và 04/2025. Kháng cự ngắn hạn 13-13.5 tương ứng kháng cự bởi đường trung bình MA200.
	Các chỉ báo kỹ thuật
	Tín hiệu Tiêu cực Tiêu cực Tiêu cực Tích cực
	Chỉ báo MA 20 MA 40 MACD RSI
	Giá trị 12.54 12.36 -0.07 41.6
	Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
	Ngưỡng  Hỗ trợ 1 Hỗ trợ 2 Kháng cự 1 Kháng cự 2
	Giá 11 10.5 12.5 13.5


	Chú thích  Đường xu hướng tăng Đáy cũ 03/2026 Đường trung bình MA100 ngày Đường trung bình MA200 ngày

	Khuyến nghị giao dịch
	Với nhà đầu tư đang nắm cổ phiếu này nhưng vẫn muốn giữ trung hoặc dài hạn thì có thể cân nhắc chờ mua gia tăng tỷ trọng bình quân khi cổ phiếu ở vùng 11-11.5.
	Với nhà đầu tư đang có sẵn tiền, chờ mua mới tại vùng hỗ trợ 11-11.5 với vốn giải ngân test 25%. Tuy nhiên cần tuân thủ cắt lỗ nếu giá không đạt kỳ vọng.


	THÔNG TIN LIÊN HỆ
	Chiến lược giao dịch Nguyễn Văn Thiệu Chuyên viên phân tích Email:  thieunv@apsc.vn
	Trung tâm Phân tích và Tư vấn Đầu tư  Nguyễn Văn Thanh Phụ trách khối Phân tích & Tự doanh Email:  thanhnv@apsc.vn
	Phân tích cơ bản Hoàng Ngọc Quyền Chuyên viên phân tích Email:  dungnk@apsc.vn
	Cam kết phân tích Chuyên viên phân tích trong báo cáo này này cam kết rằng (1) quan điểm thể hiện trong báo cáo phân tích này phản ánh chính xác quan điểm cá nhân đối với chứng khoán và/hoặc tổ chức phát hành và (2) chuyên viên phân tích đã/ đang/sẽ được miễn trách nhiệm bồi thường trực tiếp hoặc gián tiếp liên quan đến khuyến nghị cụ thể hoặc quan điểm trong báo cáo phân tích này.
	Khuyến nghị CANH MUA    Giá cổ phiếu hiện tại trong vùng mua tiềm năng. Ước tính tiềm năng tăng giá lớn hơn hoặc bằng 15 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  CHỜ MUA      Giá cổ phiếu hiện tại cao hơn vùng mua tiềm năng. Ước tính tiềm năng tăng giá lớn hơn hoặc bằng 15 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  TRUNG LẬP  Ước tính giá cổ phiếu có thể tăng/giảm 10 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  CANH BÁN    Ước tính tiềm năng giảm giá trên 10 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.


