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Chién lwoc giao dich
Trong nwéc: Pho Thu twdéng dwoc phan cong theo sat cac dia phwong tang treong trén 10% X TuAn tir 25-29/05

Pho6 Thu twé'ng dwoc phan cong theo sat cac dia phwong tang trwed'ng trén 10% Dién bién tinh hinh xuit nhap khiu & Viét Nam

e Chinh pht vira phan cong tirng Phé Tha twdng truc ti€p theo doi, chi dao va thao g& khé khan cho cac dia 54K
phwong nham hién thwc héa muc tiéu tang trwdng kinh té trén 10% tir ndm 2026. Cac Pho Thi twdng phu
trach theo tirng vung kinh té trong diém, tp trung thic day dau tw, cai cach thi tuc hanh chinh, phan cip J—
quan ly va xit 1y cac diém nghén tang triedng. Pong thai nay nam trong chwong trinh trién khai Nghi quyét s /_\
109/NQ-CP vé tang trwedng hai con so giai doan 2026-2030, v&i trong tAm phat trién khoa hoc cong nghé, e A——

doi madi sang tao, chuyén doi so, hoan thién ha ting va nang cao chit lwong nguén nhan luwec.

36K

Lii suat lién ngin hang ha nhiét, thanh khoan hé thong 6n dinh 30K
e Hién nay, mat bang lai suit lién ngin hang da giam & nhiéu ky han trong thang 5 sau giai doan bién dong
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manh diu nam. NHNN tiép tuc diéu tiét thanh khoan théng qua nghiép vu thi treong mé (OMO), gitip 6n
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dinh chi phi vén ngan han ctia hé théng ngan hang. Trong khi d6, 14ai suit huy dong tai nhiéu ngan hang Téng xudtkhdu = Téng nhap khdu
thwong mai ciing cé xu hwéng gidm nhe so v&i dau ndm, cho thiy thanh khoan toan hé théng van twong  Nguodn: Téng hop
doi doi dao du nhu cau tin dung dang phuc hoi.

FDI giai ngan dat mirc cao nh4t nhidu nim Dién bién lai suat lién ngan hang o Viét Nam

e Cac bao cao cap nhat vi moé thang 5 cho thay von FDI thwc hién trong 4 thang dau nam dat mirc cao nhat
trong vong 5 nam tré lai day. Pong thoi, s6 dw an méi va quy mo vén dang Ky ti€p tuc tang, phan anh
niém tin cda nha dau tw nwéc ngoai doi véi moi trieong kinh doanh Viét Nam. Dong von tip trung vao san

xudt cong nghé, dién tir va ha tAng cong nghiép, ho tro trién vong ting trwdng trung han cling nhw thic
day nhu cau nhiap khau may mac, thiét bi.
Tham hut can can thwong mai cham maoc 14 ty USD.

e Theo so0 liéu so b cia Cuc Hai quan, tong kim ngach xuat nhip khau hang héa cta Viét Nam trong nira
dau thang 5/2026 dat khoang 47,72 ty USD, tiang 0,75% so v&i niva cudi thang 4. K&t qua nay cho thay | | | | .

ey i - ry fa o g A .
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hoat dong thwong mai ti€p tuc duy tri da tang trwdng tich cwc bat chap nhirng bién dong cia kinh té

toan cau. Liiy ké tir dAu ndm dén 15/5, tong kim ngach xuit nhap khiu dat 394,11 ty USD, ting manh Tong bom/hdtrong  — Lai suat lién ngén hang qua dém
25,75% so v&i cing ky ndm truwdc. Mite ting trwedng cao phan dnh nhu ciu san xult, xudt khdu vanhdp  Nguon: Téng hop

kh4au nguyén vat liéu phuc hoi tich cwc, qua dé tiép tuc ho tro trién vong tang trudng kinh t&€ ndm 2026. APSC Research
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Thé gi¢i: Doanh s6 ban 1é My phuc h6i manh hon dw bao

M§: Doanh s6 ban 1é phuc h6i manh hon dw bao

B0 Thwong mai My cong bé doanh s6 ban 1é thang 4/2026 tiang 0,6% MoM, vuot dw bao 0,4%
cua thi treong. K&t qua cho thay sirc chi tiéu ctia hd gia dinh van duy tri tich cwc bat chip 13i suit
& mirc cao. Nhém ban 1€ trwc tuyén, hang dién tir va dich vu an uéng ghi nhin mic ting noi bat.
Dit liéu nay cling c6 quan diém kinh té€ My ti€p tuc tang trwedng on dinh trong quy II, dong thoi
lam gidm ky vong Fed s&m cat giam lai suit. Thi trwong hién tip trung theo ddi cc chi s lam
phat va lao dong dé danh gia 16 trinh chinh sich tién té nhirng thang téi.

Khu vuc Eurozone: GDP quy I dwoc xac nhan tang trwong

Co quan théng ké Eurostat xac nhan GDP Eurozone quy 1/2026 tiang 0,4% QoQ va 1,3% YoY, cao
hon mirc tang cia quy trwedrc. Hoat dong dich vu, tiéu dung ndi dia va dau tw cong tiép tuc la dong
Iwc chinh ho tro ting tredng. Tuy nhién, nén kinh té€ khu vuc van déi mit véi rii ro tir nhu ciu
toan ciu suy yéu va chi phi tai chinh con cao. Di¥ liéu tich cwc gidp cling c6 niém tin thi treong vé
kha nang kinh t& chau Au tranh dwoc suy thoai k§ thuat trong nam 2026, du trién vong ting
truedng van & mitc khiém tdn so véi M§ va nhiéu nén kinh t& chau A.

Trung Quoc: San lwong cong nghiép tang nhanh nhat nhiéu thang

Cuc Thong ké Quoc gia Trung Quoc cho biét san lwong cong nghiép thang 4/2026 tang 6,7% YoY,
virot ky vong cda gi¢i phan tich. Cac nganh dién tir, thi€t bi cong nghé cao va 6 to ti€p tuc dong
gop 1on vao tang tredng san xuat. Trong khi d6, doanh s6 ban 1é ting 5,5% YoY, phdn anh nhu
cau tiéu dung dang dan cai thién. Dir liéu cho thiy cac bién phap ho tro kinh té ctia Bac Kinh dang
phat huy tadc dung, du linh vuc bat dong sadn van con nhiéu khé khin

Nhit Ban: Kinh té ting trwwdng tré lai nho’ xuat khau va dau tw

Van phong N6i cac Nhat Ban cong bo GDP quy 1/2026 tang 0,5% QoQ va 1,9% YoY, vuot dw bao
cda thi treong. Pong lwc chinh dén tir xuat khau céng nghé, chi tiéu doanh nghiép va dau tu san
xuat. Bén canh do, tién lwong thwce té cai thién gitp tiéu dung ho gia dinh dan phuc hoi sau giai
doan suy yéu kéo dai. Dir liéu tich cuc ciing c6 quan diém Ngian hang Trung wong Nhat Ban c6 thé

ti€p tuc 16 trinh binh thwong héa chinh sach tién té trong thoi gian téi.

US Retail Sales
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~ < - , “ Chién lwoc giao dich
THONG TIN THI TRUO'NG HANG HOA

Vang thé gi¢i giam 2 tuan lién ti€p

Bi€u d6 dién bién gia vang thé gidi.

e Gia vang giam trong ngay 22 /05 va ghi nhan tuan gidm th hai lién ti€p, khi déong USD manh 1én cung gia

dau leo thang tiép tuc lam day 1én lo ngai lam phat va gia tang ky vong Fed sé nang l3i suit. Vang giao ngay . L
giam 0.9% xuong 4,502.59 USD/oz, sau khi c6 Idc mat 1% dau phién. Tinh chung ca tuin, kim loai quy nay I. s :5
giam 0.8%. Hop dong vang twong lai giao thang 6 tai My cling giam 0.9% xudng 4,502.70 USD/oz. Loi suit ||,-" ll-""'lnr' - I’"|| T -
trai phi€éu Chinh pha My ky han 10 nam thu hep da gidm truéc dé nhung van dao dong gin mic cao nhit ) o copt L™t
trong vong mdt nidm, qua dé lam suy yéu sirc hdp dan cla vang - tai sdn khong sinh 13i. Theo céng cu T T -
FedWatch ctia CME Group, thi trwong hién dinh gid 58% kha niang Fed s& c6 it nhat mot dot ting 13i suit EE
thém 25 diém co ban trwdc thang 12. ko
Gia dau Brent tang nhe lén gan 104 USD/thung e / -

¢ Gi4 dau ting nhe du My va Iran phéat di tin hiéu tién trién trong cac cudc dam phan nham chidm dit chién

tranh. K&t phién 22/05, ddu Brent ting 96 xu 1én 103.54 USD/thiing, trong khi ddu WTI clia My ting 25 xu - Ty |
1én 96.60 USD /thing. Dt phuc hoi trong phién cudi tuiin, diu Brent vin gidm hon 5% trong ca tuin, con  w e v m e e e e s

dau WTI mat hon 8%. Gia dau lao d6c sau khi Tong théng Donald Trump ngay 18/05 cho biét 6ng da hay Biéu dd didn bién gia dau thé giéi dau Brent.
ké hoach khong kich Iran dé danh thém thoi gian cho dam phan. Ngoai trweéng My Marco Rubio ngay

21/05 cho biét d xuit hién “nhitmg tin hiéu tich cwc” cho thiy mot théa thuan chim dirt xung dot c6 the =G
dang hinh thanh. Tuy nhién, 6ng canh bao bat ky théa thuin nao cling sé “khong kha thi” néu Iran tim cach -I-IH‘_ |-|I|'| lI_ll|"|||ll_|.,|"|._ .
kiém soat 1au dai hoat dong van tai qua eo bién Hormuz. :II o
Gia ban phan bon trong nwé'c chirng lai theo xu hwdong thé gidi ".-l -
e Gia ban phan boén trong nwédc dang c6 dau hiéu chirng lai sau giai doan tang manh dau nam, bam sat xu ™ -
hwéng ha nhiét cia thi treong thé gidi. Theo nhiéu doanh nghiép trong nganh, gid ure ndi dia hién dao e T Lo -
dong quanh 10.700 - 11.300 dong/kg, trong khi gia NPK khoang 16.000 - 17.000 dong/kg, mirc tang ol i
khoéng con qua manh nhw truwedc. Nhu ciu tiéu thu chwa bt pha cing nguén cung dan 6n dinh khién da
tang gid phan bén cham lai dang ké. Bén canh d6, ap luc canh tranh tir hang nhip khau va chinh sach ap — e —__;;i|| ., ! 'Il|‘.|. > ‘e Eﬂ
thué€ VAT 5% ddi v&i phan bon cling ¢6 thé gidp mat bang gia trong nwéc 6n dinh hon thoi gian téi. Dién -~ ny _— e o
bién nay dwoc ky vong sé gidm boét 4p lwc chi phi du vao cho nganh néng nghiép, dong thoi ho tro thi Nguon: Tradingview.

treong phan bén vin dong theo hwdng can bang va bén virng hon.
APSC Research
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‘ ’ PHAN TiCH KY THUAT CHI SO VNINDEX

Nhan dinh

Xu hwdng trung dai han.

Trén khung tuan, VNINDEX van duy tri xu hwéng ting trung va dai han tich
cwc khi chi so ti€p tuc van dong bén trong kénh gia ting lén dwoc hinh thanh
tir vung day quan trong giai doan 2020-2022. C4u truc ting dai han nay van
chwa bi pha v& khi cac dwong MA20, MA40 va MA100 dong thoi huwdng 1én,
cho thdy xu hwéng cha dao cta thi tredng van 1a ting gia. Sau giai doan phuc
ho6i manh tir viing ddy nam 2025, chi s6 hién da quay tré lai ving cin trén cda
kénh tang dai han quanh khu viec 1.900-1.930 diém. Tuy nhién, viéc lién tuc
kiém dinh ving cadn ndy dang khién ap lwc rung lac va diéu chinh ngan dén
trung han gia tang, do day thwong la khu vwe xuat hién ap lwc chot 1oi manh
sau cac nhip tang kéo dai.

Xu hwéng ngan han.

VNINDEX dang cé d4u hiéu chirng lai xu hwéng ting ngan han khi dong cra
tudn bang ciy nén gidm sau giai doan ting manh truéc dd. Du chi sd van duy
tri phia trén cac dwong MA20 va MA40 tuin, cho thiy xu hwéng tang ngan
han chwa bi pha v&, nhwng 4p lwc rung lac va diéu chinh dang gia tang khi VN-
Index ti€p tuc kiém dinh viung khang cw manh quanh cin trén kénh tang dai
han. Pong thoi, MACD van nam trén dwong tin hiéu nhuwng do6 doc suy yéu,
trong khi RSI 1ui vé quanh vung trung tinh cho thiy dong lwong ting dang
chim lai va thi trweong cé thé tiép tuc xudt hién cic nhip diéu chinh hoac tich
liiy ngan han trong thoi gian téi.

Kich ban.

Kich ban 1 (40%): VN-Index tang tr¢ lai ving 1.900-1.930 diém va rung lac
trong qua trinh tang.

Kich ban 2 (60%): VN-Index quay lai diéu chinh kiém dinh viung 1.800
-1.840 diém (Trung binh MA20 tuin).

“ Chién lwoc giao dich
& 4l Tuin tir 25-29/05

P o thi ky thuit- khung 1W

Chisd VNINDEX - 1W = 0191656 H1933.11 L1856.08 C1877.13 -44.47 (-2.31%)

Volume - Khoi lwgng 397 1E 2000.00
MA 20 closa 0

MA 40 cloge 0 1740.25 i 1807.43

MA 100 close 0 1473.13 T 1740.25

MA 200 close 0 1306.68
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Maving Average Convergence Divergence (MACD) - Chi bao Trung binh Biéng héi ty va phdn ki 12 26 close 9 555 48.1 , . 100,00
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Khuyén nghi giao dich

Nha d4u tw nén duy tri ty trong c6 phiéu & mirc THAP wu tién quan tri rdi ro trong béi canh VN-
Index danh mat méc tAm ly 1.900 di€m va thanh khodn suy gidm manh cho thidy dong tién van
dang kha than trong.

MUA Cé thé giai ngan tham do trong cac nhip diéu chinh hoic rung lac, wu tién cdc nhém nhw
ngan hang qudc doanh, chirng kKhoan, bat dong san, ban 1é hodc phong thi nhw dién - nang
lwong, bdo hiém, dau tw cong. Uu tién cac co phiéu c6 nén tich lily chat. Tranh mua dudi cac ma
da tang tran hoac ting manh nhiéu phién.

BAN Tiép tuc chét 1oi tirng phan véi cac c6 phiéu da dat muc tiéu hodc cé ddu hiéu suy yéu. Co
ciu giam ty trong & nhirng ma ting néng, c6 phi€u yéu hon thi treong hoac chiu ap lwe ban rong

APSC Research m

manh tir khéi ngoai.......
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o DANH MUC KHUYEN NGHI

ALPHA
Cap nhat ngay 24/05/2026

Khuyén nghi Gia hién tai Viung mua/ban  Vung gia chétloi  Gia ca Dién giai

. Ho tro bdi dwong kénh gidm trung han.
CHO MUA Ky vong hwéng loi nang hang thi trueong.
HO tro béi cdc dwong trung binh MA20+MA40+MA100
CANH MUA :
Thi treong noi dia tich cuec.
. Ho tro béi dwong trung binh MA200.
CHO MUA ’
Mang vang miéng tang trudng tich cuec.

HO tro béi cac day cii gan day.

CHO MUA
Mang co dién bwéc vao chu ki tang trrong.

35 HO tro boi dwong xu hudng tang dai han.
IMP 5 c6 thé m& ra chu ky tang truedng méi sau nim

2028

(*) Khuyé&n nghi nay chi nham cung cip théng tin tham khao cho nha diu tw, khong mang tinh chit

chao moi hay tac dong dén gia co phiéu.




~ o - , . Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN SSI - SSI (HOSE) ﬁ

Luin diém diu tw

Thong tin co phiéu CHO MUA Nén tang tai chinh mé rong manh, tao dw dia ting trwedng dai han

e Cong ty C6 phan Chirng khoan SSI tiép tuc cling c6 sirc manh tai chini h khi tong tai sdn dat 91.893 ty dong va

» Giangay 24/05/2026 27.55 von chu s& hiru dat 38.531 ty dong, tang 24% so v&i cudi 2025. Viéc hoan tit tang von 6.227 ty dong thong
e Von hoa (ty dong) 68,629.74 qua phat hanh hon 415 triéu c6 phiéu gidp doanh nghiép mé& rong dang ké nang lwc tai chinh. Piy la nén tang
e SLCP Iwu hanh (cp) 2,491,097,752 quan trong dé gia tang quy md cho vay margin, dau tw va bao lanh phat hanh. Trong béi canh nganh ching
o KLGD BQ 10 phién 19,722,590 khodn mang tini h chu ky, l¢i thé von 16m gidp SSI duy tri vi thé dan d4u va ting kha ning chéng chiui rui ro.
e Gi4 s§ sach (nghin dbng) 16.22 Mang dich vu chirng Khoan tﬁflg Eru'(")'ng :nanh, gifi vai tro tru cot ) \ ] ’ , N
« EPS hién tai (nghin dong) 186 e Doanh th?l c.hc-h vu dat 1.682’ty fiong, ch.lem 54% tong \doanhy thu, tiép tuc la,nguon .thu. ch1n~h. bang chu y,
mang moi gidi - lru Ky - tw van dau tw ghi nhan 633 ty dong, tang 93%, cho thay sw cai thién ro rét cua thanh
* P/E 14.79 khoan thi treong. Sw tang trwdng nay phan dnh kha nang thu hut khach hang va nang cao chat lwong dich vu
Doanh thu va lori nhuan SSI tir nim 2019 dén nay. cta SSI. Khi thi treong bwdc vao chu ky tich cwee hon, mang dich vu du kién tiép tuc la dong lwc tang trwedng
bén virng.
14.000 Margin ting trwed'ng cao nhwng Ki€ém soat rii ro chat ché
12.000 e Doanh thu tir cho vay ky quy va &ng trueére dat gan 1.050 ty dong (+67%), dong gép 1on vao loi nhuin. Dw no
10.000 margin dat 36.928 ty dong, giam nhe 5% so v&i ddu nam do cong ty chu dong diéu ti€t quy mo. Trong boi
8.000 canh thi treong bién dong, SSI van duy tri nguyén tic khong phat sinh no xau, cho thay nang lwc quan tri rui
6.000 ro tot. Chién lwoc tang triedng di kem than trong gidp doanh nghiép duy tri 6n dinh qua cac chu ky thi treeong.
4,000 Hoat dong dau tw va IB tao nguon thu da dang, nang tam vi thé
o Doanh thu d4u tw dat 1.226 ty dong (+18%), chiém khodng 39% téng doanh thu, déng vai tro cin bang khi thi
2000 I. I. I II II I trudng bién dong. Mang ngudn vén & kinh doanh tai chinh dat 183 t dong (+50% QoQ), thé hién sw linh hoat
0

trong diéu hanh vén. Pang chu y, SSI tiép tuc ghi ddu 4n & mang ngin hang dau tw v&i cac thwong vu 1é6n nhw
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 , o \ L T o
tw van phat hanh hon 10.000 ty dong cho BIDV va 1.400 ty dong cho Coteccons. Pipeline giao dich quy mé 1on

m Doanh thu m Lginhuan o in an . ) , . < . v A i . ~
sé la dong lwc tang treong phi dich vu va cung c6 vi thé trén thi trueong von.

Ngubn: APSC téng hop. * K€t qua kinh doanh. Q1/2026, SSI ghi nhén téng doanh thu 3.295 ty dong va loi nhudn trwéc thué 1.593 ty

APSC Research

dong, ting trwdng tich cwc, dan ddu nhom cdng ty chirng khoan.
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‘ ’ PHAN TICH KY THUAT- SSI (HOSE) _ I ,
SSI (HOSE) - CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN SSI

P06 thi ki thuat Gia hién tai 27.55
CTCP Chiing khodn SSI- 1D - HSX = 02715 H27.95 L2680 C27.55 +0.45 (+1 656% oo Glé mua muc tléu 24"2 5 Khuyé'n nghl
\.folu.me-Khéiiuong 23.54TM _ - s s N 30-3 1 ~
s - Gid ban myc tiéu CHO MUA
Eat-Eh 4. Gia ban cit 13 22

Rt e Phwong phap GD Swing trade

Nhan dinh

. ¢ Trén do6 thi trung dai han. C6 phiéu SSI hién van dang vin dong trong kénh giam trung han hinh thanh tir

Mga,g f]®® e ey e . lﬁf dwong xu hwdéng gidm néi cac dinh thang 10/2025 va thang 3/2026. Du gia ¢6 phiéu hién con nam dwdi ca
I—— MR - e g e e MA100 va MA200 ngay, nhwng bién do giam da cé diu hiéu thu hep dang ké so véi giai doan trwéec, cho
DA | ——— - E thay ap lwc ban dang dan suy yéu. Dong thoi, viéc SSI duy tri nén gia 6n dinh phia trén viung day thang
re e e e e e+ et e e 0 4/2026 phan anh lwc cau trung han dang c6 su cai thién. Trong b6i canh khodng cach gitra gia va MA100,
Cac chi bao ky thuat MA200 ngay dan dwoc thu hep, c6 phiéu dang tao nén tich liy twong doi tot, qua dé6 mé ra ky vong hinh
thanh nhip hoi phuc va tién t&i ki€m dinh lai viing cin trén ctia kénh gidm trong thoi gian téi.

Chi bao Gia tri Tin hiéu e Trén d6 thi ngan han. C6 phi€u SSI hién dang van dong sideway tich lily trong bién dd hep sau giai doan
MA 20 27.86 Tiéu cuwc diéu chinh truéc do6. Gia ¢d phi€u van nam dwdi cd MA20 va MA40 cho thdy xu huwdng ngdn han chua thuc
MA 40 27.88 Tiéu cuc suw quay lai trang thai tich cwc, ddng thoi 4p lwe can tir cdc dwong trung binh dong van hién hiru. Tuy nhién,
MACD -0.14 Tiéu cuc MACD dang dan thu hep khoang cach vé&i dwong tin hiéu va histogram co hep ving am, phan anh da giam
RS 45 Tich cuc dang chim lai. RSI dao dong quanh ngwong trung tinh 45 cho thiy trang thai cAn bang cung cau, qua d6 md

ra kha nang SSI c6 thé sém bwéc vao nhip hoéi phuc néu dong tién cai thién trong cac phién téi.

Ngwong ho tre / khang cy e Khang cw va hé tro. Vung ho tro manh gan nhit 24-25 twong ng v&i ho tro béi dwong kénh gidm trung

Ngwéng Gia Chii thich han. Khang cw quan trong tai vung 30-31 twong &rng khang cw boi duwong trung binh MA200 va MA100
x ngay.
Ho tro'1 25 Day c1 03/2026 Khuyén nghi giao dich
HO tro 2 24 Pwéng kénh giam trung han ¢ V&inha dau tw mudn nam trung hodc dai han c¢6 phiéu nay cé thé chd mua trong viing 24-25 mua gia ting
Khang cu 1 30 Pudng trung binh MA100 1 phan so véi lwong hang da co san.
: e V&inha dau tur d j san tién, che bi tai ving 24-25 véi von gidi ngan test 20%. Tuy nhién ci
Khang cu 2 31 Pwong trung binh MA200 &i nha diu tw dang c6 san tién, cho mua méi tai ving v&i von giai ngan test 20%. Tuy nhién can

tudn thu cat 16 néu gia khong dat ky vong. APSC Research m



~ o - “ - Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN TAP DOAN HOA SEN - HSG (HOSE) ﬁ

Luin diém diu tw

Thong tin co phiéu CANH MUA Thi trro'ng ndi dia dang tré thanh “diém twa” ting tredng méi cho HSG

¢ Trong bdi canh xuit khiu tén ma suy gidm manh 32,6% YoY, Hoa Sen Group van duy tri dwgc ting tredng

* Giangay 24/05/2026 12.6 doanh thu nho thi trieong ndi dia hoi phuc tich cwc, dac biét tai khu viee mién Nam véi san lwong tiéu thu tang
e Von hoéa (ty dong) 10,171.69 t&i 21,4% YoY. Téng doanh thu Q2/2026 nién dd tai chinh dat 8.967 ty dong, ting 6,1% YoY cho thiy ning
e SLCP lwu hanh (cp) 807,277,001 lwc thich rng nhanh cia doanh nghiép trwéc bién dong thi treong toan cau. Viéc day manh tiéu thu nodi dia
e KLGD BQ 10 phién 3247 890 gitip HSG gidm phu thudc vao xuit khiu va tin dung tét loi thé hé théng phan phdi rong khap. Trong bdi canh
A dau tw cong va nhu ciu xay dwng dan dung dan hoi phuc, thi treong trong nwéc dwoc ky vong sé tiép tuc la
e (Gia so sach 14.20 R — hinh cho doanh nehito t ] : eé
ong lwc tang truedng chinh cho doanh nghiép trong cac quy toi.
e EPS hién tai 0.67

Bién lg’i nhuin duy tri tich cwc bat chap ap lwc gia nguyén liéu ting manh
* P/E 18.83 e Gia HRC thé gid¢i tang gan 20% YTD va gia HRC trong nwéc tang khoang 13% YTD da tao ap lwc 1o 1én toan

Doanh thu va lgi nhuan HSG tir nim 2019 dén nay. nganh thép. Tuy nhién, bién 1ai gop ctia HSG trong Q2/2026 van dat 11,7% va cai thién 54 diém co ban so v&i

quy trwdc nho gia ban tang va tac dong tich cwc tir thué bao ho trong nwéc. Piéu nay cho thiy doanh nghiép

60.000 van duy tri dwoc kha nang kiém soat gia von va tin dung t6t lwong hang ton kho nguyén liéu gia thap tich liy
50.000 trwéc do. Trong bdi canh nhiéu doanh nghiép thép gap khoé vé lgi nhuin, viéc HSG gitr dwoc bién lgi nhuin &
40.000 mirc kha 13 tin hiéu cho thay ndng lwc van hanh va sttc canh tranh van dang dwoc duy tri t6t,
Hoa Sen Home mé ra dw dia tang tred’ng dai han ngoai mang thép truyén thong
50.000 o HSG dang day manh chién lwgc m& rong hé théng Hoa Sen Home vé&i dinh hwéng phat trién thanh cong ty doc
20.000 lap trong twong lai. Tai sdn xay dung d& dang Q2/2026 ting manh 114,5% YoY chu yéu dén tir viéc dau tw
10.000 nha may Hoa Sen Phu My va m& rong chudi ban 1é vat liéu xay dung. Giai doan 2026-2030, doanh nghiép dw
0 B - [] . - - - kién m& thém 25-30 cira hang Hoa Sen Home, tao nén tang tiang trwdéng dai han ngoai hoat dong ton ma
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 truyén thong. M6 hinh ban 1é nay khong chi gitp HSG gia tang d6 pht thwong hiéu ma con mé rong bién loi
10.000 nhuin nho ti€p can truc ti€p nguwoi tiéu dung cudi cung.
% Doanh thu = Leinhuan o K&t qua kinh doanh. Q2 nién do tai chinh 2026, Hoa Sen Group ghi nhan doanh thu thuin dat 8.967 ty dong,
tang 6,1% YoY. Loi nhudn sau thué dat 119 ty dong, gidm 42,8% YoY do ap lwc chi phi tai chinh va bién lgi

Nguon: APSC téng hop.
nhuan thu hep.

APSC Research m
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‘ ’ PHAN TICH KY THUAT- HSG (HOSE)

Pb thi ky thuat

CTCP Tap doan Hoa Sen- {D-HSX = 01225 H12.70 L1215 C12.60 +0.40 (+3.28%
Volume - Khdi luong & 1850 II| il

0 cloga 0 H T
MA 20 close I['r| [| |.
MA 40 close ) 1201
MA 100 chpse{ll | f

® e
fl'le T i 'J||| N .’."....;.Tf'l ; } D
RELIA 6078 TSA] IS T O DV o o oA AL %
Cac chi bao ky thuat
Chi bao Gia tri Tin hiéu
MA 20 12.26 Tich cuc
MA 40 12.00 Tich cuc
MACD 0.07 Tich cuc
RSI 61 Tich cuc
Ngwdéng ho tro / khang cw
Nguwong Gia Chu thich
Ho tro 1 12 Duong trung binh MA100
HO tro 2 10.6 bay cti 03/2026
Khang cu 1 13 Pwong trung binh MA200
Khang cw 2 14 Pudng xu hwong giam

HSG (HOSE) - CONG TY CO PHAN TAP POAN HOA SEN
Gia hién tai 12.60
Gid mua muc tiéu 12-13 Khuyén nghi
Gia ban muc tiéu 14-15 CANH MUA
Gi4 ban cit15 11
Phwong phap GD Swing trade

Nhan dinh

e Trén do thi trung dai han, C6 phiéu HSG dang phat di tin hiéu cai thién tich cwc sau khi chinh thirc

breakout dwong xu hwéng gidm trung han noi tir dinh thang 9/2025 va dinh cudi thang 2/2026. Sau nhip
bt ph4, ¢ phiéu da quay lai retest thanh cong vung ho tro cia trendline gidm truwéc dé va nhanh chdng hoi
phuc, cho thay lwc cau dang dan cai thién va xu hwéng gidm trung han cé dau hiéu két thic. Pong thoi, HSG
cling vira virot 1én trén MA100, qua dé cing ¢d tin hiéu chuyén bién tich cwc vé xu hwdng. Du gia hién van
dang van dong dwé¢i MA200 - vung khang cw trung dai han quan trong quanh 13.0, nhuwng viéc thu hep
khoang cach véi MA200 cho thay co phiéu dang tirng bwdc xay nén cho kha nang hinh thanh xu hwéng tang
moai trong thoi gian toi.

Trén d6 thi ngan han, C6 phiéuHSG dang van dong tich cuwc trong kénh ting gia hinh thanh tir duwdmg xu
hwéng ting ndi qua day ngay 23/03/2026 va day 19/05. Gid co phi€u hién duy tri phia trén cd MA20 va
MA40 cho thidy xu hwéng tang ngan han van dang dwoc bao toan va lwc ciu nang do twong doi t6t. Dong
thoi, MACD dang thu hep khoang cach véi dwong tin hiéu va c¢6 ddu hiéu chuin bi cat 1én tré lai, phan anh
dong lwong hodi phuc dan cai thién sau nhip rung lac ngdn. RSI hdi phuc 1én trén ngwong 60 cho thiy tam ly
thi tredrng dang tich cwe hon, qua dé m& ra ky vong HSG c6 thé tiép tuc duy tri da tang.

Khang cw va ho tro. Vung ho tro gan nhit: 12-12.5, twong tng ho tro bdi dwong trung binh
MA100+MA20+MA40. Khang cw quan trong tai vung 14-15 khang cw b&i dwong xu hwdng giam trung han.
Khuyén nghi giao dich

V&i nha dau tw nam gitr ¢6 phiéu nay van mudn giir trung - dai han thi c6 thé can nhac canh mua gia ting ty

trong binh quan vung 12-13.
V&i nha diu tw dang c6 tién can nhac canh mua ludt song (20%-30% vdn) tai viing gia 12-13. Tuy nhién

APSC Research

nha diu tw can tudn thi nguyén tac cit 16 néu gia khong dat ky vong.



~ o - - , , , . Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN VANG BAC DA QUY PHU NHUAN - PNJ (HOSE) ﬁ

Luin diém diu tw

Théng tin 6 phiéu CHO MUA Mang ban lé tiép tuc khang dinh vai tro dong lwc ting trwedng cot 16i

e Mang ban 1é - tru cot dong goép gan 48% doanh thu - ghi nhidn mirc ting trwedng hon 22% YoY trong quy

e Giangay 24/05/2026 65.50 1/2026, cho thiy nhu cau tiéu dung trang sirc van duy tri tich cuc du gia vang & vung cao. Pong luc chinh dén

e Vén hoa (ty ddng) 33,517.90 tlr gia tri don hang trung binh tang manh khi PNJ chd dong diéu chinh gid ban dé phan anh chi phi dau vao gia

« SLCP lwu hanh (cp) 511,723,660 tang. biéu na3’7 cl}o thay doanh nghiép so huiu nang luc dinh gia tot nho thlfong hiéu manh va tlep khzjlch hang
i trung - cao cap on dinh. Bén canh do6, hé thong 430 ctra hang trén toan quoc tiép tuc tao loi thé 1on vé do phu

e« KLGD BQ 10 phién 1,065,950 e e e

7 va kha nang tiép can ngwoi tieu dung.

e Giasosach 42.41 Mang vang 24K birt pha manh gitip mé réong quy mo doanh thu va cung c6 vi thé thi treong

 EPS hién tai 7.58 e Mang vang miéng/vang 24K tr& thanh diém nhan 1é&n nhat trong quy 1 khi doanh thu tang t&i 325-327%

e P/E 5.76 YoY, chiém khoadng 43% tong doanh thu toan céng ty. Két qua nay dén tir viéc PNJ chd dong nguén cung

A =))

nguyén liéu tlr sém, dong thoi trién khai chinh sach “thu - d6i” linh hoat gitip gia ting niém tin khach hang va
Doanh thu va lori nhuin PNJ tir nam 2019 dén nay. e s A wo s w fe S L y  a A .
oanh thu va fo1nhua J tw nam 2019 dén nay cai thién nguon vang dau vao. Trong boi canh nhu cau tich trir vang tang manh, PNJ da tan dung hiéu qua xu

45.000 hwong thi treong dé mé rong quy moé hoat dong nhanh chdng. Du bién lgi nhudn ciia mang nay khong cao, sw
40.000 ting trwdng manh vé doanh thu van déng vai tro quan trong trong viéc thic ddy dong tién va gia tang thi

35.000 phan.

30.000 Xu hwéng chuan héa nganh trang sirc mé ra co hoi gia ting thi phan dai han cho PN]
25.000 e Thi trwong trang stirc Viét Nam dang buwéc vao giai doan tai cau tric manh hon dwéi tac dong ctia xu hwéng

20.000 minh bach héa va siét chat quan ly hoat dong kinh doanh vang. Trong b6i canh d6, cic doanh nghiép s& hitu
15.000 thwong hiéu manh, hé thong vin hanh chuin héa va kha nang ki€m soat ngudén cung nhw PNJ sé c6 loi thé
10.000 vuot troi so véi nhém cira hang nho 18 truyén théng. Pong thoi, xu huwéng ngudi tiéu dung dich chuyén sang
5'"02 cac thwong hiéu uy tin cling dang ho tro PNJ gia tiang thi phan & phan khic trung va cao cip. V&i chién luoc
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 phat trién thanh hé sinh thai phong cich s6ng toan dién, PNJ van con nhiéu dw dia ting tredng trong trung va

dai han.

B Doanhthu m Lginhuén

o Két qua kinh doanh. Quy 1/2026, PN]J ghi nhan doanh thu thudn 17,2 nghin ty dong, tang 79% YoY va hoan
Nguon: APSC tbng hop  thanh 45% ké hoach nam. LNST dat 1.467 ty dong, ting manh 117% yoy.
APSC Research
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PHAN TICH KY THUAT- PNJ (HOSE)

PNJ (HOSE) - CONG TY CO PHAN VANG BAC PA QUY PHU NHUAN

Pb thi ki thuat Gia hien tai 65.50
CTCP vang bac Da quy Phi Nhudn - 1D - HSX = 06530 HES 70 LE4 40 GBS 50 #0.20 (+0.319 Gié mua ti‘ém néng 63-65 Khuyé’n nghi
e Gia ban muc tiéu(TP) 72-75 CHO MUA
Gia ban dirng 16(SL) 58
Phwong phap GD Swing trade
Nhan dinh
= e N . ¢ , x ,
= o Trén do thi trung dai han, C6 phiéu PN] van dang duy tri trang thai twong doi tich cuwc khi gia hién da Iui
o.......lblio okl o e vé vung ho tro manh quanh MA200 ngay. Day 1a duwong trung binh dai han déng vai tro nang d& xu huwdng
| ] - chu dao trong nhiéu giai doan trwdc do, dong thoi ciing 13 viing hidp dan dong tién trung han quay tré lai.
] __ | oWTEES lﬁ Du hién tai gid van dang nam dwéi MA100 cho thay 4p lwc diéu chinh ngin va trung han chwa hoan toan két
O e g = SSIRA e A — thic, tuy nhién viéc c¢d phi€u chwa pha vor MA200 cho thdy xu hwéng ting dai han van chwa bi triét tiéu.
o ” Trong kich ban tich cwc, néu PNJ giit vitng viing ho tr¢g quanh MA200 va cai thién dong lwong ngan han, c6
Cac chi bao ky thuat e e et A A e . .
phiéu co6 thé hinh thanh nén gia tich Iy truwedc khi hwong téi nhip phuc hoi 1én cac vung khang cr MA20 va
o MA100 phia trén.
Chi bao Gia tri Tin hiéu ) P L. . « o . o . . ) .
6817 . e Trén do thi ngan han. Co6 phiéu PNJ van dang van dong trong kénh giam hinh thanh twr cac dinh thang 3 va
Ma 20 ' Heucwe 4 4ng 4/2026, cho thay 4p lwc didu chinh vAn con hién hitu. Gia hién ndm dui cd MA20 va MA40 phan 4nh
MA 40 70.32 Tieu cue xu hwéng ngan han chwa thuc sw tich cuc. Tuy nhién, MACD di van ndm dwéi duong tin hiéu nhung
MACD -1.77 Tiéu cuc Histogram da c6 dau hiéu thu hep mién am, cho thiy da gidm dang dan suy yéu. bong thoi, RSI ciing dang
RSI 37.75 Tich cuc ho6i phuc tré lai ving trung tinh, phan anh tam ly thi tredmg 6n dinh hon va lwc cdu bat diu cai thién. Néu

Ngwdng hé tro' / khéng gitr virng vung ho tro hién tai, PNJ c6 thé s&m xudt hién nhip hoi phuc ky thuat trong cac phién tdi.

e Khang cw va ho tro. Vung ho tro gdn nhit nam tai viung 63-65 (twong trng véi ho tro béi dwong trung

Ngwong Gia Chu thich binh MA200). Khiang cw manh hién tai 1a ving 72-75 khang cw bdi dwong xu hwdng gidam ngin han va
Hb tro 1 65 Dumng trung binh MA200 du'(‘)'ng:c’rung bi.nh. trung. han MA100.
. Khuyén nghi giao dich
HO tro 2 58 Puong kénh giam 1N A% T . s S Ll < 1 s
e V(&inha dau tw mudn nam gilr co phiéu nay trung hoac dai han thi cé thé can nhac cho mua gia tang ty trong
Khang cy 1 72 buong trung binh MA100 binh quan khi c6 phiéu & viing 63-65.
Khang cw 2 80 Pinh cii 03/2026 * V&inha dau tw dang c6 san tién, cho' mua méi tai viing ho trer 63-65 véi von gidi ngan test 20-30%. Tuy

nhién can tuan thu cat 16 néu gia khéng dat ky vong. APSC Research



A o - “ Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN CO DIEN LANH - REE (HOSE) ‘\“M
Luin diém diu tw

Thong tin co phiéu CHO MUA Mang co dién lanh bwéc vao chu Ky ting trrdng manh nho backlog ky luc

e Diém nhin I&n nhit trong quy 1/2026 dén tir mang co dién lanh (M&E) khi doanh thu tang vot 59% YoY lén

* Giangay 24/05/2026 52.60 716 ty dong, trong khi loi nhuin tang téi 119% YoY. Pong lwc tang tredng dén tir backlog dat 4.865 ty dong -
e Von hoéa (ty dong) 32,764.90 mirc cao Ky luc trong lich st hoat dong ctia REE, tang 28% so v&i quy trwéc. Danh muc hop dong méi trai rong
e SLCP lwu hanh (cp) 622,906,860 & cac linh vuc trung tim di liéu, ha ting va cong trinh quy mé 1én, tao nén tadng tang trwdng doanh thu cho
e KLGD BQ 10 phién 694,430 nhlleu quy t‘lep theo. Trong boi canh dau tw cong va nhu cau ha tang cong nghé tang manh, REE dang s& hiru loi
P thé ro rét vé nang luc thi cong va uy tin thwong hiéu.
e (Gida so sach 38.97 . < S K A1 A w o
Mang nang lwgng tiép tuc la “co may l¢g'i nhuan” on dinh
* EPS hién tai 3.47 e Mang dién ti€p tuc gilt vai tro tru cot véi doanh thu quy 1/2026 dat 1.394 ty dong, tang 8% YoY va dong goép
e P/E 13.18 425 ty dong loi nhuan sau thué. Trong dé, thiy dién ghi nhan su phuc h6i manh nh¢ diéu kién thdy vin thuén

. A oL . loi, gitp doanh thu tang 12% va loi nhuan tang 11% YoY. Dién gi6 cling duy tri tang trwong tich cwc véi loi
Doanh thu va loi nhuan REE tr nam 2019 dén nay.

nhuan tang 16% nho san lwong cai thién va dong gép tir cdc dw &n méi van hanh. Cac dy an dién gié méi nhw
12.000 cum Duyén Hai dang tirng bwéc bd sung nguén thu 6n dinh cho REE trong trung han. Sw két hop gitra thiy dién,
10,000 dién gi6 va dién mat troi gidp doanh nghiép xay dwng nén tang nang lwong tai tao twong doi toan dién.

Mang van phong cho thué phuc héi ré nét, tao nguon thu 6n dinh dai han

8.000 e Hoat dong bat dong san van phong tiép tuc ghi nhan tin hiéu tich cwc khi doanh thu mang bat dong san dat 313
6.000 ty dong, ting 7% YoY va loi nhuén tang 24% YoY trong quy 1/2026. Ty 1é 14p day cai thién cing mit bang gia

thué phuc hoi dang gitp hiéu qua khai thic tai san cia REE ting 1én dang ké. Pay 1a mang kinh doanh c6 dong
4.000 tién on dinh, bién lgi nhuin cao va it bién dong theo chu ky kinh té hon so vé&i bat dong san phat trién dw an.
2.000 I I I I I I I Trong Khi d6, dw an The Light Square chwa ghi nhidn doanh s6 do dinh hwéng ban si trong nam 2026, dong

nghia dv dia tang trwdng loi nhudn van con & phia truéec.

o

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Két qua kinh doanh.
e Trong quy 1/2026, doanh thu thuan dat 2.471 ty dong, tang 19% so v&i cung ky. Loi nhudn sau thué c6 dong

me dat 714 ty dong, tang 17% YoY.

B Doanh thu m Lginhuén

Ngudn: APSC téng hop
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PHAN TICH KY THUAT- REE (HOSE)

REE (HOSE) - CONG TY CO PHAN CO’ PIEN LANH

Pb thi ky thuat Gi4 hién tai 52.60
dres o bk VI @ G el | Gid mua tiém nang 50-52 Khuyén nghi
Wolume - Khéi krgmg 530K | 62,00 N\
Rii | | i Gid (TP) 58-60 CHO MUA
L W v Gia dirng 16(SL) 48
Phwong phap GD Swing trade
Nhan dinh

o Trén do6 thi trung dai han, C6 phiéu REE van duy tri vin dong trong kénh tang gia hinh thanh tlr cac day

lén giai doan 2020-2025, cho thiy ciu trdc ting dai han chwa bi phd v&. Co phiéu cling vira breakout

dwong xu hwdng gidm trung han néi cic dinh thdng 7 va 11/2025, sau dé quay lai kiém dinh thanh céng

oottt el Ln__..||||||

" IHH, o T : : T~ N Eii vung breakout va hién dang duwoc ho tro tai khu vuc ndy. Pay 1a tin hiéu cho thay lwc ciu trung han van
CLo A S A0 oo AR s ~oey A AR VS dang hoat dong tich cwc. Tuy nhién, gid hién van nam dwd¢i MA100 va MA200 ngay nén ap lwc can xu
R - I hwéng 1omn van con hién hiru. Néu tiép tuc gitr vitng ving ho tro hién tai, REE c6 thé dan hinh thanh nén
Cac chi bao ky thuat . o e e e
tich Iy trwdc khi hwdng toi nhip phuc hoi tich cuc hon trong thoi gian toi.
Chi bio A i Tin hiéu . Tf'en do thi ngan han, C6 phiéu Trong xu hu’cm‘g ngan han, REE van dang trong nhip diéu chinh khi gia
. nam duwéi MA20 va MA40, phan anh xu hwéng héi phuc chwa thwc sw ré nét. Tuy nhién, tin hiéu ky thuat
MA 20 53.25 Tiéu cuc A A A s o -
SE 62 o da cé sw cai thién khi MACD nam trén dwong tin hiéu, dong thoi Histogram dwong tiép tuc mo rong cho
MA 40 0'72 Tieh cuc thay dong lwong tang dang dan manh 1én. Bén canh do, RSI ciing c6 xu hwéng hoéi phuc vé vung trung tinh,
MACD e Tich cye phan 4nh tim ly thi tredng 6n dinh hon va dong tién ngdn han bat diu cai thién. Néu gitr virng ving ho tro
RSI 40.11 Tich cuc hién tai, REE c6 thé s¢m xudt hién nhip hoi phuc ky thuat hwéng 1én cac ving khang cu gan phia trén.
Ngwirng hd tro / khang cw « Khang cw va ho trg. Vung ho trg manh gan nhit 50-52 twong &ng v&i ho tro boi 1 loat cac day cii gan day.
Khang cw quan trong tai vung 55-58 twong rng khang cw b&i duwong trung binh MA200.
Ngwong Gia Chii thich ,
HE o 1 Khuyén nghi giao dich
0 tro 52 ‘v Cil ‘ . I ,
) bay ca e V@i nha dau tw muon nam trung hoac dai han co6 phiéu nay c6 thé ch¢ mua trong vung 50-52 mua gia tang
Ho tror 2 50 Puwong xu hwédng tang dai han 1 phan so véi lwong hang da c6 san.
Khang cv 1 55 Puwéng trung binh MA200 e V&inha dau tw dang c6 san tién, chéy mua méi tai viing 50-52 v&i von gidi ngin test 20%. Tuy nhién can
Khang cu 2 53 Pinh cii 11/2025 tuan thu cat 10 néu gia khéng dat ky vong.
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~ o - e Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN DUQOC PHAM IMEXPHARM - IMP (HOSE) ﬁ

Luin diém diu tw

Thong tin co phiéu ETC ti€p tuc la “co may ting trwedng” dai han ctia IMP

e Imexpharm dang s& hiru loi thé 16n tai kénh ETC nho hé théng nha may dat chuan EU-GMP cung danh muc

» Glangay 24/05/2026 46.65 khang sinh tiém chit lwong cao - phan Kkhiic c6 rao can gia nhip rat 1é6n trong nganh dwoc. Du doanh thu ETC
e Von hoéa (ty dong) 7,184.52 quy 1/2026 gidm khoang 11% YoY do canh tranh gia ting, IMP van duy tri vi thé manh trong dau thau bénh
e SLCP lwu hanh (cp) 154,008,962 vién nho nang lwe san xuit va tiéu chuan cao. Pac biét, sdn pham first generic Imecef giap doanh nghiép cé loi
e KLGD BQ 10 phién 27,580 thé canh tranh dang ké vé gia so v&i thudc nhap khau. Trong boi cdnh Luit Dwoc sira doi wu tién doanh
. Gi4 s8 sach 1544 nghiép nodi dat chuan EU-GMP/Japan-GMP, IMP c6 co héi ti€p tuc mé rong thi phin ETC trong nhiéu nam téi.
” _ ' IMP 5 c6 thé mé ra chu ky tang trweéd'ng méi sau nam 2028
e EPS hién tai 2.32 s Ll e , - o A
P/E e Du an nha may Cat Khanh (IMP 5) véi tong von dau tw khoang 1.495 ty dong dang dwgc xem la “cau chuyén
* 20.14

tang trwedng” dai han quan trong nhit cia IMP. Nha may dinh hwéng dat chuan EU-GMP va tip trung vao cac

Doanh thu va loi nhuan IMP tir nim 2019 dén nay. nhom thuoéc ngoai khang sinh nhw tim mach, tiéu dwong va cac san pham diéu tri gia tri cao — nhirng phan

khic cé dw dia tang trwedng 1on tai Viét Nam. Néu trién khai ding tién db trong giai doan 2028-2030, IMP

3-500 khoéng chi mé rong cong suat ma con nang cip dang ké danh muc san pham, ting kha nang tring thau & kénh
3.000 ETC. Day sé 1a nén tang dé doanh nghiép bwdc vao chu ky ting trwdng mai thay vi chi phu thudc vao nhém
2.500 khang sinh truyén thong.
2 000 Livzon c6 thé tré thanh chat xic tic nang tam IMP trong dai han
1500 e Viéc Livzon Pharmaceutical tr& thanh c6 déng kiém soat mang dén ky vong 1én cho IMP & Khia canh cong
nghé va nang lwc nghién ciru phat trién. Thay vi chi canh tranh bang c6ng sut san xuat, IMP c6 co héi ti€p can
1,000 I I I I cong nghé md&i, mé rong danh muc diéu tri va ning tiéu chuan san xuat 1én mirc cao hon. Pay la yéu td dac
500 biét quan trong trong béi canh nganh dwoc Viét Nam dang chuyén dich sang nhém thudc chit lwong cao va
0 - — - - H 2 i thudc chuyén khoa. Su hau thuan tir Livzon cling c6 thé gidp IMP cai thién ning lwc R&D - yéu td then chot dé

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1oL ..
duy tri lgi thé canh tranh trong dai han.

® Doanh thu = Loinhuan o Két qua kinh doanh. Trong quy 1/2026, IMP ghi nhin doanh thu khodng 546-629 ty dong giam 8% so vo&i
Ngubdn: APSC téng hop ~ cung ky. Trong khi d6, loi nhudn truéc thué dat 103 ty dong, tang 8% so v&i quy 1/2025.
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PHAN TiCH KY THUAT - IMP (HOSE)

CONG TY CO PHAN DU’Q'C PHAM IMEXPHARM - IMP (HOSE)

D6 thi ky thuat Gi4 hién tai 16,45
e ——— | Gia mua tiém nang 38-40 Khuyén nghi
Gid ban muc tiéu(TP) 50-52
Gid ban dirng 16(SL) | 35
Phuong phap GD Swing trade
Nhan dinh

e Trén do thi trung dai han, C6 phiéu IMP dang cho thay trang thai kém tich cwc khi gia da gidm xudng dwdi

e ettt m— 7 m ca MA100 va MA200 ngay, phan 4nh xu hwéng suy yéu twong déi ro trong giai doan hién tai. Viéc dong thoi
_ > i Z danh mat cac vung ho tro trung dai han quan trong cho thiy ap lwc ban van dang chiém wu thé va tim ly thi
m trwong chwa thwe sw 6n dinh tré lai. Bén canh d6, cac dwong trung binh déng dai han ciing dang c6 xu
******* - . - - e e e hwéng van dong di ngang dén gidm nhe, cho thiy dong lwc tang trwdng chwa dwoc cai thién dang ké. Tuy
Cac chi bao ky thuat nhién, sau nhip gidm manh vira qua, c6 phiéu dang dan chirng lai quanh ving gia thap va xuit hién tin hiéu
can bang ngan han. Néu IMP ¢6 thé duy tri 6n dinh quanh ving ho tro hién tai va cai thién dong tién trong

Chi bao Gia tri Tin hiéu thoi gian téi, co phiéu ¢ thé hinh thanh nén tich lily triweédc khi ky vong vao nhip hoi phuc trung han tré lai.
MA 20 48.11 Tiéucuc  * Trén do thi ngan han. C6 phiéu IMP van dang van dong kha tiéu cwc khi gia lién tuc duy tri dwéi MA20 va
MA 40 51.81 Tiéu cuc MA40 sau nhip gidm manh trwéc d6, cho thiy ap lwc ban van chiém wu thé. Pa gidm nhanh khién cé phiéu
MACD 1.77 Tidu cuc danh mAat nhiéu ving ho tro quan trong va xu hwdng ngan han hién chwa c6 tin hiéu dao chiéu ré rang. Vé
RSI 33.48 Tich cure chi bao ky thuat, MACD van nam dwdi dwong tin hiéu va duy tri trong viing 4m, phan 4nh dong lwong gidm

) van con hién hiru, du Histogram da c6 ddu hiéu thu hep da giam cho thay ap lwc ban dang dan suy yéu.
Ngwong ho tre / kKhang cw o Khang cw va ho tro. Vung ho tro gan nhat: 46-47, twong (rng ho tro béi day cii 11/2025. Khang cu ngan
han 51-52 twong (rng khang cw b&i duwong trung binh MA200.

Ngwdng Gia Chu thich ,

HO tro 1 46 Pay cli 11/2025 Kh’l?yen n‘gh; sas d!?h ) , X : ¢ <

HE tr 2 40 o \ e V(@i nha dau tw dang nam co0 phiéu nay nhwng van muon giir trung hoac dai han thi co6 thé can nhac cho mua
- bay cti 11/2024 va 4/2025 gia ting ty trong binh quén khi ¢d phiéu & viing 38-40.

Khang cw 1 52 Puwong trung binh MA200 ngdy  « Véi nha diu tw dang c6 sin tign, chér mua méi tai viing hd tro 38-40 véi vén giai ngan test 25%. Tuy nhién

Khang cw 2 56 Pinh cii 04/2026 can tuln thu cit 16 néu gia khong dat ky vong.
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o THONG TIN LIEN HE

Trung tam Phan tich va Tw van Pau tw Phan tich co’ ban Chién lwoc giao dich
Nguyén Vian Thanh Hoang Ngoc Quyén Nguyén Van Thiéu

Phu trach khoi Phan tich & Tw doanh Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich
Email: thanhnv@apsc.vn Email: dungnk@apsc.vn Email: thieunv@apsc.vn
Cam két phin tich

Chuyén vién phan tich trong bdo cdo nay ndy cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao cdo phan tich nay phan dnh chinh x4c quan diém c4 nhan
dé6i véi chirng khoan va/hodc td chirc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich di/ dang/sé dwoc mién trach nhiém boi thwong truwc ti€p hoic gian tiép

lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bdo cao phan tich nay.

Khuyén nghi

CANH MUA Gia c6 phiéu hién tai trong viing mua tiém nang. U¢c tinh tiém ning tang gia 1on hon hoac bang 15 diém phin tram trong 12 thang toi.

CHO' MUA  Gi4 c6 phiéu hién tai cao hon viing mua tiém ning. Uéc tinh tiém ning ting gia 16n hon hoic bing 15 diém phan trim trong 12 thang téi.
Uéc tinh gid co phiéu c6 thé tang/gidm 10 diém phan tram trong 12 thang toi.

CANH BAN Uéc tinh tiém ning gidm gia trén 10 diém phan tridm trong 12 thang toi.

APSC Research
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	PHÂN TÍCH KỸ THUẬT- REE (HOSE)
	REE (HOSE) -    CÔNG TY CỔ PHẦN CƠ ĐIỆN LẠNH
	Giá hiện tại  Giá mua  tiềm năng Giá (TP) Giá dừng lỗ(SL) Phương pháp GD
	52.60 50-52 58-60 48 Swing trade
	Khuyến nghị CHỜ MUA
	Đồ thị kỹ thuật

	Nhận định
	Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ phiếu REE vẫn duy trì vận động trong kênh tăng giá hình thành từ các đáy lớn giai đoạn 2020–2025, cho thấy cấu trúc tăng dài hạn chưa bị phá vỡ. Cổ phiếu cũng vừa breakout đường xu hướng giảm trung hạn nối các đỉnh tháng 7 và 11/2025, sau đó quay lại kiểm định thành công vùng breakout và hiện đang được hỗ trợ tại khu vực này. Đây là tín hiệu cho thấy lực cầu trung hạn vẫn đang hoạt động tích cực. Tuy nhiên, giá hiện vẫn nằm dưới MA100 và MA200 ngày nên áp lực cản xu hướng lớn vẫn còn hiện hữu. Nếu tiếp tục giữ vững vùng hỗ trợ hiện tại, REE có thể dần hình thành nền tích lũy trước khi hướng tới nhịp phục hồi tích cực hơn trong thời gian tới.
	Trên đồ thị ngắn hạn, Cổ phiếu Trong xu hướng ngắn hạn, REE vẫn đang trong nhịp điều chỉnh khi giá nằm dưới MA20 và MA40, phản ánh xu hướng hồi phục chưa thực sự rõ nét. Tuy nhiên, tín hiệu kỹ thuật đã có sự cải thiện khi MACD nằm trên đường tín hiệu, đồng thời Histogram dương tiếp tục mở rộng cho thấy động lượng tăng đang dần mạnh lên. Bên cạnh đó, RSI cũng có xu hướng hồi phục về vùng trung tính, phản ánh tâm lý thị trường ổn định hơn và dòng tiền ngắn hạn bắt đầu cải thiện. Nếu giữ vững vùng hỗ trợ hiện tại, REE có thể sớm xuất hiện nhịp hồi phục kỹ thuật hướng lên các vùng kháng cự gần phía trên.
	Kháng cự và hỗ trợ. Vùng hỗ trợ mạnh gần nhất 50-52 tương ứng với hỗ trợ bởi 1 loạt các đáy cũ gần đây. Kháng cự quan trọng tại vùng 55-58 tương ứng kháng cự bởi đường trung bình MA200.
	Các chỉ báo kỹ thuật

	Tín hiệu Tiêu cực Tích cực Tích cực Tích cực
	Chỉ báo MA 20 MA 40 MACD RSI
	Giá trị 53.25 55.62 -0.72 40.11
	Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
	Ngưỡng  Hỗ trợ 1 Hỗ trợ 2 Kháng cự 1 Kháng cự 2
	Giá 52 50 55 58


	Chú thích  Đáy cũ Đường xu hướng tăng dài hạn Đường trung bình MA200  Đỉnh cũ 11/2025

	Khuyến nghị giao dịch
	Với nhà đầu tư muốn nắm trung hoặc dài hạn cổ phiếu này có thể chờ mua trong vùng 50-52 mua gia tăng 1 phần so với lượng hàng đã có sẵn.
	Với nhà đầu tư đang có sẵn tiền, chờ mua mới tại vùng 50-52  với vốn giải ngân test 20%. Tuy nhiên cần tuân thủ cắt lỗ nếu giá không đạt kỳ vọng.

	CÔNG TY CỔ PHẦN DƯỢC PHẨM IMEXPHARM - IMP (HOSE)
	Luận điểm đầu tư
	Thông tin cổ phiếu


	TRUNG LẬP
	ETC tiếp tục là “cỗ máy tăng trưởng” dài hạn của IMP
	Imexpharm đang sở hữu lợi thế lớn tại kênh ETC nhờ hệ thống nhà máy đạt chuẩn EU-GMP cùng danh mục kháng sinh tiêm chất lượng cao – phân khúc có rào cản gia nhập rất lớn trong ngành dược. Dù doanh thu ETC quý 1/2026 giảm khoảng 11% YoY do cạnh tranh gia tăng, IMP vẫn duy trì vị thế mạnh trong đấu thầu bệnh viện nhờ năng lực sản xuất và tiêu chuẩn cao. Đặc biệt, sản phẩm first generic Imecef giúp doanh nghiệp có lợi thế cạnh tranh đáng kể về giá so với thuốc nhập khẩu. Trong bối cảnh Luật Dược sửa đổi ưu tiên doanh nghiệp nội đạt chuẩn EU-GMP/Japan-GMP, IMP có cơ hội tiếp tục mở rộng thị phần ETC trong nhiều năm tới.

	IMP 5 có thể mở ra chu kỳ tăng trưởng mới sau năm 2028
	Dự án nhà máy Cát Khánh (IMP 5) với tổng vốn đầu tư khoảng 1.495 tỷ đồng đang được xem là “câu chuyện tăng trưởng” dài hạn quan trọng nhất của IMP. Nhà máy định hướng đạt chuẩn EU-GMP và tập trung vào các nhóm thuốc ngoài kháng sinh như tim mạch, tiểu đường và các sản phẩm điều trị giá trị cao – những phân khúc có dư địa tăng trưởng lớn tại Việt Nam. Nếu triển khai đúng tiến độ trong giai đoạn 2028–2030, IMP không chỉ mở rộng công suất mà còn nâng cấp đáng kể danh mục sản phẩm, tăng khả năng trúng thầu ở kênh ETC. Đây sẽ là nền tảng để doanh nghiệp bước vào chu kỳ tăng trưởng mới thay vì chỉ phụ thuộc vào nhóm kháng sinh truyền thống.

	Livzon có thể trở thành chất xúc tác nâng tầm IMP trong dài hạn
	Việc Livzon Pharmaceutical trở thành cổ đông kiểm soát mang đến kỳ vọng lớn cho IMP ở khía cạnh công nghệ và năng lực nghiên cứu phát triển. Thay vì chỉ cạnh tranh bằng công suất sản xuất, IMP có cơ hội tiếp cận công nghệ mới, mở rộng danh mục điều trị và nâng tiêu chuẩn sản xuất lên mức cao hơn. Đây là yếu tố đặc biệt quan trọng trong bối cảnh ngành dược Việt Nam đang chuyển dịch sang nhóm thuốc chất lượng cao và thuốc chuyên khoa. Sự hậu thuẫn từ Livzon cũng có thể giúp IMP cải thiện năng lực R&D – yếu tố then chốt để duy trì lợi thế cạnh tranh trong dài hạn.
	Kết quả kinh doanh. Trong quý 1/2026, IMP ghi nhận doanh thu khoảng 546–629 tỷ đồng giảm 8% so với cùng kỳ. Trong khi đó, lợi nhuận trước thuế đạt 103 tỷ đồng, tăng 8% so với quý 1/2025.
	Giá ngày 24/05/2026
	46.65
	7,184.52
	Vốn hóa (tỷ đồng)
	SLCP lưu hành (cp)
	154,008,962
	KLGD BQ 10 phiên
	27,580
	Giá sổ sách
	15.44
	EPS hiện tại
	2.32
	P/E
	20.14
	Doanh thu và lợi nhuận IMP từ năm 2019 đến nay.
	Nguồn: APSC tổng hợp




	PHÂN TÍCH KỸ THUẬT -   IMP (HOSE)
	CÔNG TY CỔ PHẦN DƯỢC PHẨM IMEXPHARM - IMP (HOSE)
	Giá hiện tại  Giá mua tiềm năng Giá bán mục tiêu(TP) Giá bán dừng lỗ(SL) Phương pháp GD
	46.45 38-40 50-52 35 Swing trade
	Khuyến nghị TRUNG LẬP
	Đồ thị kỹ thuật

	Nhận định
	Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ phiếu IMP đang cho thấy trạng thái kém tích cực khi giá đã giảm xuống dưới cả MA100 và MA200 ngày, phản ánh xu hướng suy yếu tương đối rõ trong giai đoạn hiện tại. Việc đồng thời đánh mất các vùng hỗ trợ trung dài hạn quan trọng cho thấy áp lực bán vẫn đang chiếm ưu thế và tâm lý thị trường chưa thực sự ổn định trở lại. Bên cạnh đó, các đường trung bình động dài hạn cũng đang có xu hướng vận động đi ngang đến giảm nhẹ, cho thấy động lực tăng trưởng chưa được cải thiện đáng kể. Tuy nhiên, sau nhịp giảm mạnh vừa qua, cổ phiếu đang dần chững lại quanh vùng giá thấp và xuất hiện tín hiệu cân bằng ngắn hạn. Nếu IMP có thể duy trì ổn định quanh vùng hỗ trợ hiện tại và cải thiện dòng tiền trong thời gian tới, cổ phiếu có thể hình thành nền tích lũy trước khi kỳ vọng vào nhịp hồi phục trung hạn trở lại.
	Trên đồ thị ngắn hạn. Cổ phiếu IMP vẫn đang vận động khá tiêu cực khi giá liên tục duy trì dưới MA20 và MA40 sau nhịp giảm mạnh trước đó, cho thấy áp lực bán vẫn chiếm ưu thế. Đà giảm nhanh khiến cổ phiếu đánh mất nhiều vùng hỗ trợ quan trọng và xu hướng ngắn hạn hiện chưa có tín hiệu đảo chiều rõ ràng. Về chỉ báo kỹ thuật, MACD vẫn nằm dưới đường tín hiệu và duy trì trong vùng âm, phản ánh động lượng giảm vẫn còn hiện hữu, dù Histogram đã có dấu hiệu thu hẹp đà giảm cho thấy áp lực bán đang dần suy yếu.
	Kháng cự và hỗ trợ. Vùng hỗ trợ gần nhất: 46-47, tương ứng hỗ trợ bởi đáy cũ 11/2025. Kháng cự ngắn hạn 51-52 tương ứng kháng cự bởi đường trung bình MA200.
	Các chỉ báo kỹ thuật
	Tín hiệu Tiêu cực Tiêu cực Tiêu cực Tích cực
	Chỉ báo MA 20 MA 40 MACD RSI
	Giá trị 48.11 51.81 -1.77 33.48
	Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
	Ngưỡng  Hỗ trợ 1 Hỗ trợ 2 Kháng cự 1 Kháng cự 2
	Giá 46 40 52 56


	Chú thích  Đáy cũ 11/2025 Đáy cũ 11/2024 và 4/2025 Đường trung bình MA200 ngày Đỉnh cũ  04/2026

	Khuyến nghị giao dịch
	Với nhà đầu tư đang nắm cổ phiếu này nhưng vẫn muốn giữ trung hoặc dài hạn thì có thể cân nhắc chờ mua gia tăng tỷ trọng bình quân khi cổ phiếu ở vùng 38-40.
	Với nhà đầu tư đang có sẵn tiền, chờ mua mới tại vùng hỗ trợ 38-40 với vốn giải ngân test 25%. Tuy nhiên cần tuân thủ cắt lỗ nếu giá không đạt kỳ vọng.


	THÔNG TIN LIÊN HỆ
	Chiến lược giao dịch Nguyễn Văn Thiệu Chuyên viên phân tích Email:  thieunv@apsc.vn
	Trung tâm Phân tích và Tư vấn Đầu tư  Nguyễn Văn Thanh Phụ trách khối Phân tích & Tự doanh Email:  thanhnv@apsc.vn
	Phân tích cơ bản Hoàng Ngọc Quyền Chuyên viên phân tích Email:  dungnk@apsc.vn
	Cam kết phân tích Chuyên viên phân tích trong báo cáo này này cam kết rằng (1) quan điểm thể hiện trong báo cáo phân tích này phản ánh chính xác quan điểm cá nhân đối với chứng khoán và/hoặc tổ chức phát hành và (2) chuyên viên phân tích đã/ đang/sẽ được miễn trách nhiệm bồi thường trực tiếp hoặc gián tiếp liên quan đến khuyến nghị cụ thể hoặc quan điểm trong báo cáo phân tích này.
	Khuyến nghị CANH MUA    Giá cổ phiếu hiện tại trong vùng mua tiềm năng. Ước tính tiềm năng tăng giá lớn hơn hoặc bằng 15 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  CHỜ MUA      Giá cổ phiếu hiện tại cao hơn vùng mua tiềm năng. Ước tính tiềm năng tăng giá lớn hơn hoặc bằng 15 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  TRUNG LẬP  Ước tính giá cổ phiếu có thể tăng/giảm 10 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  CANH BÁN    Ước tính tiềm năng giảm giá trên 10 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.


