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Trong nwdc: Xuit nhap khau duy tri ting trwd'ng cao, virot 394 ty USD tir ddu nam

Xuat nhip Kkhau duy tri ting trré'ng cao, vire't 394 ty USD tir ddu nam

Theo so0 liéu so b ctia Cuc Hai quan, tong kim ngach xuat nhip khau ctia Viét Nam tir ddu nam dén gitra
thang 5/2026 dat 394,11 ty USD, tang 25,75% so v&i cung ky nam trwdce. Riéng nira dau thang 5, kim
ngach dat 47,72 ty USD, tang 0,75% so v&i nira cudi thang 4. Pong lwc chinh dén tir nhém dién tr, may
maoc va nguyén phu liéu phuc vu san xuit. Dién bién nay cho thiy hoat ddng thwong mai tiép tuc duy tri
da ting manh, ho tro trién vong tang trwdng kinh té trong cac quy toi.

Lai suat lién ngan hang tang manh cudi thang 5, NHNN dao chiéu bom thanh khoan

Thi trweong tién té tuin cuoi thang 5 ghi nhan 13i suat VND lién ngan hang tang manh & nhiéu ky han, cé
thoi diém tiém cin 8% /nam - mirc cao nhit k€ tir dau thang 4. Trwdc p lwc thanh khodn ngan han, Ngan
hang Nha nwéc da bom rong hon 30.700 ty dong qua kénh OMO sau hai tuin hut tién lién tiép. Du 13i suat
ting, ty gia USD/VND twong ddi on dinh, cho thiy co quan diéu hanh van kiém soat t6t thanh khoan hé
thong va bién dong thi treong tién teé.

Moody's duy tri Ba2 va nang trién vong tin nhiém Viét Nam 1én “Tich cwc”

Viéc Moody's ning trién vong tin nhiém qudc gia ctia Viét Nam tir “On dinh” 1én “Tich cwc” tiép tuc 13 tAim
diém chd y cha gi¢i dau tw trong nhirng ngay cudi thang 5. Moody’s danh gia cao tién trinh cai cach thé
ché, diy manh chuyén doi so, phat trién ha ting va kha nang duy tri téc do tang truwdng cao cuia Viét Nam
trong trung han. Pong thai nay dwoc Ky vong sé gidp giam chi phi huy dong von trén thi treong quoc té,
cai thién kha nang ti€p cin ngudn von dai han cho cac du 4n ha ting trong diém, dong thoi ho tro thu hut
dong v6n FDI chit lwong cao. Bén canh d6, viéc ning trién vong tin nhiém ciling gép phan ciing c6 niém tin
clia nha dau tw nwéc ngoai dbi véi thi trieong tai chinh va trién vong Kinh té Viét Nam trong giai doan téi.
Tin dung ting toc, ty gia USD/VND on dinh hon sau giai doan bién dong

Cac s6 liéu cap nhat cubi thang 5 cho thay tiang truwdng tin dung toan hé thong dat khoang 3,2% tinh
dén hét thang 4/2026. Trong khi do6, ty gia USD/VND trén thi trweong chinh thitrc dao dong quanh
26.100 dong/USD va 6n dinh hon so véi giai doan dau quy II. Viéc NHNN chd dong diéu tiét thanh
khoan thong qua OMO cung nguén cung ngoai té tich cwc tir xuat khau va FDI gitp giam ap lwc 1én ty
gia du lai suit lién ngan hang ting cao trong ngan han.
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Thé gi¢i: Lam phat PCE tang manh, Ky vong Fed duy tri lii suit cao

My: Lam phat PCE ting manh, ky vong Fed duy tri 1ai suat cao

Dt liéu cong bo cudi thang 5 cho thay chi so gia tiéu dung cad nhan (PCE) ctia My trong thang
4/2026 tang 3,8% so v&i cung ky nam trwdc, cao hon mirc 3,5% cua thang 3. Trong khi do, lam
phat 16i (Core PCE) tang Ién 3,3%, danh dau thang thir hai lién tiép di 1én va ti€p tuc cach xa muc
tiéu 2% cha Cuc Du trir Lién bang My (Fed). Chi tiéu tiéu dung van tang 0,5% trong thang, cho
thay nhu ciu noi dia chwa suy yéu dang ké. Dién bién nay khién thi trweong gidm ky vong Fed sém
cat giam 1ai suit trong nira cudi nam 2026 va duy tri quan diém than trong v&i lam phat.

Khu virc Eurozone: Lam phat thang 5 tié€p tuc tang, ap lwc1én ECB

Cac so0 liéu so b0 cong b6 ngay 30-31/05 cho thiy lam phat khu vwc Eurozone cé thé tang tir
3,0% trong thang 4 1én khoadng 3,1% trong thang 5/2026. Pay la thang thir ba lién ti€p lam phat
tang téc, phan 4nh ap luc gia van duy tri & mic cao. Trong b6i canh tang trudng kinh té khu vuc
suy yéu, ECB dang d6i mat véi bai toan kho gitra kiém soat lam phat va ho tro ting truedmng. Nhiéu
td chirc nghién clru dw bao ECB sé tiép tuc duy tri 1ap trwong thin trong va chwa voi néi 1éng
chinh sach tién té trong cac cudc hop sap toi.

My¥: Thi trrong lao dong tré thanh tim diém trwé’c bao cao Nonfarm Payrolls

Cudi thang 5, gi¢i dau tu toan ciu chuyén sw chi y sang bdo cio viéc lam thang 5 ctia My dw kién
cong bo dau thang 6. Sau giai doan tang trwdng viéc lam cham lai, thi treong ky vong so lwong
viéc 1am m&i van duy tri & mirc dwong nhwng thap hon binh quin ndm 2025. Dit liéu lao dong
dwoc xem la yé€u to quan trong quyét dinh dinh hwéng chinh sach cia Fed trong nhitng thang toi.
Néu thi treomng viéc 1am tiép tuc ha nhiét trong khi lam phat van cao, Fed c6 thé duy tri 1ai suit
hién tai 1au hon thay vi cat gidm nhw ky vong truéc doé.

Lién minh chau Au: Trién vong ting trwéng 2026 bi ha do cu1 s6¢ nang lwong

Uy ban chau Au trong bao cdo trién vong kinh t& miia xuan 2026 tiép tuc ha danh gia vé ting
tredng cia khu vue do tdc ddng tir cang thang dia chinh tri va chi phi nang lwong cao. Co quan
nay cho rang tang trudng kinh té EU s& cham lai trong nam 2026 khi niém tin doanh nghiép suy

yéu, hoat dong thwrong mai toan ciu gidm téc va lam phat duy tri trén muc tiéu.

Chién lwoc giao dich
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~ < - , “ Chién lwoc giao dich
THONG TIN THI TRUO'NG HANG HOA

Vang thé giéi khéi sac nho ky vong vé théa thuan My-Iran. Bigu dd dién bién gia vang thé gioi,
 Gia vang tang phién th hai lién tiép trong ngay 29/05 sau thong tin My va Iran cé thé da dat dwoc thoa
thuan gia han 1énh ngirng ban. Tuy nhién, kim loai quy nay van ghi nhin thiang gidm manh khi lo ngai lam © Vi D8 10 OAA = 4071 50 s s s o 2
phat va ky vong 1ai suat duy tri & mirc cao ti€p tuc gay ap lwc 1én tam ly thi trwong. Gia vang giao ngay tang I|l il mg
0.6% lén 4,519.64 USD/oz. Trwéce do, gia vang da roi xuéng mirc day 2 thang tai 4,365.76 USD/oz trong .],u" ||'||"'|""'I "'II T -
ngay 28/05 nhwng sau d6 hoi phuc va déng cira trong sac xanh. Hop dong vang twong lai giao thiang 8 tai i e a i ey e
My tang 0.4% lén 4,550.00 USD/oz. Bon nguon tin thin cin cho biét thoa thudn dwoc dé xuat gitra My va __,.-“*"I gl ™ EE
Iran sé& kéo dai 1énh ngirng ban thém 60 ngay va d& bo cac han ché d6i voi hoat ddng van tai qua eo bién .
Hormuz. R
Dau Brent ghi nhin thang giam manh nhat trong 6 nam — | man
e Gia diu Brent khép lai thang 5 v&i m&rc gidm manh nhat trong vong 6 nam, khi gi¢i giao dich ngay cang tin | ..,,i S hat ;,,.1|| s | ‘Im“" . m
My va Iran dang tién gin t&i mot thoa thuan va cd thé dan tdi viéc mé cira trd lai eo bién Hormuz. Dau ——— \ ex
Brent giam hon 19% trong thang 5, danh diu thang gidm manh nhit ké tir thang 3/2020, thoi diém dai o e - - e
dich COVID-19 khién nhiéu nén kinh té trén thé gi¢i dong clra. Trong khi d6, dau WTI ciia My mat gan 17% Biéu d6 dién bién gia dau thé giéi dau Brent.
trong thang 5, ghi nhan thang gidm manh nhit ké tlr thang 4/2025. Gia dau tiép tuc di xudng trong ngay e
29/05 sau khi Téng thdng Donald Trump cho biét 6ng sé hop tai Phong Tinh hudng cia Nha Trang dé€ dua o -
ra quyét dinh cudi cung lién quan dén mot thoa thuin véi Iran. Khép phién ngay 29/05, ddu WTI gidm ||||"‘ I-|||‘| |,l|‘l|||||'|'-l 1 -
1.73%, dong ctra & mirc 87.36 USD/thung, con dau Brent giam 1.77% xudng 92.05 USD/thung. 'lll ' .-.'-,||.I" n
Gia cao su thé gidi bién dong trai chiéu, trong nwé'c 6n dinh "_,l -
e Ngay 30/05, thi treong cao su thé gi¢i dién bién trai chiéu khi gid cao su ky han thang 6 trén san Thwong -. — -
Hai tang 0,4% lén Khoang 14.130 Nhan dan té/tan, trong khi hop déng cao su trén san Osaka (Nhat Ban) T g T ity o
giam 0,6% xuéng 302 Yén/kg. Pa ting cia gia dau thd cung nhitng lo ngai vé ngudn cung do cing thing dia e ~ y——
chinh tri tiép tuc hd tro gia cao su tai mot sd thi tredng chau A. Trong nwérc, gia thu mua mu cao su van 74 -
duy tri 6n dinh, vé&i nhiéu doanfi nghiép 1én gitt mrc gid quanh 435-465 dong/TSC. Dién bie::'n nay chothdy e | | - '|||.|'] L 'llll m
thi truong cao su dang dwoc ho trg boi yéu to bén ngoai, du nhu cau tiéu thu toan cau van chwa c6 dau =~ s e T T N ., =

Ngudn: Tradingview.
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" PHAN TiCH KY THUAT CHi SO VNINDEX

Nhan dinh

Xu hwdng trung dai han.

Trén khung tuan, VNINDEX van duy tri xu hwéng ting trung va dai han tich
cwc khi chi so ti€p tuc van dong bén trong kénh gia ting lén dwoc hinh thanh
tir vung day quan trong giai doan 2020-2022. C4u truc ting dai han nay van
chwa bi pha v& khi cac dwong MA20, MA40 va MA100 dong thoi huwdng 1én,
cho thdy xu hudng chi dao cua thi tredmg van 1a tang gia. Sau giai doan phuc
ho6i manh tir viing ddy nam 2025, chi s6 hién da quay tré lai ving cin trén cda
kénh tiang dai han quanh khu vuc 1.900-1.930 diém. Tuy nhién, viéc lién tuc
kiém dinh vung can nay dang khién ap luc rung lac va diéu chinh ngan dén
trung han gia tang, do day thwong la khu vwe xuat hién ap lwc chot 1oi manh
sau cac nhip tang kéo dai.

Xu hwéng ngan han.

VNINDEX dang cé ddu hiéu chirng lai xu hwdng tang ngan han khi déng clra
tuin tiép tuc bang ciy nén gidam dang dinh xoay. Du chi s6 van duy tri phia
trén cac dworng MA20 va MA40 tuin, cho thiy xu hwdng tang ngan han chua
bi pha v&, nhung 4p lwc rung lac va diéu chinh dang gia tang khi VN-Index
ti€p tuc kiém dinh ving khang cw manh quanh cin trén kénh tang dai han.
Pong thoi, MACD van nam trén dwong tin hiéu nhwng do d6c suy yéu, trong
khi RSI Iui vé quanh vung trung tinh cho thiy dong lwong tang dang cham lai
va thi treomg c6 thé tiép tuc xult hién cac nhip diéu chinh hoac tich liiy ngin
han trong thoi gian toi.

Kich ban.

Kich ban 1 (40%): VN-Index tang tr¢ lai ving 1.900-1.930 diém va rung lac
trong qua trinh tang.

Kich ban 2 (60%): VN-Index quay lai diéu chinh kiém dinh viung 1.800
-1.840 diém (Trung binh MA20 tuin).

Chién lwoc giao dich
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Khuyén nghi giao dich

Nha d4u tw nén duy tri ty trong c6 phiéu & mirc THAP wu tién quan tri rdi ro trong béi canh VN-
Index dang diéu chinh tim ki€m diém can bang.

MUA Cé thé giai ngan tham do trong cac nhip diéu chinh hoic rung lac, wu tién cic nhém nhw
ngan hang quoc doanh, chirng khoan, bat dong san, ban 1é hoac phong thd nhw dién - nang
lwong, bdo hiém, dau tw cong. Bu tién cac co phiéu c6 nén tich lily chat. Tranh mua dudi cac ma
da tang tran hoac ting manh nhiéu phién.

BAN Tiép tuc chét l1oi tirng phan véi cac c6 phiéu da dat muc tiéu hodc c6 ddu hiéu suy yéu. Co
ciu giam ty trong & nhirng ma tang néng, c6 phi€u yéu hon thi treong hoac chiu ap lwe ban rong

APSC Research m

manh tir khéi ngoai.......
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o DANH MUC KHUYEN NGHI

ALPHA
Cap nhat ngay 29/05/2026

Khuyén nghi Gia hién tai Viung mua/ban  Vung gia chétloi  Gia ca Dién giai

) Ho tro boi day cii trong qua khi.
CHO' MUA Ky vong hwéng loi lan song FDI, sé hiru dat vang KC

HO tro béi duwdong trung binh MA200.

CHO MUA ‘ p
Hwong loi tang gia cao su, thu nhap dén bu dat.

HO tro béi day cii 12/2025.

CHO MUA ’
Mang thuy dién hwong loi thoi tiét thuan loi.

HO tro béi cac day cii gan day.
Thu nhap ngoai lai tang trwd'ng manh.
20 HOtro boi day cil.

Hwédng loi ky vong nang hang thi treong.

(*) Khuyé&n nghi nay chi nham cung cip théng tin tham khao cho nha diu tw, khong mang tinh chit
chao moi hay tac dong dén gia co phiéu.




~ N - < . o n . Chién lwoc giao dich
TAP POAN DAU TU VA PHAT TRIEN CONG NGHIEP BECAMEX -BCM (HOSE) Aa.m

Tuin tir 01-05/06
Luin diém diu tw

Thong tin co phiéu CHO MUA BCM dang s& hiru “mé vang” khu cong nghiép hiém co tai trung tim cong nghiép phia Nam

e Trong boi canh quy dat khu cong nghiép tai khu viec phia Nam ngay cang khan hiém va ty 1é 1ap day tai Binh

» Giangay 29/05/2026 29-1 Dwong cii da 1én t&i khoang 93,44%, BCM noi 1én nhw mot trong s6 it doanh nghiép con sé& hiru quy dat quy

e Von hoa (ty dong) 57,028.50 mo lon san sang khai thac. Doanh nghiép hién truc ti€p van hanh 7 KCN véi tdng dién tich khoang 4.743 ha,

e SLCP lwu hanh (cp) 1,035,000,000 twong dwong gan 30% thi phan KCN tai dia phwong. Dac biét, BCM da khéi cong KCN Cay Trwdng va Bau Bang

o KLGD BQ 10 phién 695,250 m¢ rong giai doan 2 v&i tong quy md gan 1.000 ha, tao nén tang tang trwdng dai han cho giai doan 2026-

« Gi4 s6 sach (nghin dong) 21.13 2(\)30., Viéc, tichAlﬁy quy dat ti nhi‘éu~nérr3 tru’(;rc giilp doanh IAlghiAé,p C(~3 loi thé 1o vé chi phi dén bu, tir d6 duy

« EPS hién tai (nghin dong) 329 tri mw.(:”gla thu\e Caflh tf'anh .nhumg van dan‘lA ba(z blen‘ l.(_)’l rihuan~hap déil.

VSIP tiép tuc la “co may lg’i nhuan” tao nén tang tai chinh virng chac cho BCM

* P/E 16.77 e Khodn sé& hitu 49% tai VSIP tiép tuc la tai san chién lwoc quan trong cia BCM khi hé sinh thai KCN nay dang
Doanh thu va loi nhuian BCM tir nim 2019 dén nay. mé rong manh trén toan quoc. Nam 2025, VSIP ghi nhin loi nhuin sau thué khoang 3.700 ty d6ng — mirc cao

10,000 Ky luc trong lich st hoat dong. Trong Q1/2026, du loi nhun tir lién doanh lién két giam 19% svck, nhém cong

5,000 ty nay van dong gép khoang 76% loi nhuan trwdc thué ctia BCM. Cac dw 4n m&i nhw VSIP Can Tho, Ha Tinh,

8.000
7.000

Quang Tri hay Bac Ninh II sé tiép tuc m& rong du dia ting trwdng dai han. Dac biét, VSIP III tai Binh Dwong
6.000 trwdng bén vitng cho BCM.
5.000 Cau chuyén “P6 thi Khoa hoc Cong nghé Bac TP.HCM” c6 thé mé ra chu Ky tang trwedng cho BCM
:’222  Sau khi Binh Dwong sap nhip vao TP.HCM tir 1/7/2025, BCM dang budéc vao giai doan chuyén déi chién lwoc
2:000 I I I I I khi dwoc Iwa chon phat trién dw 4n “D6 thi Khoa hoc Cong nghé Bac TP.HCM”. D4y sé 1a dong lwc quan trong

dang thu huat nhiéu tdp doan 16n nhw Lego, Pandora va cac doanh nghiép trong chudi Apple, tao dong luc ting

1.000 giup doanh nghiép m& rong tir mé hinh KCN truyén thong sang hé sinh thai tich hgp cong nghiép cong nghé

0 cao, Al, ban dan, R&D va doé thi thong minh. BCM hién s& hitu khodng 1.164 ha quy dat do thi thwong phim,

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 trong d6 452 ha tai Thanh phé M¢&i Binh Dwong da hoan thién phap ly va san sang trién khai. Cung v&i xu

® Doanh thu = Lginhuan hwong ting gia dit sau Luat D4t dai 2024, BCM dwoc ky vong sé hudng loi 16m tir qua trinh d6 thi hda va tai

Ngudn: APSC téng hop. dinh gia tai san trong dai han.
o Két qua Kinh doanh. BCM ghi nhin doanh thu Q1/2026 dat 1.106 ty déng (-40% YoY) va loi nhuén sau thué

dat 288 ty dong (-21% YoY). APSC Research
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‘ ’ PHAN TICH KY THUAT- BCM (HOSE)

Pb thi ky thuat

Tap doan Bau e va Phat trién Cong nghidép Becamex - CTCP - 1D - HSX = 05360 H5520 L5340 C5510 +1.00 (+1.85% 84.00

Volume - Khai lomg 561 9K
MA 20 close 0

® ® 300 ® i
Moving Average Convergence Divergance (MACD) - Chi bdo Trung bink Exjng héi tu vé phin ky 12 26 closed 018 0.06 : 25
ot BTttty e 2n oA ey ) _"H“" il | L HETP e T HIE :;:
T 0000000000000 000000 SR 0000000000000000085024001020560000 e
hang Tam Thirg 9 Thang 10 Thang 11 Thing Murri hai 2026 Tharng Hai 3 Thang 4 Thing Nam Thang & =
Cac chi bao ky thuat
Chi bao Gia tri Tin hiéu
MA 20 53.90 Tich cuc
MA 40 54.25 Tich cuc
MACD 0.23 Tich cuc
RSI 53.7 Tich cuc

Ngwdéng ho tro / khang cw

Ngwong Gia Chu thich
HO tror 1 55 Puwong trung binh MA20
HO tro 2 52 Péy cii 04/2025n
Khang cw 1 59 Puing trung binh MA100
Khang cu 2 62 Puwong trung binh MA200

BCM (HOSE) - TAP POAN PAU TU VA PHAT TRIEN CONG NGHIEP BECAMEX
Gia hién tai 5510
Gid mua muc tiéu 52-55 Khuyén nghi
Gia ban muc tiéu 59-62 CH()’ MUA
Gi4 ban cit15 48
Phwong phap GD Swing trade

Nhan dinh

Trén d6 thi trung dai han. C6 phi€u BCM van dang duy tri xu hwdéng gidm diéu chinh trén khung trung
dai han khi gia ti€p tuc vin dong dwdi cd hai dwong MA100 va MA200 ngay, cho thay ap lwc xu hwéng 1on
van chwa dworc cai thién rd rét. Tuy nhién, diém tich cwc 1a ¢d phiéu hién da lui vé ving hd tro manh twong
irng day cii thang 04/2024 va thang 04/2025, noi tirng xuit hién lwc cau giap gia hoi phuc trwéce doé. Viéc
gia chirng lai va dao dong tich liiy quanh viung day lich str cho thay ap lwc ban dang dan suy yéu, dong thoi
m¢& ra ky vong hinh thanh nén gia trung han néu dong tién cai thién trong thoi gian téi.

Trén do6 thi ngan han. C6 phiéu BCM dang van dong trong trang thai tich liiy ngdn han sau nhip diéu
chinh kéo dai, véi bién dao dong chu yéu trong viing 52-56 hinh thanh mau hinh hop chir nhat twong ddi
can bang. Hién gia ti€p tuc duy tri phia trén nén ho tro cia MA20 va MA40 ngay, cho thiy luc ciu ngan han
dang c6 tin hiéu cai thién va gitip xu huwéng hoi phuc dwoc gitr virng. Dong thoi, MACD duy tri ndm trén
dwong tin hiéu va ca hai dwong dang hwdng 1én trén nguwdong zero, phdn dnh dong lwong tang gia dang dan
tich cwc hon. Chi bao RSI ciing vin dong trén vung trung tinh va cé xu hwdng di 1én, cho thay tim ly thi
trwong dang 6n dinh tré lai va co phiéu cé co hdi tiép tuc tich liy trueédc khi hwéng dén nhip tang maéi.
Khang cw va ho tro. Viung ho tro manh gan nhit 52-55 twong rng véi ho tro béi cac day cii trong qua khir
day 4/2024 va 4/2025. Khang cw quan trong tai vung 59-62 twong &rng khang cw b&i dwong trung binh
MA200 va MA100 ngay.

Khuyén nghi giao dich

V&i nha dau tw mudén nam trung hoic dai han c6 phiéu nay c6 thé ché mua trong vung 52-55 mua gia ting
1 phan so véi lwong hang da co san.
V&i nha dau tv dang c6 san tién, chd mua méi tai vung 52-55 véi von gidi ngan test 20%. Tuy nhién can

tuan thu cat 16 néu giad khéng dat ky vong.

APSC Research m



~ N ~ ~ “ Chién lworc giao dich
TAP POAN CONG NGHIEP CAO SU VIET NAM - GVR (HOSE) ﬁ

Luin diém diu tw

Thong tin co phiéu CH()’ MUA Chu Ky tang gia cao su dang m¢ ra giai doan tang trwro'ng lo'i nhuan manh cho GVR

e Diém nhan lén nhat trong cau chuyén dau tw ctia GVR hién nay dén tlr sw birt pha ciia mang cao su - linh vuc

* Giangay 29/05/2026 34.9 c6t 16i dong goép téi 84% doanh thu va 83% loi nhuin gop trong quy 1/2026. Doanh thu riéng mang mu cao
e Von hoéa (ty dong) 139,600.00 su dat hon 7.400 ty dong, ting 72% so véi cung ky, trong khi loi nhuan gop dat khoang 1.900 ty dong, ting
e SLCP lwu hanh (cp) 4,000,000,000 53% YoY. bong luc tang trwedng khong chi dén tir gia ban duy tri & viing cao ma con nho san lweng tiéu thu
e KLGD BQ 10 phién 4 073 340 cai thién tich cwc khi xuat khiu cao su Viét Nam tang 8% vé lwong trong quy diu nam. Trong béi cdnh ngudn
D cung cao su toan ciu van chwa thuc sw doi dao, GVR dang hwdng loi trwec tiép tir chu ky ting gid hang héa va

e (Giaso sach 14.72 o . . .

so hitu loi thé quy mo hang dau nganh.
e EPS hién tai 1.64 A pw \ a1 A s A TN e AN B Vs A »

Thu nhap bat thwong tir dén bu dat va thanh ly cay cao su tro’ thanh “don bay l¢g’i nhuan” quan trong
e P/E 20.97

e Bén canh hoat dong kinh doanh cot 16i, GVR con s& hitu nguén thu nhip khac c6é kha nang tao dot bién lén

Doanh thu va lgi nhuin GVR tir nim 2019 dén nay. cho lgi nhuan tirng giai doan. Trong quy 1/2026, thu nhap khac thuan dat khoang 1.038 ty dong, tang toi

273% so v&i cung ky; trong d6 Khoang 700 ty dong dén tlr thanh ly ciy cao su va gan 380 ty dong tir dén bu

35.000 dat. Pay la yéu to gitup loi nhuin sau thué ctia doanh nghiép tidng manh 90% YoY, vwot xa toc do ting doanh

30.000 thu. Pang cht y, qua trinh chuyén déi dat cao su sang khu cong nghiép van dang dién ra tai nhiéu dia phwong,

25.000 dong nghia nguon thu tir dén bu va chuyén doi muc dich st dung dat cé thé con tiép tuc dwoc ghi nhan trong
20.000 cac nam toil.

15.000 Quy dat khu cong nghiép khong 16 tao dw dia tang trwéng dai han cho GVR

' o Mot trong nhitng yéu td khién GVR dwoc thi trweong danh gia lai trong trung va dai han ndm & quy mo quy dat
10.000

thudc nhém Ién nhat Viét Nam. Doanh nghiép hién quan ly khoang 400.000 ha dat cao su va dinh hwéng

5.000 chuyén d6i khoang 40.000 ha sang phat trién khu cong nghiép trong giai doan 2021-2040. Py dwoc xem la

0 loi thé chién lwgc hiém cé khi nhu cau thué dat cong nghiép tai khu vuc phia Nam van duy tri tich cwe nho xu

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 hwéng dich chuyén san xuit va dong von FDI. Trong ngin han, mang khu cong nghiép chwa déng gép 16m vao

® Doanhthu  m Loinhuén doanh thu, song vé dai han diy c6 thé tré thanh dong lwc tai dinh gid quan trong cho doanh nghiép nho bién
loi nhuén cao va tiém nang khai thac quy dat rat 1on.

o Két qua kinh doanh. Quy 1/2026, GVR ghi nhin doanh thu 8,8 nghin ty dong, ting 56% YoY; loi nhuin sau

thué dat 2,3 nghin ty dong, tang 90% YoY va tang manh 224% so v&i quy trweéec.
APSC Research m

Nguon: APSC téng hop.
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‘ ’PHAN TICH KY THUAT - GVR (HOSE) ) ) )
'GVR (HOSE) - TAP POAN CONG NGHIEP CAO SU VIET NAM

Pb thi ki thuat Gia hién tai 34.90

Gid mua muc tiéu 32-33 Khuyén nghi

Tap doan Cong nghiép Cao su Viégt Nam - CTCP - 1D - HSX = (3455 H35.00 L33.80 C34.90 +0.55 (+1.60%

:*‘;nﬂ“g o _ . Gia ban muc tiéu 38-40 CHO’ MUA
i L Gia ban cit 13 30
| il By - Phwong phap GD Swing trade

Nhan dinh

e Trén d6 thi trung dai han, C6 phiéu GVR dang duy tri xu hwéng trung han tich cwc khi gia tiép tuc vin

ll@ & i 00 & ERZT dong on dinh phia trén ca hai dwong MA100 va MA200 ngay, cho thiy nén xu hwdng tang van duwoc bao
MmmgeCM%MMM ”m'Cmbi::::—"hm_hjw p.hwijﬁ — o toan. Pong thoi, c6 phiéu hién van nam trong kénh ting dai han hinh thanh tir dwdng xu hwéng ting néi cac
. e e day quan trong thang 11/2022, thang 04/2025 va thang 01/2026, phan anh ciu tric tang trwdng trung dai
A s Griline G et han chwa bi pha v&. Du xudt hién cac nhip diéu chinh ngin han dan xen, gia van duy tri trén vung ho tro xu
CéT::hi baomk)"r thu; e oo ; huwéng qua?n trong, cho thiy lwc cau trung han van dang dong vai tro nang do. Dién bién né;\r giup GVR tiép
tuc gitt trién vong tich cwc trong trung han va c6 kha nang quay lai xu hwéng tang khi dong tién cai thién.
Chi béo Gi4 tri Tinhisy Trén d6 thi ngan han, C6 phiéu GVR dang duy tri trang thai van dong tich cuc trong xu hwéng ngan han
MA 20 3594 Tiéu cuc khi gia van bam sat kénh tang }}inh t’hénh’tfr duwong xu }‘mc’mg noi cac day thang 01/2026 Yé thang 03/2026.
) Sau giai doan tang trwéc do, co phiéu xuat hién nhip diéu chinh nhe va tam thoi danh mat MA20, tuy nhién
MA 40 34.33 Tich cuc gia van duy tri phia trén MA40 ngay cho thdy xu hwdng ting ngan han chwa bi pha v hoan toan. Chi bao
MACD 0.17 Tich cue MACD hién nam dwéi dwong tin hiéu phan anh dong lwong ting dang chirng lai trong ngan han, song mic
RSI 47.8 Tich cuc diéu chinh chwa qua tiéu cuc khi khoang cach gitra hai dwong van chwa mé rong manh. Trong khi dé, RSI
Ngwirng hé tro / khang cw suy yéu vé vung trung tinh nhung van duy tri trén ngudng qua ban, cho thiy ap lwc ban chi yéu mang tinh
diéu chinh ky thuat va cd phiéu van con kha nang cin bang tré lai néu gitr virng ving ho tro hién tai.

Ngwong Gia Chuthich | Khang cw va ho tro. Vung ho tro gan nhat: 32-33, twong (ng ho tro béi dwong trung binh MA200. Khang

HO tro' 1 32 Puwdng trung binh MA200 cw quan trong tai ving 38-40 khang cy boi dinh cii 05/2026.
HO tro 2 28 Puong xu hwong tang dai han Khu ye\n ?gth léao CHChA, o~ X e i g A oA < 1s . ,
' e V@i nha dau tw nam gitr co phiéu nay van muon gitr trung - dai han thi c6 thé can nhac cho mua gia tang ty

Khang cu 1 39 Pinh ci 05/2026 trong binh quan ving 32-33.

Khang cu 2 45 Pinh cli 03/2026  « V&inha dau tw dang cé tién cAn nhac chd mua lwdt séng (20%-30% von) tai ving gid 32-33. Tuy nhién nha

dAu tw cAn tun thd nguyén tac cit 16 néu gia khong dat ky vong. APSC Research



~ o - ~ Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN DIEN GIA LAI - GEG (HOSE) ﬁ

Luin diém diu tw

Théng tin c6 phiéu CHO MUA Thuy dién dang ndi lén nhw tru cét gitup GEG cai thién chat lwong loi nhuin

e Quy 1/2026 danh diu sw tré lai manh mé cila mang thuy dién khi san lwong dat khoang 51 triéu kWh, tang

e Giangay 29/05/2026 14.05 t&di 59% YoY nho diéu kién thiy van thuin loi dwéi tic dong kéo dai cda La Nifia. Du gia ban binh quan giam
e V&n hoéa (ty dong) 5,034.23 8%, doanh thu thay dién van ting 46% lén khodng 89 ty dong, cho thiy hiéu qua vin hanh dang dwoc cai
« SLCP lwu hanh (cp) 358.308,371 thién ro rét. Pang chu y, thuy dlerll la nhom tai san c6 chi phi van hanh thap, giup bién lgi nhuan gop toan cong
A ty tang manh 1én 63%. Trong boi canh cac doanh nghiép dién tai tao chiu ap lwc chi phi tai chinh 16n, kha

e« KLGD BQ 10 phién 459,850 . . n s L ArAL o s R WA g : A » .

7 nang tao dong tién 6n dinh tw thuy dién sé dong vai tro nhw “bd dém lgi nhuan” quan trong cho GEG trong cac
e (Gia so sach 14.43 nAm toi.
* EPS hién tai 1.48 Danh muc nang lwong tai tao da dang giap GEG duy tri ting trwd'ng on dinh
e P/E 9.49  Khac véi nhieu doanh nghiép phu thudc lén vao moét loai hinh ning lwong, GEG dang sé hitu ciu tric doanh

thu can bang hon giira thuy dién - dién mat troi - dién gi6. Trong quy 1/2026, dién mat troi ghi nhan san

Doanh thu va loi nhuan GEG tir nam 2019 dén nay. lwong ting 11% YoY 1an khoang 102 triéu kWh nhé didu kién birc xa cai thién, kéo doanh thu ting khoang

3.500 12%. Trong khi d6, doanh thu dién gi6é du gidm trén bao cao do khong con khoan hoi to, nhwng néu loai trir

3,000 yéu t6 bat thwong van ting khodng 4% YoY. Sw da dang nay giup doanh nghiép c6 kha niang thich &ng t6t hon
trwérc bién dong thoi tiét va chu ky ENSO, dong thoi tao nén tang tang truwedng 6n dinh trong dai han.

2.500 - L o . s » A ~ \ gn-

Chu ky dau tw m&i mo ra dw dia tang trwrong cong suat manh trong trung va dai han

2.000 e GEG dang bwéc vao giai doan mé rong cong suat quy moé 1én véi muc tiéu dat 850 MW vao nam 2027. Trong

1.500 nam 2026, doanh nghiép dw kién dwa vao van hanh dién mat troi Plirc Hué 2 trong quy 2 va dién gié VPL 2

1.000 trong quy 4, dong thoi bo sung thém khodng 179 MW cong suit trong giai doan 2026-2029. bang chu y, du

500 I an Ptrc Hué 2 sé van hanh theo co ché DPPA két hop hé thong lwu trit BESS, mé& ra mé hinh kinh doanh dién
E Em EN EF B. B

0 linh hoat va c6 gia tri gia tang cao hon. Pay dwoc xem la bwéc di chién lwoc gitip GEG don dau xu hwéng
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 chuyén dich nang lwvong va nhu ciu tiéu thu dién xanh ngay cang tang tai Viét Nam.

o Két qua kinh doanh. Quy 1/2026, GEG ghi nhin doanh thu dat 767,38 ty dong, giam 31,04% YoY, trong khi

gia von chi gidam 2,18%. Chi phi tai chinh gidm 11,83%, cht yéu nho chi phi lai vay gidam 10,37% so v&i cung

Nguon: APSC tong hop  ky. Két qua, loi nhuin sau thué dat 206,68 ty dong, giam 45,36% YoY.
APSC Research

B Doanh thu m Loinhudn
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CONG TY CO PHAN DPIEN GIA LAI - GEG (HOSE)

GEG (HOSE) - CONG TY CO PHAN PIEN GIA LAI
Pb thi ki thuat Gia hien tai 14.05
Gia mua tiém nang 13-14 Khuyén nghi

CTCP Bin Gia Lai- 1D - HSX = 01425 H14.25 L1405 C14.05 =0.15 (=1

Gi4 ban muc tiéu(TP) 15-15.5 CHO MUA
Gia ban dirng 15(SL) 12
Phwong phap GD Swing trade
Nhan dinh

e Trén do thi trung dai han, C6 phiéu GEG dang duy tri xu hwéng diéu chinh trong trung dai han khi gia van

dong dwdi ca hai dwong MA100 va MA200, cho thdy dong luc ting van chwa thwc sw quay tré lai. Tuy
. nhién, diém tich cuwc 1a c6 phiéu da lui vé ving hé tro manh quanh 13-14, twong rng day ci hinh thanh
trong thang 12/2025 va thang 02/2026. Pay la khu vwc tirng nhiéu 1an xuat hién lwc ciu gitp gia hoi phuc,
=] qua d6 gia tang kha ndng hinh thanh nén tich lily méi. Néu tiép tuc gitr virng vung ho tro nay, GEG c6 co hoi
U tao day trung han va tirng bwéc cai thién xu hwdng, hwéng téi muc tiéu 1ay lai cadc dwong MA100 va MA200

Cac chi bao ky thuat ) o i
trong cac nhip hoi phuc tiép theo.
e Trén d6 thi ngan han. C6 phiéu GEG van d t hip diéu chinh khi gia duy tri dwéi ca hai duec

Chi bio Gi tri Tin hidu rén (? i ngan z_mN op 1(?u évan arig rong n 1? 1e7u. chin 1 gia liy ri u’o'l. Aca ,al wm,lg

142 . MAZ20 va MA40, cho thay xu huwdng ngan han van chwa thoat khoi trang thai suy yéu. Tuy nhién, ap luc ban
Ma 20 ' Tieu cye dang c6 d4u hiéu giam dan khi bién d6 giam thu hep va ¢ phiéu vin dong 6n dinh hon quanh vung ho tro
MA 40 14.71 Tieu cyc ngin han. Pang chd y, chi bAo MACD di cit 1én va ndm trén dwong tin hiéu, trong khi Histogram tiép tuc
MACD -0.22 Tiéu cuc mé& rong trén ngwdong 0, phan anh dong lwong héi phuc dang dwoc cai thién. Bén canh dé, RSI sau giai doan
RSI 40.67 Tich cuc gidm sau da ha nhiét va dan 6n dinh tré lai, cho thdy trang thai qua ban khéng con qua manh. Néu luc cau

Ngwéng hé tro' / khang cw tiép tuc dwoc duy tri, GEG c6 kha nang xuat hién nhip hoi ky thuat nham kiém dinh lai cac vung khang cu
twong rng voi MA20 va MA40 trong thoi gian toi.

Ngwong Gia Chi thich ¢ Khang cw va ho tro. Vung ho tro gan nhat nam tai ving 13-14 (twong (ng véi ho tro béi day cii 12/2025).
H5 tro 1 14 Day cii 12/2025 Khang i:u' manlll hién taillé vung 15-15.5 khang cu béi dwong trung binh trung han MA100+ MA200.
. Khuyén nghi giao dich
HO tro 2 12 Pay cii 04/2025 i~ . e o n i - - e A o . .
e V(&inha dau tw mudn nam gilr co phiéu nay trung hoac dai han thi cé thé can nhac cho mua gia tang ty trong
Khang cu 1 15 Puong trung binh MA100  binh quan khi 8 phiéu & viing 13-14.
Khang cy 2 15.5 Puwong trung binh MA200 ¢ V&i nha dau tw dang c6 san tién, ch mua mai tai ving ho tro 13-14 véi von gidi ngan test 20-30%. Tuy

nhién can tuan thu cat 16 néu gia khéng dat ky vong. APSC Research



o < o “— n “ Chién lworc giao dich
NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN A CHAU - ACB (HOSE) AN
Luin diém diu tw

Tang tredng tin dung on dinh, tao dw dia cho cac quy sau

Thong tin c6 phiéu

e Trong Q1/2026, ACB ghi nhin dw n¢ cho vay dat 711 ngan ty dong, tang khoang 3% so v&i ddu nam - mic tang

 Giangay 29/05/2026 24.9 phtu hop véi xu hwedng chung toan nganh trong giai doan dau nam. Ngan hang duy tri chién lwgc tang truwdng
e V6n hoéa (ty dong) 127,902.75 than trong, tip trung vao cac linh vuc san xuit - kinh doanh c6 dong tién t6t nham dam bao chit lwong tai san.
e SLCP lwu hanh (cp) 5.136,656,599 V‘iéc k’héng diay manh tin fiung qua sd'm giup AFB con nhiéu dw dia d€ ting tcA)'c‘trong cac quy tiép theo khi nhu
« KLGD BQ 10 phién 24.156,580 cau von cai thién. Pay la nén téngzr quan tr(_)nfg, dé duy tri tang tredng loi nhudn bén virng trong ca nam 2026.
: NIM chiu ap lwc nhwng dwoc ho trog' bdi nén tang CASA tich cuc

e Giaso sach 19.22 e Bién ldi rong (NIM) ctia ACB dang chiu dnh hwéng tir xu hwdng tang cta chi phi von trong béi canh canh tranh
 EPS hién tai 3.17 huy dong gia tang. Tuy nhién, mkc ting tredng thu nhip 13i thuin 10% YoY cho thiy ngin hang van duy tri
e P/E 7.86 dwoc kha niang sinh 10 tir tai sdn. Khi madt bang 1ai sudt dan 6n dinh va chién lwoc tdi wu co ciu tin dung phat

huy hiéu qud, NIM c6 thé cai thién tré lai trong cac quy téi. Pong thoi, viéc ddy manh CASA sé 1a yéu td then

Doanh thu va l¢i nhugn ACB tir nam 2019 dén nay. chdt gitp giam ap luc chi phi von. Du tién gri khach hang gidm nhe theo yéu t6 mua vy, ACB van c6 nén tang

70.000 huy déng 6n dinh nho chién lwoc phat trién khich hang cad nhan va ho kinh doanh. CASA duy tri xu hwdng tich

60.000 cwc sé gitp ngin hang gidm phu thudc vao nguén von cé ky han véi chi phi cao. Viéc mé rong tép khach hang

giao dich thwong xuyén khong chi cai thién chi phi von ma con tao hé sinh thai dich vu bén virng.
50.000 A \ = ~n - 2 ~ \ = d = A2 7’ ~ A ~m 7
Thu nhap ngoai lai tang trroong manh, chat lwg'ng tai san kiém soat tot, nhwng can theo doi ngr nhom 2

40.000 e ACB ghi nhin sw bitt pha ctia thu nhip ngoai l1ai v&i nhiéu mang tang trwdng tich cwe nhw dich vu (+14%), ngoai
30.000 hoi va dac biét 1a chirng khoan kinh doanh (+7,6 1an). Piéu nay cho thiy ngan hang dang tirng bwéc gidm phu
20.000 thudc vao hoat dong tin dung truyén thong. Sw da dang héa nguon thu giap ACB nang cao kha nang chong chiu
10,000 trwérc bién dong 13i suat va chu ky tin dung. Trong dai han, viéc m& rong cac mang dich vu tai chinh sé déng vai
' B l I I tro 1a dong lwc ting trwedng loi nhuin bén virng. Tong ng xau cia ACB chi ting nhe, phan 4nh kha nang kiém

0 soat rii ro van & mirc tot so véi mit bang nganh. Tuy nhién, viéc no nhém 2 ting manh va no nhém 3 gia ting
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 , ‘ o T , , 9 ‘
cho thay mo6t phan ap lwc tiém an tir khach hang trong boi canh kinh té con bién dong. Pay la chi bao sém can

B Doanh thu m Loinhuéan -, , S s o, ., , o ,

dwoc theo doi trong cac quy téi dé danh gia xu hwdng chuyén nhom no.

Ngudn: APSC téng hop ~ K€t qua kinh doanh.
e Q1/2026, LNTT dat 5.368 ty dong (+17% YoY) va LNST dat 4.320 ty dong (+17,5% YoY).
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PHAN TICH KY THUAT- ACB (HOSE)

Pb thi ky thuat
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Cac chi bao ky thuat
Chi bao Gia tri Tin hiéu
MA 20 23.29 Tich cuc
MA 40 23.48 Tich CucC
MACD 0.33 Tich cuc
RSI 65.16 Tich cuc
Ngwdéng ho tro / khang cw
Nguwong Gia Chu thich
Ho tro 1 24 Puwong trung binh MA100
Ho tro 2 23 Pay cii 03/2026
Khang cu 1 26 Pinh cii 01/2026
Khang cy 2 27 Pinh cli 10/2025

ACB (HOSE) - NGAN HANG THU'O'NG MAI CO PHAN A CHAU
Gia hién tai 24.90
Gid mua tiém nang 22-23 Khuyén nghi
Gi4 (TP) 26-27
Gi4 dirng 16(SL) 20
Phwong phap GD Swing trade
Nhan dinh

Trén do thi trung dai han, C6 phiéu ACB dang cho tin hiéu cdi thién tich cwc trén xu hwéng trung dai han
khi chinh thirc bttt pha khoi kénh giam trung han dwoc hinh thanh tir cac dinh thang 08/2025 va thang
01/2026. Dong thoi, gia cling da vweot 1én trén ca hai dwong MA100 va MA200, qua dé cung c0 trién vong
dao chiéu xu hwéng sau giai doan tich Ity kéo dai. Viéc chinh phuc thanh céng cic nguwdng can quan trong
nay cho thiy dong tién dang quay tré lai va tAm ly thi treong dwoc cai thién dang ké. Tuy nhién, sau nhip
tang manh, cd phiéu cé thé xuit hién cac phién rung lac nham kiém dinh lai viing khang cw vira virot qua.
Trén d6 thi ngan han, C6 phiéu ACB dang duy tri trang thai tich cwc khi gia vin ddng phia trén ca hai
dwong MA20 va MA40, cho thdy xu hudng ting ngan han van dang dwoc bdo toan. Sau nhip birt pha manh
trerc dd, c6 phiéu du xuit hién rung lic nhung van gitt dwoc nén gia trén cac dwong trung binh quan
trong, phan anh lwc ciu dang chi€ém wu thé. Chi bdo MACD ti€p tuc nam trén dwong tin hiéu, dong thoi
Histogram m¢& rong trong viung dwong, cho thiy dong lwong tang gia van dang dwoc cling ¢d. Trong ngin
han, ACB c6 thé xuat hién cac nhip diéu chinh ky thuat dé€ ki€m dinh lai viing ho tro gan, tuy nhién xu
hwéng chil dao van nghiéng vé tich cwc chirng ndo gia con duy tri trén MA20 va MA40.

Khang cw va ho tro. Ving ho tro manh gan nhat 22-23 twong (rng v&i ho tro béi loat cac day cii gan day.
Khang cw quan trong tai vung 26-27 twong rng khang cw boéi dinh cli thang 10/2025 va dinh thang
01/2026.

Khuyén nghi giao dich

V&i nha dau tw mudn nam trung hoic dai han c6 phiéu nay c6 thé ché mua trong ving 22-23 mua gia ting

1 phan so véi lwong hang da c6 san.

e V&i nha dau tw dang c6 san tién, chd mua méi tai vung 22-23 véi von gidi ngan test 20%. Tuy nhién can

APSC Research

tuan thu cat 16 néu giad khéng dat ky vong.



~ o - , , Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VIETCAP - VCI (HOSE) ﬁ

Luin diém diu tw

Thong tin co phiéu Mang mdi gi¢i bwdrc vao giai doan phuc héi manh nho ky vong ning hang.

e Trong Q1/2026, doanh thu mdi gi¢i cia VCI dat gan 340 ty dong, tang hon 120% so v&i cung Ky nho gia tri

» Giangdy 29/05/2026 2465 giao dich toan thi trwong cai thién manh tré lai. Pay 1a tin hiéu cho thay hoat dong giao dich ctia nha dau tw
e Von hoa (ty dong) 28,289.13 dang dan s6i dong hon sau giai doan tram lang kéo dai nam 2025. V&i loi thé nam trong nhém cong ty chirng
e SLCP Iwu hanh (cp) 1,147,631,925 khoan c6 nén khach hang t6 chirc 16n va chat lwong dich vu cao, VCI dwoc danh gid c6 kha nang duy tri thi
e KLGD BQ 10 phién 7,266,180 phan 6n dinh trong nhém dan dau. Ngoai ra, ky vong ning hang thi trwomng va van hanh hé théng KRX trong
e Gi4 s8 sach 16.91 thoi gian tdi co thé ti’é'p tuc thiic day thanh khodn thi tredng tang manh hon trong cic quy téi. Piéu nay sé tao
« EPS hién tai 102 dlf dia tang truwdng rat 1on cho doanh thu moi gic’)ii cua doanh nghiép. '
Mang cho vay margin duy tri vai tro “xwong song” loi nhuan véi dw dia tang trwed'ng 1é'n sau tang von
* P/E 24.11 e Cho vay margin ti€p tuc la moét trong nhirng dong lwc loi nhuin quan trong nhat cta VCI trong nam 2026. Cudi
Doanh thu va lgii nhuan VCI tir nim 2019 dén nay. Q1, dw ng margin dat khoang 16.613 ty dong - mi&c cao nhit tir trwéc dén nay cia doanh nghiép, trong khi thu
000 nhip ttr cho vay ti€p tuc tang trweéng manh nho 1ai suat cho vay duy tri & mirc cao. Pang chu y, viéc hoan tat
tang von 1én hon 11.476 ty dong trong thang 4/2026 sé giip VCI mé& rong thém duw dia cho vay va gidm dang
5.000

ké ap luc chi phi vén trong cic quy téi. Khi thi treong bwdc vao giai doan giao dich s6i dong hon, nhu ciu st
4.000 dung margin thwong ting rat manh, tao diéu kién d€ doanh nghiép gia tang cd quy mé cho vay 1an hiéu qua

sinh 1oi. Py dwoc xem 1a mang c6 tinh 6n dinh cao va déng vai tro “bd dém loi nhuin” cho toan doanh nghiép.

3:000 Mang tw doanh sé hiru danh muc chién lwoc cé thé tao dét bién loii nhuin Khi thi treong héi phuc

2.000 e DU loi nhuan tw doanh Q1/2026 giam 27% YoY do thi trweong chwa thuc sw thuan loi, VCI van dang s& hitu

1000 I I I I danh muc dau tw chit lwong véi dinh hwdng dai han ré nét. Doanh nghiép ti€p tuc gia tang ty trong tai cic co
1 In |

phiéu nhw MBB, MWG va MCH - nhitng doanh nghiép c6 nén tdng co ban tot va tiém nang tang trwéng dai

(=]

han. Pac biét, cac khoan dau tw lién quan dén ciu chuyén IPO va chuyén san nhv MCH hay HPA dwoc Ky vong
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

sé mang lai gia tri gia tang 1&n trong twong lai khi thi treong thuin loi hon. Theo wéc tinh, phin chénh 1éch

® Doanhthu m Loinhua “ PR Ny X ? 2 A S e \ n

oamn T 7 mnaan tang cua cac khoan dau tu c6 phiéu niém yét van dat khoang 300 ty dong tai cudi Q1/2026. Diéu nay cho thay
Ngudn: APSC téng hop ~ dw dia ghi nhan lgi nhuan tir danh muc tw doanh ctia VCI van con twong d6i 16m trong trung han.

o Két qua kinh doanh. Q1/2026, doanh thu dat 1.406 ty dong, (+65% yoy), LNTT dat 404 ty dong,(+14% yoy).
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PHAN TICH KY THUAT - VCI (HOSE)

Pb thi ky thuat
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Cac chi bao ky thuat

Chi bao Gia tri Tin hiéu
MA 20 25.45 Tiéu cuc
MA 40 26.36 Tiéu cuc
MACD -0.54 Tiéu cuc
RSI 37.60 Tich cuc

Ngwdéng ho tro / khang cw

Ngwdng Gia Chu thich
HO tror 1 23 bay cti 12/2025
HO tro 2 22 Pay cli 01/2025
Khang cu 1 26 Puong trung binh MA100 ngay
Khang cu 2 27 Puwong trung binh MA200 ngay

VCI (HOSE) - CONG TY CO PHAN CHU’NG KHOAN VIETCAP
Gid mua tiém nang 22-23 Khuyén nghi
Gia ban muc tiéu(TP) 25-26
Gia ban dirng 16(SL) _ 20
Phuong phép GD Swing trade
Nhan dinh

Trén do thi trung dai han, Co phiéu VCI dang vin dong trong xu hwdng gidm diéu chinh trung dai han khi
lién tuc hinh thanh cac dinh va day thip dan. Gi4 hién nam dwdi cd hai dwong trung binh dong MA100 va
MA200 ngay, cho thdy xu hwéng gidm van dang chi€ém wu thé va ap lwc cung trung han chwa dwoc cai thién
dang ké. Tuy nhién, c6 phiéu dang lui vé viing ho tro manh dwoc tao béi cac day cii thang 12/2025 va thang
03/2026, day 1a khu vuc c6 thé gitp gid xuat hién lwc ciu d& trong ngan han. D€ xac nhan tin hiéu tich cwc
hon, VCI can sém lay lai cac ngwong MA100 va MA200 trong thoi gian téi.

Trén do thi ngan han. C6 phiéu VCI dang duy tri trang thai diéu chinh ngin han khi gia van dong dudi ca
hai duwong trung binh MA20 va MA40 ngay, cho thidy xu hwdng ngan han van kém tich cwc va lwc cau chua
dd manh dé dao chiéu xu hwéng. MACD nam dudi dwong tin hiéu dong thoi histogram duy tri trong ving
am, phan anh dong lwong gidm van chiém wu thé. Bén canh do, RSI ti€p tuc suy yéu va dao dong dudi
nguwdng trung tinh, cho thiy tim ly than trong van dang hién hiru. Trong ngan han, c6 phi€u nhiéu kha nang
sé tiép tuc chiu ap lwc diéu chinh va kiém dinh lai cadc viing ho tro gan.

Khang cw va ho tro. Vung ho tro gan nhat: 22-23, twong trng ho tro béi cac day cii 12/2025. Khang cw
ngan han 27-28 twong (rng khang cw b&i dwong trung binh MA200 +MA100.

Khuyén nghi giao dich

e V&inha dau tw dang nam c¢d phiéu ndy nhwng van mudn giir trung hodc dai han thi c¢é thé cAn nhic chd mua

gia tang ty trong binh quan khi c6 phiéu & vung 22-23.

e V&i nha diu tw dang c6 san tién, chér mua mai tai ving ho tro 22-23 véi von gidi ngan test 25%. Tuy nhién

can tuan thu cat 16 néu gia khong dat ky vong.
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Trung tam Phan tich va Tw van Pau tw Phan tich co’ ban Chién lwoc giao dich
Nguyén Vian Thanh Hoang Ngoc Quyén Nguyén Van Thiéu

Phu trach khoi Phan tich & Tw doanh Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich
Email: thanhnv@apsc.vn Email: dungnk@apsc.vn Email: thieunv@apsc.vn
Cam két phin tich

Chuyén vién phan tich trong bdo cdo nay ndy cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao cdo phan tich nay phan dnh chinh x4c quan diém c4 nhan
dé6i véi chirng khoan va/hodc td chirc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich di/ dang/sé dwoc mién trach nhiém boi thwong truwc ti€p hoic gian tiép

lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bdo cao phan tich nay.

Khuyén nghi

CANH MUA Gia c6 phiéu hién tai trong viing mua tiém nang. U¢c tinh tiém ning tang gia 1on hon hoac bang 15 diém phin tram trong 12 thang toi.

CHO' MUA  Gi4 c6 phiéu hién tai cao hon viing mua tiém ning. Uéc tinh tiém ning ting gia 16n hon hoic bing 15 diém phan trim trong 12 thang téi.
Uéc tinh gid co phiéu c6 thé tang/gidm 10 diém phan tram trong 12 thang toi.

CANH BAN Uéc tinh tiém ning gidm gia trén 10 diém phan tridm trong 12 thang toi.

APSC Research




	CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH TUẦN TỪ 01-05/06/2026
	Tìm điểm cân bằng...
	Xem thêm
	Bộ phận Phân tích & Đầu tư


	Trong nước: Xuất nhập khẩu duy trì tăng trưởng cao, vượt 394 tỷ USD từ đầu năm
	Xuất nhập khẩu duy trì tăng trưởng cao, vượt 394 tỷ USD từ đầu năm
	Lãi suất liên ngân hàng tăng mạnh cuối tháng 5, NHNN đảo chiều bơm thanh khoản
	Moody's duy trì Ba2 và nâng triển vọng tín nhiệm Việt Nam lên “Tích cực”
	Tín dụng tăng tốc, tỷ giá USD/VND ổn định hơn sau giai đoạn biến động
	Diễn biến lãi suất liên ngân hàng ở Việt Nam

	Thế giới: Lạm phát PCE tăng mạnh, kỳ vọng Fed duy trì lãi suất cao
	Mỹ: Lạm phát PCE tăng mạnh, kỳ vọng Fed duy trì lãi suất cao
	Khu vực Eurozone: Lạm phát tháng 5 tiếp tục tăng, áp lực lên ECB

	Liên minh châu Âu: Triển vọng tăng trưởng 2026 bị hạ do cú sốc năng lượng
	United States Core PCE Price Index Annual Change
	United States Non Farm Payrolls
	Vàng thế giới khởi sắc nhờ kỳ vọng về thỏa thuận Mỹ-Iran.
	Dầu Brent ghi nhận tháng giảm mạnh nhất trong 6 năm
	Giá cao su thế giới biến động trái chiều, trong nước ổn định
	Hưởng lợi tăng giá cao su, thu nhập đền bù đất.

	TẬP ĐOÀN ĐẦU TƯ VÀ PHÁT TRIỂN CÔNG NGHIỆP BECAMEX -BCM (HOSE)
	BCM (HOSE)   -  TẬP ĐOÀN ĐẦU TƯ VÀ PHÁT TRIỂN CÔNG NGHIỆP BECAMEX
	TẬP ĐOÀN CÔNG NGHIỆP CAO SU VIỆT NAM - GVR (HOSE)
	PHÂN TÍCH KỸ THUẬT - GVR (HOSE)
	GVR (HOSE) - TẬP ĐOÀN CÔNG NGHIỆP CAO SU VIỆT NAM
	34.90 32-33 38-40 30 Swing trade
	Khuyến nghị CHỜ MUA
	Đồ thị kỹ thuật

	Nhận định
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	Các chỉ báo kỹ thuật

	Tín hiệu Tiêu cực Tích cực Tích cực Tích cực
	Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
	Ngưỡng  Hỗ trợ 1 Hỗ trợ 2 Kháng cự 1 Kháng cự 2


	Chú thích  Đường trung bình MA200 Đường xu hướng tăng dài hạn Đỉnh cũ 05/2026 Đỉnh cũ 03/2026
	Giá 32 28 39 45


	Khuyến nghị giao dịch
	Với nhà đầu tư nắm giữ cổ phiếu này vẫn muốn giữ trung - dài hạn thì có thể cân nhắc chờ mua gia tăng tỷ trọng bình quân  vùng 32-33.
	Với nhà đầu tư đang có tiền cân nhắc chờ mua lướt sóng (20%-30% vốn) tại vùng giá 32-33. Tuy nhiên nhà đầu tư cần tuân thủ nguyên tắc cắt lỗ nếu giá không đạt kỳ vọng.


	CÔNG TY CỔ PHẦN ĐIỆN GIA LAI - GEG (HOSE)
	NGÂN HÀNG THƯƠNG MẠI CỔ PHẦN Á CHÂU - ACB (HOSE)
	PHÂN TÍCH KỸ THUẬT- ACB (HOSE)
	ACB (HOSE) -    NGÂN HÀNG THƯƠNG MẠI CỔ PHẦN Á CHÂU
	Giá hiện tại  Giá mua  tiềm năng Giá (TP) Giá dừng lỗ(SL) Phương pháp GD
	24.90 22-23 26-27 20 Swing trade
	Khuyến nghị TRUNG LẬP
	Đồ thị kỹ thuật

	Nhận định
	Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ phiếu ACB đang cho tín hiệu cải thiện tích cực trên xu hướng trung dài hạn khi chính thức bứt phá khỏi kênh giảm trung hạn được hình thành từ các đỉnh tháng 08/2025 và tháng 01/2026. Đồng thời, giá cũng đã vượt lên trên cả hai đường MA100 và MA200, qua đó củng cố triển vọng đảo chiều xu hướng sau giai đoạn tích lũy kéo dài. Việc chinh phục thành công các ngưỡng cản quan trọng này cho thấy dòng tiền đang quay trở lại và tâm lý thị trường được cải thiện đáng kể. Tuy nhiên, sau nhịp tăng mạnh, cổ phiếu có thể xuất hiện các phiên rung lắc nhằm kiểm định lại vùng kháng cự vừa vượt qua.
	Trên đồ thị ngắn hạn, Cổ phiếu ACB đang duy trì trạng thái tích cực khi giá vận động phía trên cả hai đường MA20 và MA40, cho thấy xu hướng tăng ngắn hạn vẫn đang được bảo toàn. Sau nhịp bứt phá mạnh trước đó, cổ phiếu dù xuất hiện rung lắc nhưng vẫn giữ được nền giá trên các đường trung bình quan trọng, phản ánh lực cầu đang chiếm ưu thế. Chỉ báo MACD tiếp tục nằm trên đường tín hiệu, đồng thời Histogram mở rộng trong vùng dương, cho thấy động lượng tăng giá vẫn đang được củng cố. Trong ngắn hạn, ACB có thể xuất hiện các nhịp điều chỉnh kỹ thuật để kiểm định lại vùng hỗ trợ gần, tuy nhiên xu hướng chủ đạo vẫn nghiêng về tích cực chừng nào giá còn duy trì trên MA20 và MA40.
	Kháng cự và hỗ trợ. Vùng hỗ trợ mạnh gần nhất 22-23 tương ứng với hỗ trợ bởi loạt các đáy cũ gần đây. Kháng cự quan trọng tại vùng 26-27 tương ứng kháng cự bởi đỉnh cũ tháng 10/2025 và đỉnh tháng 01/2026.
	Các chỉ báo kỹ thuật

	Tín hiệu Tích cực Tích cực Tích cực Tích cực
	Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
	Ngưỡng  Hỗ trợ 1 Hỗ trợ 2 Kháng cự 1 Kháng cự 2
	Giá 24 23 26 27


	Chú thích  Đường trung bình MA100 Đáy cũ 03/2026 Đỉnh cũ 01/2026  Đỉnh cũ 10/2025

	Khuyến nghị giao dịch
	Với nhà đầu tư muốn nắm trung hoặc dài hạn cổ phiếu này có thể chờ mua trong vùng 22-23 mua gia tăng 1 phần so với lượng hàng đã có sẵn.
	Với nhà đầu tư đang có sẵn tiền, chờ mua mới tại vùng 22-23  với vốn giải ngân test 20%. Tuy nhiên cần tuân thủ cắt lỗ nếu giá không đạt kỳ vọng.

	CÔNG TY CỔ PHẦN CHỨNG KHOÁN VIETCAP - VCI (HOSE)
	Luận điểm đầu tư
	Thông tin cổ phiếu


	TRUNG LẬP
	Mảng môi giới bước vào giai đoạn phục hồi mạnh nhờ kỳ vọng nâng hạng.
	Trong Q1/2026, doanh thu môi giới của VCI đạt gần 340 tỷ đồng, tăng hơn 120% so với cùng kỳ nhờ giá trị giao dịch toàn thị trường cải thiện mạnh trở lại. Đây là tín hiệu cho thấy hoạt động giao dịch của nhà đầu tư đang dần sôi động hơn sau giai đoạn trầm lắng kéo dài năm 2025. Với lợi thế nằm trong nhóm công ty chứng khoán có nền khách hàng tổ chức lớn và chất lượng dịch vụ cao, VCI được đánh giá có khả năng duy trì thị phần ổn định trong nhóm dẫn đầu. Ngoài ra, kỳ vọng nâng hạng thị trường và vận hành hệ thống KRX trong thời gian tới có thể tiếp tục thúc đẩy thanh khoản thị trường tăng mạnh hơn trong các quý tới. Điều này sẽ tạo dư địa tăng trưởng rất lớn cho doanh thu môi giới của doanh nghiệp.

	Mảng cho vay margin duy trì vai trò “xương sống” lợi nhuận với dư địa tăng trưởng lớn sau tăng vốn
	Cho vay margin tiếp tục là một trong những động lực lợi nhuận quan trọng nhất của VCI trong năm 2026. Cuối Q1, dư nợ margin đạt khoảng 16.613 tỷ đồng – mức cao nhất từ trước đến nay của doanh nghiệp, trong khi thu nhập từ cho vay tiếp tục tăng trưởng mạnh nhờ lãi suất cho vay duy trì ở mức cao. Đáng chú ý, việc hoàn tất tăng vốn lên hơn 11.476 tỷ đồng trong tháng 4/2026 sẽ giúp VCI mở rộng thêm dư địa cho vay và giảm đáng kể áp lực chi phí vốn trong các quý tới. Khi thị trường bước vào giai đoạn giao dịch sôi động hơn, nhu cầu sử dụng margin thường tăng rất mạnh, tạo điều kiện để doanh nghiệp gia tăng cả quy mô cho vay lẫn hiệu quả sinh lời. Đây được xem là mảng có tính ổn định cao và đóng vai trò “bộ đệm lợi nhuận” cho toàn doanh nghiệp.

	Mảng tự doanh sở hữu danh mục chiến lược có thể tạo đột biến lợi nhuận khi thị trường hồi phục
	Dù lợi nhuận tự doanh Q1/2026 giảm 27% YoY do thị trường chưa thực sự thuận lợi, VCI vẫn đang sở hữu danh mục đầu tư chất lượng với định hướng dài hạn rõ nét. Doanh nghiệp tiếp tục gia tăng tỷ trọng tại các cổ phiếu như MBB, MWG và MCH – những doanh nghiệp có nền tảng cơ bản tốt và tiềm năng tăng trưởng dài hạn. Đặc biệt, các khoản đầu tư liên quan đến câu chuyện IPO và chuyển sàn như MCH hay HPA được kỳ vọng sẽ mang lại giá trị gia tăng lớn trong tương lai khi thị trường thuận lợi hơn. Theo ước tính, phần chênh lệch tăng của các khoản đầu tư cổ phiếu niêm yết vẫn đạt khoảng 300 tỷ đồng tại cuối Q1/2026. Điều này cho thấy dư địa ghi nhận lợi nhuận từ danh mục tự doanh của VCI vẫn còn tương đối lớn trong trung hạn.
	Kết quả kinh doanh. Q1/2026, doanh thu đạt 1.406 tỷ đồng, (+65% yoy), LNTT đạt 404 tỷ đồng,(+14% yoy).
	Giá ngày 29/05/2026
	24.65
	Vốn hóa (tỷ đồng)
	28,289.13
	SLCP lưu hành (cp)
	1,147,631,925
	KLGD BQ 10 phiên
	7,266,180
	Giá sổ sách
	16.91
	EPS hiện tại
	1.02
	P/E
	24.11
	Doanh thu và lợi nhuận VCI từ năm 2019 đến nay.
	Nguồn: APSC tổng hợp




	PHÂN TÍCH KỸ THUẬT -   VCI (HOSE)
	VCI (HOSE) - CÔNG TY CỔ PHẦN CHỨNG KHOÁN VIETCAP
	24.65 22-23 25-26 20 Swing trade
	Khuyến nghị TRUNG LẬP
	Đồ thị kỹ thuật

	Nhận định
	Các chỉ báo kỹ thuật
	Tín hiệu Tiêu cực Tiêu cực Tiêu cực Tích cực
	Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
	Ngưỡng  Hỗ trợ 1 Hỗ trợ 2 Kháng cự 1 Kháng cự 2
	Giá 23 22 26 27



	Khuyến nghị giao dịch
	Với nhà đầu tư đang nắm cổ phiếu này nhưng vẫn muốn giữ trung hoặc dài hạn thì có thể cân nhắc chờ mua gia tăng tỷ trọng bình quân khi cổ phiếu ở vùng 22-23.
	Với nhà đầu tư đang có sẵn tiền, chờ mua mới tại vùng hỗ trợ 22-23 với vốn giải ngân test 25%. Tuy nhiên cần tuân thủ cắt lỗ nếu giá không đạt kỳ vọng.


	THÔNG TIN LIÊN HỆ
	Chiến lược giao dịch Nguyễn Văn Thiệu Chuyên viên phân tích Email:  thieunv@apsc.vn
	Trung tâm Phân tích và Tư vấn Đầu tư  Nguyễn Văn Thanh Phụ trách khối Phân tích & Tự doanh Email:  thanhnv@apsc.vn
	Phân tích cơ bản Hoàng Ngọc Quyền Chuyên viên phân tích Email:  dungnk@apsc.vn
	Cam kết phân tích Chuyên viên phân tích trong báo cáo này này cam kết rằng (1) quan điểm thể hiện trong báo cáo phân tích này phản ánh chính xác quan điểm cá nhân đối với chứng khoán và/hoặc tổ chức phát hành và (2) chuyên viên phân tích đã/ đang/sẽ được miễn trách nhiệm bồi thường trực tiếp hoặc gián tiếp liên quan đến khuyến nghị cụ thể hoặc quan điểm trong báo cáo phân tích này.
	Khuyến nghị CANH MUA    Giá cổ phiếu hiện tại trong vùng mua tiềm năng. Ước tính tiềm năng tăng giá lớn hơn hoặc bằng 15 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  CHỜ MUA      Giá cổ phiếu hiện tại cao hơn vùng mua tiềm năng. Ước tính tiềm năng tăng giá lớn hơn hoặc bằng 15 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  TRUNG LẬP  Ước tính giá cổ phiếu có thể tăng/giảm 10 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  CANH BÁN    Ước tính tiềm năng giảm giá trên 10 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.


