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San xuat, tiéu dung va dau tw tiép tuc la dong lwc chinh ctaa tang trwedng GDP

Cac s6 liéu kinh té€ 5 thang dau ndm 2026 cho thiy nhitng cAu phin quan trong ctia GDP van duy tri da
tang trwdng tich cwe. Khu vwee cong nghiép va xay dung ti€p tuc dong vai tro dau tau khi chi s6 san xuat
cong nghiép (IIP) tang 9,1%, trong d6 nganh ché bién, ché tao duy tri mirc tang cao nho nhu cau xuat
khiu va san xudt phuc hoi. O’ phia ciu, tiéu dung ndi dia 1a diém sang khi tong mitc ban 1é hang héa va
doanh thu dich vu tang 11,2%, phan anh sirc mua ctia ngwoi dan tiép tuc cai thién. Bén canh do, dau tw
cong dwoc ddy manh ciing dong vén FDI ting trudmg 6n dinh, ho tro hoat dong diu tw toan nén kinh té.
Thanh khoan ngin hang va ty gia van dwoc kiém soat

Trong nira dau thang 6, Ngian hang Nha nwéc ti€p tuc diéu tiét thanh khodn théng qua nghiép vu thi
tredng mé (OMO) nham 6n dinh hé thong. Du 13i suat lién ngin hang c6 thoi diém tiang cao do nhu ciu
vOn ngan han, ty gid USD/VND van duy tri twong ddi 6n dinh nh¢ ngudn cung ngoai té tich cuc tir xuat
khiu va FDI. Pay la yéu t0 quan trong gitip giam ap lwc 1én lam phat nhip khau trong bdi cdnh USD toan
ciu con & mikc cao.

Tang trwong tin dung virot huy dong, ap lwc thanh Khoan gia tang

Bao cdo cdp nhat nganh ngan hang cudi thang 5 cho thay tang tredng tin dung toan hé thong dat khoang
5,7%, trong khi huy dong von tang gan 3%. Khoang cach tin dung - huy dong ti€p tuc néi rong, khién
thanh khoan hé thdng chiu ap lwc 1én hon. D Ngin hang Nha nwéc van duy tri diéu tiét qua kénh OMO,
nhiéu td chirc phan tich nhan dinh mat bang 1ai suat lién ngan hang khé gidm trong ngan han. Day 1a yéu
t6 cin theo d6i khi nhu ciu vOn cia nén kinh té dang ting manh dé phuc vu san xuat & dau tu.

FDI thwc hién dat mirc cao nhat trong 5 nam

Von FDI thwce hién trong 5 thang dau nam 2026 wéc dat 9,75 ty USD, tang 9,6% so véi cung ky va la
mirc gidi ngin cao nhat cla giai doan 5 thang dau nam trong vong 5 nam tré lai diy. Tong von FDI
dang ky dat gan 25 ty USD, tang kKhodng 35% so v&i cung ky. Dong von tiép tuc tip trung vao linh vuwc
ché bién ché tao, phdn 4nh vai trd ngay cang quan trong ciia Viét Nam trong chuoi cung rng khu vuc.
FDI duy tri ting tredng manh dwoc ky vong sé ho tro san xuit cong nghiép, xuat khiu va nhu ciu
nhip khau may méc thiét bi trong cac quy téi.

Trong nwéc: San xuat, tiéu dung va dau tw tié€p tuc la dong lwc chinh cua tang trwedng GDP

“ Chién lwoc giao dich
& Ml Tuin tir 15-19/06
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; . . Chién lworc giao dich
Theé gidi: Niém tin ngwoi tiéu dung My phuc hoi khoi mirc day lich s “ —

- |

MY - Iran dat thoa thuan hoa binh

e M¥ va Iran dwoc cho la da théng nhat phan 1é6n ndi dung cia du thao théa thuin hoa binh, mé ra

Euro Area Interest Rate

trién vong ha nhiét cang thang dia chinh tri tai Trung Dong sau thoi gian dai d6i dau. Néu dwoc ky

két chinh thirc, thoa thuin cé thé gitip khoi phuc lwu thong qua eo bién Hormuz, gidm nguy co gian J—l L -
doan nguén cung diu va gép phan 6n dinh thi trwong nang lwong toan cau. Thong tin nay dwoc 28
danh gia tich cwc d6i véi tAm 1y nha dau tw khi rdi ro dia chinh tri suy gidm va ap lwc lam phat c6 thé 33
ha nhiét. Tuy nhién, thi trwdng van cin theo doi cac budc di ti€p theo clia hai bén do thoa thuén hién “—L 28
chwa dwoc phé chuan cuoi cung. — s
ECB nang lii suit Ian dau ké tir nam 2023 oS — R — T ——oH— AN ——O0d— T

e Ngan hang Trung wong chau Au (ECB) ngay 11/06 quyét dinh ting ldi sut tién giri thém 25 diém co
ban lén 2,25%, danh diu lan tang diu tién ké tir nam 2023. ECB cho biét lam phat khu vwc dong
euro da tang lén 3,2% trong thang 5 va c6 nguy co neo & mirc cao do tac dong lan toa twr chi phi nang

Ngudn: Trading Economic

lrong. Cung véi quyét dinh nay, ECB ha dw bao tang trwdng kinh té Eurozone nam 2026 xudng United States Michigan Consumer Sentiment
khoang 0,8% va nang du bao lam phat cho giai doan 2026-2027.
Ngin hang Thé gi¢i ha trién vong tang trrdng toan ciu

oints

e Trong bao cdo Global Economic Prospects cong bo dau thang 6, Ngan hang Thé giéi dw bao tang
trwdng kinh té toan ciu nam 2026 chi dat khoang 2,5%, mirc thap nhat ké tir giai doan hiu dai dich. I
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T8 chirc nay cho rang cing thang dia chinh tri, gidn doan chudi cung &rng va chi phi tai chinh cao tiép
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tuc 1a nhirng y€u t6 can tré tang triedng. Nhiéu nén kinh té phat trién dwoc du bao tang tredng dwdi
1%, trong khi cac thi trweong méi nodi duy tri vai tro dong lwc chinh ctia kinh té thé gidi.
Ky vong Fed tiép tuc giir nguyén lii suat

e Sau khi di¥ liéu niém tin tiéu dung thang 6 dwoc cong bo, thi trieong tiép tuc danh gia kha nang cao
Jul

Apr

Cuc Du trit Lién bang My (Fed) sé gitt nguyén lai suat diéu hanh & vung 3,5%-3,75% trong cudc hop
sap toi. DU ky vong lam phat di gidm nhe, mirc lam phat thuc t&€ van trén 4% va cao hon dang ké so Ngudn: Trading Economic

véi muc tiéu 2% cha Fed. Biéu nay khi€én ngan hang trung wong My khé cé co s dé néi 16ng chinh

sach tién té trong ngan han. APSC Research
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~ . . ) “ Chién lwoc giao dich

THONG TIN THI TRUONG HANG HOA ! =3
Vang thé gi¢i tang 3% va viro't moc 4,200 USD

e Gia vang thé gidi ting manh nhung van hwéng t&i tuin giam thi hai lién tiép, khi nha dau tw lo ngai lam

Bi€u d6 dién bién gia vang thé gidi.

phat kéo dai c6 thé budc Cuc D trit Lién bang My (Fed) duy tri 14i suat & m&c cao hodc thim chi tang lai © Vi 1k 10- MO @ 0k a7 e i 3 07 —
suat trong nhitng thang t&i. Hop dong vang twong lai giao thang 8 tai My tang 3% lén 4,238.80 USD/oz. N |1 il :E
Vang chiu strc ép k€ tir khi xung doét tai Trung Péng bung phat vao cudi thang 2, khi gia nang lwong tang [,.l ‘ _"--'||.“J|' i '1..| -
manh lam day Ién lo ngai lam phat kéo dai va cac ngan hang trung wong sé phai duy tri chinh sach tién té | I....-" ]| || |"-""'IL"" el ™ .
that chat l1au hon. Trong tuidn nay, dir liéu kinh t€ My cho thay 4p lwc gid ca van & mirc cao. Chi sd gia tiéu L E— ."I l"""" i " Lnl.lll‘
dung (CPI) thang 5 tang 4.2% so v&i cung Ky nam trwdc - mirc cao nhat trong ba nam. Trong khi dd, chi so I,...I""I s o
gia san xuat (PPI) tang 1.1% so v&i thang truedc va tang 6.5% so vai cung ky nam truédece, veot du bao cia ‘. 2
gi¢i phan tich. Theo cong cu FedWatch cua CME Group, thi trwong hién dang dinh gia khoang 57% kha — ' e
ndng Fed sé tang 1ai sudt vao thang 12. el T .'.;mlllu,,[ ] i ;,"u“ T — mi
Gia diu gidam hon 3% khi My va Iran tién gan thoa thuian mé lai eo bién Hormuz —— K
e Gia diu thé gi¢i gidm manh trong phién 12/06 khi My va Iran dwoc cho la dang tién gan t&i moét théa thuin o o T :
nham mé lai eo bién Hormuz, dit Nha Tréng thira nhén khd nang dat duoc théa thuén van chua hoan toan  Bjgy dp di&n bién gia diu thé gi¢i diu Brent.

chac chan. K&t thic phién giao dich, ddu WTI cia My gidm 3.2% xu6ng 84.88 USD/thung. DAu Brent gidm

3.4% xubng 87.33 USD/thung. Tinh chung c3 tuin, gid dau gidm khoang 6%. Tuy nhién, dau van cao hon

hon 20% so véi thoi diém My va Israel ti€n hanh cac hoat dong quan sw nham vao Iran hoi cudi thang 2. I"I ||||

M6t quan chirc cip cao trong chinh quyén Tong th6ng Donald Trump cho biét Washington danh gia cé |,| ! -.-||I I ,r"v..|'

khoang 80% kha nang My va Iran sé ky két théa thuin trong vai ngay toi. I |

Xuit khau nong lam thuy san Viét Nam dat gan 30 ty USD trong 5 thang dau nam 2026 S E— ™
o Theo BO6 Nong nghiép va Moi trieong, 1ty ké 5 thang dau cia nam 2026, kim ngach xuit khiu cac mat hang b T e

nong lam thuy san cua Viét Nam wéc dat 29,82 ty USD (tang 6,1% so véi cung ky nam trwéec). Trong do, gia -0

tri xudt khiu cac mat hang néng san dat 15,51 ty USD (ting 0,5%); gia tri xuat khau san pham chan nudi

O CFDs Dau thd Brent - 10- TVE = = 0 H L c

||1'|

et
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dat 308 triéu USD (tang 43,2%); gia tri xuat khiu thiy san dat 4,65 ty USD (tdng 10,6%); gia tri xudt khau — -~ o com o - [,““ o
1am san dat 7,65 ty USD (tdng 4,5%); gia tri xuat khiu dau vao san xuit dat 1,7 ty USD (tidng 83%); gia tri R = = = = = :
xudt khau mudi dat 6,7 triéu USD (tang 45,8%). Ngudn: Tradingview.
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‘ ’ PHAN TiCH KY THUAT CHI SO VNINDEX

Nhan dinh

Xu hwdng trung dai han.

VN-Index trén khung tudn van duy tri xu hwéng ting trung va dai han khi cac
dwong MA40, MA100 va MA200 ti€p tuc hwéng 1én, phan anh ciu tric tang
gia chu dao cua thi treong chwa bi pha vo. Tuy nhién, sau nhip tang manh 1én
vung 1.950 diém, ap lwc ch6t loi gia tang da khién chi s6 bwéc vao giai doan
diéu chinh va hién da danh mat dwong MA20 tuan. Dién bién nay cho thiy da
tang trung han dang chitrng lai va thi treong cin thém thoi gian tich liy dé
hédp thu lwong cung ngan han. Du vy, VN-Index van dang gittr dwoc ving ho
tro quan trong quanh MA40 tuan (khu vwc 1.750 diém), qua dé bao toan xu
hwéng ting trung han. Trong thoi gian tdi, kha ning giit virtng vung ho tro
nay sé la yéu to then cho6t quyét dinh liéu thi trweong chi dang diéu chinh ky
thuat hay bwé'c vao mot nhip diéu chinh sau hon.

Xu hwdéng ngan han.

VN-Index dang cho tin hiéu suy yéu trong xu hwéng ngan han khi déng ctra
tudn bang ciy nén giam manh va chinh thirc ddnh mit dwong MA20 tuin sau
nhiéu tuan duy tri phia trén ngudng hd tro nay. Ap luc ban gia ting tai ving
dinh da khién chi sé lui vé kiém dinh khu vec MA40 tudn quanh 1.750 diém,
cho thdy rui ro diéu chinh ngan han dang hién hiru. Pong thoi, MACD da cat
xuéng dwéi dwong tin hiéu va histogram chuyén sang ving am, phan anh
dong lwong gidm dang chiém wu thé. RSI cling ti€p tuc di xuéng va Iui vé sat
nguwdng trung tinh, cho thiy lwc cau suy yéu dang ké so v&i giai doan trudrc.
Kich ban.

Kich ban 1 (50%): VN-Index ting tr¢ lai viing 1.880-1.900 diém va rung lac
trong qua trinh tang.

Kich ban 2 (50%): VN-Index quay lai diéu chinh kiém dinh vung 1.750
-1.780 diém (Trung binh MA40 tuin).

“ Chién lwoc giao dich
& Ml Tuin tir 15-19/06

P o thi ky thuit- khung 1W

ChisO VNINDEX - 1W = 01822 10 H182295 L1780.71 C179165 -47.25 (-2 57%

Volume - Khai lrgng 2 4518
MA 20 close 0

MA, 40 close 0 1753.66
MA 100 close 0 148999
MA 200 close 0 1316.25

-~

Moving Average Convergence Divergence (MACD) - Chi bao Trung binh Bdng hdi tu va phdn ky 12 26 close 9 -4.81 43.60 48 42 S } 100.00
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Khuyén nghi giao dich

MUA Nha dau tw nén ting din ty trong cd phiéu khi co héi tim ki€m loi nhudn mé ra. Uu tién
nhém co6 phiéu thi treong (chirng khodn, ngan hang, bit ddng san), co phiéu co ban da chiét khiu
sau.

BAN Tiép tuc chét 1ovi tirng phan véi cac c6 phiéu da dat muc tiéu hodc c6 ddu hiéu suy yéu. Co
ciu giam ty trong & nhirng ma ting néng, c6 phiéu yéu hon thi trweong hodc chiu ap lwe ban rong
manh ttr Khoi ngoai.......

APSC Research m
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o DANH MUC KHUYEN NGHI

ALPHA
Cap nhat ngay 14/06/2026

Khuyén nghi Gia hién tai Vung mua/ban Vung gia chétloi  Gia catlo Dién giai

) HO tro béi day cii 12/2025.
CHO' MUA Hwéng loi manh tir chu ky tang gid phan bén toan ca

HO tro béi day cii va ving tich liy.

CHO MUA ,
Thu nhap ngoai lai tang toc manh

HO tro béi day cii 03/2026 va dwong MA200 tuan.

CHO MUA ’
Quy dat Thu Thiém vao giai doan mé khoa.

Ho tro béi day cti 04/2025.
Quy dat 1om, ky vong chu ky phuc héi bat dong san.

(*) Khuyé&n nghi nay chi nham cung cip théng tin tham khao cho nha diu tw, khong mang tinh chit

chao moi hay tac dong dén gia co phiéu.




o A “ , . . » - . Chién lworc giao dich
TONG CONG TY PHAN BON VA HOA CHAT DAU KHI - DPM (HOSE) ﬁ

Luin diém diu tw

Thong tin co phiéu CHO MUA Mang Uré hwdng loi manh tir chu Ky tang gia phan bon toan cau

e Uré tiép tuc la dong Iwc lgi nhuan chd lwc cia DPM trong nam 2026. Trong quy 1, san lwong tiéu thu duy tri

» Glangay 12/06/2026 24.20 on dinh & mrc khodng 239 nghin tin, trong khi gia ban binh quan ting 8-10% so v&i cung ky. Bwéc sang quy
e Von hoa (ty dong) 16,454 2, gia uré thé gi¢i tang manh 1én viung 700-900 USD/tin, cao hon dang ké so v&éi mirc khodng 440 USD/tin
e SLCP lwu hanh (cp) 679,925,021 cia quy 1. Trong bdi cdnh ngudn cung toan cau bi anh hwdng bdi cing thang dia chinh tri tai Trung Pong va
e KLGD BQ 10 phién 2,318,160 gia tring thiu tai An P 1én téi 950 USD/tin, DPM dwoc ky vong tiép tuc mé rong bién loi nhuan va ghi nhan
e Gia s6 sach (nghin ddng) 17.10 tang trirérjg loi nhuﬂefm manh trong cévc quy tf')'i. A A
« EPS hién tai (nghin dbng) 187 NPK noi lén nhw dong l,l_l'C Féng trrong moi bén canp ure‘ |
e Mang NPK dang cho thay toc do tang trwong vuwot troi va dan tré thanh tru cét thir hai caa DPM. Trong quy
* P/E 12.95 1/2026, san lwvong NPK dat khoang 59 nghin tan, tang 50-58% so v&i cung Ky, trong khi doanh thu mang nay
Doanh thu va l¢ri nhuian DPM tir nim 2019 dén nay. tang t&i 72% nho cd san lwong va gid ban cung cai thién. Viéc diy manh hoat dong quang ba, mé rong hé
20,000 th~6ng phan phdi va gia tang nhan diéfl thwong hiéu dang gitp DPM gia tang thi phan trén thi treong phan bén
18.000 hon hop. Xu hwdng nay khong chi ho tro tang trwong doanh thu ma con gitp doanh nghiép da dang héa co
16.000 cau san pham va gidm phu thudc vao chu ky uré.
14.000 Nén tang tai chinh virng manh va chién lwo'c mé rong chuoi gia tri dai han
12.000 ¢ Bén canh hoat dong phan bén truyén thong, DPM dang tirng bwéc m& rong sang cac linh vwe héa chit nham
10.000 tao dong lwc tang trwedng dai han. Doanh nghiép tiép tuc trién khai cic dw an H202, thu hoéi khi va m& rong
Z:EE: I I chudi gia tri NPK, ddng thoi tam hoan cac dw an c6 hiéu qua thap hon nhuw Melamine. Ngudn cung khi dau vao
4.000 cling dwoc ddm bao trong trung va dai han nh& cdc moé hién hiru va ky vong bé sung tir mo Sw T Trang giai
2.000 I - doan 2B giai doan 2027-2028. V&i lwong tién mat 1on gitp doanh thu tai chinh quy 1 tang 156% lén 82 ty
0 — [ | [ | [ |

dong, DPM s& hiru nén tang tai chinh di manh dé theo duodi cac ké hoach dau tw va duy tri chinh sach co tic

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 X ax
hap dan.

o Két qua kinh doanh. Quy 1/2026, DPM ghi nhin doanh thu thuan dat 5.623 ty dong, ting 36% so v&i cung

Ngudn: APSC téng hop. Ky nam trudc. Loi nhuén sau thué thudc c6 dong cong ty me dat 401 ty dong, tdng trudng 96%, cho thdy kha

B Doanhthu ™ Loinhuén

nang tin dung tot chu ky tang gia cia nganh phan bén. Pong luc tang tredng doanh thu dén tir cad hai mang
kinh doanh c6t 16i 1a Ure va NPK. APSC Research
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‘ ’ PHAN TICH KY THUAT- DPM (HOSE) S R
DPM (HOSE) - TONG CONG TY PHAN BON VA HOA CHAT DAU KHI

bo thi ky thuat Gia hién tai 24.20
Tdng Cong ty Phan bon va Hoa chit Dau khi- CTCP - 1D - HSX = 02450 H24.55 L24.15 C2420 -0.20 (-0.82% i Gla mua ml_,lC tieu 22-23 Khuyen nghl
iy |l Gid ban myc tiéu 26-27 CHO MUA
o e 211 L-‘r | o Gid ban c4t18 20

200 close 0 25 66 - [| 1 b P Phwong phap GD Swing trade

Nhan dinh

o Trén d6 thi trung dai han. C6 phi€éu DPM hién van van dong trong kénh ting dai han dwoc hinh thanh tir

duwong xu hwdng tang ndi cac day quan trong nam 2021 va thang 04/2025. Mac du xu hwéng dai han chwa

Moving Average Convergence Divergence (MACD) - Chi béo Trung binh Bidng hdi tu va phan ki 12 26 close 9

. bi pha v khi gia van duy tri phia trén duong trendline ting, cd phiéu dang chiu 4p luc diéu chinh khi nam
e Mt || M

s - e L SRR — e i ""l" " III =y cmnll S 010

[ dwdi ca MA100 va MA200, cho thay xu hwéng trung dai han dang suy yéu dang ké. Pong thoi, MA100 va

RSl 14 32.95 P STy, 0.00
7 ; ! e ;

VORRLTOR RO = o——" R MA200 hién déng vai tro la ving khang cw dong quan trong doi véi cac nhip hoi phuc cda gia. Tuy nhién,

Céc chi bao ky thuat viéc c0 phiéu van bam sat ving ho tro ctia kénh tang dai han cho thiy co hdi phuc hoi van dwoc duy tri néu
lwc cau sm quay tro lai va gitp gia 1ay lai cac dwong trung binh quan trong trong thoi gian téi.

Chi bao Gia tri Tinhicy ¢ Trén dd thi ngan han. C6 phiéu DPM dang trong nhip diéu chinh ngdn han khi gi4 lién tuc vin dong duwdi
MA 20 2T 62 Tidu c1:rc cd MA20 va MA40, cho thdy xu hwéng ngan han van nghiéng vé chiéu gidm. Tuy nhién, diém tich cwc la
MA 40 26.35 Tiéu curc thanh khoan c6 xu hwéng thu hep va dan can kiét trong cac phién gan day, phan anh ap lwc ban khong con
MACD -0.79 Tich cwe qua manh va nguon cung gia thap dang su3~l giam. Vé dong lwong, MACD duy tri dwéi dwong tin hiéu va nam
RS 34.10 —— trong vung am, cho thay xu hwdng gidm van chiém wu thé nhwng da giam chwa c6 dau hiéu gia tang manh.

Trong khi d6, RSI duy tri dwdi ngwdng trung tinh 50 va dang dao dong quanh viung thip, phan dnh tim ly
Ngwdng ho trg’ / khang cw than trong cia dong tién.

o Khang cw va ho tro. Vung ho tro manh gan nhit 22-23 twong (ng véi hd tro béi day cii 12/2025. Khang

N§u'0’ng Gt Chu thich cw quan trong tai vung 26-27 twong rng khang cy béi duwong trung binh MA100 +MA200.

Ho tror 1 22 Pay cii12/2025  Khuyén nghi giao dich

HO tro 2 18 Duwong xu hwéng ting ¢ Vé&i nha dau tw mudn nam trung hodc dai han c6 phiéu nay c6 thé ché mua trong viing 22-23 mua gia ting
Khang cu 1 25 Puwdng trung binh MA200 1 phan so véi lwong hang da co san.

Khéng cu 2 26 Pudrng trung binh MA100 e V&i nha diu tw dang co san tién, cho mua méi tai vung 22-23 véi von gidi ngan test 20-30%. Tuy nhién

can tuan thu cat 10 néu gia khéng dat ky vong. APSC Research m



o < e - “ Chién lworc giao dich
NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN TIEN PHONG - TPB (HOSE) ﬁ

Luin diém diu tw

Thong tin c6 phiéu CHO MUA Tang trwd'ng tin dung duy tri on dinh, tao nén tang cho ting trwed'ng lori nhuin dai han

e TPB ti€p tuc duy tri da mé rong tin dung tich cwc véi mirc tang trwedng 2,7% trong quy 1/2026, bat chap moi

e Giangay 12/06/2026 16.35 \ \
: : trwong kinh doanh con nhiéu thach thirc va dinh hwéng diéu hanh tin dung than trong hon tir co quan quan ly.
* Von hoa (ty dong) 45,355.67 Pong lwc chinh dén tlir phan khiic khach hang doanh nghiép, dac biét Ia cho vay cac cht dau tw bat dong san voi
e SLCP lwu hanh (cp) 2,774,046,873 mirc tang trudng 1én téi 17,5% tir ddu ndm va hién chi€ém khodng 12% téng dw no. Piéu nay cho thiy TPB van
 KLGD BQ 10 phién 9,690,230 s& hiru nang lwc khai thac cac phan khic tin dung c6 nhu cau von 1én va kha nang sinh 1oi tot. Voi ké hoach
e Gia s6 sach 15.99 tang tredng tin dung 15% cho ca nam 2026, ngin hang van con du dia mé rong quy mo tai san va tao dong luc
« EPS hién tai 2 65 tang truedng thu nhap trong cac quy toi.
. P/E 6.16 CASA va NIM dang chiu ap lwc ngan han nhwng mé ra dw dia phuc hoi khi mit bang lai sudt 6n dinh
e Quy 1/2026 ghi nhan ty 1€ CASA cda TPB gidm xudng 20%, trong khi tién gxi khach hang giam 4,3% tir dau
Doanh thu va l¢gi nhuan TPB tir nam 2019 dén nay. nam, khién chi phi vén gia tang trong bdi canh lai suat huy dong van duy tri &@ mirc cao. Piéu nay kéo NIM giam
25.000 xubng con 2,83%, thip hon 65 diém co ban so v&i cung Ky nam trwére. Tuy nhién, ap lwc hién tai cht yéu mang
10.000 tinh chu ky thay vi xudt phat tir sw suy gidm nang luc canh tranh cot 16i. Vé&i loi thé ngan hang s cung hé sinh

thai khach hang ca nhan 16n, TPB van c6 kha nang cai thién CASA khi mdi trwdong 1ai suit thuln loi hon. Khi chi

25.000 phi von ha nhiét, NIM c6 thé tré thanh dong lwc ho tro ting tredng loi nhuan dang ké trong giai doan tdi.

20.000 Thu nhip ngoai lai ting t6c manh, trong khi rii ro nog’ xdu van nam trong tim kiém soat
15.000 e MOt trong nhirng diém sang ndi bat ctia TPB la kha nang da dang héa nguén thu khi thu nhip ngoai ldi trong
10.000 I I quy 1/2026 tang t&i 31% so véi cung ky, trong dé thu nhép phi tang manh 38% nho hoat dong tai tro thwong
I mai va bao lanh. Viéc ngan hang trién khai ké hoach thanh 1ap c6ng ty bdo hiém phi nhin tho v&i vén diéu 1é
sl B

5.000
400 ty dong ciling cho thay chién lwoc mé rong ngudn thu dich vu dang dwoc thic diy manh mé. Mac du ty 1é

(=1

~ v ~ 0 N\ 2 A 2 ~N = 2 ~N 0 s n~ A x v /= ~
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 no xau tang 1én 2,38% va ty 1€ bao phu no xau giam xudng 68,4%, mrc no xau hién van nam dw¢i nguwdng muc

2 Doanhthy = Lo nhua tiéu kiém soat 2,5% ma ngan hang dat ra cho nam 2026. Piéu nay cho thiy ap lwc chat lwong tai san da xuit
oan u Ol nhuan .. ; o - . ) ) . .
hién nhuwng chwa lam thay do6i dang ké trién vong tang trwong trung han cua ngan hang.

Ngudn: APSC téng hop. « Két qua Kinh doanh. Trong quy 1, TPB ghi nhin thu nhdp hoat dong dat 4,9 nghin ty dong, tang 9,3% so v&i

APSC Research m

cung ky, trong khi loi nhuén truwéc thué dat 2,1 nghin ty dong, di ngang YoY.
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‘ ’PHAN TICH KY THUAT -TPB (HOSE)

Pb thi ky thuat

Ngéan Hang TMCP Tién Phong - 1D - HSX = 01605

Vaolume - Ehdi lrgng 44 5010

A
iil.f|| hh I|||"I S

H16.60 L16.00 C16.35 +0.50 (+3.15%

MA 40 close 0 15.96
MA, 100 close 0 16.4
MA 200 close 0 1711

L

%
| S AT TPy = o
= =il il ||||” || '“||l || l_ ) AT l”[ I ”-'II|. ) _.:Illlll -_..rﬂH ‘.,.““ - .ii-H .|,|” | ..fl IIfII e I
Cac chi bao ky thuat
Chi bao Gia tri Tin hiéu
MA 20 15.80 Tich cuc
MA 40 15.96 Tich cuc
MACD 0.01 Tich cuc
RSI 56.50 Tich cuc
Ngwdéng ho tro / khang cw
Nguwong Gia Chu thich
Ho tror 1 15 Pay cii 03/2026
HO tro 2 13 Puwong kénh gidm
Khang cu 1 17 Pwong trung binh MA200
Khang cw 2 19 Pinh cli 02/2026

TPB (HOSE) - NGAN HANG THUO'NG MAI CO PHAN TIEN PHONG

Gia hién tai 16.35

Gia mua muc tiéu 15-16 Khuyén nghi
Gia ban muc tiéu 18-19 CH()’ MUA
Gia ban cat 15 14

Phwong phap GD Swing trade

Nhan dinh
Trén do6 thi trung dai han, C6 phi€u TPB hién van van dong trong kénh gidm trung han dwoc hinh thanh t

dwong xu hwdéng néi cac dinh thang 8/2025 va thang 2/2026. Du vy, cac day gan day lién tuc dwoc tao lap
cach xa bién dwéi cia kénh gidm, cho thay ap lwc ban dang suy yéu dan va xu hwdng gidm khoéng con qua
manh. C6 phiéu chu yéu tich liiy di ngang v&i thanh Khoan thip trong thoi gian dai, phan anh trang thai can
bang cung cau. Nhitng phién gan day, khéi lwong giao dich c¢6 d4u hiéu cai thién, cho thay dong tién dang
quay tré lai thdm do. Tuy nhién, gid van nam dudi cd MA100 va MA200 nén xu hwéng trung dai han chua
dwoc xac nhan dao chiéu, dong thoi hai dwong trung binh nay van dong vai tro 1a viing khang cw quan trong
Trén do6 thi ngan han, C6 phiéu TPB dang duy tri xu huwdng tich liiy ngan han khi gia van dong quanh ving
ho tro tao béi MA20 va MA40. Thanh khodn nhin chung van & mirc thip, phan anh 4p luc ban khong 1on,
trong khi khéi lwong giao dich da c6 diu hiéu cai thién trong nhirng phién gan day, cho thiy dong tién dang
quay trd lai thim do. Vé dong lwong, MACD ti€p tuc ndam trén dwong tin hiéu va histogram mé réng trong
vung dwong, phan 4nh da ting ngan han dang dwoc cing cd. Bén canh d6, RSI duy tri xu hwéng di 1én va
tién dan vé ving qua mua, cho thay lwc ciu dang chiém wu thé.

Khang cw va ho tro. Vung ho tro gan nhat: 15-16, twong (rng ho tro béi cac day cii va vung tich lily. Khang

cw quan trong tai vung 18-19 khang cw béi dinh cli 02/2026.
Khuyén nghi giao dich

V&i nha diu tw nam gitr ¢6 phiéu ndy van mudn gilt trung - dai han thi c6 thé& cAn nhac chd mua gia ting ty
trong binh quan vung 15-16.
V&i nha diu tw dang c6 tién ciAn nhac ché mua lwét séng (20%-30% von) tai ving gid 15-16. Tuy nhién nha

dAu tw cin tuan tha nguyén tac cit 16 néu gia khong dat ky vong.

APSC Research



Tuin tir 15-19/06

~ o - - - . R - ) Chién lwoc giao dich
CONG TY CO PHAN DAU TU HA TANG KY THUAT T.P HO CHI MINH - CII (HOSE) ﬁ

Luin diém diu tw

Théng tin 6 phiéu CHO MUA “Vua ha tang” quay tré lai chu Ky ting trweé'ng nho' lan séong dau tw PPP tai TP.HCM

e CII dang cho thay vi thé gdn nhw khéng thé thay thé trong nhom doanh nghiép ha tang tw nhan khi tiép tuc

e Giangay 12/06/2026 17.35 dwoc TP.HCM giao nghién ciru siéu duw 4n Hang Xanh - Binh Triéu theo hinh thirc PPP v&i tong von dau tu so
e Vén hoa (ty ddng) 11,658.94 bd hon 10.214 ty dong. Dw an khong chi mang y nghia giao thong lién viing ma con mé ra co héi khai thac mé
« SLCP lwu hanh (cp) 671,985,291 hinh TOD, thwong mai ngdm va phat trién do thi tich hop - lTrth Vl_J.”C c6 bién lgi nhuin dai hz;m rat hap dan.
o Viéc lién danh cua CII dwoc lwa chon trong mot dw an trong diém tiép tuc phan anh uy tin trién khai va nang

e« KLGD BQ 10 phién 11,700,030 . . Ar A oo . LAtz am "

7 lwc huy dong von vwot troi cua doanh nghiép. Trong boi canh TP.HCM day manh xa hoi héa dau tw ha tang, CII
* Gia so sach 15.59 nhiéu kha nang sé ti€p tucla cai tén hwdng loi Ion nhat trong chu ky dau tw cong - PPP giai doan mai.
e EPS hién tai 0.23 Quy dat Tha Thiém bwéc vao giai doan “mé khéa” sau nhiéu nam cho doi
e P/E 76.96 ¢ MOt trong nhitng tai san chién lwgc quan trong nhat cia CII chinh 1a quy dat doi rng tai khu Bac Tha Thiém -

o i L . noi co gia tri thwong mai thudc nhém cao nhat TP.HCM. Viéc cong ty con ti€p tuc dwoc ban giao mat bang dé
Doanh thu va lgi nhuan CIT tr nam 2019 dén nay. hoan thién truc dwong Bic - Nam va ha tang khu dan cu phia Bic 13 tin hiéu phép Iy tich cuc, tao titn d@ dé
doanh nghiép tirng bwéc nhan lai quy dat d6i ng theo Nghi dinh 91/2025/ND-CP. Du ban lanh dao van duy

tri quan diém thin trong vé tién do phap ly, “nén dit sach” va ha tang da hién hiru gitp rui ro trién khai gidm

7.000

6.000
dang keé so vi giai doan trwée. Khi cic nut that cudi cung dwoc thiao g, gia tri tai san cda CII c6 thé dwoc tai
5.000 , K o
dinh gia manh nho quy dat trung tam quy mo6 lon.

4.000 Cao toc TP.HCM - Trung Lwong - My Thuén c6 thé tré thanh “con ga dé trirng vang” dai han

3.000 e CII dang chuin bi huy dong 2.500 ty dong trai phiéu chuyén d6i ky han 15 ndm dé dau tw vao dw 4&n mé rong

2.000 cao toc TP.HCM - Trung Lwong - My Thuin c6 tong von gan 37.000 ty dong. Py la tuyén giao thong huyét

1.000 I mach két ndi TP.HCM v¢&i toan ving Péng bang séng Ciru Long - khu vwe ¢6 nhu ciu van tai va lwu lwong xe
[ [ o i = [] =

tang trwdng rat manh trong nhiéu nam téi. Vi dac thu dw an BOT, giai doan dau dw an thwong chiu ap lwce chi

(=]

1,000 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 phi 13i vay va khau hao cao, nhwng khi Iwu lwong xe dat diém can bang, dong tién thu phi sé tang trudng rat

m Doanh thy = Lot nhusn bén virng va on dinh. Viéc 51,1' dung trai phiéu chuyén (1’,01 vOi gia chuyén doi 12.500 dong/co6 phiéu cling giup
CII giam ap lwc dong tién ngan han va kéo dai ky han von hiéu qua hon.

Ngudn: APSC tong hop e Két qua Kinh doanh. QI/2026, doanh thu 833,47 ty do ng (+19,82% yoy) va LNST dat 20,98 tydo ng (+16%

yoy).
APSC Research
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PHAN TICH KY THUAT - CII (HOSE)

CII (HOSE)- CONG TY CO PHAN PAU TU HA TANG KY THUAT T.P HO CHi MINH

Pb thi ki thuat Gia hien tai 17.35
CTCP B r Ha thog K thust Thieh phd 6 ChiMioh - 1D-HSX & 01740 HI730 L1715 G736 4015087 = Gid mua tiém ndng 14-15 Khuyén nghi
::’Khlg i | - Gia ban muc tiéu(TP) 20-21 CHO MUA
Soxecs ol 1 . Gid ban dirng 15(SL) 13

| - Phwong phap GD Swing trade

Nhan dinh

w» o Trén do thi trung dai han, C8 phiéu CII van duy tri trong kénh gidm gia dwoc hinh thanh tir cac dinh thang

| IR St & g 10/2025 va thang 05/2026, cho thiy xu hwéng phuc hoi chwa thwe sw dwoc xac nhan. Tuy nhién, khoang
‘RMT] o e cach giita gid va dwong khang cw clia kénh gidm ngay cang thu hep, phan 4nh ap luc ban dang suy yéu va
Tt gy el R R | o T T RN ORECUIBUR T oo e e ST 0.04 “ , ~ . A 2. « A ‘A ~ . N x . . 7 - N \ A

= e —~ - lwc cau c6 dau hiéu cai thién. Hién c6 phiéu van giao dich dwéi MA100 va MA200 ngay, nhwng dang nhan

\ = e R e e dwoc ho tro quan trong tir MA200 tudn cung vung day thiét 1ap vao thang 03/2026 quanh 16,5-17 dong.

S e o e Néu vuot thanh cdng ving khang cw 17-18, CII ¢é thé mé ra co hdi két thic xu hwéng gidm trung han va
Cac chi bao ky thuat o o .
budc vao nhip héi phuc maoi.

o e Trén do thi ngan han. C6 phiéu CII van dang trong nhip diéu chinh khi gia giao dich duéi cac dwong MA20

Chi bao Gia tri Tin hiéu . H18 L ,p 5 5 ) 5 A_p o Ag g o g o

1740 Tic va MA40, cho thay xu hwéng tang chwa dwoc xac nhan tro lai. Tuy nhién, tin hiéu ky thuat dang c6 sw cai

Ma 20 ' tet cire thién dang ké khi MACD vira cat 1én dwong tin hiéu va histogram chuyén sang dwong, phan 4nh dong lwong

MA 40 18.21 Tieu cyc hoi phuc dang hinh thanh. Bén canh dé, RSI vin dong quanh viung trung tinh va c6 xu hwéng di 1én, cho

MACD -0.41 Tiéu cuc thdy lwc cAu dang dan cai thién ma chwa roi vao trang thai qua mua. Dién bién nay cho thay ap lwc ban da

RSI 47.76 Tich cuc suy yéu dang ké va c6 phiéu dang cé co hdi bwdc vao nhip hoi ky thuat. Du vay, CII van can vuot cac ving

Ngwéng hé tro' / khang cw khang cu tai MA20 va MA40 dé xac nhan xu hwdng phuc hoi ro rang hon trong thoi gian toi.

e Khang cw va ho tro. Vung ho tro gan nhat nam tai ving 14-15 (twong rng v&i ho tro béi day cii 03/2026

Ngwong Gia Chu thich va dwong trung binh MA200 tudn). Khang ci manh hién tai 1a vung 20-21 khang cu b&i dwong trung binh
x MAZ200.
Ho tro 1 15 bay cii 03/2026 " .. .
. Khuyén nghi giao dich
HO tro 2 11 Day cii 1 e o e o . . s oA e s
e V(&inha dau tw mudn nam gilr co phiéu nay trung hoac dai han thi cé thé can nhac cho mua gia tang ty trong
Khang cy 1 18 Duwong xu hwéng gidm  binh quén khi c8 phiéu & ving 14-15.
Khang cw 2 21 Pwong trung binh MA200 ¢ Véi nha dau tw dang c6 san tién, cho' mua méi tai viing ho tror 14-15 véi von gidi ngan test 20-30%. Tuy

nhién can tuan thu cat 16 néu gia khéng dat ky vong. APSC Research



A o - - . - - Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN DAU TU VA KINH DOANH NHA KHANG DIEN - KDH (HOSE) ﬁ
Luin diém diu tw

Chu ky ting trwdng méi dwoc dan dat béi Gladia va sw phuc hdi cia thi trweong nha &

Thong tin c6 phiéu

e Sau giai doan kho khan kéo dai, thi treong bat dong sdn nha & da xuit hién nhirng tin hiéu phuc hoéi ré nét véi

* Giangay 12/06/2026 23.10 lwong giao dich so cip tai Ha Noi va TP.HCM tang khoang 15% trong quy 1/2026. Trong boi canh d6, Gladia tiép

e V6n hoéa (ty dong) 25,923.16 tuc dong vai tro du an trong diém ctia KDH khi khodng 55-60% sé cadn thap ting da dwoc tiéu thu va 76 can da

e SLCP lwu hanh (cp) 1122,214,899 dwoc ban giao tinh dén hét quy 1/2026. Pang chu y, doanh nghiép dw kién m& ban hon 600 cdn ho cao tang tir

« KLGD BQ 10 phién 3368.790 q-uy III/ZOZE, tao dong luc tang tru:&rng maoi cho, giaf doan 2(\)2?-2027.?Khi th.i tru’ﬁArng cai thién cung tién d6 ban
i giao dwoc day nhanh, KDH dwoc ky vong sé buédc vao chu ky tang treong loi nhuan manh mé hon trong nhirng

e (Gida so sach 16.80 ——

* EPS hién tai 1.08 Quy dat hon 500 ha va chién lwo.c M&A tao nén tang tang trrd'ng dai han

e P/E 21.33 e KDH hién sé& hitu hon 500 ha quy dat tap trung cht yéu tai TP.HCM, mot trong nhirng thi treong c6 nhu cau nha

& 16n nhat cd nwée. Bén canh do, thwong vu mua lai dw 4n An Lac véi gia tri 2.550 ty dong da bo sung thém 8,2

Doanh thu va l¢i nhudn KDH tw nam 2019 dén nay. ha quy dat sach tai khu vwc Cat Lai, nam lién ké cac duv 4n hién hitu clia doanh nghiép. Khéng chi mang lai

5.000 khodan loi nhudn ré hon 285 ty dong trong quy 1/2026, thwong vu nay con cho thiy nang luc M&A va tich liy tai

4.500 san chién lwoc ctia KDH trong giai doan thi trwong con nhiéu co hdi. Quy dat 1én cung phap ly twong déi hoan

4.000 chinh sé Ia nén tang quan trong giip doanh nghiép duy tri tang truwdng trong nhiéu nam téi.

3.500 Tai chinh virng vang, chui dong t6i wu dong tién dé déon dau chu ky ting trwrd'ng

2:222 e Bén canh viéc m& rong quy dat, KDH dang cho thay kha nang quan tri vén hiéu qua thong qua ké hoach chuyén

2,000 nhwong 51% von tai Binh Trwng M&i véi gia tri khoang 1.743 ty dong. Giao dich nay dw kién gitip doanh nghiép

1.500 day nhanh qua trinh thu héi vén, cai thién dong tién va bo sung nguon lwc cho cac dw an trong diém. Trong boi

1.000 canh nhiéu doanh nghiép bat dong san van chiu 4p luc thanh khoan, viéc chit ddng co cdu danh muc dau tw va
500 I I I I I I t6i wu hiéu qua st dung vén sé giip KDH duy tri vi thé tai chinh &n dinh. D4y cling 1 tién dé quan trong dé

0

2019 2020 2021 2022 2023 0024 2025 doanh r}ghle_:p tan dung tot hon C?’ hoi tang treong khi thi treong budrc vao giai doan phuc héi manh hon trong
nira cudi nam 2026 va cac nam tiép theo.
Két qua Kinh doanh.
Ngudn: APSC téng hop ¢ Quy 1/2026, KDH ghi nhan doanh thu 281 ty dong, gidam 60% YoY va 84% QoQ, trong khi LNST dat 281 ty dong,

tang 131% YoY nho khoan thu nhip bat thwong.
APSC Research
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PHAN TICH KY THUAT- KDH (HOSE)

KDH (HOSE) - CONG TY CO PHAN PAU TU’ VA KINH DOANH NHA KHANG PIEN
P06 thi ki thuat Gia hién tai 23.10

CTCP Béutu va Kih doanh N Knang im0 HSX = 023602360 L2305 G210 925 17 Glé mua tl‘ém néng 21-22 KhUYé,n nghl
. Gia (TP) 26-27

" Gia dirng 16(SL) 19

. Phwong phap GD Swing trade

. Nhan dinh

 Trén do thi trung dai han, C§ phiéu KDH van dang duy tri xu huwéng gidm khi gia van dong bén dudi kénh

B

oy 4

gidm trung han dwoc hinh thanh tir dwong xu hwédng noi cac dinh thang 09/2025 va thang 10/2025. Viéc
c6 phiéu lién tuc giao dich dwédi dwong khang cu ctiia kénh gia cho thay ap lwc cung van chiém wu thé va xu

= alll  een oall

I TR & S S T gy~ .

hwong gidm chwa cé du hiéu bi pha vd. Bén canh d6, gia hién cling nam dwi ca hai dwong trung binh dai

w : T i _ - han MA100 va MA200 ngay, phan 4nh xu hudng trung dai han van dang & trang thai tiéu cwc. Pic biét,
. u MA100 nam dudi MA200 va ca hai déu c6 dd doc di xudng, cho thiy dong lwc gidm gia van hién hiru. Do do,
Cac chi bao ky thuat " R N Al 2 1A . o ae 1 sn , N 2
KDH can vuot tro lai vung MA100 ciing nhw canh trén cua kénh giam dé cai thién xu hwdng va mo ra co
hoi hinh thanh mét chu ky hoi phuc bén virng hon trong thoi gian téi.
Chi bao Gia tri Tin hiéu e amoane }: IA) ' g, . .Ag . g.A : A . .
e Trén do thi ngan han, Co phiéu KDH dang c6 dau hiéu cai thién sau khi vurot 1én trén duwong MA20 ngay,
MA 20 22.96 Tich cuc ~ w s s L , n e = g . _
1393 _ cho thay lwc cau da tich cwc hon so v&i giai doan trwdc. Tuy nhién, da tang hién dang gap thw thach tai
MA 40 ' Teu cue vung khang cw MA40, khién c6 phiéu xuat hién nhip diéu chinh va rung lic tré lai. Du vay, MACD van duy
MACD -0.24 Tieu cue tri trén dwong tin hiéu va histogram ti€p tuc mé rong trong vung dwong, phan dnh dong lwong hoi phuc
RSI 44.54 Tich cuc chwa bi pha vo. Trong khi d6, RSI c6 xu hwéng gidm nhe, cho thay da tang dang chirng lai khi ti€p can vung
Ngwong hé tror / khang cw can ngan han. Nhin chung, KDH dang trong trang thai hoi phuc ki thuit nhwng cin thém thoi gian tich lay
d€ xac nhan kha nang vwot khang cw va hinh thanh xu hwéng tang ré rang hon.
Ngwong Gia Chu thich  « Khang cw va ho tro. Viung ho tro manh gan nhit 21-22 twong (rng vdi hd tro béi day cii 04/2025. Khang
H6 tro 1 22 . cw quap trong tai vung 25-26 twong ng khang cw béi dwong trung binh MA100.
' bay cii 04/2025 Kh%ygn nghi giao 51(:%1 5 1S 8 5 HHNS
HO tro 2 18 bay ci 03/2023 o V&inha diu tw muén nam trung hodc dai han c¢6 phiéu nay c6 thé ché mua trong viung 21-22 mua gia ting
Khang cy 1 26 Pwong trung binh MA100 1 phin so v&i lwong hang da c6 san.
, ° 7 = \ A 7 i~ A \ 7 = . \ _ 7 » ~N =2 A 0 A A
Khang cu 2 29 Puong trung binh MA200 V&i nha dau tw dang c6 san tién, cho mua mai tai vung 21-22 voi von giai ngan test 20%. Tuy nhién can

tudn thu cat 16 néu giad khong dat ky vong. APSC Research



o THONG TIN LIEN HE

Trung tam Phan tich va Tw van Pau tw Phan tich co’ ban Chién lwoc giao dich
Nguyén Vian Thanh Hoang Ngoc Quyén Nguyén Van Thiéu

Phu trach khoi Phan tich & Tw doanh Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich
Email: thanhnv@apsc.vn Email: dungnk@apsc.vn Email: thieunv@apsc.vn
Cam két phin tich

Chuyén vién phan tich trong bdo cdo nay ndy cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao cdo phan tich nay phan dnh chinh x4c quan diém c4 nhan
dé6i véi chirng khoan va/hodc td chirc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich di/ dang/sé dwoc mién trach nhiém boi thwong truwc ti€p hoic gian tiép

lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bdo cao phan tich nay.

Khuyén nghi

CANH MUA Gia c6 phiéu hién tai trong viing mua tiém nang. U¢c tinh tiém ning tang gia 1on hon hoac bang 15 diém phin tram trong 12 thang toi.

CHO' MUA  Gi4 c6 phiéu hién tai cao hon viing mua tiém ning. Uéc tinh tiém ning ting gia 16n hon hoic bing 15 diém phan trim trong 12 thang téi.
Uéc tinh gid co phiéu c6 thé tang/gidm 10 diém phan tram trong 12 thang toi.

CANH BAN Uéc tinh tiém ning gidm gia trén 10 diém phan tridm trong 12 thang toi.

APSC Research
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	Khuyến nghị TRUNG LẬP
	Đồ thị kỹ thuật

	Nhận định
	Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ phiếu KDH vẫn đang duy trì xu hướng giảm khi giá vận động bên dưới kênh giảm trung hạn được hình thành từ đường xu hướng nối các đỉnh tháng 09/2025 và tháng 10/2025. Việc cổ phiếu liên tục giao dịch dưới đường kháng cự của kênh giá cho thấy áp lực cung vẫn chiếm ưu thế và xu hướng giảm chưa có dấu hiệu bị phá vỡ. Bên cạnh đó, giá hiện cũng nằm dưới cả hai đường trung bình dài hạn MA100 và MA200 ngày, phản ánh xu hướng trung dài hạn vẫn đang ở trạng thái tiêu cực. Đặc biệt, MA100 nằm dưới MA200 và cả hai đều có độ dốc đi xuống, cho thấy động lực giảm giá vẫn hiện hữu. Do đó, KDH cần vượt trở lại vùng MA100 cũng như cạnh trên của kênh giảm để cải thiện xu hướng và mở ra cơ hội hình thành một chu kỳ hồi phục bền vững hơn trong thời gian tới.
	Trên đồ thị ngắn hạn, Cổ phiếu KDH đang có dấu hiệu cải thiện sau khi vượt lên trên đường MA20 ngày, cho thấy lực cầu đã tích cực hơn so với giai đoạn trước. Tuy nhiên, đà tăng hiện đang gặp thử thách tại vùng kháng cự MA40, khiến cổ phiếu xuất hiện nhịp điều chỉnh và rung lắc trở lại. Dù vậy, MACD vẫn duy trì trên đường tín hiệu và histogram tiếp tục mở rộng trong vùng dương, phản ánh động lượng hồi phục chưa bị phá vỡ. Trong khi đó, RSI có xu hướng giảm nhẹ, cho thấy đà tăng đang chững lại khi tiếp cận vùng cản ngắn hạn. Nhìn chung, KDH đang trong trạng thái hồi phục kỹ thuật nhưng cần thêm thời gian tích lũy để xác nhận khả năng vượt kháng cự và hình thành xu hướng tăng rõ ràng hơn.
	Kháng cự và hỗ trợ. Vùng hỗ trợ mạnh gần nhất 21-22 tương ứng với hỗ trợ bởi đáy cũ 04/2025. Kháng cự quan trọng tại vùng 25-26 tương ứng kháng cự bởi đường trung bình MA100.
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	Chú thích  Đáy cũ 04/2025 Đáy cũ 03/2023 Đường trung bình MA100  Đường trung bình MA200

	Khuyến nghị giao dịch
	Với nhà đầu tư muốn nắm trung hoặc dài hạn cổ phiếu này có thể chờ mua trong vùng 21-22 mua gia tăng 1 phần so với lượng hàng đã có sẵn.
	Với nhà đầu tư đang có sẵn tiền, chờ mua mới tại vùng 21-22  với vốn giải ngân test 20%. Tuy nhiên cần tuân thủ cắt lỗ nếu giá không đạt kỳ vọng.
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	Chiến lược giao dịch Nguyễn Văn Thiệu Chuyên viên phân tích Email:  thieunv@apsc.vn
	Trung tâm Phân tích và Tư vấn Đầu tư  Nguyễn Văn Thanh Phụ trách khối Phân tích & Tự doanh Email:  thanhnv@apsc.vn
	Phân tích cơ bản Hoàng Ngọc Quyền Chuyên viên phân tích Email:  dungnk@apsc.vn
	Cam kết phân tích Chuyên viên phân tích trong báo cáo này này cam kết rằng (1) quan điểm thể hiện trong báo cáo phân tích này phản ánh chính xác quan điểm cá nhân đối với chứng khoán và/hoặc tổ chức phát hành và (2) chuyên viên phân tích đã/ đang/sẽ được miễn trách nhiệm bồi thường trực tiếp hoặc gián tiếp liên quan đến khuyến nghị cụ thể hoặc quan điểm trong báo cáo phân tích này.
	Khuyến nghị CANH MUA    Giá cổ phiếu hiện tại trong vùng mua tiềm năng. Ước tính tiềm năng tăng giá lớn hơn hoặc bằng 15 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  CHỜ MUA      Giá cổ phiếu hiện tại cao hơn vùng mua tiềm năng. Ước tính tiềm năng tăng giá lớn hơn hoặc bằng 15 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  TRUNG LẬP  Ước tính giá cổ phiếu có thể tăng/giảm 10 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  CANH BÁN    Ước tính tiềm năng giảm giá trên 10 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.


