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        UOB nâng	dự	báo	tăng	trưởng	GDP	Việt	Nam	lên	8.5%.
Ngân hàng UOB vừ a cô ng bố  Báo cáo tăng trưở ng kinh tế  Việ t Nam nử a đầu năm 2026. Vớ i kế t quả  tăng
trưở ng tích cự c hơn dự  kiến trong nử a đầu năm 2026, UOB điều chỉnh dự  báo tăng trưở ng GDP cả  năm lên
8.5%, cao hơn đáng kể  so vớ i mứ c 7% đưa ra trướ c đây. Theo số  liệu do Tổ ng cụ c Thố ng kê  cô ng bố  ngày
03/07, nền kinh tế  Việ t Nam bướ c vào nử a cuố i năm vớ i độ ng lự c mạnh hơn đáng kể . GDP quý  2 tăng
8.39%, cao hơn mứ c 7.94% củ a quý  1, đưa tăng trưở ng 6 tháng đầu năm lên 8.18%. 

 							ADB giữ	nguyên	dự	báo	tăng	trưởng	của	Việt	Nam	ở	mức	cao	nhất	Đông	Nam	Á
Theo Báo cáo Triển vọ ng Phá t triển châu Á  (ADO) cậ p nhậ t tháng 7/2026 đượ c Ngân hàng Phá t triển châu
Á  (ADB) cô ng bố  ngày 8/7, Việ t Nam tiếp tụ c đượ c dự  báo là  nền kinh tế  tăng trưở ng nhanh nhấ t khu vự c
Đô ng Nam Á . Dự  báo tăng trưở ng kinh tế  củ a Việ t Nam đượ c giữ  nguyên ở  mứ c 7,2% cho năm 2026 và
7,0% cho năm 2027. Lạm phá t đượ c dự  báo tăng từ  mứ c 3,3% năm 2025 lên 4% trong năm nay, trướ c khi
hạ  nhiệ t xuố ng mứ c 3,8% trong năm tớ i.

        Giải ngân	vốn	đầu	tư	công	từ	đầu	năm	đến	hết	ngày	02/7	đạt	gần	361	ngàn	tỷ	đồng
Bộ  Tà i chính đã  có  báo cáo số  9584/BTC-PTHT ngày 7/7/2026 về  tình hình phân bổ  và  giả i ngân vố n đầu
tư cô ng nguồ n ngân sách nhà  nướ c (NSNN) năm 2026 - lũ y kế  đến hết ngày 02/7/2026. Bộ  Tà i chính cho
biế t, tổ ng kế  hoạch đầu tư cô ng vố n NSNN năm 2026 đã  đượ c Thủ  tướ ng Chính phủ  giao là  1,008,034.2 tỷ
đồ ng; bao gồ m: vố n ngân sách trung ương (NSTW) là  357,807.6 tỷ  đồ ng và  vố n ngân sách địa phương
(NSĐP) là  650,226.6 tỷ  đồ ng. Tổ ng số  vố n cò n lạ i chưa phân bổ  thuộ c thẩm quyền củ a Chính phủ  là
83,216.4 tỷ  đồ ng.

      		Tuần 06-10/07:	USD-Index	giằng	co,	tỷ	giá	trung	tâm	tăng	mạnh
Trong tuần 06–10/07, chỉ số  USD-Index (DXY) giảm từ  101,49 xuố ng 100,67 điểm sau khi giằng co giữ a
nhữ ng lo ngạ i địa chính trị và  kỳ  vọ ng Fed duy trì lậ p trườ ng thậ n trọ ng. Trong nướ c, Ngân hàng Nhà
nướ c nâng tỷ  giá  trung tâm lên 25.214 VND/USD, tăng 11 đồ ng so vớ i cuố i tuần trướ c, trong khi
Vietcombank niêm yế t tỷ  giá  ở  mứ c 26.060–26.470 VND/USD. Trá i ngượ c vớ i xu hướ ng trên, tỷ  giá  USD
trên thị trườ ng tự  do giảm về  26.400–26.450 VND/USD, thấp hơn 220 đồ ng ở  chiều mua và  200 đồ ng ở
chiều bán so vớ i tuần trướ c. 

Tỷ giá	VND/USD
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Diễn biến	giải	ngân	vốn	đầu	tư	công	ở	Việt	Nam	từ	2014

Trong nước:	Giải	ngân	vốn	đầu	tư	công	từ	đầu	năm	đến	hết	ngày	02/7	đạt	gần	361	ngàn	tỷ	đồng
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Diễn biến	lợi	suất	trái	phiếu	Chính	phủ	Nhật	bản	kỳ	hạn	10	năm

Diễn biến	số	đơn	xin	trợ	cấp	thất	nghiệp	lần	đầu	của	Mỹ
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        Iran đóng	cửa	eo	biển	Hormuz	sau	sự	cố	tàu,	leo	thang	căng	thẳng	vùng	Vịnh
Iran hô m Chủ  nhậ t tuyên bố  đó ng cử a eo biển Hormuz cho đến khi có  thô ng báo mớ i, sau khi mộ t tàu
di chuyển theo tuyến đườ ng mà  nướ c này mô  tả  là  trá i phép bị tấn cô ng, làm leo thang mạnh căng
thẳng tạ i mộ t trong nhữ ng hành lang năng lượ ng quan trọ ng nhấ t thế  giớ i. IRGC cảnh báo rằng eo
biển sẽ  tiếp tụ c bị đó ng cử a cho đến khi "Mỹ  chấm dứ t can thiệp vào khu vự c này".

       	Nợ công	của	Mỹ	tiến	sát	mốc	40.000	tỷ	USD
Báo cáo đánh giá  ngân sách mớ i nhấ t từ  Văn phò ng Ngân sách Quố c hộ i Mỹ  (CBO) cho hay trong 9
tháng củ a tà i khó a 2026 (bắ t đầu từ  tháng 10/2025), thâm hụ t ngân sách liên bang đã  chạm mứ c gần
1.400 tỷ  USD, vượ t qua mứ c 1.300 tỷ  USD củ a cù ng kỳ  tà i khó a trướ c. Hiện tổ ng nợ  quố c gia củ a Mỹ
đã  vọ t lên con số  khổ ng lồ  39.400 tỷ  USD. Vớ i tố c độ  này, mứ c vay nợ  trung bình củ a Mỹ  hiện dao
độ ng quanh ngưỡ ng 155 tỷ  USD mỗ i tháng, tương đương khoảng 39 tỷ  USD mỗ i tuần. Đi kèm vớ i
khố i nợ  phình to là  gánh nặ ng chi phí trả  lã i vay ngày mộ t lớ n.

 							Lợi suất	trái	phiếu	Nhật	Bản	chạm	đỉnh	30	năm
Chi phí vay củ a Chính phủ  Nhậ t Bản tăng lên mứ c cao nhấ t gần 30 năm khi lợ i suấ t trá i phiếu kỳ  hạn
10 năm lên 2,85% - cao nhấ t kể  từ  năm 1996. Á p lự c bán trá i phiếu gia tăng do lo ngạ i kế  hoạ ch chi
tiêu 2.300 tỷ  USD trong 14 năm sẽ  làm phình to khố i nợ  cô ng, trong khi BOJ chỉ nâng lã i suấ t lên 1%
và  duy trì quan điểm thậ n trọ ng, làm dấy lên lo ngạ i lạm phá t vượ t mụ c tiêu 2% và  đồ ng Yên tiếp tụ c
suy yếu.

        Hoạt động	kinh	doanh	Đức	xuống	mức	thấp	nhất	18	tháng
Dữ  liệu PMI sơ bo��  cho tha�y Composite PMI cu� a Đư� c gia�m co� n 48,0 trong tha�ng 6, mư� c tha�p nha� t
trong 18 tha�ng va�  tha�p hơn dư�  ba�o thi� trươ� ng. L��nh vư� c di�ch vu�  suy ye�u ro�  re�� t khi PMI gia�m xuo� ng
46,8, trong khi sa�n xua� t ch�� đa� t 50,0, sa� t ngươ� ng thu he�p. Đơn ha�ng mơ� i tie�p tu� c gia�m tha�ng thư�  tư
lie�n tie�p, pha�n a�nh nhu ca�u trong nươ� c va�  be�n ngoa� i co� n ye�u. Tuy nhie�n, to� c đo��  ta�ng chi ph�� đa�u va�o
đa�  cha��m la� i, giu� p gia�m a�p lư� c la�m pha� t đo� i vơ� i doanh nghie��p Đư� c.

Thế giới: Iran	đóng	cửa	eo	biển	Hormuz	sau	sự	cố	tàu,	leo	thang	căng	thẳng	vùng	Vịnh
Chiến lược	giao	dịch

Tuần từ	13-17/07
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Biểu đồ	diễn	biến	giá	dầu	thế	giới	dầu	Brent.
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        Vàng thế	giới	suy	yếu	giữa	căng	thẳng	Trung	Đông
Giá  vàng giảm trong phiên giao dịch ngày 10/07 khi đà  tăng củ a giá  dầu do xung độ t tạ i Trung Đô ng làm
gia tăng lo ngạ i lạ m phá t, qua đó  củ ng cố  kỳ  vọ ng Cụ c Dự  trữ  Liên bang Mỹ  (Fed) sẽ  tiếp tụ c thắ t chặ t chính
sá ch tiền tệ . Giá  vàng giao ngay giảm gần 1% xuố ng 4,071.09 USD/ounce, trong khi hợ p đồ ng vàng tương
lai giao tháng 8 tạ i Mỹ  giảm 0.7% xuố ng 4,113.10 USD/ounce. Theo Cơ quan Năng lượ ng Quố c tế  (IEA),
việ c xung độ t giữ a Mỹ  và  Iran leo thang trở  lạ i có  thể  làm đảo lộ n dự  báo thị trườ ng dầu mỏ  toàn cầu sẽ  dư
cung đáng kể  trong năm tớ i. Giá  dầu cũ ng đang hướ ng tớ i tuần tăng khi nhữ ng cuộ c khô ng kích mớ i giữ a
Mỹ  và  Iran làm dấy lên lo ngạ i về  nguồ n cung. Giá  năng lượ ng tăng làm gia tăng áp lự c lạ m phá t, qua đó
củ ng cố  kỳ  vọ ng cá c ngân hàng trung ương sẽ  tiếp tụ c nâng lã i suấ t.

 						Giá dầu giảm nhẹ
Giá  dầu giảm trong phiên giao dịch cuố i tuần nhưng vẫn ghi nhậ n tuần tăng giá  khi xung độ t mớ i giữ a Mỹ
và  Iran làm gián đoạ n hoạ t độ ng vậ n tả i qua eo biển Hormuz, làm dấy lên lo ngạ i về  nguy cơ gián đoạ n
nguồ n cung năng lượ ng toàn cầu. Kế t phiên ngày 10/07, dầu Brent giảm 0.4% xuố ng 76.01 USD/thù ng,
trong khi dầu WTI giảm 0.93% xuố ng 71.41 USD/thù ng. Tính chung cả  tuần, Brent tăng khoảng 5%, cò n
WTI tăng khoảng 4%. Tổ ng thố ng Mỹ  Donald Trump ngày 10/07 cho biế t Mỹ  và  Iran đã  nhấ t trí tiếp tụ c
cá c cuộ c đàm phán hò a bình. Tuy nhiên, ô ng cũ ng nhấn mạ nh Washington đã  nó i rõ  vớ i Tehran rằng:
"Lệnh ngừ ng bắn đã  CHẤ M DỨ T!" 

 						Giá HRC Trung Quốc giảm tuần thứ	ba	liên	tiếp,	Hòa	Phát	và	Formosa	đồng	loạt	hạ	giá
Giá  xuấ t kha�u the�p cuo�� n ca�n no� ng (HRC) cu� a Trung Quo� c tie�p tu� c suy ye�u trong tua�n tư�  29/06 đe�n 03/07,
khi ca� c nha�  ma�y nươ� c na�y ha�  gia�  cha�o nha�m k��ch ca�u trong bo� i ca�nh thi� trươ� ng bươ� c va�o giai đoa� n tha�p
đie�m mu� a he� . Nga�y 03/07, Mysteel cho bie� t gia�  xua� t kha�u HRC SS400 da�y 3 mm ta� i ca�ng Thie�n Ta�n đa� t 490
USD/ta�n FOB, gia�m 5 USD/ta�n so vơ� i tua�n trươ� c, đa�nh da�u tua�n gia�m thư�  ba lie�n tie�p. Theo Mysteel, ca� c
nha�  ma�y the�p tư nha�n cu� a Trung Quo� c đa�  gia�m gia�  cha�o the�m 3-5 USD/ta�n, xuo� ng co� n 485-487 USD/ta�n
FOB. Trong khi đo� , ca� c doanh nghie��p quo� c doanh lơ� n cu� ng ha�  gia�  khoa�ng 5 USD/ta�n, xuo� ng quanh 505
USD/ta�n FOB. Nga�y 1/7, Ho� a Pha� t tho� ng ba�o gia�m gia�  HRC giao tha�ng 8 the�m 900 đo� ng/kg, tương đương
khoa�ng 34 USD/ta�n. Ch�� ba nga�y sau, Formosa Ha�  T��nh (FHS) cu� ng gia�m gia�  HRC giao tha�ng 8-9 the�m
1,050 đo� ng/kg, tương đương khoa�ng 40 USD/ta�n.

Biểu đồ	diễn	biến	giá	vàng	thế	giới.

THÔNG TIN	THỊ	TRƯỜNG	HÀNG	HÓA

Nguồn: Tradingview.

Chiến lược	giao	dịch

Tuần từ	13-17/07
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        Xu hướng	trung	dài	hạn.
VN-Index trên khung tuần vẫn duy trì xu hướ ng tăng trung dà i hạ n khi vậ n
độ ng trong kênh tăng nố i cá c đáy tháng 04/2020, 11/2022 và  04/2025, đồ ng
thờ i duy trì trên MA20, MA40, MA100 và  MA200 tuần. Tuy nhiên, chỉ số  đang
gặ p kháng cự  tạ i cậ n trên củ a kênh xu hướ ng khiến đà  tăng chữ ng lạ i. Điều
này mở  ra khả  năng xuấ t hiện cá c nhịp điều chỉnh hoặ c tích lũ y ngắn hạ n,
nhưng chưa làm thay đổ i xu hướ ng tăng chủ  đạ o nếu cá c vù ng hỗ  trợ  quan
trọ ng vẫn đượ c giữ  vữ ng.

        Xu hướng ngắn hạn.  
VN-Index đang bướ c vào nhịp điều chỉnh ngắn hạ n sau giai đoạ n tăng mạ nh
khi kế t thú c tuần bằng cây nến giảm, phản ánh áp lự c chố t lờ i vẫn chiếm ưu
thế  tạ i vù ng giá  cao. Dù  vậ y, chỉ số  vẫn duy trì trên đườ ng MA20 tuần, cho
thấy xu hướ ng tăng ngắn hạ n chưa bị phá  vỡ  và  lự c cầu vẫn hiện diện tạ i cá c
vù ng hỗ  trợ  quan trọ ng. Tuy nhiên, đà  tăng đang có  dấu hiệu suy yếu khi
MACD hình thành phân kỳ  âm tam đoạ n, cảnh báo xung lự c tăng dần cạ n kiệ t
và  rủ i ro xuấ t hiện cá c nhịp điều chỉnh kỹ  thuậ t trong thờ i gian tớ i. Đồ ng thờ i,
histogram tiếp tụ c thu hẹp và  RSI có  xu hướ ng giảm từ  vù ng cao, phản ánh
dò ng tiền đang thậ n trọ ng hơn và  độ ng lượ ng tăng khô ng cò n duy trì như giai
đoạ n trướ c. 

        Kịch bản.
Kịch bản 1 (40%): VN-Index tăng trơ�  la� i vu� ng 1.900-1.920 đie�m va�  rung la� c
trong qua�  tr��nh ta�ng.
Kịch bản 2 (60%): VN-Index quay lạ i đie�u ch��nh kie�m đi�nh vu� ng 1.750
-1.780 đie�m (Trung b��nh MA40 tua�n).

Nhận định

PHÂN TÍCH	KỸ	THUẬT	CHỈ	SỐ	VNINDEX

			APSC	ResearchAPSC	ResearchAPSC	Research APSC Research 05

Đồ thị	kỹ	thuật-	khung	1W

Khuyến nghị	giao	dịch
Nhà  đa�u tư ne�n duy tr�� ty�  tro� ng co�  phie�u ơ�  mư� c THA� P, ưu tie�n qua�n tri� ru� i ro va�  ha� n che�  sư�  du� ng
đo� n ba�y. Ne�n giư�  ta�m ly�  tha�� n tro� ng, chơ�  t��n hie��u xa� c nha�� n ro�  ra�ng hơn trươ� c khi tham gia.
MUA  Hạn chế mở mới vị thế và tuyệt đối tránh mua đuổi trong cá c nhi�p ho� i ky�  thua�� t. Nha�
đa�u tư ch�� ne�n gia� i nga�n tha�m do�  vơ� i ty�  tro� ng tha�p khi VN-Index lu� i ve�  kie�m đi�nh tha�nh co� ng
vu� ng ho�  trơ�  1.750–1.800 đie�m va�  xua� t hie��n t��n hie��u ca�n ba�ng đi ke�m sư�  ca� i thie��n cu� a thanh
khoa�n. Ưu tie�n ca� c co�  phie�u đa�u nga�nh co�  ne�n t��ch lu� y cha�� t, ��t chi�u a�p lư� c đie�u ch��nh va�  đươ� c ky�
vo� ng co�  ke� t qua�  kinh doanh quy�  II kha�  quan.
BÁN Tiếp tục tận dụng các nhịp hồi để chốt lời, hạ tỷ trọng cá c co�  phie�u đa�  ta�ng no� ng hoa�� c
suy ye�u xu hươ� ng. Ha� n che�  sư�  du� ng margin, đo� ng thơ� i cơ ca�u danh mu� c sang ca� c co�  phie�u cơ ba�n
to� t...

Chiến lược	giao	dịch

Tuần từ	13-17/07
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(*) Khuyến nghị này chỉ nhằm cung cấp thông tin tham khảo cho nhà đầu tư, không mang tính chất
chào mời	hay	tác	động	đến	giá	cổ	phiếu.

DANH MỤC KHUYẾN NGHỊ
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Hưở ng lợ i giá  bán tăng nhưng chi phí nguyên
liệu gia�m, Ho�  tr��  MA100 va�  xu hư�� ng ta�ng.

Hỗ  tr��  b�� i đư�� ng k��nh ta�ng da� i ha� n
Chấ t lư�� ng ta� i sa�n va�n trong ta�m ki��m soa� t

Hỗ  tr��  b�� i đư�� ng xu hư�� ng ta�ng da� i ha� n
Hưở ng lợ i giả i ngân đầu tư cô ng 

Hỗ  trợ  bở i đườ ng trung bình MA200. Chiến
lượ c mở  rộ ng độ i tàu mở  ra dư địa tăng trưở ng
dà i ha� n
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       Chu kỳ	phục	hồi	xây	dựng	và	đầu	tư	công	mở	rộng	dư	địa	tăng	trưởng	sản	lượng
Triển vọ ng củ a BMP đượ c hỗ  trợ  mạ nh từ  sự  phụ c hồ i củ a thị trườ ng bấ t độ ng sản, nhu cầu phá t triển nhà  ở
xã  hộ i, hạ  tầng đô  thị và  tố c độ  giả i ngân đầu tư cô ng tiếp tụ c duy trì ở  mứ c cao trong năm 2026. Cá c dự  án
cao tố c, khu cô ng nghiệp, hệ  thố ng cấp thoá t nướ c và  đô  thị mớ i đều là  nhữ ng lĩnh vự c có  nhu cầu lớ n đố i vớ i
sản phẩm ố ng nhự a. Đồ ng thờ i, dò ng vố n FDI tiếp tụ c chảy mạ nh vào lĩnh vự c sản xuấ t cũ ng kéo theo nhu cầu
đầu tư hạ  tầng kỹ  thuậ t tạ i cá c khu cô ng nghiệp. Vớ i lợ i thế  thương hiệu mạ nh và  mạ ng lướ i phân phố i rộ ng
khắp, BMP đượ c kỳ  vọ ng sẽ  là  mộ t trong nhữ ng doanh nghiệp hưở ng lợ i sớ m nhấ t khi nhu cầu VLXD tăng tố c
trở  lạ i.

      	Chiến lược chiết	khấu	mạnh	nhằm	mở	rộng	thị	phần	tạo	động	lực	tăng	trưởng	dài	hạn
Trong quý  I/2026, chi phí bán hàng tăng 34% so vớ i cù ng kỳ , chủ  yếu do BMP đẩy mạ nh chiế t khấu thương
mạ i lên 192 tỷ  đồ ng, tương đương 13,2% doanh thu – mứ c cao nhấ t trong nhiều năm. Việ c gia tăng chiế t khấu
khô ng phản ánh sự  suy yếu củ a hoạ t độ ng kinh doanh mà  là  chiến lượ c chủ  độ ng hỗ  trợ  hệ  thố ng phân phố i,
thú c đẩy hàng hó a đến tay khá ch hàng và  chuẩn bị nguồ n hàng cho mù a xây dự ng cao điểm. Dù  chi phí bán
hàng tăng, doanh nghiệp vẫn duy trì biên lợ i nhuậ n rò ng 20,9%, cho thấy hiệu quả  kinh doanh khô ng bị ảnh
hưở ng đáng kể . Chính sá ch này đượ c kỳ  vọ ng sẽ  giú p BMP củ ng cố  thị phần và  tạ o nền tảng tăng trưở ng
doanh thu bền vữ ng trong cá c quý  tớ i.

        Giá bán tăng trong khi chi phí nguyên	liệu	giảm	tạo	dư	địa	cải	thiện	lợi	nhuận
Trướ c áp lự c giá  nguyên liệu, BMP đã  tăng 15% giá  bán cá c sản phẩm PVC từ  đầu tháng 4/2026, trong khi giá
hạ t nhự a PVC sau khi đạ t đỉnh 880 USD/tấn vào tháng 3 đã  giảm về  khoảng 670 USD/tấn vào giữ a tháng 6.
Theo ướ c tính, giá  bán bình quân năm 2026 có  thể  tăng khoảng 11%, cao hơn mứ c tăng dự  báo 8% củ a chi
phí nguyên liệu, tạ o ra chênh lệ ch tích cự c giú p cả i thiện biên lợ i nhuậ n. Đồ ng thờ i, mù a mưa đến muộ n tạ i
khu vự c miền Nam kéo dà i thờ i gian thi cô ng, hỗ  trợ  sản lượ ng tiêu thụ  trong quý  II. Sự  kế t hợ p giữ a giá  bán
thuậ n lợ i, chi phí đầu vào hạ  nhiệ t và  nhu cầu xây dự ng gia tăng sẽ  là  độ ng lự c quan trọ ng thú c đẩy tăng
trưở ng lợ i nhuậ n củ a BMP trong nử a cuo� i na�m.
Kết quả kinh doanh. Quý  I/2026, doanh thu 1.457 ty�  đo� ng (+5% YoY), nhơ�  sa�n lươ� ng tie�u thu�  ta�ng. Lơ� i
nhua�� n sau thue�  đa� t 304 ty�  đo� ng (+6% YoY), du�  chi ph�� ba�n ha�ng ta�ng do đa�y ma� nh chie� t kha�u mơ�  ro�� ng thi�
pha�n.

Doanh thu	của	BMP	từ	năm	2018	đến	nay.
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Giá  nga� y 10/07/2026 146.10

Thông tin	cổ	phiếu

Vố n ho� a (ty�  đo� ng) 11,959.88
SLCP lưu hà nh (cp) 81,860,938
KLGD BQ 10 phiên 146,990
Giá  so�  sa� ch (ngh��n đo� ng) 22.88
EPS hiện ta� i (ngh��n đo� ng) 15.22
P/E 9.60

CÔNG TY	CỔ	PHẦN	NHỰA	BÌNH	MINH	-	BMP	(HOSE)

Luận điểm	đầu	tư

Nguồn: APSC	tổng	hợp.

Chiến lược	giao	dịch

Tuần từ	13-17/07
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PHÂN TÍCH KỸ THUẬT-  BMP (HOSE)

Trên đồ thị trung dài hạn. Cổ  phiếu BMP vẫn duy trì xu hướ ng tăng tích cự c khi giá  vậ n độ ng trong kênh
tăng dà i hạ n đượ c hình thành từ  đườ ng xu hướ ng nố i cá c đáy tháng 03/2023, tháng 11/2023, tháng
08/2024, tháng 04/2025 và  tháng 03/2026. Sau nhịp điều chỉnh gần đây, cổ  phiếu đang lù i về  kiểm định
vù ng hỗ  trợ  quan trọ ng tạ i đườ ng MA200, đồ ng thờ i vẫn duy trì phía trên MA100, qua đó  cho thấy cấu trú c
tăng trung hạ n chưa bị phá  vỡ . Sự  hộ i tụ  giữ a đườ ng MA200 và  cậ n dướ i củ a kênh xu hướ ng tăng giú p củ ng
cố  vai trò  nâng đỡ  củ a vù ng giá  hiện tạ i, mở  ra khả  năng BMP sớ m cân bằng và  hồ i phụ c nếu lự c cầu đượ c
cả i thiện. 
Trên đồ thị ngắn hạn. Cổ  phie�u BMP đang bươ� c va�o nhi�p đie�u ch��nh ky�  thua�� t sau giai đoa� n ta�ng gia�  trươ� c
đo�  khi gia�  đa�  đa�nh ma� t đươ� ng MA20, pha�n a�nh đo�� ng lư� c ta�ng nga�n ha� n co�  da�u hie��u suy ye�u. Tuy nhie�n, co�
phie�u va�n duy tr�� tre�n đươ� ng MA40, cho tha�y xu hươ� ng ta�ng nga�n ha� n chưa bi� pha�  vơ�  hoa�n toa�n va�  vu� ng
MA40 đang đo� ng vai tro�  la�  ngươ� ng ho�  trơ�  quan tro� ng ca�n theo do� i. Be�n ca� nh đo� , MACD đa�  ca� t xuo� ng dươ� i
đươ� ng t��n hie��u, trong khi Histogram tie�p tu� c mơ�  ro�� ng trong vu� ng a�m, cho tha�y a�p lư� c ba�n va�n đang chie�m
ưu the�  va�  đa�  đie�u ch��nh chưa co�  da�u hie��u ke� t thu� c. Đo� ng thơ� i, RSI gia�m ve�  vu� ng trung t��nh quanh ngươ� ng
50, pha�n a�nh xung lư� c ta�ng đa�  suy ye�u nhưng chưa rơi va�o tra� ng tha� i qua�  ba�n.
Kháng cự và hỗ trợ. Vù ng ho�  trơ�  ma� nh ga�n nha� t 130-135 ho�  trơ�  bơ� i đươ� ng xu hươ� ng ta�ng da� i ha� n va�
MA100. Kha�ng cư�  quan tro� ng ta� i vu� ng 150-155 tương ư� ng kha�ng cư�  bơ� i đ��nh cu�  tha�ng 05 va�  07/2026.

Nhận định

Khuyến nghị	giao	dịch

Ngưỡng hỗ	trợ	/	kháng	cự
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Các chỉ	báo	kỹ	thuật

Chỉ báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá trị 
148.73
142.91

1.93
49.31

Tín hiệu
Tiêu cự c
Tích cự c
Tích cự c
Tích cư� c

Đồ thị	kỹ	thuật
BMP (HOSE)-  CÔNG TY CỔ PHẦN NHỰA BÌNH MINH 
Giá  hiện tạ i 
Giá  mua mu� c tie�u
Giá  ba�n mu� c tie�u
Giá  bán cắ t lỗ  
Phương pháp GD

146.10
130-135
150-155

120
Swing trade

Khuyến nghi�

TRUNG LẬP

Vớ i nha�  đa�u tư muo� n na�m trung hoa�� c da� i ha� n co�  phie�u na�y co�  the�  chơ�  mua trong vu� ng 130-135 mua gia
ta�ng 1 pha�n so vơ� i lươ� ng ha�ng đa�  co�  sa�n.
Vớ i nhà  đầu tư đang có  sẵn tiền, chờ  mua mớ i tạ i vù ng 130-135  vớ i vo� n gia� i nga�n test 20-30%. Tuy nhie�n
ca�n tua�n thu�  ca� t lo�  ne�u gia�  kho� ng đa� t ky�  vo� ng.

Ngưỡng 

Hỗ  trơ�  1

Hỗ  trợ  2

Kháng cự  1

Kháng cư�  2

Giá

139

130

155

160

Chú thích 

Đườ ng trung b��nh MA100

Đườ ng xu hươ� ng ta�ng da� i ha� n

Đỉnh cũ  05 và  07/2026 

Đườ ng ke�nh ta�ng da� i ha� n
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        Tăng trưởng	tín	dụng	tiếp	tục	là	động	lực	cốt	lõi
MBB tiếp tụ c khẳng định lợ i thế  ở  mảng tín dụ ng khi dư nợ  hợ p nhấ t tăng 3,2% so vớ i đầu năm và  38,2% so
vớ i cù ng kỳ , qua đó  giú p thu nhậ p lã i thuần tăng 28% YoY, trở  thành độ ng lự c chính đưa lợ i nhuậ n trướ c thuế
quý  1 tăng 15%. Đáng chú  ý , đến cuố i tháng 5, tăng trưở ng tín dụ ng tạ i ngân hàng mẹ  đã  đạ t khoảng 10% YTD
và  dự  kiến lên 12,5% vào cuố i quý  2, cho thấy dư địa tăng trưở ng vẫn rấ t tích cự c. Bên cạ nh đó , MBB cò n đượ c
hưở ng hạ n mứ c tăng trưở ng tín dụ ng ưu đã i lên tớ i 35%/năm đến năm 2028, tạ o lợ i thế  vượ t trộ i so vớ i
nhiều ngân hàng cù ng ngành trong bố i cảnh room tín dụ ng ngày càng trở  thành yếu tố  quyế t định tăng
trưở ng.

 							NIM chịu	áp	lực	ngắn	hạn	nhưng	CASA	lớn	tạo	nền	tảng	phục	hồi	lợi	nhuận
Biên lã i thuần (NIM) củ a MBB giảm về  3,8% trong quý  1 do chi phí vố n tăng mạ nh và  CASA giảm cò n khoảng
33%, phản ánh áp lự c cạ nh tranh huy độ ng trên toàn hệ  thố ng. Tuy nhiên, ngay cả  sau khi sụ t giảm, MBB vẫn
nằm trong nhó m ngân hàng có  CASA cao nhấ t thị trườ ng, giú p chi phí vố n duy trì lợ i thế  tương đố i so vớ i phần
lớ n cá c ngân hàng thương mạ i. Khi mô i trườ ng lã i suấ t ổ n định hơn và  áp lự c hình thành nợ  xấu giảm dần,
NIM đượ c kỳ  vọ ng phụ c hồ i lên khoảng 3,9% từ  quý  2, tạ o dư địa cả i thiện lợ i nhuậ n trong cá c quý  tiếp theo.

 							Thu nhập	ngoài	lãi	còn	nhiều	dư	địa	phục	hồi,	chất	lượng	tài	sản	vẫn	trong	vùng	kiểm	soát
Khoản lo�  ga�n 280 ty�  đo� ng tư�  hoa� t đo�� ng kinh doanh ngoa� i ho� i va�  đa�u tư chư� ng khoa�n khie�n ta�ng trươ� ng lơ� i
nhua�� n quy�  1 chưa pha�n a�nh đa�y đu�  na�ng lư� c sinh lơ� i cu� a MBB. Ngươ� c la� i, ma�ng di�ch vu�  va�n duy tr�� to� c đo��  ta�ng
trươ� ng a�n tươ� ng 38% YoY, trong đo�  doanh thu tư�  di�ch vu�  thanh toa�n ta�ng ga�n 4 la�n so vơ� i cu� ng ky� , cho tha�y
ne�n ta�ng nga�n ha�ng so�  va�  he��  sinh tha� i kha� ch ha�ng va�n pha� t huy hie��u qua� . Khi thi� trươ� ng ta� i ch��nh o� n đi�nh hơn,
hoa� t đo�� ng kinh doanh vo� n va�  ngoa� i ho� i co�  the�  trơ�  la� i đo� ng go� p t��ch cư� c, trong khi ma�ng di�ch vu�  tie�p tu� c la�  đo�� ng
lư� c ta�ng trươ� ng be�n vư� ng cho nguo� n thu ngoa� i la� i. Ma�� c du�  ty�  le��  nơ�  xa�u ta�ng le�n khoa�ng 1,4% va�  ty�  le��  bao phu�
nơ�  xa�u gia�m xuo� ng dươ� i 100%, ca� c ch�� so�  na�y va�n ơ�  mư� c an toa�n so vơ� i ma�� t ba�ng nga�nh va�  chu�  ye�u pha�n a�nh
ye�u to�  mu� a vu�  trong quy�  đa�u na�m. Vie�� c nga�n ha�ng chu�  đo�� ng ta�ng tr��ch la�� p dư�  pho� ng trong ca� c quy�  tơ� i se�  giu� p
cu� ng co�  bo��  đe��m ru� i ro, đo� ng thơ� i duy tr�� ne�n ta�ng ta� i ch��nh vư� ng cha� c.
Kết quả kinh doanh. Quý  I/2026, MBB đa� t 9.600 ty�  đo� ng LNTT (+15% YoY, -13% QoQ) va�  17.400 ty�  đo� ng
doanh thu (+14% YoY).
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Lợi nhuận	trước	thuế	ngân	hàng	MB	qua	các	năm.

TRUNG LẬP

Giá  nga� y 08/07/2026 24.65

Thông tin	cổ	phiếu

Vố n ho� a (ty�  đo� ng) 198,555.75
SLCP lưu hà nh (cp) 8,054,999,909
KLGD BQ 10 phiên 13,779,810
Giá  so�  sa� ch 17.83
EPS hiện ta� i 3.44
P/E 7.55

NGÂN HÀNG	THƯƠNG	MẠI	CỔ	PHẦN	QUÂN	ĐỘI	-	MBB	(HOSE)

Luận điểm	đầu	tư

Nguồn: APSC	tổng	hợp.

Chiến lược	giao	dịch

Tuần từ	13-17/07
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PHÂN TÍCH KỸ THUẬT - MBB	(HOSE)

Nhận định
Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ  phie�u MBB va�n đang trong pha đie�u ch��nh ke�o da� i ke�  tư�  vu� ng đ��nh thie� t la�� p
va�o tha�ng 08/2025, vơ� i xu hươ� ng gia�m da�n đươ� c the�  hie��n qua ca� c đ��nh sau tha�p hơn đ��nh trươ� c. Sau giai
đoa� n t��ch lu� y quanh vu� ng 24,5–25,0, co�  phie�u hie��n đang xua� t hie��n t��n hie��u breakdown khi gia�  xuye�n xuo� ng
dươ� i hai đươ� ng ho�  trơ�  quan tro� ng la�  MA100 va�  MA200 nga�y, cho tha�y ca�u tru� c ta�ng trung ha� n đang suy ye�u
đa�ng ke� . Vie�� c đa�nh ma� t đo� ng thơ� i hai đươ� ng trung b��nh da� i ha� n pha�n a�nh lư� c ca�u na�ng đơ�  kho� ng co� n đu�
ma� nh, đo� ng thơ� i gia ta�ng ru� i ro xu hươ� ng đie�u ch��nh se�  tie�p tu� c mơ�  ro�� ng ne�u gia�  kho� ng sơ� m la� y la� i ca� c mo� c
ky�  thua�� t na�y. Trong thơ� i gian tơ� i, vu� ng MA100 va�  MA200 se�  chuye�n tư�  ho�  trơ�  sang kha�ng cư�  quan tro� ng.
Trên đồ thị ngắn hạn, Cổ  phie�u MBB va�n đang trong nhi�p ho� i phu� c ky�  thua�� t du�  xu hươ� ng trung va�  da� i ha� n
va�n la�  đie�u ch��nh gia�m. T��n hie��u t��ch cư� c la�  gia�  duy tr�� tre�n MA20 va�  MA40, cho tha�y lư� c ca�u nga�n ha� n va�n
giư�  vai tro�  na�ng đơ� . Đo� ng thơ� i, MACD na�m tre�n đươ� ng t��n hie��u, Histogram duy tr�� trong vu� ng dương va�  RSI
dao đo�� ng tre�n ngươ� ng 50, pha�n a�nh đo�� ng lươ� ng ta�ng va�n đươ� c duy tr��. Ne�u tie�p tu� c giư�  vư� ng ne�n ho�  trơ�
MA20–MA40, MBB co�  the�  ke�o da� i nhi�p ho� i phu� c va�  hươ� ng tơ� i kie�m đi�nh ca� c vu� ng kha�ng cư�  ga�n.
Kháng cự và hỗ trợ. Vù ng hỗ  trợ  gần nhấ t: 21-22, tương ứ ng hỗ  trợ  bở i đườ ng kênh tăng dà i hạ n. Kháng
cự  quan trọ ng tạ i vù ng 24-25  kháng cư�  bơ� i đươ� ng trung b��nh MA200 + MA100 ma�  gia�  mơ� i thu� ng qua.

Khuyến nghị	giao	dịch
Vớ i nhà  đầu tư nắm giữ  cổ  phiếu này vẫn muố n giữ  trung - dà i hạ n thì có  thể  cân nhắ c chờ  mua gia tăng tỷ
trọ ng bình quân  vù ng 21-22.
Vớ i nha�  đa�u tư đang co�  tie�n ca�n nha� c chơ�  mua lươ� t so� ng (20%-30% vo� n) ta� i vu� ng gia�  21-22. Tuy nhie�n
nha�  đa�u tư ca�n tua�n thu�  nguye�n ta� c ca� t lo�  ne�u gia�  kho� ng đa� t ky�  vo� ng.

Ngưỡng hỗ	trợ	/	kháng	cự
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Ngưỡng 

Hỗ  trơ�  1

Hỗ  trợ  2

Kháng cự  1

Kháng cư�  2

Giá

23

21

25

26

Chú thích 

Đáy cu�  05/2026

Đườ ng ke�nh ta�ng da� i ha� n

Đườ ng trung b��nh MA200

Đỉnh cu�  04/2026

Các chỉ	báo	kỹ	thuật

Chỉ báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá trị
24.30
24.15

0.14
55.52

Tín hiệu
Tích cư� c
Tích cự c
Tích cự c
Tích cư� c

Đồ thị	kỹ	thuật
MBB (HOSE) - NGÂN HÀNG THƯƠNG MẠI CỔ PHẦN QUÂN ĐỘI 
Giá  hiện tạ i 
Giá  mua mu� c tie�u
Giá  ba�n mu� c tie�u
Giá  bán cắ t lỗ  
Phương pháp GD

24.65
25-26
28-29

24
Swing trade

Khuyến nghi�

TRUNG LẬP
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CHỜ MUA

Giá  ngay 10/07/2026 20.30

Thông tin	cổ	phiếu

Vố n ho� a (ty�  đo� ng) 13,220.28
SLCP lưu hà nh (cp) 646,468,336
KLGD BQ 10 phiên 4,845,220
Giá  so�  sa� ch 19.68
EPS hiện ta� i 7.05
P/E 2.88

TỔNG CÔNG TY CỔ PHẦN XUẤT NHẬP KHẨU VÀ XÂY DỰNG VIỆT NAM - VCG (HOSE)
Luận điểm	đầu	tư

Chiến lược	giao	dịch

Tuần từ	13-17/07

Doanh thu	và	lợi	nhuận	VCG	từ	năm	2019	đến	nay.

        Xây lắp hạ tầng – Backlog lớn tạo nền tảng tăng trưởng nhiều năm
Mảng xây lắp tiếp tụ c là  trụ  cộ t tăng trưở ng củ a VCG khi doanh nghiệp sở  hữ u backlog khoảng 22.600 tỷ  đồ ng
trong năm 2026, dự  kiến tăng lên 23.500 tỷ  đồ ng vào năm 2027 nhờ  liên tụ c tham gia cá c dự  án hạ  tầng trọ ng
điểm. Vớ i vị thế  là  mộ t trong nhữ ng nhà  thầu hàng đầu, VCG đượ c kỳ  vọ ng hưở ng lợ i từ  làn só ng đầu tư cô ng
quy mô  lớ n như đườ ng sắ t cao tố c Bắ c – Nam, đườ ng sắ t Lào Cai – Hà  Nộ i – Hả i Phò ng, sân bay Gia Bình và
cá c dự  án mở  rộ ng cao tố c Bắ c – Nam. Khố i lượ ng cô ng việ c lớ n khô ng chỉ giú p duy trì nguồ n doanh thu ổ n
định mà  cò n tạ o nền tảng tăng trưở ng dà i hạ n trong nhiều năm tớ i.

        Bất động sản bước vào chu kỳ ghi nhận lợi nhuận mới	từ	năm	2027
Sau khi hoàn thiện hạ  tầng và  pháp lý , dự  án Khu đô  thị Vera tạ i Mó ng Cá i vớ i quy mô  49 ha và  637 sản phẩm
thấp tầng dự  kiến bắ t đầu bàn giao từ  năm 2027. Riêng năm đầu tiên, doanh nghiệp kỳ  vọ ng bàn giao khoảng
150 căn, tương đương gần 20% quy mô  dự  án, tạ o nguồ n lợ i nhuậ n đáng kể  và  là  độ ng lự c giú p lợ i nhuậ n sau
thuế  tăng khoảng 16% so vớ i năm 2026. Bên cạ nh đó , dự  án Capital One tạ i Kim Văn – Kim Lũ  dự  kiến mở
bán trong năm 2027 và  bàn giao vào năm 2028, hình thành nguồ n doanh thu gố i đầu cho cá c năm tiếp theo và
nâng cao triển vọ ng tăng trưở ng dà i hạ n củ a doanh nghiệp.

        Biên lợi	nhuận	xây	lắp	có	dư	địa	cải	thiện	khi	áp	lực	chi	phí	hạ	nhiệt
Trong thờ i gian qua, biên lợ i nhuậ n mảng xây lắp chịu ảnh hưở ng bở i giá  thép và  chi phí nhân cô ng tăng cao.
Tuy nhiên, áp lự c này đang co�  da�u hie��u gia�m da�n khi gia�  nguye�n va�� t lie��u o� n đi�nh hơn, trong khi doanh thu tie�p
tu� c đươ� c ho�  trơ�  bơ� i kho� i lươ� ng thi co� ng lơ� n. Quy�  I/2026, du�  bie�n go�� p co� n chi�u sư� c e�p, lơ� i nhua�� n go�� p va�n ta�ng
34%, đa� t 429 ty�  đo� ng nhơ�  doanh thu ta�ng 32% le�n 3.424 ty�  đo� ng. Khi ca� c hơ� p đo� ng mơ� i đươ� c trie�n khai trong
bo� i ca�nh chi ph�� đa�u va�o o� n đi�nh hơn, bie�n lơ� i nhua�� n cu� a VCG đươ� c ky�  vo� ng se�  ca� i thie��n ro�  ne� t trong nư� a cuo� i
na�m va�  ca� c na�m tie�p theo.
Kết quả kinh doanh. Trong quý  I/2026, VCG ghi nha�� n doanh thu đa� t 3.424 ty�  đo� ng, ta�ng 32% so vơ� i vơ� i cu� ng
ky� . Đo�� ng lư� c ta�ng trươ� ng đe�n tư�  hoa� t đo�� ng xa�y la�p, ba� t đo�� ng sa�n va�  mo� i giơ� i ba� t đo�� ng sa�n.
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PHÂN TÍCH	KỸ	THUẬT	-VCG	(HOSE)

Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ  phiếu VCG vẫn duy trì xu hướ ng tăng dà i hạ n khi giá  vậ n độ ng trong kênh
tăng đượ c hình thành từ  đườ ng xu hướ ng nố i cá c đáy tháng 11/2022 và  tháng 11/2024. Đườ ng trendline
này tiếp tụ c đó ng vai trò  là  vù ng hỗ  trợ  quan trọ ng, cho thấy cấu trú c tăng dà i hạ n củ a cổ  phiếu vẫn chưa bị
phá  vỡ . Tuy nhiên, ở  gó c độ  trung hạ n, VCG vẫn đang trong nhịp điều chỉnh giảm kể  từ  đỉnh tháng 10/2025,
thể  hiện qua việ c giá  hiện giao dịch dướ i cả  hai đườ ng MA100 và  MA200, phản ánh xu hướ ng trung hạ n vẫn
cò n suy yếu. 
Trên đồ thị ngắn hạn. Cổ  phie�u VCG đang trong nhi�p ho� i phu� c ky�  thua�� t sau giai đoa� n đie�u ch��nh cu� a xu
hươ� ng gia�m trung ha� n h��nh tha�nh tư�  tha�ng 10/2025. Sau chuo� i phie�n ta�ng, phie�n 10/07 ghi nha�� n nhi�p đie�u
ch��nh đưa gia�  quay ve�  kie�m đi�nh vu� ng ho�  trơ�  cu� a hai đươ� ng MA20 va�  MA40, qua đo�  pha�n a�nh a�p lư� c cho� t
lơ� i nga�n ha� n nhưng chưa la�m thay đo� i xu hươ� ng ho� i phu� c. Đie�m t��ch cư� c la�  MA20 đang co�  da�u hie��u ca� t le�n
tre�n MA40, cho tha�y đo�� ng lươ� ng nga�n ha� n tie�p tu� c đươ� c ca� i thie��n. Đo� ng thơ� i, MACD va�n na�m tre�n đươ� ng
t��n hie��u, du�  Histogram thu he�p trong vu� ng dương, pha�n a�nh đa�  ta�ng co�  pha�n chư� ng la� i nhưng chưa xua� t
hie��n t��n hie��u đa�o chie�u ro�  re�� t. Be�n ca� nh đo� , RSI duy tr�� quanh vu� ng trung t��nh, cho tha�y dư đi�a ho� i phu� c va�n
co� n ne�u co�  phie�u giư�  vư� ng vu� ng ho�  trơ�  MA20–MA40 trong ca� c phie�n tơ� i.
Kháng cự và hỗ trợ. Vù ng ho�  trơ�  ga�n nha� t na�m ta� i vu� ng 19-20 (tương ư� ng vơ� i ho�  trơ�  bơ� i đươ� ng xu hươ� ng
ta�ng da� i ha� n). Kha�ng cư�  ma� nh hie��n ta� i la�  vu� ng 22-23 kha�ng cư�  bơ� i đươ� ng trung b��nh MA200.

Nhận định

Khuyến nghị	giao	dịch
Vớ i nhà  đầu tư muố n nắm giữ  cổ  phiếu này trung hoặ c dà i hạ n thì có  thể  cân nhắ c chờ  mua gia tăng tỷ  trọ ng
bình quân khi cổ  phiếu ở  vù ng  19-20.
Vớ i nha�  đa�u tư đang co�  sa�n tie�n, chơ�  mua mơ� i ta� i vu� ng ho�  trơ�  19-20 vơ� i vo� n gia� i nga�n test 20-30%. Tuy
nhie�n ca�n tua�n thu�  ca� t lo�  ne�u gia�  kho� ng đa� t ky�  vo� ng.

Ngưỡng hỗ	trợ	/	kháng	cự
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Ngưỡng 

Hỗ  trơ�  1

Hỗ  trợ  2

Kháng cự  1

Kháng cư�  2

Giá 

20

19

22

23.5

Chú thích 

Đườ ng trung b��nh MA20+MA40

Đườ ng xu hươ� ng ta�ng da� i ha� n

Đườ ng trung b��nh MA200

Đỉnh cu�  05/2026

Các chỉ	báo	kỹ	thuật

Chỉ báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá trị
20.25
20.24

0.06
48.69

Tín hiệu
Tích cự c
Tích cự c
Tích cự c
Tích cư� c

Đồ thị	kỹ	thuật
VCG (HOSE)	-	TỔNG	CÔNG	TY	CỔ	PHẦN	XUẤT	NHẬP	KHẨU	VÀ	XÂY	DỰNG	VIỆT	NAM
Giá  hiện tạ i 
Giá  mua tie�m na�ng
Giá  ba�n mu� c tie�u(TP)
Giá  ba�n dư� ng lo� (SL)
Phương pháp GD

20.30
19-20
22-23
17.5

Swing trade

Khuyến nghi�

CHỜ MUA
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Giá  nga� y 10/07/2026 18.90

Thông tin	cổ	phiếu

Vố n ho� a (ty�  đo� ng) 9,769.77
SLCP lưu hà nh (cp) 516,918,938
KLGD BQ 10 phiên 2,930,010
Giá  so�  sa� ch 19.14
EPS hiện ta� i 2.43
P/E 7.77

Luận điểm	đầu	tư
TỔNG CÔNG	TY	CỔ	PHẦN	VẬN	TẢI	DẦU	KHÍ	-	PVT	(HOSE)

Chiến lược	giao	dịch

Tuần từ	13-17/07

Doanh thu	và	lợi	nhuận	PVT	từ	năm	2019	đến	nay.

      Mảng vận tải tiếp tục là động lực tăng trưởng cốt lõi nhờ đội tàu mở rộng và	giá	cước	duy	trì	ở	mức	cao
Mảng vậ n tả i tiếp tụ c là  trụ  cộ t tăng trưở ng củ a PVT khi doanh thu quý  I/2026 đạ t khoảng 2,8 nghìn tỷ  đồ ng,
tăng 26% so vớ i cù ng kỳ , nhờ  số  lượ ng tàu khai thá c tăng lên 64–65 tàu cù ng sự  đó ng gó p trọ n vẹn củ a cá c
tàu đầu tư trong năm 2025. Biên lợ i nhuậ n gộ p mảng vậ n tả i cũ ng cả i thiện từ  18,8% lên 19,6%, phản ánh
hiệu quả  khai thá c tố t hơn trong bố i cảnh giá  cướ c quố c tế  tăng mạ nh. Vớ i căng thẳng địa chính trị tạ i Trung
Đô ng khiến nhu cầu vậ n chuyển theo tấn-dặ m gia tăng, mặ t bằng giá  cướ c đượ c kỳ  vọ ng tiếp tụ c duy trì ở
mứ c cao, tạ o độ ng lự c cho lợ i nhuậ n củ a PVT trong cá c quý  tớ i.

 							Chiến lược mở rộng đội tàu mở ra dư địa	tăng	trưởng	dài	hạn
PVT đang đẩy mạ nh đầu tư độ i tàu nhằm hiện thự c hó a mụ c tiêu sở  hữ u khoảng 100 tàu trong vò ng 5 năm,
vớ i kế  hoạ ch bổ  sung 26 tàu giai đoạ n 2026–2030, tương đương 5–6 tàu mỗ i năm. Riêng trong tháng 4–
5/2026, doanh nghiệp đã  tiếp nhậ n thêm 2 tàu LPG, nâng tổ ng số  tàu sở  hữ u và  quản lý  lên 67 chiếc, tổ ng tả i
trọ ng gần 2,1 triệu DWT. Việ c mở  rộ ng quy mô  khô ng chỉ giú p gia tăng cô ng suấ t khai thá c mà  cò n nâng vị thế
củ a PVT trong lĩnh vự c vậ n tả i dầu khí, tạ o dư địa tăng trưở ng doanh thu và  lợ i nhuậ n bền vữ ng khi nhu cầu
vậ n tả i năng lượ ng toàn cầu tiếp tụ c gia tăng. 

 							Mảng vận tải dầu thô	và	LPG	đứng	trước	cơ	hội	tăng	trưởng	mới
Bên cạ nh việ c mở  rộ ng độ i tàu LPG, PVT đang tích cự c đàm phán hợ p đồ ng vậ n chuyển dầu thô  dà i hạ n cho
Nhà  máy Lọ c dầu Nghi Sơn, qua đó  mở  ra cơ hộ i đầu tư thêm tàu VLCC trị giá  khoảng 100 triệu USD. Đây là
phân khú c có  giá  trị hợ p đồ ng lớ n, thờ i gian khai thá c dà i và  nhu cầu ổ n định. Đồ ng thờ i, sự  gia tăng xuấ t khẩu
năng lượ ng từ  Mỹ  cù ng việ c cá c tuyến vậ n tả i phả i kéo dà i do xung độ t Trung Đô ng đang thú c đẩy nhu cầu vậ n
tả i dầu và  khí trên toàn cầu, tạ o điều kiện để  cá c mảng dầu thô  và  LPG trở  thành độ ng lự c tăng trưở ng mớ i
cho PVT trong trung và  dà i hạ n. 
Kết quả kinh doanh. Quý  I/2026, PVT ghi nha�� n doanh thu 4.177 ty�  đo� ng (+49,7% YoY) va�  lơ� i nhua�� n sau
thue�  387 ty�  đo� ng (+39,8% YoY), hoa�n tha�nh la�n lươ� t 25% ke�  hoa� ch doanh thu va�  32% ke�  hoa� ch lơ� i nhua�� n ch��
sau mo�� t quy� . Đa�ng chu�  y� , doanh nghie��p co� n ghi nha�� n 55,7 ty�  đo� ng thu nha�� p kha� c tư�  ca� c khoa�n bo� i thươ� ng lie�n
quan đe�n ta�u hoa� t đo�� ng ta� i eo bie�n Hormuz, go� p pha�n gia�m thie�u ru� i ro trong bo� i ca�nh đi�a ch��nh tri� phư� c ta� p.

TRUNG LẬP
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Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ  phie�u PVT va�n duy tr�� xu hươ� ng ta�ng da� i ha� n khi gia�  va�� n đo�� ng trong ke�nh
ta�ng đươ� c h��nh tha�nh tư�  đươ� ng xu hươ� ng no� i ca� c đa�y tha�ng 04/2020 va�  tha�ng 11/2022. Đươ� ng trendline
na�y tie�p tu� c đo� ng vai tro�  la�  vu� ng ho�  trơ�  quan tro� ng, cho tha�y ca�u tru� c ta�ng da� i ha� n cu� a co�  phie�u va�n chưa bi�
pha�  vơ� . Tuy nhie�n, ơ�  go� c đo��  trung ha� n, PVT đang trong nhi�p đie�u ch��nh khi gia�  va�n giao di�ch dươ� i đươ� ng
MA100, pha�n a�nh xu hươ� ng ho� i phu� c chưa thư� c sư�  ro�  ne� t. Đie�m t��ch cư� c la�  gia�  va�n duy tr�� tre�n đươ� ng
MA200, cho tha�y xu hươ� ng ta�ng da� i ha� n va�n đươ� c ba�o lưu va�  vu� ng MA200 tie�p tu� c đo� ng vai tro�  la�  ngươ� ng
ho�  trơ�  đa�ng chu�  y� .
Trên đồ thị ngắn hạn, Cổ  phie�u PVT đang chi�u a�p lư� c đie�u ch��nh khi gia�  đa�  đa�nh ma� t đo� ng thơ� i hai đươ� ng
MA20 va�  MA40, cho tha�y xu hươ� ng nga�n ha� n co�  da�u hie��u suy ye�u. Be�n ca� nh đo� , MACD na�m dươ� i đươ� ng t��n
hie��u va�  Histogram tie�p tu� c mơ�  ro�� ng trong vu� ng a�m, pha�n a�nh đo�� ng lươ� ng gia�m đang gia ta�ng va�  lư� c ba�n
va�n chie�m ưu the� . Đo� ng thơ� i, RSI tie�p tu� c suy gia�m va�  lu� i xuo� ng dươ� i ngươ� ng trung t��nh, cho tha�y ta�m ly�
tha�� n tro� ng cu� a do� ng tie�n trong nga�n ha� n. Trong ca� c phie�n tơ� i, co�  phie�u nhie�u kha�  na�ng se�  tie�p tu� c kie�m
đi�nh vu� ng ho�  trơ�  quanh MA200; kha�  na�ng ho� i phu� c ch�� đươ� c cu� ng co�  khi gia�  sơ� m la� y la� i vu� ng MA20–MA40
cu� ng vơ� i sư�  ca� i thie��n cu� a ca� c ch�� ba�o đo�� ng lươ� ng.
Kháng cự và hỗ trợ. Vù ng ho�  trơ�  ma� nh ga�n nha� t 18-19 tương ư� ng vơ� i ho�  trơ�  bơ� i đươ� ng MA200. Kha�ng cư�
quan tro� ng ta� i vu� ng 20-21 tương ư� ng kha�ng cư�  bơ� i đươ� ng trung b��nh MA100.

Nhận định

Khuyến nghị	giao	dịch
Vớ i nha�  đa�u tư muo� n na�m trung hoa�� c da� i ha� n co�  phie�u na�y co�  the�  chơ�  mua trong vu� ng 17-18 mua gia ta�ng
1 pha�n so vơ� i lươ� ng ha�ng đa�  co�  sa�n.
Vớ i nhà  đầu tư đang có  sẵn tiền, chờ  mua mớ i tạ i vù ng 17-18  vớ i vo� n gia� i nga�n test 20%. Tuy nhie�n ca�n
tua�n thu�  ca� t lo�  ne�u gia�  kho� ng đa� t ky�  vo� ng.

Ngưỡng hỗ	trợ	/	kháng	cự
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Ngưỡng 

Hỗ  trợ  1

Hỗ  trợ  2

Kháng cự  1

Kháng cư�  2

Giá

18

15

21

25

Chú thích 

Đườ ng trung bình MA200

Đườ ng xu hướ ng tăng dà i hạ n

Đườ ng trung bình MA100 

Đỉnh cũ  05/2026 

Các chỉ	báo	kỹ	thuật

Chỉ báo

MA 20
MA 40
MACD
RSI

Giá trị
19.72
20.06
-0.25

39.15

Tín hiệu
Tiêu cự c
Tiêu cự c
Tiêu cự c
Tích cư� c

Đồ thị	kỹ	thuật
PVT (HOSE) -    TỔNG CÔNG	TY	CỔ	PHẦN	VẬN	TẢI	DẦU	KHÍ
Giá  hiện tạ i 
Giá  mua  tiềm năng
Giá  (TP)
Giá  dừ ng lỗ (SL)
Phương pháp GD

18.90
17-18
20-21

16
Swing trade

Khuyến nghị

TRUNG LẬP

PHÂN TÍCH	KỸ	THUẬT-PVT	(HOSE)



Trung tâm Phân tích và Tư vấn Đầu tư 
Nguyễn Văn Thanh
Phụ  trá ch khố i Phân tích & Tự  doanh
Email:  thanhnv@apsc.vn

Phân tích cơ bản
Hoàng Ngọc Quyền
Chuyên viên phâ n tích
Email:  dungnk@apsc.vn

Cam kết phân tích
Chuyên vie�n pha� n t��ch trong ba� o ca� o na�y na�y cam ke� t ra� ng (1) quan đie�m the�  hie�� n trong ba� o ca� o pha� n t��ch na�y pha� n a� nh ch��nh xa� c quan đie�m ca�  nha� n
đo� i vơ� i chư� ng khoa� n va� /hoa�� c to�  chư� c pha� t ha� nh va�  (2) chuye�n vie�n pha� n t��ch đa� / đang/se�  đươ� c mie�n tra� ch nhie��m bo� i thươ� ng trư� c tie�p hoa�� c gia� n tie�p
lie�n quan đe�n khuye�n nghi� cu�  the�  hoa�� c quan đie�m trong ba� o ca� o pha� n t��ch na�y.

Khuyến nghị
CANH MUA    Giá  cổ  phiếu hiệ n tạ i trong vù ng mua tiềm nă ng. Ướ c tính tiềm nă ng tă ng giá  lớ n hơn hoặ c bằ ng 15 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
CHỜ MUA      Giá  cổ  phiếu hiệ n tạ i cao hơn vù ng mua tiềm nă ng. Ướ c tính tiềm nă ng tă ng giá  lớ n hơn hoặ c bằ ng 15 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
TRUNG LẬP  Ướ c tính giá  cổ  phiếu có  thể  tă ng/giả m 10 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
CANH BÁN    Ướ c tính tiềm nă ng giả m giá  trên 10 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 

THÔNG TIN	LIÊN	HỆ
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Chiến lược giao dịch
Nguyễn Văn Thiệu
Chuyên viên phâ n tích
Email:  thieunv@apsc.vn
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	Giá hiện tại  Giá mua  tiềm năng Giá (TP) Giá dừng lỗ(SL) Phương pháp GD
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	Khuyến nghị TRUNG LẬP
	Đồ thị kỹ thuật

	Nhận định
	Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ phiếu PVT vẫn duy trì xu hướng tăng dài hạn khi giá vận động trong kênh tăng được hình thành từ đường xu hướng nối các đáy tháng 04/2020 và tháng 11/2022. Đường trendline này tiếp tục đóng vai trò là vùng hỗ trợ quan trọng, cho thấy cấu trúc tăng dài hạn của cổ phiếu vẫn chưa bị phá vỡ. Tuy nhiên, ở góc độ trung hạn, PVT đang trong nhịp điều chỉnh khi giá vẫn giao dịch dưới đường MA100, phản ánh xu hướng hồi phục chưa thực sự rõ nét. Điểm tích cực là giá vẫn duy trì trên đường MA200, cho thấy xu hướng tăng dài hạn vẫn được bảo lưu và vùng MA200 tiếp tục đóng vai trò là ngưỡng hỗ trợ đáng chú ý.
	Trên đồ thị ngắn hạn, Cổ phiếu PVT đang chịu áp lực điều chỉnh khi giá đã đánh mất đồng thời hai đường MA20 và MA40, cho thấy xu hướng ngắn hạn có dấu hiệu suy yếu. Bên cạnh đó, MACD nằm dưới đường tín hiệu và Histogram tiếp tục mở rộng trong vùng âm, phản ánh động lượng giảm đang gia tăng và lực bán vẫn chiếm ưu thế. Đồng thời, RSI tiếp tục suy giảm và lùi xuống dưới ngưỡng trung tính, cho thấy tâm lý thận trọng của dòng tiền trong ngắn hạn. Trong các phiên tới, cổ phiếu nhiều khả năng sẽ tiếp tục kiểm định vùng hỗ trợ quanh MA200; khả năng hồi phục chỉ được củng cố khi giá sớm lấy lại vùng MA20–MA40 cùng với sự cải thiện của các chỉ báo động lượng.
	Kháng cự và hỗ trợ. Vùng hỗ trợ mạnh gần nhất 18-19 tương ứng với hỗ trợ bởi đường MA200. Kháng cự quan trọng tại vùng 20-21 tương ứng kháng cự bởi đường trung bình MA100.
	Các chỉ báo kỹ thuật

	Tín hiệu Tiêu cực Tiêu cực Tiêu cực Tích cực
	Chỉ báo MA 20 MA 40 MACD RSI
	Giá trị 19.72 20.06 -0.25 39.15
	Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
	Ngưỡng  Hỗ trợ 1 Hỗ trợ 2 Kháng cự 1 Kháng cự 2
	Giá 18 15 21 25


	Chú thích  Đường trung bình MA200 Đường xu hướng tăng dài hạn Đường trung bình MA100  Đỉnh cũ 05/2026

	Khuyến nghị giao dịch
	Với nhà đầu tư muốn nắm trung hoặc dài hạn cổ phiếu này có thể chờ mua trong vùng 17-18 mua gia tăng 1 phần so với lượng hàng đã có sẵn.
	Với nhà đầu tư đang có sẵn tiền, chờ mua mới tại vùng 17-18  với vốn giải ngân test 20%. Tuy nhiên cần tuân thủ cắt lỗ nếu giá không đạt kỳ vọng.
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