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Chién lwoc giao dich

Trong nworc: Viet Nam noi lai dam phan thwong mai voi My gitra ba cuoc diéu tra I & 1 inn v 20-23/07

Viét Nam noi lai dam phan thwong mai véi My giira ba cudc diéu tra.

e Viét Nam va My dang dam phan thwong mai tai Washington nham gidm rao can, bao ho s& hiru tri tué va X L ex ae A A2 e \
' y 5 p & Mal e & 5 ' ' Dién bién giai ngan von dau tw cong o’ Viét Nam tw 2014

chong gian 1an xuat x& trong b6i cAnh My tham hut thwong mai 178 ty USD v&i Viét Nam. Song song do, My

dang tién hanh 3 cudc diéu tra d6i véi Viét Nam vé sé hivu tri tué, du thira cong suit va lao dong cwdrng birc

998K

(da c6 két luin so bo dé xuat ap thué bo sung 12,5%). Phia Viét Nam bac bo cao budc vé lao dong cudng

880K

bic, khang dinh tuan thi tiéu chuin qudc té va siét chit cac quy dinh chdng gian 14n thwong mai. .
Xuat nhip khau Viét Nam - Malaysia viro't 10 ty USD chi sau 6 thang. o

e Nitra dau nam 2026, kim ngach thwong mai Viét Nam - Malaysia dat mirc ky luc 10 nam qua véi 10,8 ty . I I I o
USD, trong d¢ Viét Nam xuat khau 3,4 ty USD (tdng 34,6%) va nhap khau 7,4 ty USD (tdng 42%). Nh6m  mmm R - - -

hang dién tr va may maoc thiét bi dan dau da ting truwdmg xult khiu cta Viét Nam. Ngwoc lai, may tinh -
linh kién va xing dau 1a hai miit hang Viét Nam nhap kh4u 16m nhét tir Malaysia (chim 51% téng tj trong), 9uon: Trading Economic
bén canh sw tang trwedng dot bién clia cic nhém hang héa chat, ddu mo va dwoc pham.

ADB Khuyén nghi Viét Nam cin day manh cai cach thé ché, phat trién thi trwong von va FDI

e ADB khuyén nghi Viét Nam chuyén tu tang trwong dwa vao lao dong gia ré va FDI sang mo6 hinh dua trén T§ gia VND/USD

nang suat, cong nghé cao va doanh nghiép tw nhin trong nwéc. Dé thwce hién, Viét Nam can day manh cai
cach thé ché, nang chat thu huat FDI (wu tién chuyén giao cong ngh¢), tdng cwdong dau tw cong vao ha

tang va phat trién manh thi tredng vén dé gidam suw phu thudc vao tin dung ngan hang. Dong thoi, qudc fVL’\’\
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gia cAn nhanh chéng phat trién cong nghiép ho tro nham nang cao ty 1é noi dia hoa va tranh nguy coroi 264« \ J‘f
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Pén hét ngay 09/7, da giai ngan von dau tw cong hon 370 ngan ty dong
e Tinh dén hét ngay 09/07/2026, Viét Nam da gidi ngan hon 370.854 ty dong von dau tw cong, dat 36,8%  zs:«
ké& hoach Thu twdng giao (dat 38% néu khong tinh phian tiét kiém cho dw 4n dwong sat). Du ty 1& phan
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bo chi tiét da dat m&c cao 1a 98,3%, ti€n dd giai ngan trong tudn dau thang 7 c6 xu hwéng cham lai ro rét
. 3 2 A Vv 0 s = A 4 n 7 . =2 n ~N 4 )

khi chi dat hon 9.900 ty dong (bang 16,1% so V01~tuan trwdc). Bén canh cac don vi giai ngan xuat sac — NHTM ban ra NHNN bén ra Chi <8 DXY

nhw Ha N6i, TP.HCM va B6 Qué6c phong, cd nwée van con 25 b0, co quan trung wong va 12 dia phuwong Nowbn: Téna h

L P s = 7 N P 7 Py ~N . 7 = o 9 AN = 2. A guon: Ong O’p

giai ngan dwéi murc trung binh, tham chi mot s6 noi dat dwdi 5% hoac chwa bat dau giai ngan. APSC Research
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Chién lwoc giao dich

The gidi: Kinh té Trung Quoc tang treong cham nhat ke tw nam 2022 “
Cing thing Trung Pong 14n 4t da yéu ctia dong USD; ddng Yén chiu ap lwc. Dién bién ldi sudt Han Qudc tir ndm 2022 dén nay.

e (Cang thang dia chinh tri tai Trung Déng va chénh 1éch 13i suit véi My da kim ham cac déng tién chau

A, bat chap viéc dong USD suy yéu trong tudn. Pong Yén Nhat vin neo gan mitc thap nhat 4 thapky

du Tokyo canh bao can thiép, trong khi dong Nhan dan té hwéng téi tuan tang thi ba lién tiép. Du div N -

liéu lam phat My thip hon du kién gitp giam bét ky vong tang 1ai sult, cdc quan chirc Fed van phat

2.00%

di tin hiéu than trong, han ché& kha nang n&i 10ng chinh sach trong ngan han.
Han Qudc tang lai suat Ian diu sau hon 3 nam, chirng khoan “cam dau” e
e Ngay 16/07, Ngan hang Trung wong Han Qudc (BOK) lan diu tién tang 13i suit sau hon 3 nam, ning
thém 0,25 diém 1én 2,75% nham kiém ché lam phat (dat 3,2% trong thang 6) va bao vé dong Won
dang suy yéu. Quyét dinh nay khién chi s6 chirng khoan KOSPI lao d6c gan 7% ngay lap tirc. Du xuat

0.00%
Thang 1'22 Thang7'22  Thang1'23  Thang 7'23 Thiang 124 Thang7'24  Thang1'25 Thang 7'25  Thang1'26  Thang 7'26

N Ngudn: Investing.com
kh&u chip va cong nghé Al giup kinh té ting trwedng manh, BOK van budc phai that chat tién té do ap

. A L s \ L s aen e .. . . GDP cua Trung Qudc tir nam 2022 dén nay.
lwc tir no ho gia dinh, gia nha tang cao va du bao s€ con tiép tuc tang lai suat trong thoi gian toi. gQ y

Pong USD leo 1én mirc cao nhat trong 13 thang.

e Chi s6 USD Index ngay 24/6 ting 1én 101,44 diém - cao nhat trong 13 thang - do dong tién tim noi
trd 4n an toan trwdc lan séng ban thio c6 phiéu cong nghé va ciang thang My - Iran. Péong USD dong t000%
thoi dwoc cing 6 manh mé béi ky vong Fed tang 13i suit vao thang 7 va thang 9 nam 2026. Da tang
nay ép cac dong tién chi chot khac sut gidm siu; Euro cham day mét nam, NZD xudng thip nhat 7
thang, va Yén Nhat (JPY) lao doc vé mirc 161,57 JPY/USD, tién sat mirc thap lich st ké tir nam 1986.
Kinh té Trung Quéc tang trird'ng chim nhat ké tir nam 2022.

e Kinh té Trung Quoc chi tang truwedng 4,3% trong quy I11/2026, gidam tir mrc 5,0% cta quy I va thap
hon ky vong cua thi treong, ddnh didu mirc ting trwedng chdm nhit ké tir quy IV/2022. Nguyén nhan RapiZ  TmgTH TR TRTH Tgid  THgTH ByiE  ReyTE R
chi yéu dén tlr nhu cau tiéu dung trong nwéc suy yéu, diu tw ti€p tuc gidm toéc va thi trweong bat
dong san chwa phuc hoi, trong khi san xult cong nghiép va xut khiu van 1a diém sang. Dién bién nay Nguon:Investing.com

lam gia tang ky vong Bac Kinh sé trién khai thém céc goi kich thich nham ho tro tang trwdng trong

nwa cuol nam. APSC Research
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~ . . ) Chién lwoc giao dich

THONG TIN THI TRUONG HANG HOA !ﬁ\ J
Vang thé gi¢i ghi nhan tuian giam manh nhat trong 6 tuan

o Gia vang tang trd lai trong phién giao dich ngay 17/07 nhwng van hwéng dén tuan gidm manh nhit trong 6

Bi€u d6 dién bién gia vang thé gidi.

tuan, khi xung dot leo thang gitra My va Iran day gia dau tang manh, lam day lén lo ngai lam phat va cing Ok 01 10 G = v s e .
c6 Ky vong Cuc Dw trit Lién bang My (Fed) sé ti€p tuc nang lai suat. Gia vang giao ngay tang 1.1% lén ” _|| " ‘|||.-'|,|,...,L -
4,015.09 USD/ounce sau khi cé thoi diém roi xuéng mic thap nhat ké tir ngay 1/7. Hop dong vang twong II|' ||‘|| |l || T -
lai giao thang 8 tai My ting 0.7%, chét phién & mitc 4,018.80 USD/ounce. Du phuc héi trong phién cu6i " Il ||||||' il '*n--,,-.,l -
tuan, kim loai quy van gidm khoang 3% trong tuin, mirc gidm manh nhit ké tir dau thang 6. Tac dong tir Moo P U,
cang thang Trung Pong da 1an 4t luc ho tro tir s6 liéu lam phat thang 6 ctia My thip hon ky vong dwoc cong s el o

o

(IO

b6 dau tuln.
Gia dau tang hon 4% sau vu tan cong nha may dién va khir man & Kuwait
e Gia dau tang manh trong phién giao dich ngay 17/07 sau khi Kuwait cdo budc Iran tin cong mét nha may it T b B P ———

dién va khi*r man nwéc bién, lam gia ting cing thang tai khu vuc Vinh Ba Tw. Két phién 17/07 gid dau wmnwj | o mu" T ~ B
Brent, chuan qudc té, ting khodng 4.6% lén 88.10 USD/thung. Trong khi d6, dau thé WTI cia My tang e ?
khoang 4.5%, chot phién & mirc 82.49 USD/thung. Bo Dién, Nwéc va Nang lwong tai tao Kuwait cho biét vu Biéu do di&n bién gia dau thé giéi dau Brent.
tan cong da gay hu hai co sé nay, cham ngoi cho mot dam chay anh hwéng dén nhiéu t6 may phat dién, "~
theo to& The Kuwait Times. = -
Gia dong ‘sap’ hon 50%, nha diu tw vér mong 6m dong thoi cho kiém loi |"I |I|| i I| L !
e Nhiéu nha dau tu tirng mua dong thoi dé tich trir nay phai rao ban cat 16 khi gia dong thoi trén thi truomg \f'l i ""|-| i -
tw do da gidm vé mirc twong dwong gia dong nguyén liéu (phé liéu chit lwong cao). Pau nam nay, khi gia i Iy "|"" -
vang va bac lién tuc lap dinh, dong théi dwoc quang ba nhw mot co hdi dau tw don séng tang gia. Co thoi e gl wa ™
diém, gia dong thoi trén thi trudmg tw do dworc giao dich 1én téi khoang 700.000 dong/kg. Khong it nha dau g T et g -
tw da xudng tién tich trir dong thoi. Trén cac dién dan vé dau tw, nhiéu thanh vién cho rang mua doéng thoi s )
& giai doan s6t nong kho c6 thé thu hoi von. Mirc gid hién tai chi con twong dwong gia dong nguyén liéu ma | A N\ A > -
cac co s& dic thu mua. Tai Ha Noi, mot nha dau tw ca nhan dang rao ban 100kg dong théi véi gia khoang e Y ﬁ

17 TradingView

330.000 dong/kg. So v&i giai doan cao diém khi dong thoi tirng dwoc giao dich quanh mirc 700.000 T s S e—— o e T T —
Ngudn: Tradingview.

APSC Research

dong/kg, mirc gia nay da gidm hon 50%.
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~ = ~ ~ s A Chién lwoc giao dich
‘ ’ PHAN TiCH KY THUAT CHi SO VNINDEX X

Nhan dinh P o thi ky thuit- khung 1W

Xu hw(rng trung dai han. Chi s6 VNINDEX - 1\W = 01787.45 H1787.45 L1787.45 C1787.45 0.00 (0.00%)

Volume - Khéi lwgng 2 6798
MA 20 close 0 ' '}l i 1807.27

tuc van dong trong kénh ting dwgc hinh thanh tir cic ddy thang 04/2020,  MA#0cese0 177655

MA 100 close 0 1524.30 ilﬁ*ﬂllh'n"'l :

e VN-Index trén khung tuin van duy tri xu hwéng ting trung dai han khi tiép

11/2022 va 04/2025. Tuy nhién, sau nhip diéu chinh manh trong tuan qua,  waz200cose0 133307 Z d %
4 ~ ~ 4 ~ \ A 2 4 A — 9 \ -~ "1' ‘?h'f !
chi s6 da danh mat dwong MA20 tuan, phan anh dong lwc tang ngan va trung 1 ",l" Y ll,| 1400.00
4
n \ A X N " P4 \ t
han dang suy yéu. Du vay, VN-Index van duy tri trén cac dwong MA40, MA100 #WW 'f" A PEM L il 0000
) ¢ N ’ 7 v \ s . ’ ~ ' f ll' lh‘ "' I
va MA200 tuan, cho thay cau trac xu hwéng tang dai han chwa bi pha vo. ,-"”V‘ M TR e
, < 1000.00
Xu hwdng ngan han. W%QAL
/7 \ A 2 9 T — rlllh
e VN-Index dang bwéc vao pha dieu chinh ngan han sau giai doan tang manh Lnf
khi két thic tuan bang cay nén btia gidam va danh mat dwong MA20 tuan, cho
N . . . . Moving Average Converge.?ce Diverg?r!f:e (MACD) - Chi b&o Trung binh Bdng hdi tu va phan ky 12 26 close 9 -12.86 24.08 36.94 *' . 100.00
thay ap lwc ban van chiém wu thé va tam ly thi tredng tro nén than trong hon. T e . B I TN~ B
.. S e x A , . x s o ety NN ottt o B st et e,
Du vay, chi s6 hién van duy tri trén cac vung ho trg' quan trong nhu MA40 U~ " R = . S N 12.5
tuan, do dé xu hwéng tang trung han chwa bi ddo chiéu hoan toan. Tin hiéu ky  gsi1 s0r A L D [ I AV S 80.00
A = — | g N VAR Va A . ~ A WA N,
A - A , ’ . N Y ’ . N ’ “ A N R | e l.-'/: ———————————— P 5 —l"-_l— e el ot —_;\_:;—'/— o == —1'\_*1- - _1‘/— = = —Il‘d-ft B/ A v_,F"L,_a[’:r—ll— Ao - — - - - - —l'\:'/— ¥ N
thuat ti€p tuc kém tich cwc khi MACD duy tri ndm dwéi dwong tin hiéu va <207 N G PRy NP S e S 2
Thang 7 2021 Thang 7 2022 2023 Thang 7 2024 Thang 7 2025 2026 =)

histogram md& rong trong ving 4m, phan anh xung lwc gidm van dang gia tang

va chua xudt hién d4u hiéu tao day ro rang. Pong thoi, RSI giam déc vé ving ~ Khuyén nghi giao dich

trung tinh, cho thdy dong lwong ting da suy yéu dang ké dong tién c6 xu ¢ Nha dau tw nén duy tri ty trong cd phiéu & mirc THAP, wu tién quan tri rdi ro va gift ty trong tién

hwéng than trong hon va VN-Index nhidu kha ning sé tiép tuc dao dong tich ~ mat cao khi xu hwéng diéu chinh ngan han van chiém wu thé.

l{iy hodc didu chinh trong ngin han trwéc khi tim dwoc diém can bing. « MUA Han ché mé& mdéi vi thé va khong mua dudi trong cac nhip héi ky thuat. Chi nén giai
Kich ban ngan tham do véi ty trong nhoé khi VN-Index Ui vé cac ving ho tro manh (quanh 1.700 - 1.740

diém) va xuit hién tin hiéu cAn bang kém thanh khodan cai thién. Uu tién cac c6 phiéu cé nén tang

e Kich ban 1 (40%): VN-Index ho6i phuc tré lai ving 1.840-1.8620 diém va S i . ] i )
co ban tot, gitvr dwoc xu hwong trung dai han, it bi anh hwong boi nhip diéu chinh chung va c6

rung lac trong qua trinh tang.
e Kich ban 2 (60%): VN-Index tiép tuc diéu chinh kiém dinh viang 1.700
-1.720 diém (Nguwdng tam ly).

dong tién duy tri tich cuec.

« BAN Tiép tuc chét 1ori hoic ha ty trong d6i véi cac c6 phiéu da mat xu hwéng ting, vi pham
cac vung ho tro quan trong hodc hoéi phuc yéu hon thi treong. Han ché sir dung margin, tin dung
cac nhip hoi k§ thuit dé co cAu danh muc, nang ty trong tién mat va cho tin hiéu xac nhin tao day
ro rang trwdc khi tham gia tré lai...... APSC Research m
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o DANH MUC KHUYEN NGHI

ALPHA
Cap nhat ngay 18/07/2026

Khuyén nghi Gia hién tai Vung mua/ban Vung gia chétloi  Gia catlo Dién giai

Ho tro boi dwong kénh tang dai han
CHO MUA Hwéng loi trong bdi canh 13i suit ting

Ho tro dwong MA200 va kénh ting dai han
CHO MUA Hwéng loi gia Vonfam ting

Ho tro boi kénh gidm gia dai han

Chu ki tang trwéng nganh hang khong

HO tro béi dwdong trung binh MA200 ngay

Pong lwc tang trwedng dén tlir nhu cau nwéc gia
tang

(*) Khuyé&n nghi nay chi nham cung cip théng tin tham khao cho nha diu tw, khong mang tinh chit
chao moi hay tac dong dén gia co phiéu.




~ _ 5 ~ Chién lworc giao dich
TAP POAN BAO VIET - BVH (HOSE) ﬁ Tain tr 2022 /07

Luin diém diu tw

Thong tin c6 phiéu CHO MUA Mang phi nhan tho tang t6c manh mé - dong lwc tang trwedng méi
e Quy 1/2026, doanh thu phi phi nhan tho cia BVH dat 3,3 nghin ty dong, ting manh 18,7% YoY - cao hon
* Giangay 17/07/2026 60.00 dang ké toc do tang trwedng chung cua thi treong bao hiém. Khéng chi tang truedng vé quy mo, hiéu qua khai
e V6n hoa (ty dong) 44 539.37 thac cling cai thién ré rét khi ty 1é€ boi thwong gidm xudéng con 32,4% va ty 1é két hop gidm manh vé 83%,
e SLCP lwu hanh (cp) 742 322 764 phadn anh chat lwong khach hang va kha nang kiém soat chi phi ngay cang t6t hon. Piéu nay cho thiy BVH
« KLGD BQ 10 phién 422 450 khong chi (fhay theo 'Eang trwong doanh thu bang moi g\la ma dar\lg tap truflg vao hiéu qua sinh loi. Trong boi
. o canh nhu cau bao hiém doanh nghiép va tai san phuc hoi cung nén kinh té, mang phi nhan tho dwoc ky vong

e (ia so sach (nghin dong) 0.0 < ix Coam o aa s ) . A . .

‘ sé tiép tuc la dau tau tang trwong lgi nhuan cua BVH trong cac quy toi.

e EPS hién tai (nghin dong) 0.12 Mang nhan tho din 6n dinh, lg’i nhuin phuc héi du doanh thu chwa ting manh

* P/E 514.54 Maic du doanh thu phi nhan tho van gidm 4,1% YoY do 4nh hwéng chung cla toan nganh, loi nhuin sau thué

2 \ X v 0 2 A s N v A N 2 7 A 2 A \
Doanh thu va lgi nhudn ciia BVH tir nim 2019 dén nay. mang nay van tang manh 22,3%, dat 586 ty dong trong quy dau nam. Piéu nay phan anh hiéu qua van hanh

va cau tric san pham dang dwoc cai thién tich cwc, dac biét trong boi cdnh BVH téi wu chi phi dw phong va chi
BVH phi khai thac. Viéc loi nhuin ting nhanh hon doanh thu cho thidy doanh nghiép dang chuyén trong tim sang

tang trwedng hiéu qua thay vi mé rong bang moi gia. Khi niém tin ngwoi dan d6i véi san phdm bao hiém nhan

. tho dan hoi phuc trong cadc nam toi.

#0000 Thu nhap tai chinh tié€p tuc la “bé do” lg'i nhudn trong moi trwwong l1ai suat cao
S0000 e Bén canh yéu t6 loi nhuin, BSR con s& hiru cAu chuyén tai dinh gid hdp dan nho k& hoach giam ty 1é s& hitu
20000 cia Nha nuwéc. Trong quy 1/2026, thu nhip tai chinh thuan cia BVH dat 3,0 nghin ty dong, ting 15,4% YoY
10000 nho thu nhap tai chinh gdp tang manh 25,5%. Tong tai san dau tw da tang l1én 287,3 nghin ty dong, tiang
0 22,7% so véi cung Ky, trong Khi ty suit sinh 1o duy tri 6n dinh & mic 5,3%. Qu§ m6 danh muc 1én gitp BVH
2013 2020 202 2022 202 2024 hwéng loi trwee ti€p khi mat bang 1ai sudt va loi suat trai phiéu cai thién, qua d6 tao ngudn thu 6n dinh ho tro
m Doanh thu  m Lot nhuan lgi nhun c6t 16i. Trong béi canh nganh bao hiém van con nhiéu kho khan vé tang trwedng doanh thu nhan tho,

nguon thu tai chinh ti€p tuc déng vai tro nhuw “tdm dém” gitp BVH duy tri tang trwéng loi nhuin va 6n dinh
dong tién.
Ngudn: APSC téng hop. * K€t qua Kinh doanh. BVH ghi nhin quy 1/2026 tich cyc v&i doanh thu phi bao hiém dat 11,2 nghin ty dong
(+4% YoY) va lgi nhuan trwdc thué dat 1,0 nghin ty dong (+19% YoY).
APSC Research
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‘ ’ PHAN TICH KY THUAT- BVH (HOSE) I
BVH (HOSE)- TAP POAN BAO VIET

D6 thi ky thuat Gia hién tai 60.00
R . Gid mua muc tiéu 55-58 Khuyén nghi
oo ey - Gia ban muc tidu 63-65 CHO MUA
Egii | | b » " Gia ban cat 16 50
) Phwong phap GD Swing trade
Nhan dinh

o Trén do6 thi trung dai han. C6 phiéu BVH van duy tri vdn dong trong kénh tang gia dai han dwoc hinh

allinl@ | il bl bbb thanh tir dwong xu hwdéng noi cac day quan trong nam 2009, 2012, 2015, 2020 va 2024, cho thay cau tric
T '... e~ | ting dai han chwa bi ph4 vé. Sau nhip didu chinh kéo dai, gi4 hién i vé kiém dinh ving h tro ciia kénh
_— tang trung han dwoc xac 1ap tir cac day thang 4/2024 va thang 4/2025, noi lwc cau dang c6 dau hiéu xuat
h: | hm - —— e T hién. Tuy nhién, c6 phiéu van dang giao dich dwéi ca MA100 va MA200, phan 4nh xu hwéng trung han van
Cac chi bao k§ thuat nghiéng vé diéu chinh va cac duwong trung binh dai han tiép tuc déng vai tro khang cw. Do do, khu vuc ho
tro cda kénh tang hién tai sé 1a viing mang tinh quyét dinh, trong khi viéc vwot tré lai MA100 va MA200 sé
Chi bao Gia tri T e la diéu kién can dé cling co tin hiéu hoi phuc va cai thién xu hwéng trong thoi gian toi.
MA 20 61.79 Tidu c1:rc o Trén d6 thi ngan han. C6 phiéu BVH van dang trong nhip diéu chinh gidm khi gia duy tri dui ca hai
MA 40 64.72 Tiéu cuc dwong trung binh MA20 va MA40, cho thiy xu hwéng ngin han chwa thoat khoi trang thai suy yéu va cac
MACD 203 Tidu curc nhip hoi van chiu ap lwc tir ving khang cw ddong nay. Tuy nhién, tin hiéu ky thuat da xuit hién mot sd cai
RG] 39.50 Tich c1.rc thién khi MACD dang c6 d4u hiéu cat 1én trén duwdng tin hiéu, phdn dnh da gidm cé xu hwéng chirng lai va
' dong lwong hoi phuc dang dan hinh thanh. Bén canh d6, RSI dao ddng trong vung trung tinh, cho thay luc
Ngwdng ho trg’ / khang cw cung va cau dang & trang thai can bang, van con du dia dé giad phuc hdi néu dong tién dwoc cai thién.
Ngung 7 Ché ehich o Khang cw va hé tro. Viung hd tro manh gan nhit 55-60 hd tro béi dwong kénh ting dai han. Khang cu
) quan trong tai vung 65-70 twong *ng khang cu b&i dwong trung binh MA100 va MA200 ngay.
Hotrod >5 buong kénh tang dai han Khuyén nghi giao dich
HO tro 2 46 D4y cli 10/2025 e V&i nha diu tw mudn ndm giit trung hodc dai han c6 phi€u nay cé thé ché mua trong ving 55-58 mua gia
Khang cu 1 65 Puwdng trung binh MA200 ting 1 phan so véi lwong hang da co san.

V&i nha dau tw dang cd san tién, chd mua mai tai viing 55-58 véi von gidi ngan test 20-30%. Tuy nhién can

Khang cy 2 70 Puong trung binh MA100  ° o
tuan thu cat 16 néu gia khong dat ky vong. APSC Research m



~ o - Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN MASAN HIGH-TECH MATERIALS - MSR (UPCOM) ﬁ

Luin diém diu tw

Gia vonfram neo vung cao ma@ ra chu Ky tang trwéng lg'i nhuan méi
e Dong lwc 16n nhat cia MSR trong giai doan hién nay dén tir chu ky tang cda gid vonfram Kkhi gia APT duy tri
» Giangay 17/07/2026 36.30 quanh 3.000-3.100 USD/MTU, cao hon dang ké so v&i gia dinh ké hoach cua doanh nghiép. Trong boi cdnh
e Von hoéa (ty dong) 39,923.81 ngudn cung toan ciu van that chit do cac bién phap kiém soat xuidt khiu tir Trung Qudc, mit bang gia cao
e SLCP lwu hanh (cp) 1,099,829,520 duoc ky vong sé tiép tuc ho tro bién loi nhuin cia MSR trong cic quy t&i. Cong ty dat ké hoach doanh thu
e KLGD BQ 10 phién 920,410 16.000-20.300 ty dong va loi nhun sau thué 1.700-2.500 ty dong trong ndm 2026, tuy nhién day van duwoc
. Gi4 s8 sach 1157 danh gia lz‘i kich bén\tu’ong doi than t,r(_)ng. Néu gia APT tiép tuc duy tri trén vung hién tai, loi nhuan thwc té
cua MSR van con nhiéu dw dia vwrot ké hoach.
 EPS hién tai 0.49 o o x: , o
Hop tac véi GB Innovation cung co vi thé trong chuoi cung irng vonfram toan cau
* P/E 73.57 e Thoa thuin hop tic chién lwoc véi GB Innovation (Han Qudc) gitp MSR dam nhén vai tro ché bién tinh quang
Doanh thu va lgi nhuan ctia MSR tir nim 2019 dén nay thanh APT va oxide vonfram, véi phi gia cdng dwgc neo theo chi s6 gia APT va c6 co ché gia san nham bao vé
bién loi nhuin. Bén canh viéc bé sung nguén thu 6n dinh tir dich vu ché bién, théa thuin con gitip doanh
MSR nghiép nang cao hiéu sudt van hanh va ho tro k€ hoach mé& rong céng suit ché bién 1én hon 8.000 tin
20000 WO3/ndm, so v&i khoang 5.000 tAn/nam hién nay. Trong bdi cAnh cdng suit tinh luyén ngoai Trung Qudc van
khan hié€m, viéc lién tuc thu hut cac déi tac qudc té€ sé cing cd vi thé cia MSR nhw mot mat xich quan trong
100 trong chudi cung (rng khoang san chién lwoc phuc vu nganh cong nghiép va ban dan toan cau.
10000 Chuyén san HOSE c6 thé mé ra dw dia dinh gia méi
5000 e« DHCD 2026 di thong qua ké hoach chuyén niém yét tir UPCoM sang HOSE, v&i muc tiéu hoan tat trong quy I-
; I I I I1/2027, danh diu buwéc tién quan trong trong chién lwgc nang cao vi thé doanh nghiép trén thi treong von.
2012 2020 2021 2022 2023 2024 MSR dang tirng buwdrc thio g& cac diéu kién niém yét thong qua viéc cai thién hiéu qua kinh doanh va ké hoach
-5000

giam ty 1é s& hitu cha cd dong 16n nham dap rng yéu ciu vé co ciu c6 dong dai ching. Viéc niém yét trén
mDoanhthu - m Lof nhuan HOSE Kkhong chi gitp cai thién thanh Khoan va ting m&c d6 minh bach, ma con mé& réng kha nang tiép cin
dong von tlr cdc quy dau tw trong va ngoai nwée. Pay dwoc Ky vong sé 1a chat xdc tac quan trong giap MSR
Ngudn: APSC téng hop. ~ Auoc thi treong dinh gid lai twong xing voi vi thé ciia mét doanh nghiép ché bién vonfram hang dau thé giti
ngoai Trung Quoc.
o Két qua kinh doanh. QI/2026, MSR dat doanh thu 2.993 ty dong (+115% YoY) va LN sau thué 537 t%don m

esearch
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‘ ’PHAN TICH KY THUAT - MSR (UPCOM) _ B
MSR (UPCOM)- CONG TY CO PHAN MASAN HIGH-TECH MATERIALS

P06 thi ki thuat Gia hién tai 36.30
TP s High - Toch Malerins - 10-USCOM. @AM Hagah Lot £330 302008 . Gia mua muc tiéu 30-33 Khuyén nghi
u“‘ : |;| | Illlrl' g s gla béin muc tiéu 39"2‘; CHO MUA
o Tl P id ban catlo
Phwong phap GD Swing trade
Nhan dinh

o Trén do6 thi trung dai han, C6 phiéu MSR van dang van dong trong kénh ting gia dai han dwoc hinh thanh

tir dwong xu hwdng tang néi cac day thang 2 va thang 10/2025, cho thiy ciu truc tang truedng chi dao van

Moving Average Convergence Divergence (MACD) - Chi bao Trung bink B\ng hdi tu va phén ki 12 26 dose 9

chwa bi pha v&. Sau giai doan diéu chinh tir ving dinh, gia hién da lui vé kiém dinh dwong MA200, day la

- ) ‘ Ll - == % vung ho tro dai han quan trong va dang déng vai tro nang d& dién bién ctia c6 phiéu. Tuy nhién, gia van nim
O e dwdi MA100, phan 4nh xu hwéng trung han chwa thuc sw cai thién va 4p lwc diéu chinh van con hién hiru.
Cmacchl bé:ﬁkfr thnu:?lt o o - : Trong béi canh d,é' kh}l viec MA200 két hop véi canh dwdi cﬁzil kénh tang sé 1a vung ho tro then chét; néu
dwoc gilr virng, co phiéu c6 co hdi tich liiy va tirng buéc phuc hoi, trong khi viéc vwrot trér lai MA100 sé€ 1a tin
Chi bio Gia tri Tin hidu hiéu quan trong gitip ciing c6 xu hwdng tang trong trung han.
MA 20 3790 Tiéu cuc e Trén do thi ngan han, C6 phiéu MSR van dang trong nhip diéu chinh gi%m sau khi tao Idinh Véf) thang
. 3/2026, voi gia duy tri dwdi ca hai dwong trung binh MA20 va MA40, cho thay xu hwéng ngan han van chwa
MA 40 38.73 Tieu cire thoat khoi trang thai suy yéu. Chi bAo MACD van nam dw¢i duwong tin hiéu, phan anh dong lwong gidm con
MACD -1.07 Tieu cuc chiém wu thé, tuy nhién Histogram dang din thu hep mién 4m, cho thay ap lwc ban da suy gidm va MACD c6
RSI 38.00 Tich cuc d4u hiéu chuin bi cat 1én dwong tin hiéu, mé ra ky vong vé mot nhip hoi ky thuat. Pong thoi, RSI dang ting
Ngwdng hd tro / khang cw trér lai va hwdéng 1én ving trung tinh, phan dnh lwc cau cé dau hiéu cai thién sau giai doan diéu chinh.
o Khang cw va hé tro. Vung hd tro gan nhat: 32-35, twong (ng hd tro béi dwong MA200. Khang cw quan
Ngwong Gia Chu thich trong tai vung 40-45 khang cw boi dwong trung binh MA100 va dwong kénh tang dai han.
Ho tror 1 35 Duwong trung binh MA200 Khuyén nghi giao dich
HO tro 2 32 Puong xu huwdng tang dai han ¢ V&inha dau tw nam gitr ¢d phi€u nay van mudn git trung - dai han thi c6 thé can nhac chd mua gia ting ty
Khang cu 1 42 Puwong trung binh MA100 trong bin}‘l quan vung 30"33' , ,
Khang cu 2 - Pinh cii 03/2026 e V@i nha dau tw dang c6 tién can nhac cho mua luét song (20%-30% von) tai vung gia 30-33. Tuy nhién

nha dAu tw can tudn tha nguyén tac cit 16 néu gia khong dat ky vong.
APSC Research



o ~ , . . . Chién lworc giao dich
TONG CONG TY CANG HANG KHONG VIET NAM - ACV (UPCOM) ﬁ

Luin diém diu tw

Thong tin cé phiéu Hwoéng loi truee ti€p tir chu Ky ting trerdo'ng hang khong Viét Nam
e Trong quy 1/2026, tong san lwong hanh khach qua hé thong cang hang khéng ctia ACV dat 32 triéu lwot, tang
e Giangay 17/07/2026 41.50 6% so v&i cung Ky, trong dé khach ndi dia tang manh 9% lén 20 triéu lwot va khach quéc té dat 12 triéu lwot,
e Von hoéa (ty dong) 148,666.45 tang 2%. Pang cha y, két qua nay dwoc ghi nhin ngay ca khi ACV khéng con hop nhit sin bay Phd Quoc tir
« SLCP lwu hanh (cp) 3582.324.023 dau nfam 2026, cho thay nhu cau di lai bang‘du'o'ng hang khong van duy tri x1{ huwdng tang treong bén virng.
o Vi tdc d6 do6 thi hoa, thu nhap binh quan dau nguwoi cai thién va sw phat trién manh ctia nganh du lich, lvu
e« KLGD BQ 10 phién 501,380 . . . N 5 N . e ) ..
9 lwong hanh khach dwoc ky vong sé tiép tuc tang trong nhiéu nam t¢i, tao nén tang tang trwong dai han cho
e (Gida so sach 20.22 ACV.
* EPS hién tai 3.43 Dw dia ting trwdng 1é'n tir mang phi hang khong véi bién loi nhuan hip dan
e P/E 12.11 e Bén canh ngu6n thu truyén thong tir hoat dong hang khéng, mang phi hang khong dang néi 1én nhw dong luc

tang trwedng maéi cda ACV. Trong quy 1/2026, doanh thu phi hang khong dat 1.152 ty dong, ting 15% so v&i

Doanh thu va lgi nhuan ACV tir nam 2019 dén nay. cung ky va vwot xa téc do tang trwedng cia mang hang khong. Pay 1a nhém doanh thu c¢6 bién lgi nhuin cao

nh¢ cac hoat ddong ban 1é, quang cdo, cho thué mat bang va dich vu thwong mai tai sn bay. Trong b6i canh céac

ACY nha ga m&i nhw T3 Tan Son Nhit va Long Thanh dan di vao hoat dong, dw dia m& rong doanh thu trén moi

S0000 hanh khach van con rat 1on, twong tw mo hinh khai thac cia nhiéu san bay qudc té trong khu vuec.

23000 Chu ky dau tw ha tang quy mo lé'n dang mé ra dong lwc tang tredong maéi trong dai han.

20000 ¢ ACV dang buédc vao chu ky dau tw 1én nhit trong lich st khi chti dong thu hep quy m6 dau tw tai chinh ngan
15000 han, khién thu nhép lai tién giti quy 1/2026 gidm manh xudng con 28 ty dong, nham tip trung ngudn lwc cho
1000 cac du an chién lwoc nhw sin bay Long Thanh va nha ga T3 Tan Son Nhat. Viéc cac dw an méi di vao van hanh
EDDE I khién chi phi khau hao~ gan nhu tang gap doi so v&i cung ky, kéo bién loi nhuin gop giam xuong 63,5%. Tuy
2019 2020 2021 2027 2023 2024 nhién, doanh nghiép van duy tri bién loi nhuin rong & mirc rat cao 47% nho kiém soat t6t chi phi quan ly va

m Doanh thu  m Lo nhuan déng gop tir 1ai ty gia khodng 100 ty ddong. Madc du tang trwedng hanh khach quéc té€ c¢6 thé cham lai trong ngan
han, cdc dv 4n ha ting quy md 1&n sé mé rong dang ké cong suat khai thac va tao dong lwc tang tredng doanh
thu, loi nhudn trong nhiéu nam taéi.

« Két qua kinh doanh. Quy 1/2026, ACV dat doanh thu 6,8 nghin ty dong (+8% YoY) va loi nhuén cét 16i thudc

c6 dong thiéu s6 2,6 nghin ty déong (-5% YoY, -18% QoQ), twong (rng hoan thanh khodng 25% ké hoach nam.

APSC Research

Nguon: APSC téng hop
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PHAN TICH KY THUAT - ACV (UPCOM)

Pb thi ky thuat

I'8ng Gang ty Cang-hang khong Viét Nam - CTCP - 1D-UPCOM = 04150 H2.00 L4140 C4150 ~0.10 (~0.24%) 75.00
“Wolumé - Khal lnging 176, 3K

Maving Average Convergence Divergence (MACD) - Chi bdo Trung binh Bdng héi tu va phan ky 12 26 close 9 17 -0.59 0.4

2025 Thing 3 Thing N Thing 7 Thing 9 i 2026 Thing 3 Théng Nim et @
Cac chi bao ky thuat

Chi bao Gia tri Tin hiéu
MA 20 43.28 Tiéu cuc
MA 40 43.65 Tiéu cuc
MACD -0.59 Tiéu cuc
RSI 28.65 Tich cuc

Ngwdéng ho tro / khang cw

Ngwing Gia Chii thich
HO tror 1 39 buong kénh gidm dai han
HO tro 2 37 Pay cii 12/2023
Khang cu 1 43 Duwong trung binh MA20
Khang cu 2 45 Puwong trung binh MA100

ACV (UPCOM)- TONG CONG TY CANG HANG KHONG VIET NAM
Gia hién tai 41.50
Gid mua tiém nang 38-4.0 Khuyén nghi
Gia ban muc tiéu(TP) 48-50
Gia ban dirng 16(SL) 35
Phwong phap GD Swing trade
Nhan dinh

e Trén do thi trung dai han, C6 phi€u ACV dang van dong trong kénh gidm gia dai han dwoc hinh thanh tw

dwong xu hwéng gidm néi cac dinh thang 6 va thang 12/2024, tiép tuc qua cac dinh thang 8/2025 va thang
1/2026, phan 4nh xu hwéng chi dao van nghiéng vé diéu chinh. Hién tai, gid c6 phiéu tiép tuc giao dich
dwdi cd hai dwong trung binh MA100 va MA200, cho thdy xu hwdng trung han chwa c6 dau hiéu cai thién
va cac dwong trung binh ndy van déng vai tro 1a viing khang cw quan trong ddi védi cac nhip hoi. Vi viéc gia
van nam trong kénh gidm va chwa vwot tré lai cdc nguwdong khang cw dong, trién vong trung han cia ACV
van & trang thai tiéu cuec.

Trén do thi ngan han. C6 phiéu ACV van dang duy tri xu hwéng giam khi gia giao dich dwéi ca hai dwong
trung binh MA20 va MA40, cho thay ap luc ban van chiém wu thé va cac nhip hoi phuc chwa da dé cai thién
xu hwdng. Chi bao MACD tiép tuc nam dwédi dwong tin hiéu, trong khi Histogram mé& rong mién am, phan
anh déng lwong giam dang gia ting va rui ro diéu chinh van hién hiru. Bén canh d6, RSI da lui vé viing qua
ban, cho thay co phiéu dang chiu 4p lwc ban manh nhwng dong thoi cling mé ra kha nang xuat hién cic nhip
hoi ki thuat trong ngan han.

Khang cw va hé tro. Vung ho tro gan nhit nam tai ving 38-40 (twong &ng v&i hd tro béi dwong kénh
giam dai han). Khang cx manh hién tai la ving 48-50 khang cw b&i dwong trung binh MA200 va cac day ci
ma gia da thang qua.

Khuyén nghi giao dich

e V&i nha dau tw dang c6 san tién, chd mua mai tai viing ho tro 38-40 véi von giai ngan test 20-30%. Tuy

nhién can tuin thu cat 16 néu gia khong dat ky vong.

e V&inha diu tw dang ket hang va bi 16 thi ti€p tuc kién nhan va gidi ngan gia tang ha gia von khi c¢6 phiéu vé

APSC Research

vung 38-40.



~ o - , n - - Chién lwgc giao dich
CONG TY CO PHAN NU'OC - MOI TRUONG BINH DUONG - BWE (HOSE) “
Luin diém diu tw

Pong lwc tang trrd'ng dai han dén tir nhu cau nwwéc sach ngay cang gia tang

e Mang cip nuwdéc ti€p tuc la tru cot tang trwedng ciia BWE khi san lwong nwdc thwong phdm 5 thang dau nam
* Giangay 17/07/2026 45.30 2026 dat 91,8 triéu m3, ting 7,8% so vé&i cung ky va hoan thanh khoang 40% dw b4o ci nim. Riéng Binh
e Von hoéa (ty dong) 9,962.77 Dwong ghi nhan san lwong 83,9 triéu m?, ting 7%, phan dnh nhu ciu tiéu thu nwéc duy tri tich cuc tai dia
e SLCP lwu hanh (cp) 219,928,644 phwong (7:6 toc do do thi hdéa va thu hut FDI hang fi‘z?lu 7cé nwéce. Véi vi thé gan nhw dcf)’c quyén tai nhiéu khu vwc
« KLGD BQ 10 phién 54.780 trong diém ‘cfmg dac thu Tlgénh tién ich c6 nhu cau 6n din‘h, BWE duoc ky vong tiép tuc duy tri tang trwong

. san lwong bén virng, tao nén tang cho doanh thu va dong tién dai han.

» Giasosach 28.08 Mo rong cong suat cip nwoc tao dw dia tang tred'ng nhiéu nam téi
* EPS hién tai 4.78 ¢ BWE dang diy manh chién lwgc mé rong cong sudt nham dén dau nhu ciu st dung nwéec tai cac dia phwong
e P/E 9.48 phat trién cong nghiép. Nha may nwéc Nhi Thanh 3 d3 ning céng suit cia Biwase Long An tir 60.000

m?>/ngay 1én 120.000 m*®/ngay, trong khi tuyén dng truyén tai D1200 dai 19,6 km da hoan thanh khodng 80%

Doanh thu va loi nhuan BWE tir nam 2019 dén nay. , , .
nvat e v y khoi lwong. Bén canh do, cong ty lién két GIWACO cling vira nang cong suit 1én 35.000 m?/ngay, ting 46% so

BWE vOi cubi ndm 2025 va hwdng téi muc tiéu 100.000 m3 /ngay trong dai han. Viéc lién tuc mé rong ning lwc cip

nwéc sé giip BWE gia tang thi phin, ndng san lwong thwong pham va duy tri t6c dd tang trwdng trong nhiéu

5000 S
nam toi.

4000 Mang moi trwong va nang lwrong mé rong hé sinh thai

3000 e Khong chi tip trung vao linh viec cAp nwéc, BWE dang tirng buwéc hoan thién hé sinh thai ha ting méi treong
2000 thong qua dw 4n nha may dién rac cong suat 12MW véi tong von dau tw khodng 1,2 nghin ty dong. Duw 4n sé
dworc tai tro mot phan tir ngudén vén huy dong trong dot phat hanh quyén mua, dong thoi tAn dung loi thé san

1000
c6 trong linh vwc xtt 1y chat thai d€ gia ting gia tri chudi hoat dong. Viéc mé& rong sang mang dién rac khong

o

2015 2020 2021 2022 2023 20 2025 chi tao thém nguén doanh thu 6n dinh ma con giip doanh nghiép gidam suw phu thudc vao mang cap nuorc,
mDoanhthu  m Loi nhugn nang cao kha nang tang trwdng dai han trong béi cdnh nhu ciu x ly rac va phat trién nang lwong xanh ngay
cang gia tang.

o Két qua Kinh doanh. Quy 1/2026, BWE ghi nhin doanh thu thuan 1.034 ty dong (+12% YoY), loi nhuin gbp
484 ty dong (+12% YoY), loi nhuén sau thué hop nhat dat 212 ty dong (+30% YoY). bang chi y, loi nhuén sau
thué thudc vé cd6 dong cong ty me dat 213 ty dong (+45% YoY).
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PHAN TiCH KY THUAT- BWE (HOSE)

Pb thi ky thuat
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Cac chi bao ky thuat
Chi bao Gia tri Tin hiéu
MA 20 45.08 Tich cuc
MA 40 44.44 Tich cuc
MACD 0.31 Tich cuc
RSI 59.97 Tich cuc
Ngwdéng ho tro / khang cw
Ngwong Gia Chu thich
Ho tro 1 44 Puwong trung binh MA200
HO tro 2

43 Pwong xu hwéng giam trung han
Fibonacci thoai lui 61.8%
Pinh cii 05/2025

Khang cuw 1 48
Khang cu 2 50

BWE (HOSE) - CONG TY CO PHAN NU’O'C - MOI TRUO'NG BINH DUONG
Gia hién tai 45.30
Gid mua tiém nang 43-44 Khuyén nghi
Gia (TP) 47-48
Gi4 dirng 16(SL) 40
Phwong phap GD Swing trade
Nhan dinh

Trén do thi trung dai han, C6 phiéu BWE da phat di tin hiéu cai thién dang ké khi breakout thanh céng
kénh gidm trung han dwoc hinh thanh tir dwong xu hwéng gidm noi cac dinh thang 5 va thang 10/2025,
qua d6 chim dirt giai doan diéu chinh kéo dai trwéc dé. Pong thoi, trong nhirng phién gan day, co phiéu
cling vieot 1én trén ca hai dwong trung binh MA100 va MA200, sau dé kiém dinh (retest) thanh céng hai
dwong trung binh nay va duy tri giao dich phia trén, cho thiy cic viung khang cw cii da chuyén thanh ving
hé tro moi. Dién bién nay phan anh xu hwéng trung han dang din chuyén tir trang thai diéu chinh sang
tich cwc hon, dong thoi cling cd kha nang hinh thanh mot chu ky tang mai.

Trén do thi ngan han, C6 phiéu BWE dang duy tri trang thai tich cuc khi gia giao dich 6n dinh trén ca hai
dwong trung binh MA20 va MA40, cho thdy xu huéng ting ngan han van dwoc bao toan va luc ciu tiép tuc
chi€ém wu thé. Chi bAo MACD van nam trén dwong tin hiéu, du khoang cach gitra hai dwong c6 dau hiéu thu
hep sau nhip tang gan diy, phan anh da tang dang chirng lai nhwng chwa xuat hién tin hiéu dao chiéu ro
rang. Trong khi d6, Histogram van duy tri trén ngwong 0, cho thay dong lwong tang van dwoc gitr virng. RSI
dao dong quanh vung 57, ndm trén nguwdng trung tinh nhwng chwa di vao viing qua mua, cho thiy dw dia
tdng gid van con néu dong tién tiép tuc dwoc cai thién.

Khang cw va ho tro. Vung ho tro manh gin nhat 43-45 twong rng v&i ho tro béi duong MA200. Khang cuw
quan trong tai vung 48-50 twong &rng khang cw boi dinh cti 05/2025 va 04/2022.

Khuyén nghi giao dich

V&i nha dau tw mudn nam trung hoic dai han c6 phiéu nay c6 thé ché mua trong ving 43-44 mua gia ting
1 phan so véi lwong hang da c6 san.
V&i nha dau tw dang c6 san tién, chd mua méi tai vung 43-44 véi von gidi ngan test 20%. Tuy nhién can

tuan thu cat 16 néu gia khong dat ky vong.
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o THONG TIN LIEN HE

Trung tam Phan tich va Tw van Pau tw Phan tich co’ ban Chién lwoc giao dich
Nguyén Vian Thanh Hoang Ngoc Quyén Nguyén Van Thiéu

Phu trach khoi Phan tich & Tw doanh Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich
Email: thanhnv@apsc.vn Email: dungnk@apsc.vn Email: thieunv@apsc.vn
Cam két phin tich

Chuyén vién phan tich trong bdo cdo nay ndy cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao cdo phan tich nay phan dnh chinh x4c quan diém c4 nhan
dé6i véi chirng khoan va/hodc td chirc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich di/ dang/sé dwoc mién trach nhiém boi thwong truwc ti€p hoic gian tiép

lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bdo cao phan tich nay.

Khuyén nghi

CANH MUA Gia c6 phiéu hién tai trong viing mua tiém nang. U¢c tinh tiém ning tang gia 1on hon hoac bang 15 diém phin tram trong 12 thang toi.

CHO' MUA  Gi4 c6 phiéu hién tai cao hon viing mua tiém ning. Uéc tinh tiém ning ting gia 16n hon hoic bing 15 diém phan trim trong 12 thang téi.
Uéc tinh gid co phiéu c6 thé tang/gidm 10 diém phan tram trong 12 thang toi.

CANH BAN Uéc tinh tiém ning gidm gia trén 10 diém phan tridm trong 12 thang toi.
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	Tìm điểm cân bằng....
	Trong nước: Việt Nam nối lại đàm phán thương mại với Mỹ giữa ba cuộc điều tra
	Việt Nam nối lại đàm phán thương mại với Mỹ giữa ba cuộc điều tra.
	Việt Nam và Mỹ đang đàm phán thương mại tại Washington nhằm giảm rào cản, bảo hộ sở hữu trí tuệ và chống gian lận xuất xứ trong bối cảnh Mỹ thâm hụt thương mại 178 tỷ USD với Việt Nam. Song song đó, Mỹ đang tiến hành 3 cuộc điều tra đối với Việt Nam về sở hữu trí tuệ, dư thừa công suất và lao động cưỡng bức (đã có kết luận sơ bộ đề xuất áp thuế bổ sung 12,5%). Phía Việt Nam bác bỏ cáo buộc về lao động cưỡng bức, khẳng định tuân thủ tiêu chuẩn quốc tế và siết chặt các quy định chống gian lận thương mại.
	Xuất nhập khẩu Việt Nam - Malaysia vượt 10 tỷ USD chỉ sau 6 tháng.
	Nửa đầu năm 2026, kim ngạch thương mại Việt Nam - Malaysia đạt mức kỷ lục 10 năm qua với 10,8 tỷ USD, trong đó Việt Nam xuất khẩu 3,4 tỷ USD (tăng 34,6%) và nhập khẩu 7,4 tỷ USD (tăng 42%). Nhóm hàng điện tử và máy móc thiết bị dẫn đầu đà tăng trưởng xuất khẩu của Việt Nam. Ngược lại, máy tính - linh kiện và xăng dầu là hai mặt hàng Việt Nam nhập khẩu lớn nhất từ Malaysia (chiếm 51% tổng tỷ trọng), bên cạnh sự tăng trưởng đột biến của các nhóm hàng hóa chất, dầu mỏ và dược phẩm.
	ADB khuyến nghị Việt Nam cần đẩy mạnh cải cách thể chế, phát triển thị trường vốn và FDI
	Đến hết ngày 09/7, đã giải ngân vốn đầu tư công hơn 370 ngàn tỷ đồng
	Tỷ giá VND/USD

	Thế giới: Kinh tế Trung Quốc tăng trưởng chậm nhất kể từ năm 2022
	Căng thẳng Trung Đông lấn át đà yếu của đồng USD; đồng Yên chịu áp lực.
	Căng thẳng địa chính trị tại Trung Đông và chênh lệch lãi suất với Mỹ đã kìm hãm các đồng tiền châu Á, bất chấp việc đồng USD suy yếu trong tuần. Đồng Yên Nhật vẫn neo gần mức thấp nhất 4 thập kỷ dù Tokyo cảnh báo can thiệp, trong khi đồng Nhân dân tệ hướng tới tuần tăng thứ ba liên tiếp. Dù dữ liệu lạm phát Mỹ thấp hơn dự kiến giúp giảm bớt kỳ vọng tăng lãi suất, các quan chức Fed vẫn phát đi tín hiệu thận trọng, hạn chế khả năng nới lỏng chính sách trong ngắn hạn.
	Hàn Quốc tăng lãi suất lần đầu sau hơn 3 năm, chứng khoán “cắm đầu”
	Đồng USD leo lên mức cao nhất trong 13 tháng.
	Diễn biến lãi suất Hàn Quốc từ năm 2022 đến nay.
	Vàng thế giới ghi nhận tuần giảm mạnh nhất trong 6 tuần
	Giá dầu tăng hơn 4% sau vụ tấn công nhà máy điện và khử mặn ở Kuwait
	Giá đồng ‘sập’ hơn 50%, nhà đầu tư vỡ mộng ôm đồng thỏi chờ kiếm lời
	TẬP ĐOÀN BẢO VIỆT - BVH (HOSE)
	BVH (HOSE)-  TẬP ĐOÀN BẢO VIỆT
	CÔNG TY CỔ PHẦN MASAN HIGH-TECH MATERIALS - MSR (UPCOM)
	MSR (UPCOM)- CÔNG TY CỔ PHẦN MASAN HIGH-TECH MATERIALS
	TỔNG CÔNG TY CẢNG HÀNG KHÔNG VIỆT NAM - ACV (UPCOM)
	Luận điểm đầu tư
	Thông tin cổ phiếu
	Hưởng lợi trực tiếp từ chu kỳ tăng trưởng hàng không Việt Nam
	Trong quý 1/2026, tổng sản lượng hành khách qua hệ thống cảng hàng không của ACV đạt 32 triệu lượt, tăng 6% so với cùng kỳ, trong đó khách nội địa tăng mạnh 9% lên 20 triệu lượt và khách quốc tế đạt 12 triệu lượt, tăng 2%. Đáng chú ý, kết quả này được ghi nhận ngay cả khi ACV không còn hợp nhất sân bay Phú Quốc từ đầu năm 2026, cho thấy nhu cầu đi lại bằng đường hàng không vẫn duy trì xu hướng tăng trưởng bền vững. Với tốc độ đô thị hóa, thu nhập bình quân đầu người cải thiện và sự phát triển mạnh của ngành du lịch, lưu lượng hành khách được kỳ vọng sẽ tiếp tục tăng trong nhiều năm tới, tạo nền tảng tăng trưởng dài hạn cho ACV.

	Dư địa tăng trưởng lớn từ mảng phi hàng không với biên lợi nhuận hấp dẫn
	Bên cạnh nguồn thu truyền thống từ hoạt động hàng không, mảng phi hàng không đang nổi lên như động lực tăng trưởng mới của ACV. Trong quý 1/2026, doanh thu phi hàng không đạt 1.152 tỷ đồng, tăng 15% so với cùng kỳ và vượt xa tốc độ tăng trưởng của mảng hàng không. Đây là nhóm doanh thu có biên lợi nhuận cao nhờ các hoạt động bán lẻ, quảng cáo, cho thuê mặt bằng và dịch vụ thương mại tại sân bay. Trong bối cảnh các nhà ga mới như T3 Tân Sơn Nhất và Long Thành dần đi vào hoạt động, dư địa mở rộng doanh thu trên mỗi hành khách vẫn còn rất lớn, tương tự mô hình khai thác của nhiều sân bay quốc tế trong khu vực.

	Chu kỳ đầu tư hạ tầng quy mô lớn đang mở ra động lực tăng trưởng mới trong dài hạn.
	ACV đang bước vào chu kỳ đầu tư lớn nhất trong lịch sử khi chủ động thu hẹp quy mô đầu tư tài chính ngắn hạn, khiến thu nhập lãi tiền gửi quý 1/2026 giảm mạnh xuống còn 28 tỷ đồng, nhằm tập trung nguồn lực cho các dự án chiến lược như sân bay Long Thành và nhà ga T3 Tân Sơn Nhất. Việc các dự án mới đi vào vận hành khiến chi phí khấu hao gần như tăng gấp đôi so với cùng kỳ, kéo biên lợi nhuận gộp giảm xuống 63,5%. Tuy nhiên, doanh nghiệp vẫn duy trì biên lợi nhuận ròng ở mức rất cao 47% nhờ kiểm soát tốt chi phí quản lý và đóng góp từ lãi tỷ giá khoảng 100 tỷ đồng. Mặc dù tăng trưởng hành khách quốc tế có thể chậm lại trong ngắn hạn, các dự án hạ tầng quy mô lớn sẽ mở rộng đáng kể công suất khai thác và tạo động lực tăng trưởng doanh thu, lợi nhuận trong nhiều năm tới.
	Kết quả kinh doanh. Quý 1/2026, ACV đạt doanh thu 6,8 nghìn tỷ đồng (+8% YoY) và lợi nhuận cốt lõi thuộc cổ đông thiểu số 2,6 nghìn tỷ đồng (-5% YoY, -18% QoQ), tương ứng hoàn thành khoảng 25% kế hoạch năm.



	TRUNG LẬP
	Giá ngay 17/07/2026
	41.50
	Vốn hóa (tỷ đồng)
	148,666.45
	SLCP lưu hành (cp)
	3,582,324,023
	KLGD BQ 10 phiên
	501,380
	Giá sổ sách
	20.22
	EPS hiện tại
	3.43
	P/E
	12.11
	Doanh thu và lợi nhuận ACV từ năm 2019 đến nay.
	Nguồn: APSC tổng hợp



	CÔNG TY CỔ PHẦN NƯỚC – MÔI TRƯỜNG BÌNH DƯƠNG - BWE (HOSE)
	PHÂN TÍCH KỸ THUẬT- BWE (HOSE)
	BWE (HOSE) -    CÔNG TY CỔ PHẦN NƯỚC – MÔI TRƯỜNG BÌNH DƯƠNG
	Giá hiện tại  Giá mua  tiềm năng Giá (TP) Giá dừng lỗ(SL) Phương pháp GD
	45.30 43-44 47-48  40 Swing trade
	Khuyến nghị TRUNG LẬP
	Đồ thị kỹ thuật

	Nhận định
	Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ phiếu BWE đã phát đi tín hiệu cải thiện đáng kể khi breakout thành công kênh giảm trung hạn được hình thành từ đường xu hướng giảm nối các đỉnh tháng 5 và tháng 10/2025, qua đó chấm dứt giai đoạn điều chỉnh kéo dài trước đó. Đồng thời, trong những phiên gần đây, cổ phiếu cũng vượt lên trên cả hai đường trung bình MA100 và MA200, sau đó kiểm định (retest) thành công hai đường trung bình này và duy trì giao dịch phía trên, cho thấy các vùng kháng cự cũ đã chuyển thành vùng hỗ trợ mới. Diễn biến này phản ánh xu hướng trung hạn đang dần chuyển từ trạng thái điều chỉnh sang tích cực hơn, đồng thời củng cố khả năng hình thành một chu kỳ tăng mới.
	Trên đồ thị ngắn hạn, Cổ phiếu BWE đang duy trì trạng thái tích cực khi giá giao dịch ổn định trên cả hai đường trung bình MA20 và MA40, cho thấy xu hướng tăng ngắn hạn vẫn được bảo toàn và lực cầu tiếp tục chiếm ưu thế. Chỉ báo MACD vẫn nằm trên đường tín hiệu, dù khoảng cách giữa hai đường có dấu hiệu thu hẹp sau nhịp tăng gần đây, phản ánh đà tăng đang chững lại nhưng chưa xuất hiện tín hiệu đảo chiều rõ ràng. Trong khi đó, Histogram vẫn duy trì trên ngưỡng 0, cho thấy động lượng tăng vẫn được giữ vững. RSI dao động quanh vùng 57, nằm trên ngưỡng trung tính nhưng chưa đi vào vùng quá mua, cho thấy dư địa tăng giá vẫn còn nếu dòng tiền tiếp tục được cải thiện.
	Kháng cự và hỗ trợ. Vùng hỗ trợ mạnh gần nhất 43-45 tương ứng với hỗ trợ bởi đường MA200. Kháng cự quan trọng tại vùng 48-50 tương ứng kháng cự bởi đỉnh cũ 05/2025 và 04/2022.
	Các chỉ báo kỹ thuật

	Tín hiệu Tích cực Tích cực Tích cực Tích cực
	Chỉ báo MA 20 MA 40 MACD RSI
	Giá trị 45.08 44.44 0.31 59.97
	Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
	Ngưỡng  Hỗ trợ 1 Hỗ trợ 2 Kháng cự 1 Kháng cự 2
	Giá 44 43 48 50


	Chú thích  Đường trung bình MA200 Đường xu hướng giảm trung hạn Fibonacci thoái lui 61.8%  Đỉnh cũ 05/2025

	Khuyến nghị giao dịch
	Với nhà đầu tư muốn nắm trung hoặc dài hạn cổ phiếu này có thể chờ mua trong vùng 43-44 mua gia tăng 1 phần so với lượng hàng đã có sẵn.
	Với nhà đầu tư đang có sẵn tiền, chờ mua mới tại vùng 43-44  với vốn giải ngân test 20%. Tuy nhiên cần tuân thủ cắt lỗ nếu giá không đạt kỳ vọng.
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	Chiến lược giao dịch Nguyễn Văn Thiệu Chuyên viên phân tích Email:  thieunv@apsc.vn
	Trung tâm Phân tích và Tư vấn Đầu tư  Nguyễn Văn Thanh Phụ trách khối Phân tích & Tự doanh Email:  thanhnv@apsc.vn
	Phân tích cơ bản Hoàng Ngọc Quyền Chuyên viên phân tích Email:  dungnk@apsc.vn
	Cam kết phân tích Chuyên viên phân tích trong báo cáo này này cam kết rằng (1) quan điểm thể hiện trong báo cáo phân tích này phản ánh chính xác quan điểm cá nhân đối với chứng khoán và/hoặc tổ chức phát hành và (2) chuyên viên phân tích đã/ đang/sẽ được miễn trách nhiệm bồi thường trực tiếp hoặc gián tiếp liên quan đến khuyến nghị cụ thể hoặc quan điểm trong báo cáo phân tích này.
	Khuyến nghị CANH MUA    Giá cổ phiếu hiện tại trong vùng mua tiềm năng. Ước tính tiềm năng tăng giá lớn hơn hoặc bằng 15 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  CHỜ MUA      Giá cổ phiếu hiện tại cao hơn vùng mua tiềm năng. Ước tính tiềm năng tăng giá lớn hơn hoặc bằng 15 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  TRUNG LẬP  Ước tính giá cổ phiếu có thể tăng/giảm 10 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  CANH BÁN    Ước tính tiềm năng giảm giá trên 10 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.


