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Trong nwdc: Xuit khau 6 thang dat 266,5 ty USD, My ti€p tuc la thi trweo'ng 1'n nhat.

Thué méi cia My c6 hiéu lwc, Viét Nam ti€p tuc dam phan thwong mai

Tw ngay 24/7, My chinh thirc ap thué Muc 301 1én t&i 12,5% do6i véi hang héa Viét Nam do quan ngai vé
lao dong cwdng birc va thwong mai khong cong bang, sau khi thAm hut thwong mai ciia My véi Viét Nam 6
thang dau nam 2026 ting lén 75,3 ty USD. D4p lai, phia Viét Nam khang dinh cam két hop tac, san sang tao
diéu kién cho doanh nghiép My va dé nghi Washington danh gia khach quan cac no lwc khic phuc tir Ha
Noi dé sém két thic diéu tra.

S6i dong dong chay thworng mai Viét Nam-Trung Quéc qua ctra khau Hiru Nghi Quan

Trong nira ddu nam 2026, téng gia tri xuit nhip khiu qua ctra khau Hiru Nghi Quan (Bang Twong, Quang
Tay) dat 364,12 ty NDT (54,3 ty USD, +26% YoY); trong dé thwong mai Viét - Trung chiém ap dao véi
305,6 ty NDT (+28,3%). Co cdu hang héa c6 su chuyén bién tich cwc khi nhém hang co dién chiém ty trong
16m & ca hai chiéu (xuat khau tang 43,3%, nhip khau chiém gan 80%), bén canh diém sang néng san 1a siu
riéng nhap khiu dat 10,97 ty NDT (+55,9%). K&t qua nay tiép tuc khang dinh vai tro trung tim két néi
chudi cung ng khu vuec gitra Trung Qudc voi Vit Nam va ASEAN qua ctra khau Hiru Nghi Quan.

Xuat khau 6 thang dat 266,5 ty USD, My ti€p tuc la thi trwong 1'n nhat

Trong 6 thdng dau nam 2026, kim ngach xuit khiu ctia Viét Nam dat 266,5 ty USD, tang 14,4% so v&i cung
ky, ti€p tuc la dong lwc chinh ctia ting truedng kinh té. Hoa Ky duy tri vi thé 1a thi treong xuat khau 1én nhat
véi kim ngach 70,9 ty USD, tang 27,4% YoY, trong khi Trung Quoc tiép tuc la thi trweong nhap khau 1om
nhit véi 84,7 ty USD, tang 26,4% YoY. K€t qua nay phan anh strc canh tranh ctia hang héa Viét Nam tiép
tuc dwoc cai thién, dong thoi tao nén tang tich cwe cho cac nhém doanh nghiép xuit khau nhw dét may,
thlly san, go, dién tir va logistics trong nira cudi nam.

Lii suat cho vay binh quan lén gan 11%/nam

Lai suat cho vay binh quin thang 6 tang 0,4 diém %—mirc tang manh nhat trong mot nam qua—Kkhién gan
10 ngan hang vuwot moc 10%/nam. Nhom tw nhin dao dong tir 9% dén hon 10%/nam, trong khi nhém
qudc doanh (VietinBank, BIDV, Agribank) gitt & mirc thap hon (6,1% - 8,51%/nam). Pa tang kéo dai tir
cubi 2025 do nhu cau tin dung vwot kha nang huy dong von va ap luc ty gia, budéc NHNN phai phdi hop
gidm ap lwc chi phi vén cho doanh nghiép.

“ Chién lwoc giao dich
“““““ tuan tir 27-31/07

Dién bi€n ban rong ciia khéi ngoai trén TTCK Viét Nam.

2000

1000

-1000

=2000

Ngudn: Téng hop
Xuit nhip khau cua Viét Nam 6 thang dau nam 2026

549,69 s

A 27.1%

Téng kim ngach
xuat, nhap khau

NHAP SIEU

16,65

ty USD

266,52

283,17

ty USD
A 33,4%

ty USD
A 21,0%

Xuét khau

Nguon: VNeconomy

APSC Research


https://www.canva.com/design/DAGjcmPQmKc/9q3ItuTMU_oTFkW9G3i7Aw/edit
https://www.canva.com/design/DAGjcmPQmKc/9q3ItuTMU_oTFkW9G3i7Aw/edit
https://www.canva.com/design/DAGjcmPQmKc/9q3ItuTMU_oTFkW9G3i7Aw/edit
https://www.canva.com/design/DAGjcmPQmKc/9q3ItuTMU_oTFkW9G3i7Aw/edit
https://www.canva.com/design/DAGjcmPQmKc/9q3ItuTMU_oTFkW9G3i7Aw/edit
https://www.canva.com/design/DAGjcmPQmKc/9q3ItuTMU_oTFkW9G3i7Aw/edit
https://www.canva.com/design/DAGjcmPQmKc/9q3ItuTMU_oTFkW9G3i7Aw/edit
https://www.canva.com/design/DAGjcmPQmKc/9q3ItuTMU_oTFkW9G3i7Aw/edit
https://www.canva.com/design/DAGjcmPQmKc/9q3ItuTMU_oTFkW9G3i7Aw/edit
https://www.canva.com/design/DAGjcmPQmKc/9q3ItuTMU_oTFkW9G3i7Aw/edit
https://www.canva.com/design/DAGjcmPQmKc/9q3ItuTMU_oTFkW9G3i7Aw/edit
https://www.canva.com/design/DAGjcmPQmKc/9q3ItuTMU_oTFkW9G3i7Aw/edit
https://www.canva.com/design/DAGjcmPQmKc/9q3ItuTMU_oTFkW9G3i7Aw/edit
https://www.canva.com/design/DAGjcmPQmKc/9q3ItuTMU_oTFkW9G3i7Aw/edit

Pong tién chau A suy yéu khi thué quan ctia Trump lam day 1én lo ngai lam phat.

Chinh sach thué quan méi cia My (10% - 12,5%) chinh thirc c6 hiéu lwc da day loi suat trai phiéu My
1én cao, lam day 1én lo ngai lam phat va khién Fed khé néi 1ong tién té. Trudre stiee ép cia dong USD
tiém can dinh 3 tuin, cic dong tién chau A suy yéu trén dién rong, dic biét 1a Yén Nhat roi sat day 4
thap ky (~163,8 JPY/USD). Thi trwong hién dang don sw chi y vao cudc hop chinh sach sap téi cia
Fed va Bo].

Thi trwworng trai phiéu tang cwwoc Fed sé nang lii suat trong nam nay

Thi trwong trai phiéu My dang gia tang Ky vong Fed c6 thé ning 13i suit trong nam 2026 khi ap luc
lam phat van dwoc danh gia 1a chwa hoan toan dwoc kiém soat. Ky vong nay da diy loi suit trai
phi€u Chinh phti My tang, qua dé cing co sirc manh clia déong USD va lam gia ting tim ly than trong
trén cac thi tredng tai chinh. D8i véi Viét Nam, dién bién nay c6 thé tao ap luc 1én ty gia, dong von
ngoai va khién thi trudng chirng khoan bién dong trong ngan han.

Tham hut thwong mai Nhit Ban tang trong thang 6 khi nhip Khau tang manh

Trong thang 6, Nhat Ban ghi nhan m&rc tham hut thwong mai Ién t&i 406,9 ty yén—cao hon nhiéu so
voi du bao—do kim ngach nhip khau tang vot 25,4%, chu yéu bi tac dong béi chi phi lwong thwce, khi
dét, than da dat do va nhu cau chip Al ting cao. M3c du xuit khiu van tang trwedng 4n twong 19,3%
nh¢ cdc mat hang dién ti, 6 t6 va linh kién cong nghiép, da tang nay van khong du dé bu dap chi phi
nhap khau leo thang.

Ap thué quan 50% vé&i Canada, 6ng Trump phat tin hiéu canh bao véi thé gi¢i

Tong thong Donald Trump cdng bé ap thué 50% lén hang héa Canada tir ngdy 19/08 bang cach vién
dan Dao luat Thwong mai 1930 (cho phép danh thué qudc gia "phan biét doi xtt véi hang My") dé
lach phan quyét ctia Toa an Toi cao. POng thai nay phat di tin hiéu canh bao rang cac hiép dinh
thwong mai (nhw USMCA) khong con 13 14 chan an toan, m¢ tién 1é d€ My tié€p tuc lam dung thué

quan v&i cac doi tic khac va de doa lam tang gia tiéu dung tai My.

, Chién lwoc giao dich
Thé gi¢i: Ap thué quan 50% v&i Canada, 6ng Trump phat tin hiéu canh bao vai the gidi “ P Y T

Dién bién l¢ri suat trai phiéu 10 nim cia My tir 2016 dén nay.
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Nguon: Investing.com

GDP cuia Trung Qudc tir nam 2022 dén nay.
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THONG TIN THI TRUONG HANG HOA

Vang thé gi¢i quay dau ting

Gia vang tang trong phién 24/07 khi gia dau Brent ha nhiét sau khi viwot moc 100 USD/thung, trong ltc
nha dau tw danh gia dién bién mai tai Trung Pong va tac dong ddi véi lam phat trudc cudc hop chinh sach
cda Cuc Dw tri¥ Lién bang My (Fed) vao tuan t&i. Gia vang giao ngay tang 0.3% lén 4,060.47 USD/oz vao
cudi phién, sau khi gidm khodng 2% & phién trwéc. Tinh chung ca tudn, kim loai quy tang hon 1% nho luc
mua bat day. Hop déng vang twong lai giao thang 8 tai My ciing ting 0.3% lén 4,061.70 USD/oz. Da tang
ciia vang dién ra khi gia dau Brent gidm gin 4%, sau khi ting hon 7% va lan dau vuot 100 USD/thung ké
tlr thang 5 trong phién trwdc do, sau thong tin lwc lwong Houthi than Iran tin c6ng hai tau ch® dau cda
Saudi Arabia trén Bién D6.

Gia diu giam 4% sau thong tin Pakistan thiic diy néi lai dam phan My - Iran

Giad dau gidm trong phién cudi tuin sau khi Reuters dwa tin Pakistan dang tim cach thdc day néi lai cac
cudc dam phan gitra My va Iran védi sw ting hd ciia Trung Qudc, du thi tredmg van chiu tic dong tir cing
thang leo thang tai Trung Pong. Két phién ngay 24 /07, dau Brent, chuan tham chiéu toan ciu, giam gan 4%
xuong 96.78 USD/thung, trong khi dau WTI cia My mat 3% con 89.31 USD/thung. Tuy vay, tinh chung ca
tudn, giad dau WTI van tang khoang 8%, con Brent ting gin 10%. Ba ngudn tin ndi v&i Reuters rang no luc
trung gian ctia Pakistan nhan dwoc sw hiu thuan tir Bac Kinh.

Gia cao su trén cac san giao dich chau A déng loat giam

Gia cao su tai cac thi truomg chau A (26/7) dong loat di xudng khi nhu cau yéu theo mua, ngudén cung doi
dao va gia dau suy yéu gy sirc ép lén thi treong. Két thic phién giao dich, gia cao su ky han thang 8 trén
San Giao dich Osaka (OSE) - Nhat Ban giam 7,8 Yén (1,86%) xuong 412,2 Yén/Kkg. Tai Thai Lan, gia cao su
noi dia (RSS3) giao thang 8 di ngang & mic 90,6 Baht/kg. Trong khi d6, Gia cao su (RSS3) & mirc 90
Baht/kg (di ngang), mu nwéc 76 Baht/kg (giam 1 Baht), theo SunSirs. Trén San Giao dich Ky han Thwong
Hai (SHFE) - Trung Qudc, gia cao su ky han thang 8 gidm 60 Nhan dan té (0,36%) xu6éng 16.835 Nhan dan
té/tan. Tai thi trweong ndi dia, gid cao su tai cic doanh nghiép 1én déu binh 6n. Cu thé, tai Cong ty Binh
Long, gia cao su thu mua tai Nha may & mirc 540 dong/do TSC/kg; thu mua tai doi sdn xuat 530
dong/TSC/kg; gia mu tap (DRC 60%) 18.000 dong/kg.

Bi€u d6 dién bién gia vang thé gidi.

“ Chién lwoc giao dich
- tuan tir 27-31/07
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~ = ~ ~ s A Chién lwoc giao dich
‘ ’ PHAN TiCH KY THUAT CHi SO VNINDEX X

&’ ANl tuan tiy 27-31/07

Nhan dinh P6 thi k§ thuat- khung 1W
Xu hwé'ng trung dai han. Chis6 VNINDEX - 1W = 0168611 H1686.11 L1686.11 C1686.11 0.00 (0.00%) 2000.00
e VN-Index da chuyén sang xu hwéng trung dai han kém tich cwc sau khi xuit ;T;:mﬂ'mg P I Iy
hién cidy nén gidm manh, kéo chi s6 dadnh mat dong thoi hai dwong MA20 va ﬂifﬂfﬂiﬁfﬁfw ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- -----------
MAA40 tuan, cho thay xu hwéng tang trung han da bi pha vé va ap luc diéu MA 200 close 0 133483
chinh dang chiém wu thé. Bén canh do, viéc chi so6 roi khéi dwong xu hwéng ’ g
tang dwoc hinh thanh tir cdc day thang 04/2025 va 03/2026 cho thay cau . / 10000
tric ting trung han da suy yéu dang k& Du VN-Index van duy tri trén JW
MA100 va MA200 tuan, xu hwéng trung dai han hién da chuyén sang tiéu 5«\:%_/! R
cwc, va chi s6 nhiéu kha nang sé tiép tuc chiu ap lwc lui vé kiém dinh cac J];,J“ ¥ 3.4758
vung ho tro Sé}l hon truoc khi 6 the thi€t lap trang thai can bang moi. Movng Average Convergence Divergence (MACD) - Chi bao Trung binh Béng héi tu va phan ky 12 26 close 9 ~24.13 516 29.29 ” i_:;‘-._,--'-'--‘h-:_l._. 80.00
Xu hwd'ng ngan han. NPy L o
o VN-Index dang trong xu hwéng diéu chinh sau khi két thic tudn bang cay | Al "“’“1“" Wt --|||I{ [ gl '“““"' N e '“'"“" Vg -|||| ||| %
nén gidm manh va dénh mt dong thoi MA20 va MA40 tudn, cho thily dpluc s e ooy N S R
ban chiém wu thé va tAm ly thi tredng tré nén than trong hon. Tin hiéu ky " ———————————————————————————— NN T S e e - R
] Thang 7 2021 Thang 7 2022 2023 Thang 7 2024 Thang 7 2025 2026 (&)

thuit ti€p tuc kém tich cwc khi MACD duy tri dwéi dwong tin hiéu, ’
Khuyén nghi giao dich

histogram mé& rong trong vung am, phan dnh xung lwc gidm van dang gia

ting. Dong thoi, RSI suy yéu vé ving thip, cho thdy dong lwong ting tiép  * Nha dau tw nén duy tri ty trong c6 phiéu & mirc THAP, wu tién quan tri rdi ro va gift ty trong tién

tuc suy giam va VN-Index nhiéu kha nang sé con chiu ap lwc diéu chinh, mgt cao khi xu hwéng diéu chinh ngan han van chiém wu thé.
hwéng vé cac viing hé tro thdp hon trong ngén han. « MUA Han ché mé& mdéi vi thé va khong mua dudi trong cac nhip héi ky thuat. Chi nén giai
Kich ban ngan tham do vdi ty trong nhoé khi VN-Index Ui vé cac viing ho tro manh (quanh 1.600 - 1.620

« Kich ban 1 (40%): VN-Index hdi phuc tré lai ving 1.700-1.750 diém va diém) va xuat hién tin hiéu can bang kem thanh khoan cai thién. U'u tién cac c6 phiéu c6 nén tang

rung lac trong qua trinh tang.
e Kich ban 2 (60%): VN-Index tiép tuc diéu chinh kiém dinh vung 1.600
-1.620 diém (Nguwdng tam ly).

co ban tot, gitt dwoc xu hwdng trung dai han, it bi anh hwéng béi nhip diéu chinh chung va cé
dong tién duy tri tich cuec.

« BAN Tiép tuc chét 1ori hoic ha ty trong d6i véi cac c6 phiéu da mat xu hwéng ting, vi pham
cac vung ho tro quan trong hodc hoéi phuc yéu hon thi treong. Han ché sir dung margin, tin dung
cac nhip hoi k§ thuit dé co cAu danh muc, nang ty trong tién mat va cho tin hiéu xac nhin tao day
ro rang trwdc khi tham gia tré lai...... APSC Research m
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o DANH MUC KHUYEN NGHI

ALPHA
Cap nhat ngay 26/07/2026

Khuyén nghi Gia hién tai Vung mua/ban Vung gia chétloi  Gia catlo Dién giai

Ho tro boi dwong xu hwéng ting dai han
CANH MUA Tang trudng tin dung duy tri 6n dinh

HO tro boi cac dwong MA100 + MA40
CHO MUA Gia sita nguyén liéu giam cai thién bién LN

Ho tro boi dwong xu hwéng ting dai han
Dan diu nganh dwoc ndi dia

Ho tro bdéi dwong xu hwdng ting dai han
130-135 150-155 Hwéng loi chu ky phuc hoi xdy dwng va dau tw
cong

(*) Khuyé&n nghi nay chi nham cung cip théng tin tham khao cho nha diu tw, khong mang tinh chit
chao moi hay tac dong dén gia co phiéu.




~ < . - - N . - R Chién lworc giao dich
NGAN HANG THUO'NG MAI CO PHAN DAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM - BID (HOSE) ;\“ tuﬁn tir 27-31/07
Luin diém diu tw
CANH MUA Tang trwdng tin dung duy tri on dinh, tiép tuc la dong lwc cot 16i cho lo'i nhuin

e BID van cho thdy loi thé cia mot ngan hang quic doanh diu nganh khi duy tri ting trwdng tin dung tich cuc

Thong tin c6 phiéu

 Giangay 24/07/2026 36.00 ngay tir quy 1/2026 véi dw no tang khoang 15% so véi cung Ky, dat hon 2,38 triéu ty dong. Thu nhap lai
e V6n hoa (ty dong) 262,082.35 thuln tiép tuc déng vai tro dong lwc chinh khi ting gin 13%, chiém t&i 76% tong thu nhip hoat dong. Trong
e SLCP lwu hanh (cp) 7 280,065,210 bdi canh nhu ciu v6n cho dau tu cdng, ha tAng va san xult van 16mn, BID dwoc ky vong tiép tuc hwdng loi nho
« KLGD BQ 10 phién 3,506,750 té}? khach hang do’anh nghiép quy mo lén cung kha nang mé rong tin dung 6n dinh trong cac nam téi.
. : Ké hoach tang von quy mo lén tao dw dia cho chu ky tang trwed'ng méi

* Gia so sach (nghin dong) 27.76 e Pi€m nhan quan trong ctia BID trong nam 2026 la ké hoach tang vén diéu 1é gan 37%, nang von 1én xap xi
* EPS hién tai (nghin dong) 4.40 99.600 ty dong théng qua chia co tirc c6 phiéu va phat hanh thém. Viéc cling cd nén tdng vén khong chi gitp
* P/E n/a cai thién hé s6 an toan von CAR lén ving 9,5-10%, ma con mé ra du dia ting truwéng tin dung dai han trong

Doanh thu va loi nhuan ctia BID tir nim 2022 dén 2025. bdi canh yéu cau Basel ngay cang khat khe. Pay dwoc xem la buéc chuan bi chién lwoc dé BID duy tri vi thé

dan d4u hé thdng vé quy md tai san va kha niang m& rong hoat dong.

Ap lwc NIM va chi phi v6n 1a thach thirc ngan han can theo dé6i

oo [T btk e DU duy tri tang truwdng loi nhuan, bién 13i rong (NIM) cda BID da giam xuong con 1,9% do chi phi von tang

63,295.11

manh trong b6i canh canh tranh 13i suit huy dong gay gat. Tién giri khach hang giam 3,7% tlir ddu nam khién

60000 + 58,002.98
55,959.70 56,135.57

ngan hang phai gia tang phat hanh gidy to cé gia, kéo chi phi huy dong 1én cao hon. bong thoi, loi suat tai san

suy giam do thodi 1di dw thu cling phdn anh phan nao ap luc tir chit lwong tin dung. Piéu nay cho thiy kha

40000 -

nang cai thién NIM sé la yéu t6 quyét dinh m&c dd phuc hoi loi nhuén trong cac quy toi.

Ty déng

a2 Chait lwgng tai san chwa thwce sy 6n dinh, nhwng van trong tim kiém soat

30000 A

25.677.12
21,977.14

e Ty lé no xau cta BID tang tré lai 1én 1,76% trong quy 1/2026, trong khi ty 1€ bao phd no xau gidm xudng dwdi

20000 - 18,347.77

87%, cho thay bd dém dw phong dang moéng hon so v&i cudi nam tredc. Du no nhém 2 van dwoc kiém soat

10000 -

twong d6i on dinh, ng xau hinh thanh méi ting manh theo quy phan anh ap lwc trich 14p dw phong chwa thé

sém ha nhiét. Tuy nhién, véi quy mé léon, kha ndng x Iy no tot cung su ho tro tir ting von, BID van ¢ nén
2022 2023 2024 2025 oy , " ,
tang du manh dé kiém soat rui ro tin dung.

Ngudn: APSC téng hop. * K€t qua Kinh doanh. Quy 1/2026, TOI dat 20.698 ty dong (+15,6% yoy), LNST dat 6.801 ty dong (+16,5%

yoy).
APSC Research
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‘ ’ PHAN TICH KY THUAT- BID (HOSE) — I — I
BID (HOSE) - NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN PAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM

Do thi ky thuat Gia hién tai 36.00
Ngén haing TMCP 84U tur v Phét tién Vigt Nam - 10 - HSX = 03600 H3675 L3555 € i Glé mua muc tiéu 36-37 Khuyé,n nghi
annes 55 - Gia ban muc tiéu 41-42 CANH MUA

Gia ban cat 16 33
Phwong phap GD Swing trade

Nhan dinh
=
en

o Trén d6 thi trung dai han. C6 phiéu BID van duy tri xu hwéng ting chu dao khi vin dong trong kénh ting
: gia dai han dwoc hinh thanh tir dwong xu hwdng noi cac day quan trong giai doan 2017, 2018, 2020, thang
11/2022, thang 11/2023 va thang 4/2025. Sau nhip diéu chinh kéo dai, gid hién da lui xudng dwdéi ca hai

_ | - dwong MA100 va MA200, cho thdy xu hwéng trung han van chiu dp lwc va chwa xac nhan tin hiéu dao
i L = S ——mmn chiéu. Tuy nhién, diém tich cyc 12 ¢8 phiéu dang ki€ém dinh viing ho tre rat manh tai dwong xu hwong tang
Cac chi bao ky thuit dai han noi trén. Néu lyc ciu dworc cai thién va gitp BID gitt virng viing ho trg ndy, c6 phiéu ¢ co hoi hinh

thanh vung tich liy trwéc khi bwére vao mot nhip héi phuc moi.

Chi bao Gia tri Tinhieu * Trén do thi ngan han. C6 phiéu BID van dang duy tri xu hwéng gidm khi gia ndm dwéi ca hai dwong MA20
MA 20 39 64 Tidu c1:rc va MA40, cho thdy 4p lwc ban van chiém wu thé. Tuy nhién, c6 phiéu da lui vé viing ho tro quan trong twong
MA 40 40.54 Tiéu cuc rng v&i cac day cii dwoc hinh thanh vao thang 10/2025, noi ¢6 thé xuit hién lwc ciu bat day. Chi bdo MACD
MACD 142 Tibu cuc ti€p tuc n5m~du’(’)'i dwong tin hiéu, dong thoi MACD Histogram mé rong sang mién dm, phan dnh dong
RS 2296 Tich cwc lwong gidm van chwa c6 dau hiéu suy yéu. Trong khi d6, RSI da gidm xuong dudi nguwdng qua ban, cho thay

c6 phiéu dang roi vao trang thai bi bAn manh va c6 thé xuit hién cac nhip hoi ky thuat trong ngan han néu
Ngwdng ho tror / khang cw lwc cau dwoc cai thién tai ving ho tro hién tai.

o Khang cw va ho tro. Vung ho tro manh gan nhat 35-37 h6 tro béi dwdng xu hwdng ting dai han. Khang cu

Néu'o’ng Gia Chu thich quan trong tai vung 41-42 twong &ng khang cw b&i dwong trung binh MA200 ngay.

HO tror 1 36 Duwong xu hwéng ting dai han Khuyén nghi giao dich

HO tro 2 32 Day cii 04/2025 e V&i nha dau tw mudn nadm gitr trung hodc dai han c¢6 phiéu nay cé thé canh mua trong vung 36-37 mua gia
Khang cur 1 41 Puong trung binh MA200 tang 1 phan so v&i lwong hang da co san.

, ° 7 » \ A 7 i*2 A 7 = . \ _ y ~N 2. A _ 0 A
Khéng cu 2 45 Dinh cii 05/2026 V&i nha dau tw dang c6 san tién, canh mua méi tai vung 36-37 v&i von giai ngan test 20-30%. Tuy nhién

can tuan thu cat 10 néu gia khéng dat ky vong. APSC Research m



. - - 5 . Chién lworc giao dich
‘ ’ CONG TY CO PHAN SUA VIET NAM - VNM (HOSE) ! “ )
Luin diém diu tw
Gia sira nguyén liéu giam la dong lwc cai thién bién lg’i nhuin

e MOt trong nhitng yéu t6 ho trg 1on nhit d6i voi Vinamilk 13 xu hwéng ha nhiét ca gia nguyén liéu sira trén thé

Thong tin c6 phiéu

» Gia ngay 24/07/2026 58.90 gi®i sau giai doan ting manh. Theo Global Dairy Trade (GDT), chi so gia sira thé gi¢i da diéu chinh dang ké so
e Von hoéa (ty dong) 123,098.38 v&i ving dinh nam 2025, trong khi gia sira bot gy (SMP) va siva bot nguyén kem (WMP) duy tri 6n dinh hon
¢ SLCP lwu hanh (cp) 2,089,955,445 nho ngudn cung tir New Zealand va chau Au dwoc cai thién. Vé&i viec khodng 60% nguyén liéu dau vao cia
e KLGD BQ 10 phién 3,512,140 Vinamilk van phu thudc ngudén nhap khiu, xu hwdng nay gitp doanh nghiép gidm ap lwc gia vén, qua d6 mé
. Gi4 s8 sich 15 73 rong bién loi nhuan gop trong cac quy té&i néu gia ban dt\rc_)'c duy tri 0n dinh. Pay la dong lwc quan trong giup
lgi nhuan tang nhanh hon doanh thu trong chu ky phuc h6i méi.
e EPS hién tai 491 \ . . y v n y \
Danh muc san pham cao cap dang tro thanh dong lwc tang trirong doanh thu
* P/E 11.99 e Vinamilk tiép tuc ddy manh chién lwoc ndng cap danh muc sdn phim théng qua cac thwong hiéu nhw Green
Doanh thu va lgi nhuan ctia VNM tiv nim 2022 dén 2025 Farm, Optimum Gold, ADM A2, sita hat va cac dong dinh dudng chuyén biét. Riéng trong nam 2025, doanh
nghiép da ra mat va tai tung khoang 125 san phim, déng thoi tiép tuc gidi thiéu 24 sdn phdm maoi ngay trong
70000 { W Doanh thu thudn quy dau nam, tip trung vao cac phan khic c6 gia tri gia tang cao. Chién lwoc nay gitp cai thién gia ban binh
o, 5:':: :u e — 61.782.61 —— quan, ning ty trong cic san pham co6 bién lgi nhuin cao va gidm phu thudc vao canh tranh gia & phan khic
pho théng, tao nén tdng cho tang truwedng loi nhuin bén virng trong nhirng nam téi
000 Xuit khau va thi treong nwére ngoai tiép tuc la dw dia ting trwwdng dai han
2 40000 e Bén canh thi treong trong nwérc, Vinamilk ti€p tuc mé rong hoat dong kinh doanh quéc té thong qua hé théng
> N cong ty con va lién doanh tai M§, Campuchia, Philippines ciing mang lwéi xuat khau téi nhiéu quoc gia. Doanh
o nghiép duy tri chién lwgc da dang hoéa thi treong nham gidm phu thudc vao nhu ciu noi dia va tan dung xu
200007 hwéong tiéu dung dinh dwong tai cac nwéc dang phat trién. Véi thwong hiéu da dwoc xay duwng gan 50 nam,
10000+ 857758 0,019.35 945289 941359 nang lwc san xuat dat chuan qudc té€ va chudi cung rng ngay cang hoan thién, mang kinh doanh qudc té dwoc
0 ky vong sé tiép tuc dong goép ty trong cao hon trong co ciu doanh thu nhirng nam téi.

e 205 20 e « Két qua kinh doanh. Quy 1/2026 véi doanh thu 16.178 ty ddng (+24,7% YoY) va loi nhuan sau thué 2.458 ty
dong (+55% YoY). Doanh nghiép dat muc tiéu doanh thu nam 2026 dat 66.477 ty dong va lgi nhuin sau thué
9.828 ty dong (+4%), dong thoi duy tri chinh sich co tirc toi thiéu 50% loi nhuin sau thué hop nhat.

APSC Research m

Nguon: APSC téng hop.
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‘ ’PHAN TICH KY THUAT -VNM (HOSE)

Pb thi ky thuat

CTCP Sira Vigt Nam - 1D - HSX = 05850 H5950 L5630 C5890 +1.10 (+1.903 .
Volume - Kh luomg 4.177M

| o
I [ i N Mﬂ - "IW‘ vl m:j
Cac chi bao ky thuat
Chi bao Gia tri Tin hiéu
MA 20 56.52 Tich cuc
MA 40 56.70 Tich cuwc
MACD 0.52 Tich cuc
RSI 60.90 Tich cuc
Ngwdéng ho tro / khang cw
Nguwong Gia Chu thich
Ho tro 1 58 Duong trung binh MA100
HO tro 2 56 Puwong trung binh MA40
Khang cu 1 60 Pwong trung binh MA200
Khang cw 2 66 Pudng xu hwong giam

VNM (HOSE) - CONG TY CO PHAN SU’A VIET NAM
Gia hién tai 58.90
Gid mua muc tiéu 56-58 Khuyén nghi
Gia ban muc tiéu 64-66 CH()’ MUA
Gia ban cit 15 52
Phwong phap GD Swing trade

Nhan dinh

Trén d6 thi trung dai han, C8 phiéu VNM van dang van dong trong kénh gidm gia dai han dwoc hinh thanh
tlr dwong xu hwéng gidm néi cac dinh thang 3/2018, thang 1/2021 va thang 1/2026. Tuy nhién, khoang
cach gitra gia va dwong kénh gidm dang ngay cang dwoc thu hep, cho thiy dong lwong gidm da suy yéu dang
ké so v&i giai doan trudrc. Pong thoi, ¢6 phiéu hién dang dwoc nang do béi viing ho tro manh tao béi cac day
quan trong vao thang 3/2020, thang 6/2022 va thang 4/2025, gép phan cing cd nén gia trong dai han. Mac
du gid van dang nam dwdi hai dwong MA100 va MA200, phan danh xu hwéng trung han chwa hoan toan dao
chiéu, nhwng dong tién da c6 dau hiéu cai thién ro rét trong nhirng phién gan day.

Trén do6 thi ngan han, C6 phiéu VNM dang phat di tin hiéu tich cwc sau khi hoan tit nhip diéu chinh va bt
pha tré lai 1én trén ca hai dwong MA20 va MA40, cho thiy xu hwdng ting ngin han dang dan dwoc xac lap.
Dién bién nay phan anh lwc cau cai thién va dong tién cé xu hwdéng quay tré lai ¢d phiéu. Pong thoi, chi bao
MACD da nam trén dwong tin hiéu, trong khi MACD Histogram tiép tuc m& réng trén mién dwong, cho thiy
dong lwong tang dang dwoc cing c6. Bén canh d6, RSI duy tri da di 1én va hwéng vé viing qua mua, phan dnh
xung lwc tang gia van kha tich cuc.

Khang cw va ho tro. Vung ho tro gan nhat: 56-58, twong rng ho tro béi dwong MA100+ MA20+MA40.
Khang cw quan trong tai viing 60-62 Kkhang cu bé&i dwong trung binh MA200, néu breakout viing nay gia cé
thé tién 1én cac vung kKhang cw cao hon 66-70 la khang cw dworng xu hwdng giam dai han.

Khuyén nghi giao dich

V&inha dau tw nam gitr ¢ phiéu ndy van mudn gitt trung - dai han thi c6 thé can nhac ché mua gia ting ty
trong binh quan vung 56-58.
V&i nha diu tw dang c6 tién ciAn nhac ché mua lwdt séng (20%-30% von) tai viung gid 56-58. Tuy nhién

APSC Research

nha dAu tw cin tudn thd nguyén tic cat 16 néu gia khong dat ky vong.



~ o - “ Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN DU'Q'C HAU GIANG - DHG (HOSE) ﬁ

Luin diém diu tw

A L X n Tri€n vong nho vi thé dan dau nganh dworc ndi dia.
Thong tin co phiéu o \
e Dwoc Hau Giang (DHG) hién gitr vi thé dan dau nganh dwogc Viét Nam, nam trong Top 3 doanh nghiép lén
e Giangay 24/07/2026 90.90 nhat va s6 1 & kénh ban 1é OTC theo bao cao thwong nién 2024. V&i mang lwédi gan 30.000 nha thudc truyén
e V&n hoéa (ty dong) 11,884.82 thong cung hon 3.500 ctra hang thudc cac ch7u01 hién dai, DHG c6 do phu thwong hleulsau rong trén t(?an qu‘oc.
. Doanh nghiép con s& hiru nha may dat chuan EU-GMP va Japan-GMP, bao chirng chat lwong san pham & tam
e SLCP lwu hanh (cp) 130,746,071 X x e, . - L A A es e e .
— quoc té. Trong thoi gian toi, DHG dwoc ky vong tiép tuc mo rong thi phan noi dia, tang toc xuat khau sang cac
* KLGD BQ 10 phien 5,130 thi trwong Dong Nam A va chau A - nho tan dung loi thé tir doi tac chién lwoc Taisho va xu hwéng tiéu dung
o Gia so sach 33.98 dwoc pham chit lwong cao ngay cang gia tang.
e EPS hién tai 7.72 Xu hwéng tiéu dung dwo'c pham tang manh hiu dai dich 1a déng lwc cho tang trwed'ng dai han.
e P/E 11.78 e Theo dw bio cua B Y té, chi tiéu dwoc pham binh quan dau nguwoi tai Viét Nam sé ting 9-10%/nam giai doan

2025-2030, nho dan s6 gia hoa, thu nhip cai thién va nhin thirc vé cham sdc sirc khdée ngay cang cao. Vi

Doanh thu va lgi nhudn DHG tir nam 2022 dén 2025. thuwong hiéu hon 45 ndm uy tin, danh muc hon 300 sdn ph4m va mang lwéi phan phdi pht khip ca nwédc, DHG

dang & vi thé thuin loi dé hwéng loi truec tiép tir xu hwéng nay. Bén canh dé, nhu cau vé sdn pham cé nguén

6000 =
HE Doanh thu thuan

LNST thu nhap DN gOc tw nhién va tiéu chuan chit lvong cao (phan khic ma DHG dang day manh) sé la dong lwc tiang truedng

5,267

885 md&i trong trung han, giip doanh nghiép ti€p tuc mé rong doanh thu ndi dia va cung co vi thé thi trueong.

5,015
5000 -
4,676

Co tirc tién mat cao va déu dian giap DHG tré thanh co6 phiéu phong thu hang dau.
4000 - v , qa 2 . 9 N A v, ~ . N A
e Dwoc Hau Giang la mot trong nhitng doanh nghiép niém yét co lich st chi tra co tirc tién mat on dinh va thudc

nhém cao nhit trén thi treong. Trong nam 2026, cong ty da thwe hién tam rng co tirc tién mat nam 2025 vodi

3000 -

Ty déng

ty 1&é 50%, twong dwong 5.000 dong/co phiéu, woc tinh chi hon 653 ty dong dé chi tra cho c6 dong. Bén canh

2000 A

dé, DHG da duy tri mirc cb tirc tién mat cao lién tuc nhiéu ndm, nhw 11.500 déng/cod phiéu nam 2024 va 6.000

988

1051 dong/co phiéu nam 2025, phan dnh kha ndng tao dong tién manh va bang cin déi tai chinh lanh manh. Vi

1000 A

dac thu nganh dwoc c6 dong tién 6n dinh, it stt dung don bay tai chinh va nhu ciu dau tw khong qua 1é6n, DHG

nhiéu kha nang sé ti€p tuc duy tri chinh sach ¢ tirc hip dan.
o Két qua kinh doanh. Quy 1/2026, DHG ghi nhan doanh thu thuan 1.198 ty dong (di ngang YoY), loi nhuin
trwéc thué 347 ty dong va loi nhudn sau thué 316 ty dong, déu tang hon 18% YoY.

2022 2023 2024 2025

Nguon: APSC téng hop

APSC Research
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Pb thi ky thuat

PHAN TICH KY THUAT -DHG (HOSE)

CTCP Dirge Hau Giang - 10 - HSX = 09050 H91.00 L9000 G30.90 +0.70 (+0.7&%

Wolyma - Khil leong

r

Thang 3

Cac chi bao ky thuat

........

00
on
Thing 3 Théng Him Thing 7 @

Chi bao Gia tri Tin hiéu
MA 20 92.53 Tiéu cuc
MA 40 93.10 Tiéu CucC
MACD -0.79 Tiéu cuc
RSI 38.09 Tich cuc
Ngwdéng ho tro / khang cw
Ngwdong Gia Chu thich
HO tror 1 85 Puwong xu hwdng ting dai han
HO tro 2 80 Pay cii 04/2025
Khang cu 1 95 Puwong trung binh MA100
Khang cur 2 97 Puwong trung binh MA200

DHG (HOSE)- CONG TY CO PHAN DU'Q'C HAU GIANG
Gia hién tai 90.90
Gid mua tiém nang 85-90 Khuyén nghi
Gia ban muc tiéu(TP) 98-100
Gi4 ban dirng 16(SL) 83
Phwong phap GD Swing trade
Nhan dinh

o Trén d6 thi trung dai han, C6 phiéu DHG van duy tri ciu tric ting gia khi vadn dong trong kénh ting dai

han dwoc hinh thanh tir dwong xu hwdng ndi cac ddy quan trong vao thang 1/2016, thang 3/2020, thang
11/2022 va thang 4/2025. Tuy nhién, c6 phiéu hién dang trong nhip diéu chinh va giao dich dwéi ca hai
dwong MA100 va MA200, phan 4nh xu hwéng trung han van chiu 4p lwc gidm. Diém dang chu y 1a gia da lui
vé sat dwong xu hwdng ting dai han, day 1a viing ho tro ¢6 y nghia quan trong ddi véi xu hwdng nhigu nam
clia ¢ phiéu. Néu luc cau xudt hién va gitp DHG giit virng ving ho tro nay, ¢d phiéu c6 co hoi hinh thanh
vung cin bang trudc khi bwéc vao nhip héi phuc méi.

Trén do6 thi ngan han. C6 phiéu DHG van dang duy tri xu hwdng gidm khi gia giao dich dwéi ca hai dwong
MA20 va MA40, cho thiy ap lwc ban van chiém wu thé va xu hwéng hoi phuc chwa dwoc xac nhan. Chi bao
MACD ti€p tuc nam dwédi dwong tin hiéu, dong thoi MACD Histogram mé rong sang mién am, phan anh
dong lwong giam van dang chiém wu thé. Tuy nhién, RSI d3 c6 d4u hiéu ting trd lai va hwdng 1én ving
trung tinh, cho thay lwc ban dang dan suy yéu va tim ly thi tredong cé phan cai thién. Néu RSI tiép tuc duy
tri da hoi phuc va dong tién dwoc cai thién, DHG c6 thé xuit hién cac nhip hoi ky thuit trong ngan han, du
xu hwdng chinh van cin thém tin hiéu x4ac nhan dé€ dao chiéu.

Khang cw va ho tro. Vung ho tro gan nhat nam tai viing 85-90 (twong &rng véi ho tro boi dwong xu hwdng
tang dai han). Khang cw manh hién tai la ving 94-95 khang cw b&i duwong trung binh MA100.

Khuyén nghi giao dich

V&i nha dau tw dang c6 san tién, chd mua mai tai viing ho tro 85-90 véi von giai ngan test 20-30%. Tuy
nhién can tuin thu cat 16 néu gia khong dat ky vong.

V&i nha dau tw dang ket hang va bi 16 thi ti€p tuc kién nhan va gidi ngan gia tang ha gia von khi c¢6 phiéu vé
vung 85-90.

APSC Research



A o - “ Chién lworc giao dich
CONG TY CO PHAN NHU'A BINH MINH - BMP (HOSE) ﬁ
Luin diém diu tw

n 2y ax Chu Ky phuc héi xay dwng va dau tw cong mé rong dw dia tang trwedng san lwong
Thong tin co phiéu , 3 \ , ‘ ,
e Trién vong cua BMP dwoc ho tro manh tir sw phuc hoi ctua thi trwong bat ddng san, nhu cau phat trién nha &
e Giangay 24/07/2026 150.00 x4 hoi, ha ting do6 thi va téc do gidi ngan dau tw cong ti€p tuc duy tri & mirc cao trong nam 2026. Cac du an
e V&n hoéa (ty dong) 12,279.14 cao toc,v khl,l cong ngh1\¢p, hé thong cap ‘,choat nu’fyc va do thi md&i déu la nhirng linh VL_I:C c6 nhu cau lén doi \(01
. san pham 6ng nhwa. Pong thoi, dong von FDI tiép tuc chdy manh vao linh virc san xuat cling kéo theo nhu cau
e SLCP lwu hanh (cp) 81,860,938 N " L A e . A r A 1 A . A N A
— dau tu ha tang ky thuat tai cac khu cong nghiép. V&i loi thé thwong hiéu manh va mang lwéi phan phoi rong
* KLGD BQ 10 phien 146,990 khap, BMP dwoc ky vong sé 1a mot trong nhirng doanh nghiép hwéng loi sém nhat khi nhu cau VLXD ting t6c
e Giaso sach 34.84 trér lai.
e EPS hién tai 15.67 Chién lwoc chiét khiu manh nham mé réng thi phan tao dong lwc ting trwéng dai han
e P/E 9.57 e Trong quy 1/2026, chi phi ban hang ting 34% so v&i cung Ky, chi yéu do BMP day manh chiét khiu thwong

mai Ién 192 ty dong, twong dwong 13,2% doanh thu - mirc cao nhit trong nhiéu nam. Viéc gia tang chiét khau
Doanh thu va l¢i nhuan BMP tir nam 2022 dén 2025. khong phan anh su suy yéu cda hoat dong kinh doanh ma 13 chién luoc cht dong hd tro hé théng phan phdi,

thic day hang héa dén tay khach hang va chuan bi nguén hang cho mua xay dwng cao diém. Du chi phi ban

mmm Doanh thu thuan

6000{ 5,808 LNST thu nhap DN hang ting, doanh nghiép van duy tri bién loi nhuan rong 20,9%, cho thiy hiéu qua kinh doanh khong bi anh

5,510

hwéng dang ké. Chinh sach nay dwoc Ky vong sé giip BMP cung c6 thi phan va tao nén tang tang trudng

5,157

3000
4,616

doanh thu bén virng trong cac quy toi.

4000 - Gia ban tang trong khi chi phi nguyén liéu giam tao dw dia cai thién l¢g’i nhuan

o Trudc ap luc gia nguyén liéu, BMP da tang 15% gid ban cic san pham PVC tir dadu thang 4/2026, trong khi gia
hat nhwa PVC sau khi dat dinh 880 USD/tan vao thang 3 da gidm vé khoang 670 USD/tan vao giita thang 6.

Theo wéc tinh, gid ban binh quin nam 2026 c6 thé ting khodng 11%, cao hon mc ting du bio 8% cua chi

Ty doéng

3000 -

2000 4

1,041 s 1,229 phi nguyén liéu, tao ra chénh léch tich cwc giap cai thién bién loi nhuin. Pong thoi, miia mwa dén mudn tai

1000 +
694

khu vec mién Nam kéo dai thoi gian thi cong, ho tro san lwong tiéu thu trong quy I1. Sw két hop giira gia ban

thuin loi, chi phi dau vao ha nhiét va nhu cau xay dwng gia tang sé la dong lwc quan trong thic day tang

2022 2023 2024 2025
tredng loi nhuin ctia BMP trong nira cu6i nam.

o Két qua kinh doanh. Quy [/2026, doanh thu 1.457 ty dong (+5% YoY), nh¢ san lwong tiéu thu tang. LN sau
thué dat 304 ty dong (+6% YoY), du chi phi ban hang ting do day manh chiét khiu mé& rong thi phan.
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PHAN TiCH KY THUAT-BMP (HOSE)

BMP (HOSE) - CONG TY CO PHAN NHU’A BINH MINH
P06 thi ki thuat Gia hién tai 150.00
R . Gid mua tiém nang 130-135 Khuyén nghi
i Gia (TP) 150-155
Gi4 dirng 16(SL) 120
Phwong phap GD Swing trade
Nhan dinh

o Trén d6 thi trung dai han, C6 phiéu BMP van duy tri xu hwéng ting chi dao khi van dong trong kénh
tang gia dai han dwoc hinh thanh tlr dwong xu hwéng néi cac day quan trong vao thang 3/2023, thang
11/2023, thang 8/2024, thang 4/2025 va thang 4/2026. Viéc lién ti€p hinh thanh cic day sau cao hon day

trede cho thiy ciu tric tang dai han van dwoc bdo lwu. Hién tai, sau cac nhip diéu chinh va hoi phuc, c6

phiéu van duy tri giao dich trén duwdmg MA200, qua do6 cho thiy xu hudng ting dai han chwa bi pha v va

Thing 1 Thing Him Théng T Thing Tim Théng 10 Thing 11 024 Thing 3 Théng 4 Théng & Thing 7 Théng (@

viung MA200 tiép tuc dong vai tro 1a nguwdng ho tro quan trong.

Cac chi bao ky thuat “ ps 2 R X . , y o : A oy s oa s
y ' e Trén do thi ngan han, Co6 phiéu BMP van duy tri xu hwéng tang khi gia giao dich trén ca hai dwong MA20
va MA40, cho thay xu hwéng ting ngin han chwa bi pha vo. Tuy nhién, da ting dang c6 diu hiéu chirng lai
Chi bao Gia tri Tin hiéu o Y o 5 ,.g g S P _ Y _ g,, Ag ' - gA '
khi chi baAo MACD da nam dw¢i duwong tin hiéu, trong khi MACD Histogram mo¢ rong nhe sang mién am,
MA 20 151.05 Tich cuc A an 3 v A , s , .y s
1459 - phan anh dong lwong tang dang suy yéu. Bén canh do, RSI giam vé vung trung tinh, cho thay ap luc chot 1oi
MA 40 ' Tieh cue dang gia tang va xung lwc ting khong con manh nhw giai doan truéc. Du vay, viéc gid van duy tri trén
MACD 1.70 Tich cuc MA20 va MA40 cho thay xu hwéng ngan han van tich cuc, nhwng c6 phiéu cé thé ti€p tuc rung lac hodc tich
RSI 51.81 Tich cuc Ity trueére khi hinh thanh nhip tang méi.

Ngwong hé tror / khang cw e Khang cw va ho tro. Vung ho tro manh gan nhat 125-130 twong (ng véi ho tro béi dwong xu huwdng tiang

dai han. Khang cuy quan trong tai vung 160-165 twong rng khang cw b&i dwong kénh tang gia dai han.

Ngwong Gia Chu thich r .. :

i Khuyén nghi giao dich
H(j trod 145 buong trung binh MA200 | v nha dau tw muén nim trung hodc dai han c6 phi€u nay cé thé cho mua trong viang 130-135 mua gia
HO tro 2 125 Puong xu hwéng ting dai han ting 1 phan so v&i lwong hang da co san.
Khang cw 1 165 Puong kénh ting dai han e V&inha dau tw dang c6 san tién, chd mua méi tai vung 130-135 véi von gidi ngan test 20%. Tuy nhién can
Khang cu 2 180 Pinh cii 12/2025 tuan thu cat 16 néu gia khong dat ky vong.
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o THONG TIN LIEN HE

Trung tam Phan tich va Tw van Pau tw Phan tich co’ ban Chién lwoc giao dich
Nguyén Vian Thanh Hoang Ngoc Quyén Nguyén Van Thiéu

Phu trach khoi Phan tich & Tw doanh Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich
Email: thanhnv@apsc.vn Email: dungnk@apsc.vn Email: thieunv@apsc.vn
Cam két phin tich

Chuyén vién phan tich trong bdo cdo nay ndy cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao cdo phan tich nay phan dnh chinh x4c quan diém c4 nhan
dé6i véi chirng khoan va/hodc td chirc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich di/ dang/sé dwoc mién trach nhiém boi thwong truwc ti€p hoic gian tiép

lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bdo cao phan tich nay.

Khuyén nghi

CANH MUA Gia c6 phiéu hién tai trong viing mua tiém nang. U¢c tinh tiém ning tang gia 1on hon hoac bang 15 diém phin tram trong 12 thang toi.

CHO' MUA  Gi4 c6 phiéu hién tai cao hon viing mua tiém ning. Uéc tinh tiém ning ting gia 16n hon hoic bing 15 diém phan trim trong 12 thang téi.
Uéc tinh gid co phiéu c6 thé tang/gidm 10 diém phan tram trong 12 thang toi.

CANH BAN Uéc tinh tiém ning gidm gia trén 10 diém phan tridm trong 12 thang toi.
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	Dòng tiền thận trọng....
	Trong nước: Xuất khẩu 6 tháng đạt 266,5 tỷ USD, Mỹ tiếp tục là thị trường lớn nhất.
	Xuất nhập khẩu của Việt Nam 6 tháng đầu năm 2026

	Thế giới: Áp thuế quan 50% với Canada, ông Trump phát tín hiệu cảnh báo với thế giới
	Đồng tiền châu Á suy yếu khi thuế quan của Trump làm dấy lên lo ngại lạm phát.
	Chính sách thuế quan mới của Mỹ (10% - 12,5%) chính thức có hiệu lực đã đẩy lợi suất trái phiếu Mỹ lên cao, làm dấy lên lo ngại lạm phát và khiến Fed khó nới lỏng tiền tệ. Trước sức ép của đồng USD tiệm cận đỉnh 3 tuần, các đồng tiền châu Á suy yếu trên diện rộng, đặc biệt là Yên Nhật rơi sát đáy 4 thập kỷ (~163,8 JPY/USD). Thị trường hiện đang dồn sự chú ý vào cuộc họp chính sách sắp tới của Fed và BoJ.
	Diễn biến lợi suất trái phiếu 10 năm của Mỹ từ 2016 đến nay.
	Vàng thế giới quay đầu tăng
	Giá dầu giảm 4% sau thông tin Pakistan thúc đẩy nối lại đàm phán Mỹ - Iran
	Giá cao su trên các sàn giao dịch châu Á đồng loạt giảm
	NGÂN HÀNG THƯƠNG MẠI CỔ PHẦN ĐẦU TƯ VÀ PHÁT TRIỂN VIỆT NAM - BID (HOSE)
	BID (HOSE) - NGÂN HÀNG THƯƠNG MẠI CỔ PHẦN ĐẦU TƯ VÀ PHÁT TRIỂN VIỆT NAM
	CÔNG TY CỔ PHẦN SỮA VIỆT NAM - VNM (HOSE)
	VNM (HOSE) - CÔNG TY CỔ PHẦN SỮA VIỆT NAM
	CÔNG TY CỔ PHẦN DƯỢC HẬU GIANG - DHG (HOSE)
	Luận điểm đầu tư
	Thông tin cổ phiếu
	Triển vọng nhờ vị thế dẫn đầu ngành dược nội địa.
	Dược Hậu Giang (DHG) hiện giữ vị thế dẫn đầu ngành dược Việt Nam, nằm trong Top 3 doanh nghiệp lớn nhất và số 1 ở kênh bán lẻ OTC theo báo cáo thường niên 2024. Với mạng lưới gần 30.000 nhà thuốc truyền thống cùng hơn 3.500 cửa hàng thuộc các chuỗi hiện đại, DHG có độ phủ thương hiệu sâu rộng trên toàn quốc. Doanh nghiệp còn sở hữu nhà máy đạt chuẩn EU-GMP và Japan-GMP, bảo chứng chất lượng sản phẩm ở tầm quốc tế. Trong thời gian tới, DHG được kỳ vọng tiếp tục mở rộng thị phần nội địa, tăng tốc xuất khẩu sang các thị trường Đông Nam Á và châu Á – nhờ tận dụng lợi thế từ đối tác chiến lược Taisho và xu hướng tiêu dùng dược phẩm chất lượng cao ngày càng gia tăng.

	Xu hướng tiêu dùng dược phẩm tăng mạnh hậu đại dịch là động lực cho tăng trưởng dài hạn.
	Theo dự báo của Bộ Y tế, chi tiêu dược phẩm bình quân đầu người tại Việt Nam sẽ tăng 9–10%/năm giai đoạn 2025–2030, nhờ dân số già hóa, thu nhập cải thiện và nhận thức về chăm sóc sức khỏe ngày càng cao. Với thương hiệu hơn 45 năm uy tín, danh mục hơn 300 sản phẩm và mạng lưới phân phối phủ khắp cả nước, DHG đang ở vị thế thuận lợi để hưởng lợi trực tiếp từ xu hướng này. Bên cạnh đó, nhu cầu về sản phẩm có nguồn gốc tự nhiên và tiêu chuẩn chất lượng cao (phân khúc mà DHG đang đẩy mạnh) sẽ là động lực tăng trưởng mới trong trung hạn, giúp doanh nghiệp tiếp tục mở rộng doanh thu nội địa và củng cố vị thế thị trường.

	Cổ tức tiền mặt cao và đều đặn giúp DHG trở thành cổ phiếu phòng thủ hàng đầu.
	Dược Hậu Giang là một trong những doanh nghiệp niêm yết có lịch sử chi trả cổ tức tiền mặt ổn định và thuộc nhóm cao nhất trên thị trường. Trong năm 2026, công ty đã thực hiện tạm ứng cổ tức tiền mặt năm 2025 với tỷ lệ 50%, tương đương 5.000 đồng/cổ phiếu, ước tính chi hơn 653 tỷ đồng để chi trả cho cổ đông. Bên cạnh đó, DHG đã duy trì mức cổ tức tiền mặt cao liên tục nhiều năm, như 11.500 đồng/cổ phiếu năm 2024 và 6.000 đồng/cổ phiếu năm 2025, phản ánh khả năng tạo dòng tiền mạnh và bảng cân đối tài chính lành mạnh. Với đặc thù ngành dược có dòng tiền ổn định, ít sử dụng đòn bẩy tài chính và nhu cầu đầu tư không quá lớn, DHG nhiều khả năng sẽ tiếp tục duy trì chính sách cổ tức hấp dẫn.
	Kết quả kinh doanh. Quý I/2026, DHG ghi nhận doanh thu thuần 1.198 tỷ đồng (đi ngang YoY), lợi nhuận trước thuế 347 tỷ đồng và lợi nhuận sau thuế 316 tỷ đồng, đều tăng hơn 18% YoY.



	TRUNG LẬP
	Giá ngay 24/07/2026
	90.90
	Vốn hóa (tỷ đồng)
	11,884.82
	SLCP lưu hành (cp)
	130,746,071
	KLGD BQ 10 phiên
	5,130
	Giá sổ sách
	33.98
	EPS hiện tại
	7.72
	P/E
	11.78
	Doanh thu và lợi nhuận DHG từ năm 2022 đến 2025.
	Nguồn: APSC tổng hợp



	CÔNG TY CỔ PHẦN NHỰA BÌNH MINH - BMP (HOSE)
	PHÂN TÍCH KỸ THUẬT-BMP (HOSE)
	BMP (HOSE) - CÔNG TY CỔ PHẦN NHỰA BÌNH MINH
	Giá hiện tại  Giá mua  tiềm năng Giá (TP) Giá dừng lỗ(SL) Phương pháp GD
	150.00 130-135 150-155  120 Swing trade
	Khuyến nghị TRUNG LẬP
	Đồ thị kỹ thuật

	Nhận định
	Trên đồ thị trung dài hạn, Cổ phiếu BMP vẫn duy trì xu hướng tăng chủ đạo khi vận động trong kênh tăng giá dài hạn được hình thành từ đường xu hướng nối các đáy quan trọng vào tháng 3/2023, tháng 11/2023, tháng 8/2024, tháng 4/2025 và tháng 4/2026. Việc liên tiếp hình thành các đáy sau cao hơn đáy trước cho thấy cấu trúc tăng dài hạn vẫn được bảo lưu. Hiện tại, sau các nhịp điều chỉnh và hồi phục, cổ phiếu vẫn duy trì giao dịch trên đường MA200, qua đó cho thấy xu hướng tăng dài hạn chưa bị phá vỡ và vùng MA200 tiếp tục đóng vai trò là ngưỡng hỗ trợ quan trọng.
	Trên đồ thị ngắn hạn, Cổ phiếu BMP vẫn duy trì xu hướng tăng khi giá giao dịch trên cả hai đường MA20 và MA40, cho thấy xu hướng tăng ngắn hạn chưa bị phá vỡ. Tuy nhiên, đà tăng đang có dấu hiệu chững lại khi chỉ báo MACD đã nằm dưới đường tín hiệu, trong khi MACD Histogram mở rộng nhẹ sang miền âm, phản ánh động lượng tăng đang suy yếu. Bên cạnh đó, RSI giảm về vùng trung tính, cho thấy áp lực chốt lời đang gia tăng và xung lực tăng không còn mạnh như giai đoạn trước. Dù vậy, việc giá vẫn duy trì trên MA20 và MA40 cho thấy xu hướng ngắn hạn vẫn tích cực, nhưng cổ phiếu có thể tiếp tục rung lắc hoặc tích lũy trước khi hình thành nhịp tăng mới.
	Kháng cự và hỗ trợ. Vùng hỗ trợ mạnh gần nhất 125-130 tương ứng với hỗ trợ bởi đường xu hướng tăng dài hạn. Kháng cự quan trọng tại vùng 160-165 tương ứng kháng cự bởi đường kênh tăng giá dài hạn.
	Các chỉ báo kỹ thuật

	Tín hiệu Tích cực Tích cực Tích cực Tích cực
	Chỉ báo MA 20 MA 40 MACD RSI
	Giá trị 151.05 145.92 1.70 51.81
	Ngưỡng hỗ trợ / kháng cự
	Ngưỡng  Hỗ trợ 1 Hỗ trợ 2 Kháng cự 1 Kháng cự 2
	Giá 145 125 165 180


	Chú thích  Đường trung bình MA200 Đường xu hướng tăng dài hạn Đường kênh tăng dài hạn  Đỉnh cũ 12/2025

	Khuyến nghị giao dịch
	Với nhà đầu tư muốn nắm trung hoặc dài hạn cổ phiếu này có thể chờ mua trong vùng 130-135 mua gia tăng 1 phần so với lượng hàng đã có sẵn.
	Với nhà đầu tư đang có sẵn tiền, chờ mua mới tại vùng 130-135  với vốn giải ngân test 20%. Tuy nhiên cần tuân thủ cắt lỗ nếu giá không đạt kỳ vọng.


	THÔNG TIN LIÊN HỆ
	Chiến lược giao dịch Nguyễn Văn Thiệu Chuyên viên phân tích Email:  thieunv@apsc.vn
	Trung tâm Phân tích và Tư vấn Đầu tư  Nguyễn Văn Thanh Phụ trách khối Phân tích & Tự doanh Email:  thanhnv@apsc.vn
	Phân tích cơ bản Hoàng Ngọc Quyền Chuyên viên phân tích Email:  dungnk@apsc.vn
	Cam kết phân tích Chuyên viên phân tích trong báo cáo này này cam kết rằng (1) quan điểm thể hiện trong báo cáo phân tích này phản ánh chính xác quan điểm cá nhân đối với chứng khoán và/hoặc tổ chức phát hành và (2) chuyên viên phân tích đã/ đang/sẽ được miễn trách nhiệm bồi thường trực tiếp hoặc gián tiếp liên quan đến khuyến nghị cụ thể hoặc quan điểm trong báo cáo phân tích này.
	Khuyến nghị CANH MUA    Giá cổ phiếu hiện tại trong vùng mua tiềm năng. Ước tính tiềm năng tăng giá lớn hơn hoặc bằng 15 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  CHỜ MUA      Giá cổ phiếu hiện tại cao hơn vùng mua tiềm năng. Ước tính tiềm năng tăng giá lớn hơn hoặc bằng 15 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  TRUNG LẬP  Ước tính giá cổ phiếu có thể tăng/giảm 10 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.  CANH BÁN    Ước tính tiềm năng giảm giá trên 10 điểm phần trăm trong 12 tháng tới.


