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P o thi ky thuit VN-Index

Ap lwc gidi chdp lan réng, VN-Index danh mat méc 1.700 diém

Xu hwéng dong tién
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e Thi trwong chirng khoan ngay 22/07 tiép tuc trai qua mot

phién giao dich tiéu cwc khi ap lwc ban va hoat dong giai
chap gia tang trén dién rong, khién tdm ly nha dau tw tré
nén bi quan. VN-Index chi hoi phuc nhe dau phién trudc
khi nhanh chéng chiu ap lwc ban manh va xuyén thung
moc tim ly 1.700 diém. Két thiuc phién, VN-Index gidm
62,03 diém (-3,58%) xudng con 1.668,53 diém, ghi nhin
mirc gidm manh nhit ké tir phién lao déc lich st ngay
09/03. b6 rong thi treong nghiéng hoan toan vé bén ban
v&i 245 ma giam, trong khi chi c6 75 ma tang san HOSE.
Piém nhin tiéu cwc cia phién dén tir nho6m bat dong san,
khi tré thanh tim diém cda lan séng ban thio. Hai c6 phiéu
von hoéa lon VIC va VHM dong loat giam hét bién do, 1ay di
khoang 20 diém ctia VN-Index, trong khi VRE gidm 4,6%,
cung nhiéu ma nhw TAL, TCH, DXS ciing lao dé6c manh. Chi
mot sO it co phi€u ngwoc dong nhw DIG tang 1,4%, DXG
tang 0,9%, KDH tang 0,6% va HDC tang 1,3%, song khong
du tao strc lan toa cho toan nganh.

Cac nhém nganh dan dit dong loat suy yéu. Ngan hang
giam manh véi EIB giam 6,3%, cung HDB, STB, ACB, VCB,
CTG va VIB mit 2-4%. Ban 1é, dau khi va hang & dich vu
cong nghiép cling chiu ap lwc ban manh khi MWG, PN],
PVD, GAS, GEX va GEE giam 5-7%. Nhom chirng khoan
phan héa, trong d6 SSI, VND, HCM va VIX giam manbh,
trong khi FTS, ORS, CTS va DSE giit dwoc sic xanh. Piém
sang hiém hoi thudc vé VNM tang 1,2%, PVT tang 3,1%,
TCM tang tran cung mot s6 ma nhw CII, HHV, TDM va PLX.
Panh gia: Phién gidm manh véi thanh Khoan tang dot bién
cho thay ap lwc ban van dang ap dao....

“ Ban tin thi trwong
- 23/07/2026
Phan tich ky thuat

VN-Index hinh thanh ciy nén gidm than dai, phan anh
ap luwc ban ap dao. Thanh khoan tang cao so véi trung
binh cho thiy lwc ban chi dong gia ting va tdm ly thian
trong bao trum thi treong. Bén canh d6, MACD tiép tuc
nam dwdi dwong tin hiéu, Histogram mé rong ving am,
trong khi RSI gidm xudéng dwéi nguwdng 30, cho thiy
dong lwong gidm van chiém wu thé.

Kich ban 1 (40%) VN-Index hoi phuc tré lai ving
1.670-1.690 diém (Puwong kénh gidm ngan han).

Kich ban 2 (60%) VN-Index ti€p tuc diéu chinh vé
vung ho tro 1.600 - 1.620 diém (Nguwdng tam li).

Chién lwoc giao dich

Nha diu tw nén duy tri ty trong c6 phiéu & mirc THAP,
wu tién quan tri rai ro va gilt ty trong tién mat cao khi
xu hwéng diéu chinh ngan han van chwa két thuc.

MUA Han ché bat day va khong mua dudi trong cac
nhip hoi ky thuat. Chi cAn nhac gidi ngan tham do vai ty
trong rat thap néu VN-Index xuat hién tin hiéu tao day
ro rang tai vung ho tro 1.600-1.620 diém, di kém sw cai
thién cda lwc ciu va thanh khodn. Uu tién cac doanh
nghiép diu nganh, cé nén tdng co ban tot, két qua kinh
doanh tich cwc va it chiu ap lwc ban giai chap.

BAN Tiép tuc chét 1oi hoidc ha ty trong doi voi cac cd
phiéu da mat xu huwdng tang, vi pham cac viung ho tro
quan trong hodc hoi phuc yéu hon thi treong. Han ché
st dung margin, tin dung cic nhip hoi ky thuit dé co
cau danh muc, nang ty trong tién mat va cho tin hiéu
xac nhan tao day ro rang trwdc khi tham gia tro lai.......
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Cong ty Co phan Sira Viét Nam - VNM (HOSE) C“} B_r T

Luin diém diu tw

Thong tin c6 phiéu CHO MUA Gia sira nguyén liéu giam la dong lwc cai thién bién loi nhuin

e Mot trong nhirng yéu t6 ho tro 16m nhat doi véi Vinamilk 1a xu hwéng ha nhiét cua gid nguyén liéu sira trén thé

* Giangay 22/07/2026 59.10 gi¢i sau giai doan ting manh. Theo Global Dairy Trade (GDT), chi s6 gia sira thé gi¢i da diéu chinh dang ké so
e Vung mua/ban tiém nang 56-58 véi ving dinh nam 2025, trong khi gia stra bot gy (SMP) va sira bot nguyén kem (WMP) duy tri 6n dinh hon
e Gia chét loi 64-66 nhd ngudn cung tir New Zealand va chau Au duwoc cai thién. Véi viéc khoang 60% nguyén liéu dau vao cia
e Gia citl1d 52 Vinamilk van phu thudc nguén nhap khiu, xu hwéng nay giup doanh nghiép gidm ap lwc gia von, qua dé mé
e V&n héa (ty ddng) 123 516.37 rong bién loi nhuén gop trong cac quy téi néu gia ban dwoc duy tri 6n dinh. Pay la dong lwc quan trong gitp loi
. nhuan tang nhanh hon doanh thu trong chu ky phuc héi méi.
e SLCP lwu hanh (cp) 2,089,955,445 1 rans nhant b 5 CAf Y PO : ,
- Danh muc san pham cao cap dang tro thanh dong lwc tang trroong doanh thu
e KLGD BQ 10 phién 3,512,140 . v e . . A, \ . . , n
1573 e Vinamilk tiép tuc day manh chién lwoc nadng cap danh muc san pham théng qua cac thwong hiéu nhw Green
e (Gia so sach ' Farm, Optimum Gold, ADM A2, sita hat va cic dong dinh dudng chuyén biét. Riéng trong ndm 2025, doanh
e EPS hién tai 4.91 nghiép di ra mat va tai tung khodng 125 sidn pham, dong thoi ti€ép tuc gi¢i thiéu 24 san phdm mdi ngay trong
e P/E 12.03 quy dau nam, tip trung vao cac phan khic cé gia tri gia ting cao. Chién lwoc nay gitp cai thién gia ban binh
PE—— quan, nang ty trong cic san pham cé bién lgi nhuin cao va gidm phu thudc vao canh tranh gia & phan khtc pho
Dién bién gia co phiéu . w2 < ) A i N . s
thong, tao nén tang cho tang trwong loi nhuan bén virng trong nhirng nam téi
cosoven 105 + s gt 1l Xudt khau va thi trwo'ng nwéc ngoai tié€p tuc la dw dia tang tredng dai han
v 53 ' j.‘ ] an e Bén canh thi treong trong nwée, Vinamilk ti€p tuc mé rong hoat dong kinh doanh quoc té théng qua hé thong
s 5 el A \ N\ . cong ty con va lién doanh tai My, Campuchia, Philippines cung mang lwéi xuit khiu téi nhiéu quéc gia. Doanh
~ |:. i s 50 nghiép duy tri chién lwoc da dang hoa thi tredng nham gidm phu thudc vao nhu ciu ndi dia va tin dung xu
| hwdong tiéu dung dinh dwéng tai cac nwéc dang phat trién. Véi thwong hiéu da dwoc xay dung gan 50 nam, nang

lwc san xuat dat chuin quéc té€ va chudi cung (rng ngay cang hoan thién, mang kinh doanh quéc té dwoc ky vong

e 2 - I%E sé tiép tuc dong gop ty trong cao hon trong co ciu doanh thu nhitng nam téi.
et e g e o Bl o Két qua kinh doanh. Quy 1/2026 voi doanh thu 16,178 ty dbng (+24,7% YoY) va loi nhuan sau thué 2.458 ty
R e S A lﬂf% dong (+55% YoY). Doanh nghiép dat muc tiéu doanh thu nam 2026 dat 66.477 ty dong va loi nhuin sau thué
T TogTen Tt T - Tw i ot et @ 9.828 ty dong (+4%), dong thoi duy tri chinh sach co tirc toi thiéu 50% loi nhudn sau thué hop nhat.

e Phan tich ky thuat. VNM cho tin hiéu hoi phuc tich cwc sau nhip gidm dai song gia van nam dwdi MA200.
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DANH MUC €O PHIEU QUAN TAM
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Ngay cap nhat

25/06/2026
26/06/2026
29/06/2026
30/06/2026
01/07/2026
02/07/2026
03/07/2026
06/07/2026
06/07/2026
07/07/2026
08/07/2026
09/07/2026
13/07/2026
14/07/2026
15/07/2026
16/07/2026
17/07/2026
20/07/2026
21/07/2026
22/07/2026
23/07/2026

Ma c6 phiéu
ACV
FPT
VGI
HHV
MSN
TCB
HDB
SSI
VPX
VCG
MBB
PVT
BMP
BWE
BSR
BVH
MSR

MWG
DHG
DGC
VNM

Khuyén nghi

CANH MUA
CHO MUA
CHO MUA

CANH MUA
CHO MUA
CHO MUA

CANH MUA
CHO MUA

CANH MUA
CHO MUA

CHO MUA
CHO MUA
CHO MUA

CHO MUA

Nganh
Cong nghiép
Cong nghé
Vién thong
Xay dung
Ban lé
Ngan hang
Ngan hang
Chirng khoan
Chirng khoan
Xay dung
Ngan hang
Van tai
Xay dung
Nganh nuéc
Dau Khi
Bdo hiém
Khoang san
Ban lé
Dwoc pham
Hoéa chat

Ban 1é

Vung mua/ban

40-42
70-72
80-85

11-11.5

70-73
33-34
25-26
27-28
26-27
20-21
25-26
17-18

130-135

43-44
25-26
55-58
30-33
68-70
88-90
38-40
56-58

Gia chot loi
48-50
80-85
95-100
12.5-13
78-80
38-40
29-30
31-32
31-32
23-24
28-29
20-21
150-155
47-48
30-31
63-65
39-42
80-82
98-100
48-50
64-66

Gia catlo
37
65
75
10
65
30
23

25.5
25
19
24
16
120
40
23
50
28
63
83
35
52

“ Ban tin thi trwong
“““““ 23/07/2026

Loi nhuan ky vong
20%
14.3%
18.75%
13.6%
11.4%
15.1%
16%
14.8%
19.2%
15%
12%
17.6%
15.4%
9.3%
20%
15%
30%
17,6%
11.4%
26.3%
14,3%
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CAP NHAT THONG TIN

Thi trwong theé gidi

Pho Wall giam nhe. Két phién 22/07, chi s60 S&P 500 gidm 0.14% xudng 7,498.96
diém. Nasdaq Composite mit 0.57%, con 25,690.90 diém, trong khi Dow Jones gan nhw
di ngang, gidm 6.06 diém xudng 52,218.58 diém.

Tham hut thwong mai Nhit Ban ting trong thiang 6 khi nhip khau ting manh.
Trong thang 6, Nhat Ban ghi nhan mirc tham hut thwong mai lén téi 406,9 ty yén—cao
hon nhiéu so v&i dw bAo—do kim ngach nhip khau tang vot 25,4%, cha yéu bi tic dong
bai chi phi lwong thwc, khi dot, than da dit dé va nhu cau chip Al tang cao. Mdc du xuat
kh4u van ting tredng an twong 19,3% nho cdc mat hang dién tt, 6 té va linh kién cong

nghiép, da ting nay van khong da dé bu dap chi phi nhap khiu leo thang.

Thi trwong trong nwaoc

Dw no' margin lap Ky luc 435.000 ty dong trong quy I1/2026. Cuoi quy 11/2026, dw ng
cho vay ky quy (margin) tai cic CTCK wéc dat khoang 435.000 ty dong (tong dw no cho
vay dat 445.000 ty dong), tang 30.000 ty dong so v&i quy trwede va tiép tuc lap dinh lich
stt. Toan thi trweong ¢6 16 CTCK s& hitu dw no virot 10.000 ty dong, trong do 5 cai tén dan
dau gom TCBS (hon 51.500 ty dong), SSI, VPBanksS, VPS va HSC déu vwot quy mo 1 ty

USD. Du mit bang 1ai sudt margin da ning lén mrc 13-14% /nam theo chi phi von, su gia

ting dw no vay van thuc diy loi nhudn ctia 16/27 CTCK ting trwdng so voi quy I, phan
anh hoat dong kinh doanh toan nganh tiép tuc khoi sac.

Lai suat cho vay binh quan lén gan 11%/nam. Lai suat cho vay binh quan thang 6 tang
0,4 diém %—mic ting manh nhit trong mot nam qua—Kkhién gin 10 ngin hang vwot
moc 10%/nam. Nhém tw nhan dao dong tir 9% dén hon 10%/nam, trong khi nhém quoc
doanh (VietinBank, BIDV, Agribank) gittr & mirc thiap hon (6,1% - 8,51%/nam). Pa tang
kéo dai tir cudi 2025 do nhu cau tin dung vwrot kha nang huy dong von va ap luec ty gia,

budc NHNN phai phéi hop gidm ap lwc chi phi von cho doanh nghiép.

“ Ban tin thi trwong
- 23/07/2026

Thi trwrong hang hoa

e Gia dau tang hon 3% sau khi My tuyén b6 Iran khong nghiém tic dam phan.

Gia dau tang hon 3% trong phién 22 /07 sau khi Tong thong My Donald Trump ti€p
tuc de doa tin cong cac cay cau va nha may dién cda Iran, trong khi Ngoai treéng
Marco Rubio cho rang Tehran khong thuc sy nghiém tdc trong viéc dat dwoc mot
théa thudn nham chdm dit xung dot. Két thic, ddu Brent, chuan tham chiéu qudc
té, tang hon 3% lén 94.07 USD/thung. Trong khi d6, ddau WTI ctia My ciing tang
khoang 3%, chot phién & 86.83 USD/thung. Tinh tir ddu thang, gid dau da tang hon
20% Kkhi cang thang quin su gitta My va Iran leo thang. Phat bi€u v&i bdo gidi bén
lé Hoi nghi B6 tredng Ngoai giao ASEAN tai Philippines, 6ng Rubio cho biét

Washington van san sang tim kiém mot giai phap ngoai giao.

1d Tw 1m &m Ty max 1d 1w 1m Bm 1y max
DOW 30 4,133.75 l0c 21:09
52.5K 52,249.01 lic 1557 ..o o
524K
4140.00
5Z2.3K
B 4120.00
52.2K
12:00 14:30 18:01 21l
10:00 12:00 15:01
__ XAU/USD +3.54/+0.09%
% Dow 30 92,218.58 -6.06/-0.01% i‘;_tﬂ

Gold 4136.32 -15.58/-0.38%

#= Dow 30 Futures 52,289 60 +70.30/+0.13%

— Copper 64925 +0.0007 /+0.01%
£ Nasdaq Futures 29,097.90 +99.80/+0.34%

= Brent Oil 95.510 +1.600/+1.7%
#= S&P 500 Futures 7,509.40 +10.40/+0.14% ,

= London Sugar 46470 -4.60/-0.98%
@ Nikkei 225 66,993.00  +877.40/+1.33% Silver PRI ey
il Shanghai Lot *2.67/+0.07% [0 cryde oilwm 87010  +1.080/+1.24%
Hang Seng 24,892.66 -239.63/-0.95% [  piatinum 1,654.95 +5.15/+0.31%
‘e KOSFI 7,070.99 +273.29/ +4.02% London Coffee 3,796.00 -22.00/-0.58%
S FTSE 100 10,716.97  +131.06/+1.24% [  US Wheat 706.80 +0.55/+0.08%
2 FTSE 100 Futures 10,728.30 +14.30/+0.13% US Corn 485.10 +0.85/+0.18%
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TIN TU’C DOANH NGHIEP

IMP: Tang trwdng quy II héi phuc, Imexpharm bam sat cac muc tiéu Kinh doanh ca nam

Trong quy 11/2026, Imexpharm ghi nhin doanh thu thuin dat 562 ty dong (tdng 3% so v&i quy 1)
nh¢ kénh bénh vién (ETC) phuc hoi, du liy ké 6 thang ddu nam van gidm 10% do bién dong thi
trweong chung. Piém sang la hiéu qua van hanh gitp cai thién bién lgi nhuin gbp 1én 41,7%, cung da
ting truedng 17% tir kénh ban 1é qua chudi. Nham cliing c6 nén tdng dai han, Imexpharm tiép tuc diy
manh cac dong san pham EU-GMP gia tri cao, dong thoi don nhin sw tham gia ciia Tap doan Dwoc
pham Livzon vao HPQT dé thic day hop tac chuyén giao cong nghé va phat trién sdn pham maoi.
ACB: Pat l¢'i nhuidn hon 10.700 ty dong, ban 1é va SME hoéi phuc tich cwc

Trong 6 thang dau nam 2026, ACB dat 10,7 nghin ty dong loi nhuin trwéc thué (hoan thanh 107%
ké hoach) nho thu nhip hoat dong tang 5% va NIM Quy 2 cai thién 1én 3,02%. Tin dung tang 8,6%
l1én gan 746 nghin ty dong v&i sw phuc hoi tich cuc tir mang ban 1é va SME. Chat lwong tai san dwoc
gitr vitng v&i no xau chi & mirc 1%, ty 1é bao phd no xau dat 105% va cac chi s6 thanh khoan déu an
toan. Ngoai ra, ACB da hoan tit chia co tirc dé tang vén diéu 1é 1én hon 58.000 ty dong, toi wu chi phi
hiéu qua (CIR Quy 2 dwéi 30%) va lan dau ghi tén vao ro chi s6 Phat trién bén virng (VNSI).

TCB: Techcombank bao 1di quy II 1ap dinh m¢i, tin dung tang hon 10% sau 6 thang

Quy 11/2026, Techcombank dat lgi nhuin trwéce thué ky luc 9.670 ty dong (tang 22%), nang liiy ké 6
thang 1én 18.540 ty dong (tang 23%, dat xap xi 50% ké hoach). Tin dung tang 10,39% thic day thu
nhép lai thuin ting 18%, cung mang dich vu bung né 74% giup bu dap viéc NIM gidm nhe vé 3,73%.
Tong tai san ngin hang dat 1,273 triéu ty dong. Du ty 1é no xdu & mirc thip 1,08%, no nhém 2 tang
46% va no xau méi hinh thanh gia tang la nhitng yé€u t6 dang lwu y trong cac quy toi.

VHC: Doanh thu Vinh Hoan 2 quy dau nam 2026 dat gan 7.000 ty dong

Liiy ké nira ddu nam 2026, CTCP Vinh Hoan dat 6.944 ty dong doanh thu thuan, trong dé My (2.463
ty dong) va Viét Nam (1.745 ty dong) 1a hai thi trwong tiéu thu Ién nhat. Tinh riéng thang 6/2026,
doanh thu dat 1.014 ty dong (ting 5% YoY), nho su birt pha tir thi trwong chau Au (ting 38%) va
dong san pham cot 16i 1a ca tra (chiém 54% ty trong, tang 8%). Trién vong nitra sau nam 2026 cla
VHC dwoc danh gia tich cwc nho xu hwéng ngwoi tiéu dung dich chuyén sang ca tra nhw mot giai

phap thay thé tiét kiém chi phi trong boi cdnh lam phat va nguén cung cac loai ca khac sut giam.

Tang/ giam nganh trong phién

Ban tin thi trwong

ALPHA

23/07/2026

Phuong tién truyén théng

Vién théing

Y té

Cong nghé

D6 ding cé nhén va dé gia dung
DAu khi

Thutc pham & D6 udng

Otd & linh kién phu tiing

Tai nguyen

Hoa chat

Dich vu tai chinh

Hang hda va dich vu céng nghiép
Bao hiém

Xay dung & Vat liéu

Mgan hang

Dich wvu tién ich

Du lich & Giai tri

Dich vu bén l&

Bt dong san

Bl 0.23%

-0.714% M

-0.54% I

-0.54% I

-0.62% I

-0.79% I

-1.11% I

-1.25% I

-1.40% I

-1.61% I
-2.02% I
-2.1% I
-2.11% I
-2.5% I

-276% I

-3.37% I

s |
soes |

-T% -6% -5% 4% 3% 2% 1% 0% 1%
Top c6 phiéu tang gidm trong phién
. g - Giati .. . - Gia tri
Ma CK Gia  Thay doi o © MacCK Gia  Thay dbi o )
(Ty dong) (Ty dong)
0.60 -10.
TNT 9.2 o 1.89 VIC 207.00 10.30 733.55
(6.96%) (-4.74%)
0.52 -4.20
HSL 8.04 o 2.83 MWG 71.70 - 774.26
(6.971%) (-5.53%)
-0.80 -1.45
TCM 1550 3273 TAL 20.05 e 8.81
(-4.91%) (-6.74%)
- 7.10 -6.30
VWS 109.80 I 41.48 VHM 130,10 . 709.56
(6.91%) (-4.62%)
TCI .70 1.87 ACC 0.07
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‘ » LICH S KIEN PANG CHU Y

Cac quy ETF hoan tit co’ cau danh muc chi s6 VN30, VNFINLEAD, VNDIAMOND va
VNFINSELECT - 31/07/2026

“ Ban tin thi trwong
- 23/07/2026

Lich chdt quyén doanh nghiép

e Viéc cic quj ETF mé phong VN30, VNFINLEAD, VNDIAMOND va VNFINSELECT hoan STT MaCK San Ngay GDKHQ Ngay TH Noi dung sw kién
tat co cau danh muc la sw kién dinh ky quan trong cda thi trwong chirng khoan Viét 1 KSV  HNX 14/07/26  05/08/26 Tra cd tirc ndm 2025 bang tién, 4,050 dong/CP
Nam sau khi c4c bd chi s& dwoc cap nhat. Hoat dong ndy phan 4nh qué trinh muabancs 2 KSV HNX = 14/07/26 Tra c6 tirc ndm 2025 bang c6 phi€u, ty 1€ 2:1
higu nhim dua danh . - 03 diine 9 t theo chi s6 th hig 4 3 BDG UPCoM 14/07/26 31/07/26 Tra c6 tirc nam 2025 bang tién, 5,000 dong/CP
p’ 1euﬁn am tra arz mu,c cua::as quy V\e ung ty r?ng N.eo,f: 1’50 ; arr.lA’c 1€y, quaA O 4 KCcB UPCoM 14/07/26 30/07/26 Tracd tirc nim 2025 bing tién, 700 ddng/CP
coO thé tao ra bién dong dang ké vé gia va thanh khoan doéi véi cac co6 phiéu duoc thém 5 SGI UPCoM 14/07/26 04/08/26 Tra c6 tirc ndm 2025 bang tién, 1,000 dong/CP
méi, loai bd hoiic didu chinh ty trong. Pong thoi, day ciing 12 y&u t6 dwoc nha dautw 6 PVD  HOSE ~ 14/07/26 Thuéng c6 phiéu, ty 1€ 1000:669
theo doi sat do c6 thé anh hwdng dén dién bién giao dich ngan han cta toan thi treon 7. VG HOSE  14/07/26 Trd ¢6 tikc ndm 2025 bang co phiéu, ty 1¢ 100:8
! ‘ A 5 ¢ DIEN 5130 GICA Ngan fis : & 8 VCG HOSE  14/07/26  14/08/26 Tra cd tirc nim 2025 bing titn, 800 dong/CP
Tang trwong GDP so' bd q/q (Quy II) - My - 23/07 /2026 9 BTU UPCoM 15/07/26 03/08/26 Tra c6 tirc ndm 2025 bing tién, 1,300 dong/CP
e Ditliéu GDP so bd theo quy (q/q) ctia M trong Quy 11/2026 1a mdt trong nhitng chi bAo 10 VLB UPCoM 16§07§26 12/08/26 Tra c6 tirc dot 2/2025 bdng tién, 1,900 dong/CP
: x o N A s , w1 ‘1 N LN e 11 HTG HOSE  16/07/26  31/07/26 Tra c6 tirc dot2/2025 bang tién, 500 ddong/CP
kinh té quan trong, phan anh téc do tang trwedng cua nén kinh té 16n nhat thé gidi tron s : bang tien, 5 &
. 1 “ &P RN T g,_ . 5 B o 5 & 12 HTG HOSE  16/07/26 Tra 6 tiec nim 2025 bing ¢ phiéuy, ty 1 5:1
giai doan vwra qua. Chi s0 nay cung cap cai nhin tong quan vé mic do0 mo rong hay thu 13  Tky  HNX 16/07/26  31/07/26 Tra c6 tirc ndm 2025 bing tién, 500 dong/CP
hep ctia hoat dong kinh té théng qua tiéu dung, dau tw, chi tiéu chinh phd va xuat khdu 14 QCC UPCoM 17/07/26  29/07/26 Tra c6 tirc nim 2025 bing tién, 600 ddng/CP
rong. K&t qua GDP c6 anh hwdng dang ké dén ky vong vé chinh sach lai suat cia Cuc Du 15 XLv UPCoM 17/07/26  30/07/26 Tra c0 tirc nam 2025 bang tién, 1,500 dong/CP
v Lidn bane M% (Fed). ddne thoi tac done dén thi treome tii chinh todn ¢ 16 TID UPCoM 17/07/26  31/07/26 Tra c6 tirc nim 2025 bing tién, 1,200 dong/CP
rueLien bang My (, € ?)' Ong tholtdc dong den thi triirong tal chhf todn caul. 17 HDW UPCoM 21/07/26  12/08/26 Tra cd tirc nim 2025 bing tién, 820 dong/CP
Quyét dinh lai suat cua ECB - Chau Au - 23/07/2026 18 PIC HNX 21/07/26  24/08/26 Tra cé tirc nim 2025 bing tien, 1,000 dong/CP
Quyét dinh 14i suit cda Ngan hang Trung wong chiu Au (ECB) 1a mét trong nhitng sy~ 19 ICT  HOSE  21/07/26 ~ 31/07/26 Tra c tirc ndm 2025 bdng tién, 1,000 dong/CP
kién kinh té quan trong, phan anh dinh hwéng chinh sach tién té cia khu vwec Eurozone 20 vbs  HOSE  23/07/26  25/08/26 Tra 6 tirc ndm 2025 bing tién, 550 dong/CP
- , 9 ‘ - g,?p ) - , & ’ % - 21 MHC HOSE  23/07/26 Tra c6 tirc nam 2025 bang cb phiéu, ty 1€ 20:1
Mtrc 1di suat diéu hanh anh hwong tryee ti€p dén chi phi vay von, lam phat, tang truong 22 IDc HNX  23/07/26  14/08/26 Tra cé tirc nim 2025 bing tign, 1,500 dong/CP
kinh té, ty gid dong EUR va diéu kién thanh khoan ctia hé théng tai chinh. Quyét dinh 23 IDC UI;CNXM ;?8;/;2 Tra c6 tirc ndm 2025 bang cb phiéuy, ty 1é 100:10
tang, gidm hodc gitr nguyén 13i suat cia ECB luén dworc gidi dau tu theo doi sat sao, boi 24 BDW " 197/ 25/08/26 Tra co tirc nam 2025 bdng tién, 1,300 dong/CP
. ., an N e s <o o1 C 25 NCT HOSE  27/07/26  25/08/26 Tra c8 tic nim 2025 bing tién, 8,000 dong/CP
khong chitac dong dén thi truong tai chinh toan cau. 26 SAB HOSE  28/07/26  28/08/26 Tra cf tirc dot 2/2025 bing tién, 3,000 dong/CP
Chisé giAPCE16im/m &y/y - My -31/07/2026 27 NTH HNX  28/07/26  13/08/26 Tra cé tirc dot 1/2026 bing tién, 1,500 déng/CP
Dit liéu Chi s6 gia PCE 16i (Core PCE Price Index) theo thang (m/m) va theo nim (y/y) 28 LKW UPCoM  29/07/26  31/08/26 Tra co tlrc ndm 2025 bang tién, 3,000 dong/CP
1a MO 13 mot t hitne thude do 1 hat ‘ hat d Cuc D tri Lid 29 NBC HNX  04/08/26  25/08/26 Tra c6 tirc nim 2025 bing tién, 600 dong/CP
cia My 1a mot irong niung throc do fam phdt quan irong nhat quo'c Luc U tir LIen 39 ypr  UPCoM  04/08/26  20/08/26 Tra c6 tirc ndm 2025 bing tién, 1,000 dong/CP

bang My (Fed) st dung dé hoach dinh chinh sach tién té. Chi s6 nay phan 4nh bién dong
gia cia hang hoéa va dich vu, loai trir nhém thuwc pham va nang lwong cé mikc bién dong
cao, qua d6 danh gia xu hwéng lam phat co ban ctia nén Kinh té.
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THONG TIN LIEN HE

Trung tam Phan tich va Pau tw Phan tich co’ ban Chién lwoc giao dich
Nguyén Vian Thanh Hoang Ngoc Quyén Nguyén Van Thiéu

Phu trach khéi Phan tich & Pau tu Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich
Email: thanhnv@apsc.vn Email: quyenhn@apsc.vn Email: thieunv@apsc.vn

Quan diém phéin tich

Pon vi phan tich chi can ¢t vao nhirng tai liéu, ké hoach doanh thu, loi nhuin va co tirc... thu thip dwoc trén thi tredng chirng khodn dé lam can cir tinh toan va dwa ra mirc
dinh gia. Thong tin st dung trong bdo cdo nay dwoc ching toi thu thip tir nhitng ngudn ma ching t6i cho 1a dang tin ciy. Tuy nhién, ching téi khéng ddm bao rang nhirng
thong tin nay la hoan chinh hoac chinh xac.

Chuyén vién phan tich trong bdo cdo nay nay cam két rang (1) quan di€m thé hién trong bao cdo phan tich nay phan dnh chinh xac quan di€m ca nhan ddi v&i chirng khoan
va/hodc td chirc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich di/dang/sé dwoc mién trach nhiém boi thudng trwc ti€p hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc

quan diém trong bio cio phan tich nay.

Khuyén nghi

CANH MUA Gi4 c6 phiéu hién tai trong viing mua tiém nang. Uéc tinh tiém nang ting gia 1én hon hodc bang 15 diém phin tram trong 12 thang tdi.

CHO MUA  Gia c6 phiéu hién tai cao hon viing mua tiém ning. Uéc tinh tiém ning ting gia 1&6n hon hoic bang 15 diém phan tram trong 12 thang téi.
Udc tinh gia c6 phiéu c6 thé tang/gidm 10 diém phan tram trong 12 thang tdi.

CANH BAN Ué¢c tinh tiém ning gidm gia trén 10 diém phan tram trong 12 thang toi.

APSC Research m



Tuyén bo trach nhiém

Ban bdo cdo va cac tai liéu di kém chi phuc vu cho muc dich cung cap théng tin tham khao va dwoc phat hanh béi Coéng ty Co phan Chirng khoan
Alpha (APSC), mot doanh nghiép dwoc cip phép bai Uy ban Chirng khoan Nha nwéc Viét Nam. Nhitng thong tin st dung trong bao cio dwoc thu thap tir
nhitng ngudn dang tin ciy va APSC khong chiu trach nhiém vé tinh chinh x4c ctia chiing. Khong mot thoéng tin cling nhw y kién nao dwoc viét ra nham
muc dich quang cao hay tac dong dén bat ky chirng khoan nao. Bat ky quyét dinh diu tw nao déu dwa trén danh gia ca nhan cia khach hang, va bao cao
nay cung v&i cac tai liéu di kém khong thé dwoc str dung lam bang chirng trong bat ky tranh chap phap ly nao lién quan dén quyét dinh dau tw.

© Copyright - Ban quyén thudc vé APSC. Bdo cao nay khong dwoc phép sao chép tai ban béi bat ky cd nhan hodc tod chirc nao khi chwa dwoc phép cia
APSC. Nguoi dung c6 thé trich dan hoic trinh chiéu bdo cdo cho cac muc dich phi thwong mai. APSC c6 thé c6 thoa thuin cho phép st dung cho muc
dich thwong mai hodc phan phoi lai bao cio véi diéu kién ngwoi dung tra phi cho APSC.

Cong ty Co phin Chirng Khoan Alpha

Hoi so chinh Chi nhanh Thanh phé Hb Chi Minh

Tang 5, 14 Lang Ha, P.Giang V6, TP. Ha Noi Tang 5, Toa nha HDTC, 36 Bui Thi Xuan, P. B&n Thanh, TP. Hd Chi Minh

Dién thoai: (024) 3933 4666 Pién thoai: (028) 3535 2115

Chi nhanh Hai Phong Chi nhanh Thanh Hoa

Téang 8, s6 04/B1 16 26 BC dwong Lé Hong Phong, P.Gia Vién, Sanh tang 1, khach san Lam Kinh, Khu dé thi P6ng Hwong, P. Hac Thanh,
TP. Hai Phong tinh Thanh Hoa

Dién thoai: 0913.399.635 bién thoai: 0237 3515 009




	“Rơi Tự Do”...
	Áp lực giải chấp lan rộng, VN-Index đánh mất mốc 1.700 điểm
	Xu hướng dòng tiền
	Phân tích kỹ thuật
	Đồ thị kỹ thuật VN-Index
	VN-Index hình thành cây nến giảm thân dài, phản ánh áp lực bán áp đảo. Thanh khoản tăng cao so với trung bình cho thấy lực bán chủ động gia tăng và tâm lý thận trọng bao trùm thị trường. Bên cạnh đó, MACD tiếp tục nằm dưới đường tín hiệu, Histogram mở rộng vùng âm, trong khi RSI giảm xuống dưới ngưỡng 30, cho thấy động lượng giảm vẫn chiếm ưu thế.
	Kịch bản 1 (40%) VN-Index hồi phục trở lại vùng 1.670-1.690 điểm (Đường kênh giảm ngắn hạn).
	Kịch bản 2 (60%) VN-Index tiếp tục điều chỉnh về  vùng hỗ trợ 1.600 - 1.620 điểm (Ngưỡng tâm lí).
	Thị trường chứng khoán ngày 22/07 tiếp tục trải qua một phiên giao dịch tiêu cực khi áp lực bán và hoạt động giải chấp gia tăng trên diện rộng, khiến tâm lý nhà đầu tư trở nên bi quan. VN-Index chỉ hồi phục nhẹ đầu phiên trước khi nhanh chóng chịu áp lực bán mạnh và xuyên thủng mốc tâm lý 1.700 điểm. Kết thúc phiên, VN-Index giảm 62,03 điểm (-3,58%) xuống còn 1.668,53 điểm, ghi nhận mức giảm mạnh nhất kể từ phiên lao dốc lịch sử ngày 09/03. Độ rộng thị trường nghiêng hoàn toàn về bên bán với 245 mã giảm, trong khi chỉ có 75 mã tăng sàn HOSE.
	Điểm nhấn tiêu cực của phiên đến từ nhóm bất động sản, khi trở thành tâm điểm của làn sóng bán tháo. Hai cổ phiếu vốn hóa lớn VIC và VHM đồng loạt giảm hết biên độ, lấy đi khoảng 20 điểm của VN-Index, trong khi VRE giảm 4,6%, cùng nhiều mã như TAL, TCH, DXS cũng lao dốc mạnh. Chỉ một số ít cổ phiếu ngược dòng như DIG tăng 1,4%, DXG tăng 0,9%, KDH tăng 0,6% và HDC tăng 1,3%, song không đủ tạo sức lan tỏa cho toàn ngành.
	Các nhóm ngành dẫn dắt đồng loạt suy yếu. Ngân hàng giảm mạnh với EIB giảm 6,3%, cùng HDB, STB, ACB, VCB, CTG và VIB mất 2–4%. Bán lẻ, dầu khí và hàng & dịch vụ công nghiệp cũng chịu áp lực bán mạnh khi MWG, PNJ, PVD, GAS, GEX và GEE giảm 5–7%. Nhóm chứng khoán phân hóa, trong đó SSI, VND, HCM và VIX giảm mạnh, trong khi FTS, ORS, CTS và DSE giữ được sắc xanh. Điểm sáng hiếm hoi thuộc về VNM tăng 1,2%, PVT tăng 3,1%, TCM tăng trần cùng một số mã như CII, HHV, TDM và PLX.
	Đánh giá: Phiên giảm mạnh với thanh khoản tăng đột biến cho thấy áp lực bán vẫn đang áp đảo....

	Chiến lược giao dịch
	Nhà đầu tư nên duy trì tỷ trọng cổ phiếu ở mức THẤP, ưu tiên quản trị rủi ro và giữ tỷ trọng tiền mặt cao khi xu hướng điều chỉnh ngắn hạn vẫn chưa kết thúc.
	MUA Hạn chế bắt đáy và không mua đuổi trong các nhịp hồi kỹ thuật. Chỉ cân nhắc giải ngân thăm dò với tỷ trọng rất thấp nếu VN-Index xuất hiện tín hiệu tạo đáy rõ ràng tại vùng hỗ trợ 1.600–1.620 điểm, đi kèm sự cải thiện của lực cầu và thanh khoản. Ưu tiên các doanh nghiệp đầu ngành, có nền tảng cơ bản tốt, kết quả kinh doanh tích cực và ít chịu áp lực bán giải chấp.
	BÁN Tiếp tục chốt lời hoặc hạ tỷ trọng đối với các cổ phiếu đã mất xu hướng tăng, vi phạm các vùng hỗ trợ quan trọng hoặc hồi phục yếu hơn thị trường. Hạn chế sử dụng margin, tận dụng các nhịp hồi kỹ thuật để cơ cấu danh mục, nâng tỷ trọng tiền mặt và chờ tín hiệu xác nhận tạo đáy rõ ràng trước khi tham gia trở lại.......

	Giao dịch khối ngoại

	Công ty Cổ phần Sữa Việt Nam - VNM (HOSE)
	Phố Wall giảm nhẹ. Kết phiên 22/07, chỉ số S&P 500 giảm 0.14% xuống 7,498.96 điểm. Nasdaq Composite mất 0.57%, còn 25,690.90 điểm, trong khi Dow Jones gần như đi ngang, giảm 6.06 điểm xuống 52,218.58 điểm.

	Thâm hụt thương mại Nhật Bản tăng trong tháng 6 khi nhập khẩu tăng mạnh. Trong tháng 6, Nhật Bản ghi nhận mức thâm hụt thương mại lên tới 406,9 tỷ yên—cao hơn nhiều so với dự báo—do kim ngạch nhập khẩu tăng vọt 25,4%, chủ yếu bị tác động bởi chi phí lương thực, khí đốt, than đá đắt đỏ và nhu cầu chip AI tăng cao. Mặc dù xuất khẩu vẫn tăng trưởng ấn tượng 19,3% nhờ các mặt hàng điện tử, ô tô và linh kiện công nghiệp, đà tăng này vẫn không đủ để bù đắp chi phí nhập khẩu leo thang.
	Dư nợ margin lập kỷ lục 435.000 tỷ đồng trong quý II/2026. Cuối quý II/2026, dư nợ cho vay ký quỹ (margin) tại các CTCK ước đạt khoảng 435.000 tỷ đồng (tổng dư nợ cho vay đạt 445.000 tỷ đồng), tăng 30.000 tỷ đồng so với quý trước và tiếp tục lập đỉnh lịch sử. Toàn thị trường có 16 CTCK sở hữu dư nợ vượt 10.000 tỷ đồng, trong đó 5 cái tên dẫn đầu gồm TCBS (hơn 51.500 tỷ đồng), SSI, VPBankS, VPS và HSC đều vượt quy mô 1 tỷ USD. Dù mặt bằng lãi suất margin đã nâng lên mức 13-14%/năm theo chi phí vốn, sự gia tăng dư nợ vay vẫn thúc đẩy lợi nhuận của 16/27 CTCK tăng trưởng so với quý I, phản ánh hoạt động kinh doanh toàn ngành tiếp tục khởi sắc.
	Lãi suất cho vay bình quân lên gần 11%/năm.  Lãi suất cho vay bình quân tháng 6 tăng 0,4 điểm %—mức tăng mạnh nhất trong một năm qua—khiến gần 10 ngân hàng vượt mốc 10%/năm. Nhóm tư nhân dao động từ 9% đến hơn 10%/năm, trong khi nhóm quốc doanh (VietinBank, BIDV, Agribank) giữ ở mức thấp hơn (6,1% - 8,51%/năm). Đà tăng kéo dài từ cuối 2025 do nhu cầu tín dụng vượt khả năng huy động vốn và áp lực tỷ giá, buộc NHNN phải phối hợp giảm áp lực chi phí vốn cho doanh nghiệp.
	Giá dầu tăng hơn 3% sau khi Mỹ tuyên bố Iran không nghiêm túc đàm phán. Giá dầu tăng hơn 3% trong phiên 22/07 sau khi Tổng thống Mỹ Donald Trump tiếp tục đe dọa tấn công các cây cầu và nhà máy điện của Iran, trong khi Ngoại trưởng Marco Rubio cho rằng Tehran không thực sự nghiêm túc trong việc đạt được một thỏa thuận nhằm chấm dứt xung đột. Kết thúc, dầu Brent, chuẩn tham chiếu quốc tế, tăng hơn 3% lên 94.07 USD/thùng. Trong khi đó, dầu WTI của Mỹ cũng tăng khoảng 3%, chốt phiên ở 86.83 USD/thùng. Tính từ đầu tháng, giá dầu đã tăng hơn 20% khi căng thẳng quân sự giữa Mỹ và Iran leo thang. Phát biểu với báo giới bên lề Hội nghị Bộ trưởng Ngoại giao ASEAN tại Philippines, ông Rubio cho biết Washington vẫn sẵn sàng tìm kiếm một giải pháp ngoại giao.
	ACB: Đạt lợi nhuận hơn 10.700 tỷ đồng, bán lẻ và SME hồi phục tích cực

	TCB: Techcombank báo lãi quý II lập đỉnh mới, tín dụng tăng hơn 10% sau 6 tháng
	VHC: Doanh thu Vĩnh Hoàn 2 quý đầu năm 2026 đạt gần 7.000 tỷ đồng

	Tuyên bố trách nhiệm
	Công ty Cổ phần Chứng Khoán Alpha

