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P o thi ky thuit VN-Index

Ap lwc chét 1o gia ting, VN-Index diéu chinh sau ba phién héi phuc
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o Thi trwong chirng khoan ngay 31/07 khép lai thang 7 bang

mot phién diéu chinh sau ba phién hoi phuc lién ti€p khi
ap lwc chot loi gia tang tai ving khang cw cung hoat dong
co cadu danh muc cia cac quy ETF. Du c6 thoi diém tang
hon 20 diém nho lwc kéo cia nhém ngin hang, VN-Index
khong gitr dwoc thanh qua khi lwc ban manh dan vé cudi
phién, dic biét trong nhom von hoéa 1én. Két phién, VN-
Index giam 8,88 diém (-0,51%) xuéng 1.735,78 diém. Do
rong thi treong nghiéng vé phia tiéu cuc véi 126 ma tang
va 200 ma giam trén HOSE. Khoi ngoai quay lai ban rong
khoang 307 ty dong trén HOSE, tip trung tai VHM, trong
khi mua rong manh VCB va FPT, cho thdy dong von ngoai
van c6 su chon loc & cac ¢ phiéu dan dat.

Piém nhin trong phién dén tir nh6m ngin hang tiép tuc
déng vai tro niang do chi s6 voi VCB tang gin 5%, BID, CTG
va MSB ting tir 1-2%, giup han ché dang ké da gidm cua
VN-Index. Tuy nhién, lwc ban tai cic c6 phiéu von héa lén
nhw VIC va VHM cung dién bién suy yéu ctia nhém chirng
khoan véi SSI, HCM, VND giam 1-3% da tao ap lwc dang ké
1én thi treong. Nhém dau khi, thwe phim - @6 uéng va
hang ca nhan cling giao dich kém tich cuc khi PVD, PLX,
BSR, MSN, MCH va PNJ dong loat gidm diém. Trong Khi
d6, nhém ban 1é va vién théng ndi bat voi FRT ting tran,
VGI tang 3,7%, CTR tang 1,3%; nhom nhwa ghi nhan BMP
tang 3,5%, con NLG va TAL la nhirng diém sang hiém hoi
ciia nhom bat dong san.

Panh gia: Phién diéu chinh cht yéu phan anh hoat dong
chdt 1o ngan han sau ba phién hdi phuc manh va chwa lam
thay doi xu hwéng hoi phuc ky thuat cda thi treong.....

“ Ban tin thi trwong
- 03/08/2026
Phan tich ky thuat

VN-Index hinh thanh nén gidm sau khi gap ap lwc ban
tai ving khang cw MA20 va MA200, cho thay nhip hoi
van thiéu dong lwc bt pha. MACD van nam dudi
dwong tin hiéu du histogram thu hep da am, trong khi
RSI hoi phuc tir vilng qua ban nhwng van dwéi mdc 50,
cho thiy dong lwong cai thién nhuwng chwa dd manh dé
hinh thanh xu hwéng tang bén virng.

Kich ban 1 (40%) VN-Index tiép tuc ho6i phuc tré lai
vung 1.760-1.770 diém.

Kich ban 2 (60%) VN-Index diéu chinh tré lai vé ving
ho tror 1.700 - 1.720 diém (Nguwdorng tam li).

Chién lworc giao dich

Nha d4u tw nén duy tri ty trong c§ phiéu & mirc THAP
va wu tién quan tri rai ro khi VN-Index van dang chiu
ap lwc tai viing khang cw 1.750-1.770 diém.

MUA Han ché giai ngan mé&i va tuyét déi khong mua
dudi trong cic nhip hoi. Chi cAn nhic mé vi thé thiam
do véi ty trong thap néu thi trwong diéu chinh vé vung
ho trg 1.700-1.720 diém va xudt hién tin hiéu cin bang
ro rang. Ju tién cac c6 phi€u khoe hon thi trwong,
thudc nhém ngin hang, ban 1é hodc cac ma c6 nén tich
ltiy chat va dong tién duy tri tich cuec.

BAN Tan dung cac nhip héi hoic khi chi s6 tiép can
vung 1.750-1.770 diém dé co ciu danh muc, ha ty
trong c6 phiéu va chét loi cac vi thé hoéi phuc. Han ché
st dung margin, wu tién dwa danh muc vé trang thai an
toan va gidm ty trong & cac co phi€u suy yéu, mat xu
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Ngan hang Thwong mai co phian Ngoai thwong Viét Nam -VCB (HOSE) E‘/ B_r o

Luin diém diu tw

Thong tin c6 phiéu CHO MUA Tang trwdng tin dung dan dau nhém ngin hang qudc doanh

e Pén cudi quy I1/2026, dw no tin dung dat khoang 1,76 triéu ty dong, tang gan 5% so v&i cudi nam 2025, duy tri

* Giangay 31/07/2026 59.30 trong nhom dan dau hé théng. Dong lwc ting tredng chu yéu dén tir khdi khach hang doanh nghiép, dic biét
e Vung mua/ban tiém nang 56-58 nhém FDI ting 16% YTD, cung doanh nghiép 16m va doanh nghiép vira déu ting trén 6%. Co ciu tin dung tiép
e Gia chét loi 65-68 tuc tip trung vao cac linh vwc san xuit, xuit khiu va doanh nghiép c6 chat lwong tai chinh tot, gidp ngin hang
e Gii citl1d 52 md rong quy mo6 nhwng van kiém sodt rui ro hiéu qua. Vi han mike tin dung con nhiéu dw dia trong nam 2026,
e V6n hoa (ty dong) 495 491 .53 tang truwedng tin dung dwoc ky vong tiép tuc la dong Iwc chinh thic day loi nhuin cua VCB.
. CASA duy tri & mirc cao, NIM phuc héi nho l¢i thé chi phi von
e SLCP luu hanh (cp) 8,355,675,094 CLy T IITTE £an, § T PANC A0l oot e s bt o o
- e VCB tiép tuc s¢ hitu lgi thé vuot troi veé nguon von khi ty 1€ CASA dat 32,6%, thudc nhom cao nhat hé thong
e KLGD BQ 10 phién 3,400,880 R e Lt e " A LA eas a1 1 r lsA . 1a 0/ +n
R 2800 ngan hang. Nho chi phi von thap cung hiéu qua phan bo tai san sinh loi dwoc cai thién, NIM tang 1én 2,9% tw
* Giaso sach ' mirc 2,6% ctia nam 2025, bat ch4p méi trweong 13i suit cho vay van & mirc thip nham ho tro nén kinh té. Ngudn
 EPS hién tai 4.30 vOn giad ré gidp ngan hang duy tri bién lgi nhudn 6n dinh, déng thoi tao dw dia mé rong tin dung ma khong chiu
e P/E 13.79 nhiéu ap Iwc 1én chi phi huy dong. Pay la loi thé canh tranh quan trong gitip VCB duy tri kha nang sinh loi cao

Didn bién ei4 ¢8 bhid trong trung va dai han.
1en bien gi 1 A ST . " Ni 2 A [ e Ne
€ €h gla co phued Thu nhap ngoai lai duy tri tich cwc, chat lwrong tai san thuoc nhom tot nhat nganh

__» Tong thu nhép ngoai lai gidm nhe 1,3% YoY do hoat dong kinh doanh ngoai héi chiu anh hwéng tir bién dong ty
Mgén hang TMCP Ngoai thirong Vigt Nam - 1D - HSX @ Q57.70 HE0.40 L5730 C59.30 +2 80 (+4.96%) .
A o gia, thu nhip dich vu van tang 17% YoY nho thanh todn, tai tro thwong mai va ngan hang s6 tang trudng tich
o e 02
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cwc. Sw phat trién ctia cic nguon thu phi c6 tinh bén virng sé giip da dang héa co ciu doanh thu, gidm phu thudc

vao tin dung va nang cao chat lwong loi nhuin trong dai han. VCB tiép tuc duy tri chat lwong tai san vwot troi

v&i ty 1& no x4u chi 0,99%, thap hon dang ké so v&i mit bang chung nganh ngan hang. Ty 1& bao phu no x4u dat

178%, tang tir 174% cudi nam 2025, phan anh chinh sach trich 1ap dw phong than trong va bd dém rui ro virng

m,@' @ e chac. Bén canh dd, hé s6 an toan von (CAR) dat 11,14% theo chuin Basel 1], trong khi Moody's da ning trién
|l el g vong x€p hang tin nhiém cda VCB tlr "Stable" 1én "Positive", cho thiy nang lwc tai chinh tiép tuc dworc cai thién.

s 17 O s e T - e E e Két qua kinh doanh. VCB ghi nhan lgi nhuan trwéc thué hop nhat quy 11/2026 dat 17.420 ty dong, tang 58%
h I o M A A A I e Z YoY va 48% QoQ, nho¢ tang trwedng tir hoat dong kinh doanh c6t 16i va chi phi dw phong rii ro tin dung giam.

e Phan tich ky thuat. C6 phiéu VCB hoi phuc tich cwc song gid van nam dw¢i cdc dwdrng MA quan trong.
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Ngay cap nhat

06/07/2026
06/07/2026
07/07/2026
08/07/2026
09/07/2026
13/07/2026
14/07/2026
15/07/2026
16/07/2026
17/07/2026
20/07/2026
21/07/2026
22/07/2026
23/07/2026
24/07/2026
27/07/2026
28/07/2026
29/07/2026
30/07/2026
31/07/2026
03/08/2026

Ma c6 phiéu
SSI
VPX
VCG
MBB
PVT
BMP
BWE
BSR
BVH
MSR
MWG
DHG
DGC
VNM
BID
SAB
LPB
MCH
NTP
SSI
VCB

Khuyén nghi
CANH MUA
CHO MUA
CANH MUA
CHO MUA

CHO MUA
CHO MUA
CHO MUA

CHO MUA
CANH MUA

CHO MUA
CANH MUA

CHO MUA
CHO MUA

Nganh
Chirng khoan
Chirng khoan

Xay dung

Ngan hang

Van tai

Xay dung
Nganh nuéc

Dau khi

Bao hiém
Khoang san

Ban le
Dwoc pham
Hoéa chat
Ban le
Ngan hang
Ban lé
Ngan hang
Ban lé

Xay dung
Chirng khoan

Ngan hang

Vung mua/ban

27-28
26-27
20-21
25-26
17-18

130-135

43-44
25-26
55-58
30-33
68-70
88-90
38-40
56-58
36-37
45-46
48-50

135-140

45-46
22-23
56-58

Gia chot loi
31-32
31-32
23-24
28-29
20-21

150-155
47-48
30-31
63-65
39-42
80-82
98-100
48-50
64-66
41-42
49-50
55-58
160-165
50-52
26-27
65-68

Gia catlo
25.5
25
19
24
16
120
40
23
50
28
63
83
35
52
33
41
44
125
41
20
52

Ban tin thi trwong

Loi nhuan ky vong

14.8%
19.2%
15%
12%
17.6%
15.4%
9.3%
20%
15%
30%
17,6%
11.4%
26.3%
14,3%
11%
8,9%
14.5%
18.5%
11,1%
18.2%
16,1%
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CAP NHAT THONG TIN

Thi trwong theé gidi

Pho Wall ting diém, Amazon birt pha 15%. Két phién 31/07, chi s6 S&P 500 tang
0.7% lén 7,489.72 diém, Nasdaq Composite tang 1% lén 25,373.85 diém, con Dow Jones
tang 276.97 diém, twong dwong 0.53%, 1én 52,485.03 diém. Loi suat trai phi€u ky han
30 nam tang lén 5.25%, mirc cao nhat ké tir nam 2007, trong Khi lgi suat trai phiéu ky
han 10 nam vwot 4.7%, cao nhat ké tir thang 1/2025.

Nhit Ban giir nguyén lii suiat co ban, nang nhe dw bao tang trwdong. Ngay 31/7,

Ngan hang Trung wong Nhit Ban (BOJ) quyét dinh gilt nguyén lai suat & mirc 1%, dong
thoi ndng dw bao tang trwedng tai khéa 2026 1én 0,6% va ha du bao lam phat xudng
2,5%. BOJ phat tin hiéu sdn sang tang tiép 1ai sudt néu lam phat va tién lwong ting cao.
Quyét dinh nay khién déng Yén suy yéu tré lai so véi USD, trong bdi canh thi treong

ddn doan chinh pht vira phai can thiép ngoai hdi dé ho tro ddong noi té.
Thi trwong trong nwaéc

Nang tam vi thé Viét Nam trong lan séng tai ciu tric chuéi san xuit toan cau. Tai
Toa dam Kinh t& mua hé 2026, dai dién Nhém nghién cru VnEconomy da nhan dinh chuoi
san xuat toan ciu dang tai ciu tric siu sac dwdi tdc dong cia chinh sach thué quan, sw
bung nd Al/tw déng hda va yéu ciu an toan chudi cung rng. Trudc xu huwdng cic nén kinh
té€ 16 chuyén sang canh tranh bang hé sinh thai cong nghé thay vi chi phi gia ré, Viét Nam
cin chd dong nhin dién dw bao, ning cao chat lwong dong von FDI (wu tién R&D va
chuyén giao cong nghé), dong thoi phat trién doanh nghiép tw nhan nodi dia va hoan thién
ha tAng - nhan lwc d€ 1am chi cac cong doan gia tri cao trong chudi gia tri toan cau.

M¢& rong thi trwong von dé “chia Itva” véi hé thong ngan hang. Truwdc nhu ciu von
38,5 triéu ty dong giai doan 2026-2030 va ap lwc qua tai tin dung ngan han & ngin hang,
Pé an Cai cach tong thé thi trwong tai chinh (Quyét dinh 1413/QbP-TTg) dwoc phé duyét
nham tai c4u tric hé dan vén can bang hon. Theo d6, thi trudmg chirng khoan, trai phiéu
doanh nghiép, bao hiém va cic quy dau tu sé dwoc day manh phat trién dé ddm nhan vai
tro cung (ng von trung-dai han, gidm phu thudc vao ngan hang thong qua viéc hoan thién

thé ché, nang cao tinh minh bach va da dang héa san pham.

Thi trwrong hang hoa

“ Ban tin thi trwong
- 03/08/2026

e Vang thé gi¢i giam gan 2% nhwng van c6 thang ting manh nhat k€ tir thang
2/2026. Gia vang giam gan 2% trong phién giao dich ngay 31/05 khi dong USD

phuc hdi tir mirc thAp nhat hon mot thang, song kim loai quy van trén da ghi nhan

thang tang dau tién sau 5 thang nho lam phat tai My ha nhiét, lam gidm ky vong Fed

ti€p tuc ning lai suat. Gia vang giao ngay giam 1.8% xuodng 4,027.75 USD/ounce sau

khi c6 lic mat 2% trong phién. Hop dong vang ky han thang 8 tai My giam 1.9%,

con 4,025.10 USD/ounce. Tinh chung thang 7, gid vang van tang khoang 0.5%, danh

d4u thang ting manh nhit ké tir thang 2 - thoi diém xung dot gitva My va Iran bat

diu bung phat. Pa ting cha vang trong thang chi yéu dwoc ho tro béi s6 liéu lam

phat cia My thap hon ky vong, khién nha dau tw gidm dat cwoc vao kha nang Fed

ti€p tuc nang lai suit trong nam nay. Bén canh d6, gia dau ciing tirng gidm vé mic

trwére khi xung dot Iran no ra, gép phin xoa diu lo ngai vé ap lwc lam phat.
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459 88 -1.13/-0.89%
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TIN TU’C DOANH NGHIEP

CTD: Doanh thu virot moc 34.000 ty dong, Coteccons khép lai nam 2026 véi két qua an twong
Khép lai FY2026, Coteccons dat bwdc tang triedng birt pha véi doanh thu 34.340 ty dong (+38%) va
loi nhuan sau thué 788 ty dong (+72,7%), vwot xa ké hoach nam nh¢ chién lwgc “tdn cong cha
dong”. Nho db, cong ty danh quy thwdng binh quan 3,5 thang lwong wu tién cho lwc lwong truc tié€p
tai cong trwong. Buwdc sang FY2027, Coteccons 1y “Ky luat” lam chién lwoc trong tim dé chuyén
sang giai doan tang trwdng chat lwong va phat trién bén virng.

SSB: Tong tai san SeABank virot 427.100 ty dong

Trong ntra dau 2026, SeABank ghi nhan két qua kinh doanh tich cwc v&i tong tai sdn dat 427.108 ty
dong (+3% vwot ké hoach ban nién), dw no cap tin dung dat 264.453 ty dong (tang gan 8%) va loi
nhuin trwéc thué hop nhat dat 2.625 ty dong. Hoat dong c6t 16i dong gép chinh nho thu nhép lai
thuan dat 4.663 ty dong, trong khi ty 1é ng xau duy tri & mirc an toan 2,25%. Pang cha y, ngan hang
da hoan tat tang von diéu 1é 1én 34.288 ty dong, chii dong gidm lai suat tién giri d€ ho tro khach hang
ti€p cin von va dwoc Moody's ning xép hang tin nhiém BCA 1én Ba3 véi trién vong tich cuec.

VIC: Vingroup lii sau thué 20.375 ty dong trong 6T2026, giap 4,5 lan cung Ky

e Ni¥ra dau nam 2026, Vingroup bitt pha v&i doanh thu thuan 222,3 nghin ty dong (+72,5%) va loi
nhuin sau thué 20.375 ty dong (gip 4,5 lan cung Ky), gitt vitng vi thé doanh nghiép Viét Nam xép
hang cao nhat Top 500 Pong Nam A (Fortune). K&t qua nay nho ting trwdng vuot bac tir VinFast
(giao hon 115.900 6 td dién), Vinhomes (doanh thu quy ddi 134,2 nghin ty dong) cung su khéi sac
cta Vinpearl va mang ha tang, nang lwong xanh.

BID: Thu nhip lii tang gan 19%, BIDV bao lai quy 2 hon 10.300 ty dong

e Trong quy 2/2026, BIDV dat 10.333 ty dong loi nhuan trwdc thué (tang 19,8% so véi cung ky) nho
thu nhip lai thuan tang truwdng (dat 17.804 ty dong) va chi phi dw phong rii ro tin dung giam nhe.
Liy ké 6 thang dau nam, loi nhudn trwéc thué cia ngan hang dat 18.905 ty dong (tang 17,9%). Tinh
dén ngay 30/6/2026, tong tai san BIDV vwot 3,44 triéu ty dong, dw no cho vay tang 5,4% dat hon
2,5 triéu ty dong; tuy nhién, no xau ting manh 30,7% lén 45.719 ty dong (day ty 1é no xiu l1én

2,89%), khién ty 1é bao pht ng xiau gidm xudng con 76%.

Tang/ giam nganh trong phién

Ban tin thi trwong

03/08/2026

ALPHA

Vien thang I 1 97%
Cong nghé I [.56%
Mgan hang I 0.56%
Tai nguyén I 0.5%
Dich vu ban 1& I O.46%
P06 ding ca nhan va do gia dung I 0.39%
Ot & linh kién phu ting I 0 .34%
Dich wvu tién ich -0.06% W

Du lich & Giai tri -0.271% I

¥ay dung & Vat ligu -0.37% I

Hoa chét -0.37% I

Hang hoa va dich vu cong nghiép -0.41% I

Phuang tién truyén thing -0.5% I

Dich wu tai chinh
Y té

-0.62% I
-0.64% I

Bao hiém -0.57% I
Thuc pham & B6 udng -0.99% I
Dé&u khi -1.64% I

Bat dong san

-2% 1% 0% 1% 2% 3%
Top c6 phiéu tang gidm trong phién
- . - Gia tri - . Gig i
Ma CK Gia Thay doi y e . MaCK Gia Thay doi e
(Ty déng) (Ty dong)
-0.05
TAL 20.95 . 0.81 TNT 9.80 . 0.00
2 (-0.51%)
8.10 0.28
124.40 01 ACC 4.55 1.01
FRT 2 (6.96%) 129.01 ’ (-5.80%)
57 -2.20
PJT 8.77 Ue 0.02 PNJ 30.30 - 346.21
(6.95%) (-6.77%)
0.46 -0.80
7.09 52 PVD 18.10 | 56.53
Hil 7 (6.04%) 1.2 (-4.23%)
HID 49 R 0.53 NOT 1.90 .09 0.00
s I, g 4l .
i (6.73%) ' (-1.80%)
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LICH SU’ KIEN PANG CHU Y

Cong bo chi s6 quan ly thu mua (PMI) Viét Nam thang 7 - 03/08/2026

Dit liéu Chi s6 Quan ly Thu mua (PMI) Viét Nam thang 7/2026 la chi bdo quan trong
phan anh strc khée ctia linh virc san xuat thong qua cac yéu to nhu s6 lwong don hang
mé&i, san lwong, viéc lam, thoi gian giao hang va ton Kho. Chi s6 PMI trén 50 diém cho
thiy hoat dong san xuit ti€p tuc m& rong, trong kKhi dwéi 50 diém phan dnh sy suy giam
cda nganh. Két qua PMI sé cung cap tin hiéu sém vé xu hwéng tang trwedng kinh té, dong
thoi anh hwdng dén ky vong ctia nha diu tw d6i vai trién vong loi nhuin doanh nghiép
va dién bién cua thi tredng chirng khoan Viét Nam.

Cong bo s6 liéu Kinh té vi mo Viét Nam thang 7 - 06/08/2026

B0 s0 liéu kinh té vi mo6 Viét Nam thang 7/2026 phan 4nh birc tranh tong thé cda nén
kinh té thong qua cac chi tiéu quan trong nhw san xuat cong nghiép (IIP), ban 1é, xuat
nhip khau, dau tw va CPI. Nhirng dir liéu nay giip danh gia da ting trwdng Kinh t€, sirc
ciu trong nwée va hoat dong cia doanh nghiép. Két qua cong bd sé anh hwdng dén ky
vong vé trién vong Kinh té, chinh sach diéu hanh va dién bién thi trweong chirng khoan.
Bao cao Chinh sach Tién té & Quyét dinh l1ai suat BOE - Anh - 06/08/2026

B4o cao Chinh sach Tién té (Monetary Policy Report) va Quyét dinh 1ai suat cia Ngan
hang Trung wong Anh (BOE) la sw kién kinh té quan trong, cung cip danh gii vé trién
vong tang triedng, lam phat va dinh hwéng chinh sach tién té cia Vwong quoc Anh. Cung
véi quyét dinh diéu chinh hoac gitr nguyén 13i suit co ban, bdo cido phan 4nh quan diém
cia BOE do6i véi trién vong kinh té va ap lwc lam phat, qua d6 tac dong dang ké dén
dong bang Anh, thi trweong trai phiéu, chirng khodn va ky vong clia nha dau tw toan cau.
Bang lwong phi nong nghiép & Ty 1é that nghiép - My - 07/08/2026

Dir liéu Bang lwong phi ndong nghiép va Ty 1é that nghiép ctia My la nhitng chi bdo quan
trong phan anh sirc khoe ctia thi trwong lao dong va trién vong tang trwdng kinh té. Bao
cido NFP do lwong s6 lwong viéc lam m&i dwoc tao ra trong cac linh vwec ngoai nong
nghiép, trong khi ty 1é that nghiép cho biét ty trong lwc lwong lao dong chwa c6 viéc lam.
DPay la nhirng dir liéu dwoc Cuc Du trir Lién bang My (Fed) theo doi sat sao dé danh gia
ap luc lam phat, dinh hwdng chinh sach tién té va quyét dinh 16 trinh diéu chinh 13i suat.

Lich chdt quyén doanh nghiép

“ Ban tin thi trwong
- 03/08/2026

STT Ma CK
1 NBC
2 BMD
3 AIG
4 VPR
5 CLM
6  DKC
7 IN4
8 VTC
9 VTC
10 RTB
11  FBC
12 VHM
13 NSL
14 VNR
15 VNR
16  SGS
17 MNB
18 GSP
19 TDW
20 PVI
21  PVI
22  BBS
23 TVA
24  SB1
25 BFC
26 BSR
27 HGM
28 HCC
29 CHP
30 VIM

San
HNX
UPCoM
UPCoM
UPCoM
HNX
UPCoM
UPCoM
HNX
HNX
UPCoM
UPCoM
HOSE
UPCoM
HNX
HNX
UPCoM
UPCoM
HOSE
HOSE
HNX
HNX
HNX
UPCoM
UPCoM
HOSE
HOSE
HNX
HNX
HOSE
UPCoM

Ngay GDKHQ

04/08/26
04/08/26
04/08/26
04/08/26
05/08/26
05/08/26
05/08/26
05/08/26
05/08/26
06/08/26
06/08/26
06/08/26
06/08/26
06/08/26
06/08/26
06/08/26
06/08/26
06/08/26
06/08/26
07/08/26
07/08/26
07/08/26
07/08/26
10/08/26
11/08/26
11/08/26
13/08/26
19/08/26
24/08/26
27/08/26

Ngay TH

25/08/26
25/08/26

20/08/26

26/08/26
14/08/26
20/10/26

28/08/26
18/09/26

27/08/26
14/08/26

26/08/26
24/08/26

20/08/26
15/10/26

26/08/26
25/08/26
10/09/26
28/08/26
11/09/26
28/08/26
16/10/26
22/09/26
28/09/26

N@i dung sw Kién

Tra cd tirc nam 2025 bang tién, 600 déng/CP
Tra c6 tirc ndm 2025 bang tién, 700 dong/CP
Thwéng co phiéu, ty 1é 100:15
Tra c6 tirc ndm 2025 bang tién, 1,000 dong/CP
Tra c6 tirc bang c6 phiéu, ty 18 1000:315
Tra cd tirc nam 2025 bang tién, 1,200 dong/CP
Tra cd tirc nam 2025 bang tién, 4,000 dong/CP
Tra c6 tirc ndm 2025 bang tién, 520 dong/CP
Tra c6 tirc ndm 2025 bang cd phiéu, ty 1& 17:3
Tra c6 tirc ndm 2025 bang tién, 1,700 dong/CP
Tra c6 tirc ndm 2025 bang tién, 10,000 dong/CP
Tra c6 tirc ndm 2025 bang cd phiéu, ty 1é 1:1
Tra c6 tirc dot 1/2026 bang tién, 600 dong/CP
Tra c6 tirc ndm 2025 bang tién, 1,000 dong/CP
Tra c6 tirc ndm 2025 bang cd phiéu, ty 1é 100:5
Tra cd tirc ndm 2025 bang tién, 1,200 dong/CP
Tra c6 tirc ndm 2025 bang tién, 2,000 dong/CP
Tra c6 tirc ndm 2025 bang c6 phiéu, ty 1& 10:1
Tra c6 tirc dot 2/2025 bang tién, 1,000 dong/CP
Tra c6 tirc ndm 2025 bang tién, 2,300 dong/CP
Tra c6 tirc ndm 2025 bang c6 phiéu, ty 1& 10:1
Tra c6 tirc ndm 2025 bang tién, 1,000 dong/CP
Tra c6 tirc ndm 2025 bang tién, 1,000 dong/CP
Tra c6 tirc ndm 2025 bang tién, 800 dong/CP
Tra c6 tirc ndm 2025 bang tién, 3,500 dong/CP
Tra c6 tirc ndm 2025 bang tién, 300 dong/CP
Tra c6 tirc dot 1/2026 bang tién, 5,000 dong/CP
Tra c6 titc nam 2025 bang tién, 3,000 dong/CP
Tra c6 titc nam 2025 bang tién, 1,800 dong/CP
Tra c6 tirc ndm 2025 bang tién, 1,000 dong/CP
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THONG TIN LIEN HE

Trung tam Phan tich va Pau tw Phan tich co’ ban Chién lwoc giao dich
Nguyén Vian Thanh Hoang Ngoc Quyén Nguyén Van Thiéu

Phu trach khéi Phan tich & Pau tu Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich
Email: thanhnv@apsc.vn Email: quyenhn@apsc.vn Email: thieunv@apsc.vn

Quan diém phéin tich

Pon vi phan tich chi can ¢t vao nhirng tai liéu, ké hoach doanh thu, loi nhuin va co tirc... thu thip dwoc trén thi tredng chirng khodn dé lam can cir tinh toan va dwa ra mirc
dinh gia. Thong tin st dung trong bdo cdo nay dwoc ching toi thu thip tir nhitng ngudn ma ching t6i cho 1a dang tin ciy. Tuy nhién, ching téi khéng ddm bao rang nhirng
thong tin nay la hoan chinh hoac chinh xac.

Chuyén vién phan tich trong bdo cdo nay nay cam két rang (1) quan di€m thé hién trong bao cdo phan tich nay phan dnh chinh xac quan di€m ca nhan ddi v&i chirng khoan
va/hodc td chirc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich di/dang/sé dwoc mién trach nhiém boi thudng trwc ti€p hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc

quan diém trong bio cio phan tich nay.

Khuyén nghi

CANH MUA Gi4 c6 phiéu hién tai trong viing mua tiém nang. Uéc tinh tiém nang ting gia 1én hon hodc bang 15 diém phin tram trong 12 thang tdi.

CHO MUA  Gia c6 phiéu hién tai cao hon viing mua tiém ning. Uéc tinh tiém ning ting gia 1&6n hon hoic bang 15 diém phan tram trong 12 thang téi.
Udc tinh gia c6 phiéu c6 thé tang/gidm 10 diém phan tram trong 12 thang tdi.

CANH BAN Ué¢c tinh tiém ning gidm gia trén 10 diém phan tram trong 12 thang toi.

APSC Research m



Tuyén bo trach nhiém

Ban bdo cdo va cac tai liéu di kém chi phuc vu cho muc dich cung cap théng tin tham khao va dwoc phat hanh béi Coéng ty Co phan Chirng khoan
Alpha (APSC), mot doanh nghiép dwoc cip phép bai Uy ban Chirng khoan Nha nwéc Viét Nam. Nhitng thong tin st dung trong bao cio dwoc thu thap tir
nhitng ngudn dang tin ciy va APSC khong chiu trach nhiém vé tinh chinh x4c ctia chiing. Khong mot thoéng tin cling nhw y kién nao dwoc viét ra nham
muc dich quang cao hay tac dong dén bat ky chirng khoan nao. Bat ky quyét dinh diu tw nao déu dwa trén danh gia ca nhan cia khach hang, va bao cao
nay cung v&i cac tai liéu di kém khong thé dwoc str dung lam bang chirng trong bat ky tranh chap phap ly nao lién quan dén quyét dinh dau tw.

© Copyright - Ban quyén thudc vé APSC. Bdo cao nay khong dwoc phép sao chép tai ban béi bat ky cd nhan hodc tod chirc nao khi chwa dwoc phép cia
APSC. Nguoi dung c6 thé trich dan hoic trinh chiéu bdo cdo cho cac muc dich phi thwong mai. APSC c6 thé c6 thoa thuin cho phép st dung cho muc
dich thwong mai hodc phan phoi lai bao cio véi diéu kién ngwoi dung tra phi cho APSC.

Cong ty Co phin Chirng Khoan Alpha

Hoi so chinh Chi nhanh Thanh phé Hb Chi Minh

Tang 5, 14 Lang Ha, P.Giang V6, TP. Ha Noi Tang 5, Toa nha HDTC, 36 Bui Thi Xuan, P. B&n Thanh, TP. Hd Chi Minh

Dién thoai: (024) 3933 4666 Pién thoai: (028) 3535 2115

Chi nhanh Hai Phong Chi nhanh Thanh Hoa

Téang 8, s6 04/B1 16 26 BC dwong Lé Hong Phong, P.Gia Vién, Sanh tang 1, khach san Lam Kinh, Khu dé thi P6ng Hwong, P. Hac Thanh,
TP. Hai Phong tinh Thanh Hoa

Dién thoai: 0913.399.635 bién thoai: 0237 3515 009




	Chạm cản hạ nhiệt ...
	Áp lực chốt lời gia tăng, VN-Index điều chỉnh sau ba phiên hồi phục
	Xu hướng dòng tiền
	Phân tích kỹ thuật
	Đồ thị kỹ thuật VN-Index
	VN-Index hình thành nến giảm sau khi gặp áp lực bán tại vùng kháng cự MA20 và MA200, cho thấy nhịp hồi vẫn thiếu động lực bứt phá. MACD vẫn nằm dưới đường tín hiệu dù histogram thu hẹp đà âm, trong khi RSI hồi phục từ vùng quá bán nhưng vẫn dưới mốc 50, cho thấy động lượng cải thiện nhưng chưa đủ mạnh để hình thành xu hướng tăng bền vững.
	Kịch bản 1 (40%) VN-Index tiếp tục hồi phục trở lại vùng 1.760-1.770 điểm.
	Kịch bản 2 (60%) VN-Index điều chỉnh trở lại về  vùng hỗ trợ 1.700 - 1.720 điểm (Ngưỡng tâm lí).
	Thị trường chứng khoán ngày 31/07 khép lại tháng 7 bằng một phiên điều chỉnh sau ba phiên hồi phục liên tiếp khi áp lực chốt lời gia tăng tại vùng kháng cự cùng hoạt động cơ cấu danh mục của các quỹ ETF. Dù có thời điểm tăng hơn 20 điểm nhờ lực kéo của nhóm ngân hàng, VN-Index không giữ được thành quả khi lực bán mạnh dần về cuối phiên, đặc biệt trong nhóm vốn hóa lớn. Kết phiên, VN-Index giảm 8,88 điểm (-0,51%) xuống 1.735,78 điểm. Độ rộng thị trường nghiêng về phía tiêu cực với 126 mã tăng và 200 mã giảm trên HOSE. Khối ngoại quay lại bán ròng khoảng 307 tỷ đồng trên HOSE, tập trung tại VHM, trong khi mua ròng mạnh VCB và FPT, cho thấy dòng vốn ngoại vẫn có sự chọn lọc ở các cổ phiếu dẫn dắt.
	Điểm nhấn trong phiên đến từ nhóm ngân hàng tiếp tục đóng vai trò nâng đỡ chỉ số với VCB tăng gần 5%, BID, CTG và MSB tăng từ 1-2%, giúp hạn chế đáng kể đà giảm của VN-Index. Tuy nhiên, lực bán tại các cổ phiếu vốn hóa lớn như VIC và VHM cùng diễn biến suy yếu của nhóm chứng khoán với SSI, HCM, VND giảm 1-3% đã tạo áp lực đáng kể lên thị trường. Nhóm dầu khí, thực phẩm - đồ uống và hàng cá nhân cũng giao dịch kém tích cực khi PVD, PLX, BSR, MSN, MCH và PNJ đồng loạt giảm điểm. Trong khi đó, nhóm bán lẻ và viễn thông nổi bật với FRT tăng trần, VGI tăng 3,7%, CTR tăng 1,3%; nhóm nhựa ghi nhận BMP tăng 3,5%, còn NLG và TAL là những điểm sáng hiếm hoi của nhóm bất động sản.
	Đánh giá: Phiên điều chỉnh chủ yếu phản ánh hoạt động chốt lời ngắn hạn sau ba phiên hồi phục mạnh và chưa làm thay đổi xu hướng hồi phục kỹ thuật của thị trường.....

	Chiến lược giao dịch
	Nhà đầu tư nên duy trì tỷ trọng cổ phiếu ở mức THẤP và ưu tiên quản trị rủi ro khi VN-Index vẫn đang chịu áp lực tại vùng kháng cự 1.750–1.770 điểm.
	MUA Hạn chế giải ngân mới và tuyệt đối không mua đuổi trong các nhịp hồi. Chỉ cân nhắc mở vị thế thăm dò với tỷ trọng thấp nếu thị trường điều chỉnh về vùng hỗ trợ 1.700–1.720 điểm và xuất hiện tín hiệu cân bằng rõ ràng. Ưu tiên các cổ phiếu khỏe hơn thị trường, thuộc nhóm ngân hàng, bán lẻ hoặc các mã có nền tích lũy chặt và dòng tiền duy trì tích cực.
	BÁN Tận dụng các nhịp hồi hoặc khi chỉ số tiếp cận vùng 1.750–1.770 điểm để cơ cấu danh mục, hạ tỷ trọng cổ phiếu và chốt lời các vị thế hồi phục. Hạn chế sử dụng margin, ưu tiên đưa danh mục về trạng thái an toàn và giảm tỷ trọng ở các cổ phiếu suy yếu, mất xu hướng hoặc chịu áp lực bán mạnh........

	Giao dịch khối ngoại

	Ngân hàng Thương mại cổ phần Ngoại thương Việt Nam -VCB (HOSE)
	Phố Wall tăng điểm, Amazon bứt phá 15%. Kết phiên 31/07, chỉ số S&P 500 tăng 0.7% lên 7,489.72 điểm, Nasdaq Composite tăng 1% lên 25,373.85 điểm, còn Dow Jones tăng 276.97 điểm, tương đương 0.53%, lên 52,485.03 điểm. Lợi suất trái phiếu kỳ hạn 30 năm tăng lên 5.25%, mức cao nhất kể từ năm 2007, trong khi lợi suất trái phiếu kỳ hạn 10 năm vượt 4.7%, cao nhất kể từ tháng 1/2025.
	Nhật Bản giữ nguyên lãi suất cơ bản, nâng nhẹ dự báo tăng trưởng. Ngày 31/7, Ngân hàng Trung ương Nhật Bản (BOJ) quyết định giữ nguyên lãi suất ở mức 1%, đồng thời nâng dự báo tăng trưởng tài khóa 2026 lên 0,6% và hạ dự báo lạm phát xuống 2,5%. BOJ phát tín hiệu sẵn sàng tăng tiếp lãi suất nếu lạm phát và tiền lương tăng cao. Quyết định này khiến đồng Yên suy yếu trở lại so với USD, trong bối cảnh thị trường đồn đoán chính phủ vừa phải can thiệp ngoại hối để hỗ trợ đồng nội tệ.
	Nâng tầm vị thế Việt Nam trong làn sóng tái cấu trúc chuỗi sản xuất toàn cầu. Tại Tọa đàm Kinh tế mùa hè 2026, đại diện Nhóm nghiên cứu VnEconomy đã nhận định chuỗi sản xuất toàn cầu đang tái cấu trúc sâu sắc dưới tác động của chính sách thuế quan, sự bùng nổ AI/tự động hóa và yêu cầu an toàn chuỗi cung ứng. Trước xu hướng các nền kinh tế lớn chuyển sang cạnh tranh bằng hệ sinh thái công nghệ thay vì chi phí giá rẻ, Việt Nam cần chủ động nhận diện dự báo, nâng cao chất lượng dòng vốn FDI (ưu tiên R&D và chuyển giao công nghệ), đồng thời phát triển doanh nghiệp tư nhân nội địa và hoàn thiện hạ tầng - nhân lực để làm chủ các công đoạn giá trị cao trong chuỗi giá trị toàn cầu.
	Mở rộng thị trường vốn để “chia lửa” với hệ thống ngân hàng. Trước nhu cầu vốn 38,5 triệu tỷ đồng giai đoạn 2026–2030 và áp lực quá tải tín dụng ngắn hạn ở ngân hàng, Đề án Cải cách tổng thể thị trường tài chính (Quyết định 1413/QĐ-TTg) được phê duyệt nhằm tái cấu trúc hệ dẫn vốn cân bằng hơn. Theo đó, thị trường chứng khoán, trái phiếu doanh nghiệp, bảo hiểm và các quỹ đầu tư sẽ được đẩy mạnh phát triển để đảm nhận vai trò cung ứng vốn trung–dài hạn, giảm phụ thuộc vào ngân hàng thông qua việc hoàn thiện thể chế, nâng cao tính minh bạch và đa dạng hóa sản phẩm.
	Vàng thế giới giảm gần 2% nhưng vẫn có tháng tăng mạnh nhất kể từ tháng 2/2026. Giá vàng giảm gần 2% trong phiên giao dịch ngày 31/05 khi đồng USD phục hồi từ mức thấp nhất hơn một tháng, song kim loại quý vẫn trên đà ghi nhận tháng tăng đầu tiên sau 5 tháng nhờ lạm phát tại Mỹ hạ nhiệt, làm giảm kỳ vọng Fed tiếp tục nâng lãi suất. Giá vàng giao ngay giảm 1.8% xuống 4,027.75 USD/ounce sau khi có lúc mất 2% trong phiên. Hợp đồng vàng kỳ hạn tháng 8 tại Mỹ giảm 1.9%, còn 4,025.10 USD/ounce. Tính chung tháng 7, giá vàng vẫn tăng khoảng 0.5%, đánh dấu tháng tăng mạnh nhất kể từ tháng 2 - thời điểm xung đột giữa Mỹ và Iran bắt đầu bùng phát. Đà tăng của vàng trong tháng chủ yếu được hỗ trợ bởi số liệu lạm phát của Mỹ thấp hơn kỳ vọng, khiến nhà đầu tư giảm đặt cược vào khả năng Fed tiếp tục nâng lãi suất trong năm nay. Bên cạnh đó, giá dầu cũng từng giảm về mức trước khi xung đột Iran nổ ra, góp phần xoa dịu lo ngại về áp lực lạm phát.
	Tuyên bố trách nhiệm
	Công ty Cổ phần Chứng Khoán Alpha

