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Thị trườ ng chứ ng khoán ngày 31/07 khép lạ i tháng 7 bằng
mộ t phiên điều chỉnh sau ba phiên hồ i phụ c liên tiếp khi
áp lự c chố t lờ i gia tăng tạ i vù ng kháng cự  cù ng hoạ t độ ng
cơ cấu danh mụ c củ a cá c quỹ  ETF. Dù  có  thờ i điểm tăng
hơn 20 điểm nhờ  lự c kéo củ a nhó m ngân hàng, VN-Index
khô ng giữ  đượ c thành quả  khi lự c bán mạ nh dần về  cuố i
phiên, đặ c biệ t trong nhó m vố n hó a lớ n. Kế t phiên, VN-
Index giảm 8,88 điểm (-0,51%) xuố ng 1.735,78 điểm. Đo��
ro�� ng thi� trươ� ng nghie�ng ve�  ph��a tie�u cư� c vơ� i 126 ma�  ta�ng
va�  200 ma�  gia�m tre�n HOSE. Kho� i ngoa� i quay la� i ba�n ro� ng
khoa�ng 307 ty�  đo� ng tre�n HOSE, ta�� p trung ta� i VHM, trong
khi mua ro� ng ma� nh VCB va�  FPT, cho tha�y do� ng vo� n ngoa� i
va�n co�  sư�  cho� n lo� c ơ�  ca� c co�  phie�u da�n da� t.
Điểm nhấn trong phiên đến từ  nhó m ngân hàng tiếp tụ c
đó ng vai trò  nâng đỡ  chỉ số  vớ i VCB tăng gần 5%, BID, CTG
và  MSB tăng từ  1-2%, giú p hạ n chế  đáng kể  đà  giảm củ a
VN-Index. Tuy nhiên, lự c bán tạ i cá c cổ  phiếu vố n hó a lớ n
như VIC và  VHM cù ng diễn biến suy yếu củ a nhó m chứ ng
khoán vớ i SSI, HCM, VND giảm 1-3% đã  tạ o áp lự c đáng kể
lên thị trườ ng. Nhóm dầu khí, thực phẩm - đồ uống và
hàng cá  nhân cũ ng giao dịch kém tích cự c khi PVD, PLX,
BSR, MSN, MCH và  PNJ đồ ng loạ t giảm điểm. Trong khi
đó, nhóm bán lẻ và viễn thông nổ i ba�� t vơ� i FRT ta�ng tra�n,
VGI ta�ng 3,7%, CTR ta�ng 1,3%; nho� m như� a ghi nha�� n BMP
ta�ng 3,5%, co� n NLG va�  TAL la�  như� ng đie�m sa�ng hie�m hoi
cu� a nho� m ba� t đo�� ng sa�n.
Đánh giá: Phiên đie�u ch��nh chu�  ye�u pha�n a�nh hoa� t đo�� ng
cho� t lơ� i nga�n ha� n sau ba phie�n ho� i phu� c ma� nh va�  chưa la�m
thay đo� i xu hươ� ng ho� i phu� c ky�  thua�� t cu� a thi� trươ� ng.....

Nhà  đa�u tư ne�n duy tr�� ty�  tro� ng co�  phie�u ơ�  mư� c THA� P
va�  ưu tie�n qua�n tri� ru� i ro khi VN-Index va�n đang chi�u
a�p lư� c ta� i vu� ng kha�ng cư�  1.750–1.770 đie�m.
MUA Hạn chế giải ngân mới và tuyệt đối không mua
đuổi trong cá c nhi�p ho� i. Ch�� ca�n nha� c mơ�  vi� the�  tha�m
do�  vơ� i ty�  tro� ng tha�p ne�u thi� trươ� ng đie�u ch��nh ve�  vu� ng
ho�  trơ�  1.700–1.720 đie�m va�  xua� t hie��n t��n hie��u ca�n ba�ng
ro�  ra�ng. Ưu tie�n ca� c co�  phie�u kho� e hơn thi� trươ� ng,
thuo�� c nho� m nga�n ha�ng, ba�n le�  hoa�� c ca� c ma�  co�  ne�n t��ch
lu� y cha�� t va�  do� ng tie�n duy tr�� t��ch cư� c.
BÁN Tận dụng các nhịp hồi hoặ c khi ch�� so�  tie�p ca�� n
vu� ng 1.750–1.770 đie�m đe�  cơ ca�u danh mu� c, ha�  ty�
tro� ng co�  phie�u va�  cho� t lơ� i ca� c vi� the�  ho� i phu� c. Ha� n che�
sư�  du� ng margin, ưu tie�n đưa danh mu� c ve�  tra� ng tha� i an
toa�n va�  gia�m ty�  tro� ng ơ�  ca� c co�  phie�u suy ye�u, ma� t xu
hươ� ng hoa�� c chi�u a�p lư� c ba�n ma� nh........

VN-Index hình tha�nh ne�n gia�m sau khi ga�� p a�p lư� c ba�n
ta� i vu� ng kha�ng cư�  MA20 va�  MA200, cho tha�y nhi�p ho� i
va�n thie�u đo�� ng lư� c bư� t pha� . MACD va�n na�m dươ� i
đươ� ng t��n hie��u du�  histogram thu he�p đa�  a�m, trong khi
RSI ho� i phu� c tư�  vu� ng qua�  ba�n nhưng va�n dươ� i mo� c 50,
cho tha�y đo�� ng lươ� ng ca� i thie��n nhưng chưa đu�  ma� nh đe�
h��nh tha�nh xu hươ� ng ta�ng be�n vư� ng.
Kịch bản 1 (40%) VN-Index tiếp tu� c ho� i phu� c trơ�  la� i
vu� ng 1.760-1.770 đie�m.
Kịch bản 2 (60%) VN-Index điều chỉnh trở  lạ i về   vù ng
hỗ  trợ  1.700 - 1.720 điểm (Ngưỡ ng tâm lí). 

Áp lực	chốt	lời	gia	tăng,	VN-Index	điều	chỉnh	sau	ba	phiên	hồi	phục
Đồ thị	kỹ	thuật	VN-Index
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CHỜ MUA

Giá  nga� y 31/07/2026 59.30

Thông tin	cổ	phiếu

Vùng mua/bán  tiềm năng 56-58

Diễn biến	giá	cổ	phiếu

Giá chốt	lời
Giá cắt	lỗ 52
Vố n ho� a (ty�  đo� ng)
SLCP lưu hà nh (cp) 8,355,675,094
KLGD BQ 10 phiên 3,400,880
Giá  so�  sa� ch 28.00

EPS hiện ta� i 4.30
P/E 13.79

Ngân hàng Thương mại cổ phần Ngoại thương	Việt	Nam	-VCB	(HOSE)

495,491.53

Luận điểm	đầu	tư

65-68
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       Tăng trưởng	tín	dụng	dẫn	đầu	nhóm	ngân	hàng	quốc	doanh
Đến cuố i quý  II/2026, dư nợ  tín dụ ng đạ t khoảng 1,76 triệu tỷ  đồ ng, tăng gần 5% so vớ i cuố i năm 2025, duy trì
trong nhó m dẫn đầu hệ  thố ng. Độ ng lự c tăng trưở ng chủ  yếu đến từ  khố i khá ch hàng doanh nghiệp, đặ c biệ t
nhó m FDI tăng 16% YTD, cù ng doanh nghiệp lớ n và  doanh nghiệp vừ a đều tăng trên 6%. Cơ cấu tín dụ ng tiếp
tụ c tậ p trung vào cá c lĩnh vự c sản xuấ t, xuấ t khẩu và  doanh nghiệp có  chấ t lượ ng tà i chính tố t, giú p ngân hàng
mở  rộ ng quy mô  nhưng vẫn kiểm soá t rủ i ro hiệu quả . Vớ i hạ n mứ c tín dụ ng cò n nhiều dư địa trong năm 2026,
tăng trưở ng tín dụ ng đượ c kỳ  vọ ng tiếp tụ c là  độ ng lự c chính thú c đẩy lợ i nhuậ n củ a VCB.

       CASA duy trì ở mức cao, NIM phục hồi nhờ lợi thế chi phí	vốn
VCB tiếp tụ c sở  hữ u lợ i thế  vượ t trộ i về  nguồ n vố n khi tỷ  lệ  CASA đạ t 32,6%, thuộ c nhó m cao nhấ t hệ  thố ng
ngân hàng. Nhờ  chi phí vố n thấp cù ng hiệu quả  phân bổ  tà i sản sinh lờ i đượ c cả i thiện, NIM tăng lên 2,9% từ
mứ c 2,6% củ a năm 2025, bấ t chấp mô i trườ ng lã i suấ t cho vay vẫn ở  mứ c thấp nhằm hỗ  trợ  nền kinh tế . Nguồ n
vố n giá  rẻ  giú p ngân hàng duy trì biên lợ i nhuậ n ổ n định, đồ ng thờ i tạ o dư địa mở  rộ ng tín dụ ng mà  khô ng chịu
nhiều áp lự c lên chi phí huy độ ng. Đây là  lợ i thế  cạ nh tranh quan trọ ng giú p VCB duy trì khả  năng sinh lờ i cao
trong trung và  dà i hạ n.

 							Thu nhập ngoài lãi duy trì tích cực,	chất	lượng	tài	sản	thuộc	nhóm	tốt	nhất	ngành
Tổ ng thu nhậ p ngoà i lã i giảm nhẹ  1,3% YoY do hoạ t độ ng kinh doanh ngoạ i hố i chịu ảnh hưở ng tư�  bie�n đo�� ng ty�
gia� , thu nha�� p di�ch vu�  va�n ta�ng 17% YoY nhơ�  thanh toa�n, ta� i trơ�  thương ma� i va�  nga�n ha�ng so�  ta�ng trươ� ng t��ch
cư� c. Sư�  pha� t trie�n cu� a ca� c nguo� n thu ph�� co�  t��nh be�n vư� ng se�  giu� p đa da� ng ho� a cơ ca�u doanh thu, gia�m phu�  thuo�� c
va�o t��n du� ng va�  na�ng cao cha� t lươ� ng lơ� i nhua�� n trong da� i ha� n. VCB tie�p tu� c duy tr�� cha� t lươ� ng ta� i sa�n vươ� t tro�� i
vơ� i ty�  le��  nơ�  xa�u ch�� 0,99%, tha�p hơn đa�ng ke�  so vơ� i ma�� t ba�ng chung nga�nh nga�n ha�ng. Ty�  le��  bao phu�  nơ�  xa�u đa� t
178%, ta�ng tư�  174% cuo� i na�m 2025, pha�n a�nh ch��nh sa� ch tr��ch la�� p dư�  pho� ng tha�� n tro� ng va�  bo��  đe��m ru� i ro vư� ng
cha� c. Be�n ca� nh đo� , he��  so�  an toa�n vo� n (CAR) đa� t 11,14% theo chua�n Basel III, trong khi Moody's đa�  na�ng trie�n
vo� ng xe�p ha� ng t��n nhie��m cu� a VCB tư�  "Stable" le�n "Positive", cho tha�y na�ng lư� c ta� i ch��nh tie�p tu� c đươ� c ca� i thie��n.
Kết quả kinh doanh. VCB ghi nhậ n lơ� i nhua�� n trươ� c thue�  hơ� p nha� t quy�  II/2026 đa� t 17.420 ty�  đo� ng, ta�ng 58%
YoY va�  48% QoQ, nhơ�  ta�ng trươ� ng tư�  hoa� t đo�� ng kinh doanh co� t lo� i va�  chi ph�� dư�  pho� ng ru� i ro t��n du� ng gia�m.
Phân tích kỹ thuật.  Cổ  phie�u VCB ho� i phu� c t��ch cư� c song gia�  va�n na�m dươ� i ca� c đươ� ng MA quan tro� ng.



DANH MỤC	CỔ	PHIẾU	QUAN	TÂM

STT
1
2
3
4
5
6
7
8
9

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21

Ngày cập nhật 
06/07/2026
06/07/2026
07/07/2026
08/07/2026
09/07/2026
13/07/2026
14/07/2026
15/07/2026
16/07/2026
17/07/2026
20/07/2026
21/07/2026
22/07/2026
23/07/2026
24/07/2026
27/07/2026
28/07/2026
29/07/2026
30/07/2026
31/07/2026
03/08/2026

Mã cổ	phiếu
SSI
VPX
VCG
MBB
PVT
BMP
BWE
BSR
BVH
MSR
MWG
DHG
DGC
VNM
BID
SAB
LPB
MCH
NTP
SSI
VCB

Khuyến nghị

CANH MUA
CHỜ MUA
CANH MUA
CHỜ MUA
TRUNG LẬP
TRUNG LẬP
TRUNG LẬP
CHỜ MUA
CHỜ MUA
CHỜ MUA
TRUNG LẬP
TRUNG LẬP
TRUNG LẬP
CHỜ MUA
CANH MUA
TRUNG LẬP
CHỜ MUA
CANH MUA
TRUNG LẬP
CHỜ MUA
CHỜ MUA

Ngành

Chứ ng khoa�n
Chứ ng khoa�n

Xây dư� ng
Ngân ha�ng

Vậ n ta� i
Xây dư� ng

Ngành nư�� c
Dầu kh��

Bảo hie�m
Khoáng sa�n

Bán le�
Dượ c pha�m

Hó a cha� t
Bán le�

Ngân ha�ng
Bán le�

Ngân hàng 
Bán le�

Xây dư� ng
Chứ ng khoa�n

Ngân ha�ng

Vùng mua/bán

27-28
26-27
20-21
25-26
17-18

130-135
43-44
25-26
55-58
30-33
68-70
88-90
38-40
56-58
36-37
45-46
48-50

135-140
45-46
22-23
56-58

Giá chốt	lời
31-32
31-32
23-24
28-29
20-21

150-155
47-48
30-31
63-65
39-42
80-82

98-100
48-50
64-66
41-42
49-50
55-58

160-165
50-52
26-27
65-68

Giá cắt lỗ 
25.5
25
19
24
16

120
40
23
50
28
63
83
35
52
33
41
44

125
41
20
52

Lợi nhuận	kỳ	vọng
14.8%
19.2%
15%
12%

17.6%
15.4%
9.3%
20%
15%
30%

17,6%
11.4%
26.3%
14,3%
11%
8,9%

14.5%
18.5%
11,1%
18.2%
16,1%
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Phố Wall tăng điểm, Amazon bứt phá 15%. Kế t phie�n 31/07, ch�� so�  S&P 500 ta�ng
0.7% le�n 7,489.72 đie�m, Nasdaq Composite ta�ng 1% le�n 25,373.85 đie�m, co� n Dow Jones
ta�ng 276.97 đie�m, tương đương 0.53%, le�n 52,485.03 đie�m. Lơ� i sua� t tra� i phie�u ky�  ha� n
30 na�m ta�ng le�n 5.25%, mư� c cao nha� t ke�  tư�  na�m 2007, trong khi lơ� i sua� t tra� i phie�u ky�
ha� n 10 na�m vươ� t 4.7%, cao nha� t ke�  tư�  tha�ng 1/2025.
Nhật Bản giữ nguyên lãi suất cơ bản, nâng nhẹ dự báo tăng trưởng. Ngày 31/7,
Nga�n ha�ng Trung ương Nha�� t Ba�n (BOJ) quye� t đi�nh giư�  nguye�n la� i sua� t ơ�  mư� c 1%, đo� ng
thơ� i na�ng dư�  ba�o ta�ng trươ� ng ta� i kho� a 2026 le�n 0,6% va�  ha�  dư�  ba�o la� m pha� t xuo� ng
2,5%. BOJ pha� t t��n hie��u sa�n sa�ng ta�ng tie�p la� i sua� t ne�u la� m pha� t va�  tie�n lương ta�ng cao.
Quye� t đi�nh na�y khie�n đo� ng Ye�n suy ye�u trơ�  la� i so vơ� i USD, trong bo� i ca�nh thi� trươ� ng
đo� n đoa�n ch��nh phu�  vư� a pha� i can thie��p ngoa� i ho� i đe�  ho�  trơ�  đo� ng no�� i te�� .

CẬP NHẬT	THÔNG	TIN

Thị trường	trong	nước

Thị trường	hàng	hóaThị trường	thế	giới

Vàng thế giới giảm gần 2% nhưng vẫn có tháng tăng mạnh nhất kể từ tháng
2/2026. Giá  va�ng gia�m ga�n 2% trong phie�n giao di�ch nga�y 31/05 khi đo� ng USD
phu� c ho� i tư�  mư� c tha�p nha� t hơn mo�� t tha�ng, song kim loa� i quy�  va�n tre�n đa�  ghi nha�� n
tha�ng ta�ng đa�u tie�n sau 5 tha�ng nhơ�  la� m pha� t ta� i My�  ha�  nhie�� t, la�m gia�m ky�  vo� ng Fed
tie�p tu� c na�ng la� i sua� t. Gia�  va�ng giao ngay gia�m 1.8% xuo� ng 4,027.75 USD/ounce sau
khi co�  lu� c ma� t 2% trong phie�n. Hơ� p đo� ng va�ng ky�  ha� n tha�ng 8 ta� i My�  gia�m 1.9%,
co� n 4,025.10 USD/ounce. T��nh chung tha�ng 7, gia�  va�ng va�n ta�ng khoa�ng 0.5%, đa�nh
da�u tha�ng ta�ng ma� nh nha� t ke�  tư�  tha�ng 2 - thơ� i đie�m xung đo�� t giư� a My�  va�  Iran ba� t
đa�u bu� ng pha� t. Đa�  ta�ng cu� a va�ng trong tha�ng chu�  ye�u đươ� c ho�  trơ�  bơ� i so�  lie��u la� m
pha� t cu� a My�  tha�p hơn ky�  vo� ng, khie�n nha�  đa�u tư gia�m đa�� t cươ� c va�o kha�  na�ng Fed
tie�p tu� c na�ng la� i sua� t trong na�m nay. Be�n ca� nh đo� , gia�  da�u cu� ng tư� ng gia�m ve�  mư� c
trươ� c khi xung đo�� t Iran no�  ra, go� p pha�n xoa di�u lo nga� i ve�  a�p lư� c la� m pha� t.

Nâng tầm vị thế Việt Nam trong làn sóng tái cấu trúc chuỗi sản xuất toàn cầu. Tạ i
To� a đa�m Kinh te�  mu� a he�  2026, đa� i die��n Nho� m nghie�n cư� u VnEconomy đa�  nha�� n đi�nh chuo� i
sa�n xua� t toa�n ca�u đang ta� i ca�u tru� c sa�u sa�c dươ� i ta� c đo�� ng cu� a ch��nh sa�ch thue�  quan, sư�
bu� ng no�  AI/tư�  đo�� ng ho� a va�  ye�u ca�u an toa�n chuo� i cung ư� ng. Trươ� c xu hươ� ng ca�c ne�n kinh
te�  lơ� n chuye�n sang ca�nh tranh ba�ng he��  sinh tha� i co� ng nghe��  thay v�� chi ph�� gia�  re� , Vie�� t Nam
ca�n chu�  đo�� ng nha��n die��n dư�  ba�o, na�ng cao cha� t lươ� ng do� ng vo� n FDI (ưu tie�n R&D va�
chuye�n giao co� ng nghe�� ), đo� ng thơ� i pha� t trie�n doanh nghie��p tư nha�n no�� i đi�a va�  hoa�n thie��n
ha�  ta�ng - nha�n lư� c đe�  la�m chu�  ca�c co� ng đoa�n gia�  tri� cao trong chuo� i gia�  tri� toa�n ca�u.
Mở rộng thị trường vốn để “chia lửa” với hệ thống ngân hàng. Trướ c nhu ca�u vo� n
38,5 trie��u ty�  đo� ng giai đoa�n 2026–2030 va�  a�p lư� c qua�  ta� i t��n du� ng nga�n ha�n ơ�  nga�n ha�ng,
Đe�  a�n Ca� i ca�ch to� ng the�  thi� trươ� ng ta� i ch��nh (Quye�t đi�nh 1413/QĐ-TTg) đươ� c phe�  duye�� t
nha�m ta� i ca�u tru� c he��  da�n vo� n ca�n ba�ng hơn. Theo đo� , thi� trươ� ng chư� ng khoa�n, tra� i phie�u
doanh nghie��p, ba�o hie�m va�  ca�c quy�  đa�u tư se�  đươ� c đa�y ma�nh pha� t trie�n đe�  đa�m nha��n vai
tro�  cung ư� ng vo� n trung–da� i ha�n, gia�m phu�  thuo�� c va�o nga�n ha�ng tho� ng qua vie�� c hoa�n thie��n
the�  che� , na�ng cao t��nh minh ba� ch va�  đa da�ng ho� a sa�n pha�m. 			APSC	ResearchAPSC	ResearchAPSC	Research APSC Research 05
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TIN TỨC	DOANH	NGHIỆP

Tăng/ giảm	ngành	trong	phiên        CTD: Doanh	thu	vượt	mốc	34.000	tỷ	đồng,	Coteccons	khép	lại	năm	2026	với	kết	quả	ấn	tượng
Khép lạ i FY2026, Coteccons đạ t bướ c tăng trưở ng bứ t phá  vớ i doanh thu 34.340 tỷ  đồ ng (+38%) và
lợ i nhuậ n sau thuế  788 tỷ  đồ ng (+72,7%), vượ t xa kế  hoạ ch năm nhờ  chiến lượ c “tấn cô ng chủ
độ ng”. Nhờ  đó , cô ng ty dành quỹ  thưở ng bình quân 3,5 tháng lương ưu tiên cho lự c lượ ng trự c tiếp
tạ i cô ng trườ ng. Bướ c sang FY2027, Coteccons lấ y “Kỷ  luậ t” làm chiến lượ c trọ ng tâm để  chuyển
sang giai đoạ n tăng trưở ng chấ t lượ ng và  phá t triển bền vữ ng.

 							SSB: Tổng	tài	sản	SeABank	vượt	427.100	tỷ	đồng
Trong nử a đầu 2026, SeABank ghi nhậ n kế t quả  kinh doanh tích cự c vớ i tổ ng tà i sản đạ t 427.108 tỷ
đồ ng (+3% vượ t kế  hoạ ch bán niên), dư nợ  cấp tín dụ ng đạ t 264.453 tỷ  đồ ng (tăng gần 8%) và  lợ i
nhuậ n trướ c thuế  hợ p nhấ t đạ t 2.625 tỷ  đồ ng. Hoạ t độ ng cố t lõ i đó ng gó p chính nhờ  thu nhậ p lã i
thuần đạ t 4.663 tỷ  đồ ng, trong khi tỷ  lệ  nợ  xấu duy trì ở  mứ c an toàn 2,25%. Đáng chú  ý , ngân hàng
đã  hoàn tấ t tăng vố n điều lệ  lên 34.288 tỷ  đồ ng, chủ  độ ng giảm lã i suấ t tiền gử i để  hỗ  trợ  khá ch hàng
tiếp cậ n vố n và  đượ c Moody's nâng xếp hạ ng tín nhiệm BCA lên Ba3 vớ i triển vọ ng tích cự c.

       VIC: Vingroup	lãi	sau	thuế	20.375	tỷ	đồng	trong	6T2026,	gấp	4,5	lần	cùng	kỳ
Nử a đầu năm 2026, Vingroup bứ t phá  vớ i doanh thu thuần 222,3 nghìn tỷ  đồ ng (+72,5%) và  lợ i
nhuậ n sau thuế  20.375 tỷ  đồ ng (gấp 4,5 lần cù ng kỳ ), giữ  vữ ng vị thế  doanh nghiệp Việ t Nam xếp
hạ ng cao nhấ t Top 500 Đô ng Nam Á  (Fortune). Kế t quả  này nhờ  tăng trưở ng vượ t bậ c từ  VinFast
(giao hơn 115.900 ô  tô  điện), Vinhomes (doanh thu quy đổ i 134,2 nghìn tỷ  đồ ng) cù ng sự  khở i sắ c
củ a Vinpearl và  mảng hạ  tầng, năng lượ ng xanh.

 						BID: Thu	nhập	lãi	tăng	gần	19%,	BIDV	báo	lãi	quý	2	hơn	10.300	tỷ	đồng
Trong quý  2/2026, BIDV đạ t 10.333 tỷ  đồ ng lợ i nhuậ n trướ c thuế  (tăng 19,8% so vớ i cu� ng ky� ) nhơ�
thu nha�� p la� i thua�n ta�ng trươ� ng (đa� t 17.804 ty�  đo� ng) va�  chi ph�� dư�  pho� ng ru� i ro t��n du� ng gia�m nhe� .
Lu� y ke�  6 tha�ng đa�u na�m, lơ� i nhua�� n trươ� c thue�  cu� a nga�n ha�ng đa� t 18.905 ty�  đo� ng (ta�ng 17,9%). T��nh
đe�n nga�y 30/6/2026, to� ng ta� i sa�n BIDV vươ� t 3,44 trie��u ty�  đo� ng, dư nơ�  cho vay ta�ng 5,4% đa� t hơn
2,5 trie��u ty�  đo� ng; tuy nhie�n, nơ�  xa�u ta�ng ma� nh 30,7% le�n 45.719 ty�  đo� ng (đa�y ty�  le��  nơ�  xa�u le�n
2,89%), khie�n ty�  le��  bao phu�  nơ�  xa�u gia�m xuo� ng co� n 76%.
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        Công bố	chỉ	số	quản	lý	thu	mua	(PMI)	Việt	Nam	tháng	7	–	03/08/2026
Dữ  liệu Chỉ số  Quản lý  Thu mua (PMI) Việ t Nam tháng 7/2026 là  chỉ báo quan trọ ng
phản ánh sứ c khỏ e củ a lĩnh vự c sản xuấ t thô ng qua cá c yếu tố  như số  lượ ng đơn hàng
mớ i, sản lượ ng, việ c làm, thờ i gian giao hàng và  tồ n kho. Chỉ số  PMI trên 50 điểm cho
thấy hoạ t độ ng sản xuấ t tiếp tụ c mở  rộ ng, trong khi dướ i 50 điểm phản ánh sự  suy giảm
củ a ngành. Kế t quả  PMI sẽ  cung cấp tín hiệu sớ m về  xu hướ ng tăng trưở ng kinh tế , đồ ng
thờ i ảnh hưở ng đến kỳ  vọ ng củ a nhà  đầu tư đố i vớ i triển vọ ng lợ i nhuậ n doanh nghiệp
và  diễn biến củ a thị trườ ng chứ ng khoán Việ t Nam.

       Công bố số liệu kinh	tế	vĩ	mô	Việt	Nam	tháng	7	–	06/08/2026
Bộ  số  liệu kinh tế  vĩ mô  Việ t Nam tháng 7/2026 phản ánh bứ c tranh tổ ng thể  củ a nền
kinh tế  thô ng qua cá c chỉ tiêu quan trọ ng như sản xuấ t cô ng nghiệp (IIP), bán lẻ , xuấ t
nhậ p khẩu, đầu tư và  CPI. Nhữ ng dữ  liệu này giú p đánh giá  đà  tăng trưở ng kinh tế , sứ c
cầu trong nướ c và  hoạ t độ ng củ a doanh nghiệp. Kế t quả  cô ng bố  sẽ  ảnh hưở ng đến kỳ
vọ ng về  triển vọ ng kinh tế , chính sá ch điều hành và  diễn biến thị trườ ng chứ ng khoán.

        Báo cáo Chính sách	Tiền	tệ	&	Quyết	định	lãi	suất	BOE	–	Anh	–	06/08/2026
Báo cáo Chính sá ch Tiền tệ  (Monetary Policy Report) và  Quyế t định lã i suấ t củ a Ngân
hàng Trung ương Anh (BOE) là  sự  kiện kinh tế  quan trọ ng, cung cấp đánh giá  về  triển
vọ ng tăng trưở ng, lạ m phá t và  định hướ ng chính sá ch tiền tệ  củ a Vương quố c Anh. Cù ng
vớ i quyế t định điều chỉnh hoặ c giữ  nguyên lã i suấ t cơ bản, báo cáo phản ánh quan điểm
củ a BOE đố i vớ i triển vọ ng kinh tế  và  áp lự c lạ m phá t, qua đó  tá c độ ng đáng kể  đến
đồ ng bảng Anh, thị trườ ng trá i phiếu, chứ ng khoán và  kỳ  vọ ng củ a nhà  đầu tư toàn cầu.

        Bảng lương	phi	nông	nghiệp	&	Tỷ	lệ	thất	nghiệp	–	Mỹ	–	07/08/2026
Dữ  lie��u Ba�ng lương phi no� ng nghie��p va�  Ty�  le��  tha� t nghie��p cu� a My�  la�  như� ng ch�� ba�o quan
tro� ng pha�n a�nh sư� c kho� e cu� a thi� trươ� ng lao đo�� ng va�  trie�n vo� ng ta�ng trươ� ng kinh te� . Ba�o
ca�o NFP đo lươ� ng so�  lươ� ng vie�� c la�m mơ� i đươ� c ta� o ra trong ca� c l��nh vư� c ngoa� i no� ng
nghie��p, trong khi ty�  le��  tha� t nghie��p cho bie� t ty�  tro� ng lư� c lươ� ng lao đo�� ng chưa co�  vie�� c la�m.
Đa�y la�  như� ng dư�  lie��u đươ� c Cu� c Dư�  trư�  Lie�n bang My�  (Fed) theo do� i sa� t sao đe�  đa�nh gia�
a�p lư� c la� m pha� t, đi�nh hươ� ng ch��nh sa� ch tie�n te��  va�  quye� t đi�nh lo��  tr��nh đie�u ch��nh la� i sua� t.

LỊCH SỰ	KIỆN	ĐÁNG	CHÚ	Ý

Lịch chốt	quyền	doanh	nghiệp
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STT  Mã CK Sàn
HNX

UPCoM
UPCoM
UPCoM

HNX
UPCoM
UPCoM

HNX
HNX

UPCoM
UPCoM
HOSE

UPCoM
HNX
HNX

UPCoM
UPCoM
HOSE
HOSE
HNX
HNX
HNX

UPCoM
UPCoM
HOSE
HOSE
HNX
HNX

HOSE
UPCoM

Ngày GDKHQ
04/08/26
04/08/26
04/08/26
04/08/26
05/08/26
05/08/26
05/08/26
05/08/26
05/08/26
06/08/26
06/08/26
06/08/26
06/08/26
06/08/26
06/08/26
06/08/26
06/08/26
06/08/26
06/08/26
07/08/26
07/08/26
07/08/26
07/08/26
10/08/26
11/08/26
11/08/26
13/08/26
19/08/26
24/08/26
27/08/26

Ngày TH Nội dung	sự	kiện

1
2
3
4
5
6
7
8
9

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30

NBC
BMD
AIG
VPR
CLM
DKC
IN4
VTC
VTC
RTB
FBC
VHM
NSL
VNR
VNR
SGS

MNB
GSP

TDW
PVI
PVI
BBS
TVA
SB1
BFC
BSR
HGM
HCC
CHP
VIM

25/08/26   Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 600 đồ ng/CP
25/08/26   Trả  co�  tư� c na�m 2025 ba�ng tie�n, 700 đo� ng/CP

Thưở ng co�  phie�u, ty�  le��  100:15
20/08/26   Trả  co�  tư� c na�m 2025 ba�ng tie�n, 1,000 đo� ng/CP

Trả  co�  tư� c ba�ng co�  phie�u, ty�  le��  1000:315
26/08/26   Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 1,200 đồ ng/CP
14/08/26   Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 4,000 đồ ng/CP
20/10/26    Trả  co�  tư� c na�m 2025 ba�ng tie�n, 520 đo� ng/CP

Trả  co�  tư� c na�m 2025 ba�ng co�  phie�u, ty�  le��  17:3
28/08/26    Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 1,700 đồ ng/CP
18/09/26    Trả  co�  tư� c na�m 2025 ba�ng tie�n, 10,000 đo� ng/CP

Trả  co�  tư� c na�m 2025 ba�ng co�  phie�u, ty�  le��  1:1
27/08/26   Trả  cổ  tứ c đợ t 1/2026 bằng tiền, 600 đồ ng/CP
14/08/26   Trả  co�  tư� c na�m 2025 ba�ng tie�n, 1,000 đo� ng/CP

Trả  co�  tư� c na�m 2025 ba�ng co�  phie�u, ty�  le��  100:5
26/08/26  Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 1,200 đồ ng/CP
24/08/26   Trả  co�  tư� c na�m 2025 ba�ng tie�n, 2,000 đo� ng/CP

Trả  co�  tư� c na�m 2025 ba�ng co�  phie�u, ty�  le��  10:1
20/08/26   Trả  cổ  tứ c đợ t 2/2025 bằng tiền, 1,000 đồ ng/CP
15/10/26   Trả  co�  tư� c na�m 2025 ba�ng tie�n, 2,300 đo� ng/CP

Trả  co�  tư� c na�m 2025 ba�ng co�  phie�u, ty�  le��  10:1
26/08/26  Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 1,000 đồ ng/CP
25/08/26  Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 1,000 đồ ng/CP
10/09/26  Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 800 đồ ng/CP
28/08/26  Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 3,500 đồ ng/CP
11/09/26  Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 300 đồ ng/CP
28/08/26    Trả  cổ  tứ c đợ t 1/2026 bằng tiền, 5,000 đồ ng/CP
16/10/26   Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 3,000 đồ ng/CP
22/09/26   Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 1,800 đồ ng/CP
28/09/26    Trả  co�  tư� c na�m 2025 ba�ng tie�n, 1,000 đo� ng/CP



Trung tâm Phân tích và Đầu tư 
Nguyễn Văn	Thanh
Phụ  tra� ch kho� i Pha�n t��ch & Đa�u tư
Email:  thanhnv@apsc.vn

Quan điểm	phân	tích
Đơn vị phâ n tích chỉ că n cứ  và o nhữ ng tà i liệ u, kế  hoạ ch doanh thu, lợ i nhuậ n và  cổ  tứ c... thu thậ p đượ c trên thị trườ ng chứ ng khoá n để  là m că n cứ  tính toá n và  đưa ra mứ c
định giá . Thô ng tin sử  dụ ng trong bá o cá o này đượ c chú ng tô i thu thậ p từ  nhữ ng nguồ n mà  chú ng tô i cho là  đá ng tin cậ y. Tuy nhiên, chú ng tô i khô ng đả m bả o rằ ng nhữ ng
thô ng tin này là  hoà n chỉnh hoặ c chính xá c. 
Chuyên vie�n pha� n t��ch trong ba� o ca� o na�y na�y cam ke� t ra� ng (1) quan đie�m the�  hie�� n trong ba� o ca� o pha� n t��ch na�y pha� n a� nh ch��nh xa� c quan đie�m ca�  nha� n đo� i vơ� i chư� ng khoa� n
va� /hoa�� c to�  chư� c pha� t ha� nh va�  (2) chuye�n vie�n pha� n t��ch đa� /đang/se�  đươ� c mie�n tra� ch nhie��m bo� i thươ� ng trư� c tie�p hoa�� c gia� n tie�p lie�n quan đe�n khuye�n nghi� cu�  the�  hoa�� c
quan đie�m trong ba� o ca� o pha� n t��ch na�y.

Khuyến nghị
CANH MUA    Giá  cổ  phiếu hiệ n tạ i trong vù ng mua tiềm nă ng. Ướ c tính tiềm nă ng tă ng giá  lớ n hơn hoặ c bằ ng 15 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
CHỜ MUA      Giá  cổ  phiếu hiệ n tạ i cao hơn vù ng mua tiềm nă ng. Ướ c tính tiềm nă ng tă ng giá  lớ n hơn hoặ c bằ ng 15 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
TRUNG LẬP  Ướ c tính giá  cổ  phiếu có  thể  tă ng/giả m 10 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
CANH BÁN    Ướ c tính tiềm nă ng giả m giá  trên 10 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 

THÔNG TIN	LIÊN	HỆ

Phân tích cơ bản 
Hoàng Ngọc	Quyền
Chuyên vie�n pha�n t��ch
Email:  quyenhn@apsc.vn

Chiến lược	giao	dịch
Nguyễn Văn	Thiệu
Chuyên vie�n pha�n t��ch
Email:  thieunv@apsc.vn
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     Bản báo cáo và  cá c tà i liệu đi kèm chỉ phụ c vụ  cho mụ c đích cung cấp thô ng tin tham khảo và  đượ c phá t hành bở i Cô ng ty Cổ  phần Chứ ng khoán
Alpha (APSC), mộ t doanh nghiệp đượ c cấp phép bở i Ủ y ban Chứ ng khoán Nhà  nướ c Việ t Nam. Nhữ ng thô ng tin sử  dụ ng trong báo cáo đượ c thu thậ p từ
nhữ ng nguồ n đáng tin cậ y và  APSC khô ng chịu trá ch nhiệm về  tính chính xá c củ a chú ng. Khô ng mộ t thô ng tin cũ ng như ý  kiến nào đượ c viế t ra nhằm
mụ c đích quảng cáo hay tá c độ ng đến bấ t kỳ  chứ ng khoán nào. Bấ t kỳ  quyế t định đầu tư nào đều dự a trên đánh giá  cá  nhân củ a khá ch hàng, và  báo cáo
này cù ng vớ i cá c tà i liệu đi kèm khô ng thể  đượ c sử  dụ ng làm bằng chứ ng trong bấ t kỳ  tranh chấp pháp lý  nào liên quan đến quyế t định đầu tư. 
    © Copyright - Bản quyền thuộ c về  APSC. Báo cáo này khô ng đượ c phép sao chép tá i bản bở i bấ t kỳ  cá  nhân hoặ c tổ  chứ c nào khi chưa đượ c phép củ a
APSC. Ngườ i dù ng có  thể  trích dẫn hoặ c trình chiếu báo cáo cho cá c mụ c đích phi thương mạ i. APSC có  thể  có  thỏ a thuậ n cho phép sử  dụ ng cho mụ c
đích thương mạ i hoặ c phân phố i lạ i báo cáo vớ i điều kiện ngườ i dù ng trả  phí cho APSC. 

Chi nhánh	Hải	Phòng
Tầng 8, so�  04/B1 lo�  26 BC đươ� ng L��  Ho� ng Phong, P.Gia Vi��n,
TP. Ha� i Pho� ng
Điện thoạ i:  0913.399.635

Chi nhánh	Thanh	Hoá
Sảnh ta�ng 1, kha� ch sa� n Lam Kinh, Khu đo�  thi� Đo� ng Hương, P. Ha� c Tha�nh,
t��nh Thanh Hoa�
Điện thoa� i: 0237 3515 009

Chi nhánh	Thành	phố	Hồ	Chí	Minh
Tầng 5, To� a nha�  HDTC, 36 Bu� i Thi� Xua�n, P. B��n Tha�nh, TP. Ho�  Ch�� Minh
Điện thoa� i: (028) 3535 2115

Hội sở	chính
Tầng 5, 14 La�ng Ha� , P.Gia�ng Vo� , TP. Ha�  No�� i
Điện thoa� i: (024) 3933 4666

Công ty	Cổ	phần	Chứng	Khoán	Alpha

Tuyên bố	trách	nhiệm


	Chạm cản hạ nhiệt ...
	Áp lực chốt lời gia tăng, VN-Index điều chỉnh sau ba phiên hồi phục
	Xu hướng dòng tiền
	Phân tích kỹ thuật
	Đồ thị kỹ thuật VN-Index
	VN-Index hình thành nến giảm sau khi gặp áp lực bán tại vùng kháng cự MA20 và MA200, cho thấy nhịp hồi vẫn thiếu động lực bứt phá. MACD vẫn nằm dưới đường tín hiệu dù histogram thu hẹp đà âm, trong khi RSI hồi phục từ vùng quá bán nhưng vẫn dưới mốc 50, cho thấy động lượng cải thiện nhưng chưa đủ mạnh để hình thành xu hướng tăng bền vững.
	Kịch bản 1 (40%) VN-Index tiếp tục hồi phục trở lại vùng 1.760-1.770 điểm.
	Kịch bản 2 (60%) VN-Index điều chỉnh trở lại về  vùng hỗ trợ 1.700 - 1.720 điểm (Ngưỡng tâm lí).
	Thị trường chứng khoán ngày 31/07 khép lại tháng 7 bằng một phiên điều chỉnh sau ba phiên hồi phục liên tiếp khi áp lực chốt lời gia tăng tại vùng kháng cự cùng hoạt động cơ cấu danh mục của các quỹ ETF. Dù có thời điểm tăng hơn 20 điểm nhờ lực kéo của nhóm ngân hàng, VN-Index không giữ được thành quả khi lực bán mạnh dần về cuối phiên, đặc biệt trong nhóm vốn hóa lớn. Kết phiên, VN-Index giảm 8,88 điểm (-0,51%) xuống 1.735,78 điểm. Độ rộng thị trường nghiêng về phía tiêu cực với 126 mã tăng và 200 mã giảm trên HOSE. Khối ngoại quay lại bán ròng khoảng 307 tỷ đồng trên HOSE, tập trung tại VHM, trong khi mua ròng mạnh VCB và FPT, cho thấy dòng vốn ngoại vẫn có sự chọn lọc ở các cổ phiếu dẫn dắt.
	Điểm nhấn trong phiên đến từ nhóm ngân hàng tiếp tục đóng vai trò nâng đỡ chỉ số với VCB tăng gần 5%, BID, CTG và MSB tăng từ 1-2%, giúp hạn chế đáng kể đà giảm của VN-Index. Tuy nhiên, lực bán tại các cổ phiếu vốn hóa lớn như VIC và VHM cùng diễn biến suy yếu của nhóm chứng khoán với SSI, HCM, VND giảm 1-3% đã tạo áp lực đáng kể lên thị trường. Nhóm dầu khí, thực phẩm - đồ uống và hàng cá nhân cũng giao dịch kém tích cực khi PVD, PLX, BSR, MSN, MCH và PNJ đồng loạt giảm điểm. Trong khi đó, nhóm bán lẻ và viễn thông nổi bật với FRT tăng trần, VGI tăng 3,7%, CTR tăng 1,3%; nhóm nhựa ghi nhận BMP tăng 3,5%, còn NLG và TAL là những điểm sáng hiếm hoi của nhóm bất động sản.
	Đánh giá: Phiên điều chỉnh chủ yếu phản ánh hoạt động chốt lời ngắn hạn sau ba phiên hồi phục mạnh và chưa làm thay đổi xu hướng hồi phục kỹ thuật của thị trường.....

	Chiến lược giao dịch
	Nhà đầu tư nên duy trì tỷ trọng cổ phiếu ở mức THẤP và ưu tiên quản trị rủi ro khi VN-Index vẫn đang chịu áp lực tại vùng kháng cự 1.750–1.770 điểm.
	MUA Hạn chế giải ngân mới và tuyệt đối không mua đuổi trong các nhịp hồi. Chỉ cân nhắc mở vị thế thăm dò với tỷ trọng thấp nếu thị trường điều chỉnh về vùng hỗ trợ 1.700–1.720 điểm và xuất hiện tín hiệu cân bằng rõ ràng. Ưu tiên các cổ phiếu khỏe hơn thị trường, thuộc nhóm ngân hàng, bán lẻ hoặc các mã có nền tích lũy chặt và dòng tiền duy trì tích cực.
	BÁN Tận dụng các nhịp hồi hoặc khi chỉ số tiếp cận vùng 1.750–1.770 điểm để cơ cấu danh mục, hạ tỷ trọng cổ phiếu và chốt lời các vị thế hồi phục. Hạn chế sử dụng margin, ưu tiên đưa danh mục về trạng thái an toàn và giảm tỷ trọng ở các cổ phiếu suy yếu, mất xu hướng hoặc chịu áp lực bán mạnh........

	Giao dịch khối ngoại

	Ngân hàng Thương mại cổ phần Ngoại thương Việt Nam -VCB (HOSE)
	Phố Wall tăng điểm, Amazon bứt phá 15%. Kết phiên 31/07, chỉ số S&P 500 tăng 0.7% lên 7,489.72 điểm, Nasdaq Composite tăng 1% lên 25,373.85 điểm, còn Dow Jones tăng 276.97 điểm, tương đương 0.53%, lên 52,485.03 điểm. Lợi suất trái phiếu kỳ hạn 30 năm tăng lên 5.25%, mức cao nhất kể từ năm 2007, trong khi lợi suất trái phiếu kỳ hạn 10 năm vượt 4.7%, cao nhất kể từ tháng 1/2025.
	Nhật Bản giữ nguyên lãi suất cơ bản, nâng nhẹ dự báo tăng trưởng. Ngày 31/7, Ngân hàng Trung ương Nhật Bản (BOJ) quyết định giữ nguyên lãi suất ở mức 1%, đồng thời nâng dự báo tăng trưởng tài khóa 2026 lên 0,6% và hạ dự báo lạm phát xuống 2,5%. BOJ phát tín hiệu sẵn sàng tăng tiếp lãi suất nếu lạm phát và tiền lương tăng cao. Quyết định này khiến đồng Yên suy yếu trở lại so với USD, trong bối cảnh thị trường đồn đoán chính phủ vừa phải can thiệp ngoại hối để hỗ trợ đồng nội tệ.
	Nâng tầm vị thế Việt Nam trong làn sóng tái cấu trúc chuỗi sản xuất toàn cầu. Tại Tọa đàm Kinh tế mùa hè 2026, đại diện Nhóm nghiên cứu VnEconomy đã nhận định chuỗi sản xuất toàn cầu đang tái cấu trúc sâu sắc dưới tác động của chính sách thuế quan, sự bùng nổ AI/tự động hóa và yêu cầu an toàn chuỗi cung ứng. Trước xu hướng các nền kinh tế lớn chuyển sang cạnh tranh bằng hệ sinh thái công nghệ thay vì chi phí giá rẻ, Việt Nam cần chủ động nhận diện dự báo, nâng cao chất lượng dòng vốn FDI (ưu tiên R&D và chuyển giao công nghệ), đồng thời phát triển doanh nghiệp tư nhân nội địa và hoàn thiện hạ tầng - nhân lực để làm chủ các công đoạn giá trị cao trong chuỗi giá trị toàn cầu.
	Mở rộng thị trường vốn để “chia lửa” với hệ thống ngân hàng. Trước nhu cầu vốn 38,5 triệu tỷ đồng giai đoạn 2026–2030 và áp lực quá tải tín dụng ngắn hạn ở ngân hàng, Đề án Cải cách tổng thể thị trường tài chính (Quyết định 1413/QĐ-TTg) được phê duyệt nhằm tái cấu trúc hệ dẫn vốn cân bằng hơn. Theo đó, thị trường chứng khoán, trái phiếu doanh nghiệp, bảo hiểm và các quỹ đầu tư sẽ được đẩy mạnh phát triển để đảm nhận vai trò cung ứng vốn trung–dài hạn, giảm phụ thuộc vào ngân hàng thông qua việc hoàn thiện thể chế, nâng cao tính minh bạch và đa dạng hóa sản phẩm.
	Vàng thế giới giảm gần 2% nhưng vẫn có tháng tăng mạnh nhất kể từ tháng 2/2026. Giá vàng giảm gần 2% trong phiên giao dịch ngày 31/05 khi đồng USD phục hồi từ mức thấp nhất hơn một tháng, song kim loại quý vẫn trên đà ghi nhận tháng tăng đầu tiên sau 5 tháng nhờ lạm phát tại Mỹ hạ nhiệt, làm giảm kỳ vọng Fed tiếp tục nâng lãi suất. Giá vàng giao ngay giảm 1.8% xuống 4,027.75 USD/ounce sau khi có lúc mất 2% trong phiên. Hợp đồng vàng kỳ hạn tháng 8 tại Mỹ giảm 1.9%, còn 4,025.10 USD/ounce. Tính chung tháng 7, giá vàng vẫn tăng khoảng 0.5%, đánh dấu tháng tăng mạnh nhất kể từ tháng 2 - thời điểm xung đột giữa Mỹ và Iran bắt đầu bùng phát. Đà tăng của vàng trong tháng chủ yếu được hỗ trợ bởi số liệu lạm phát của Mỹ thấp hơn kỳ vọng, khiến nhà đầu tư giảm đặt cược vào khả năng Fed tiếp tục nâng lãi suất trong năm nay. Bên cạnh đó, giá dầu cũng từng giảm về mức trước khi xung đột Iran nổ ra, góp phần xoa dịu lo ngại về áp lực lạm phát.
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