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Diễn biến thị trường. Thị trư�� ng gia�m ma� nh xuye�n suo� t tha�ng 7, đưa ch�� so�  VN-Index ve�  mo� c sa�u nha� t ��  1651. Hie��n ta� i, VN-Index đo� ng cư� a ta� i mư� c 1680.62
đie�m.
Sau khi thiết lập vùng đỉnh trên 1.930 điểm trong tháng 5, VN-Index chịu áp lực chốt lời trên diện rộng và giảm liên tục tới thời điểm hiện tại. Chỉ
số  có  thờ i điểm lù i về  1.651 điểm, mứ c thấp nhấ t trong tháng, trướ c khi hồ i phụ c nhẹ  và  đó ng cử a ở  vù ng 1,680 điểm, giảm gần 10% so vớ i cuố i tháng 6.

        Chứng khoán	Việt	Nam	đang	bám	sát	lộ	trình	nâng	hạng	của	FTSE	Russell
Câu chuyện nâng hạ ng vẫn là  yếu tố  hỗ  trợ  quan trọ ng đố i vớ i thị trườ ng chứ ng khoán Việ t Nam. FTSE Russell đã  xá c nhậ n nâng hạ ng thị trườ ng chứ ng khoán
Việ t Nam từ  thị trườ ng cậ n biên (Frontier Market) lên thị trườ ng mớ i nổ i thứ  cấp (Secondary Emerging Market), vớ i thờ i điểm chính thứ c có  hiệu lự c từ
21/09/2026. Việ c nâng hạ ng đượ c kỳ  vọ ng sẽ  thu hú t dò ng vố n thụ  độ ng từ  cá c quỹ  ETF theo dõ i chỉ số  FTSE Emerging Markets, đồ ng thờ i tạ o điều kiện để
dò ng vố n chủ  độ ng gia tăng phân bổ  vào thị trườ ng Việ t Nam trong trung và  dà i hạ n. 
Dự a tre�n so�  lie��u cho� t na�m 2024, ty�  tro� ng cu� a Vie�� t Nam trong ro�  FTSE EM All Cap Index dư�  kie�n đa� t mư� c 0,4% v�� i 28 ma�  co�  phie�u đa�p ư� ng ca� c tie�u ch�� cho� n
lo� c. ��  ty�  le��  na�y, quy mo�  do� ng vo� n thu�  đo�� ng dư�  kie�n cha�y va�o thi� trư�� ng dao đo�� ng tư�  0,8 đe�n 1 ty�  USD. Do� ng vo� n chu�  đo�� ng đư�� c dư�  ba�o se�  đa� t mư� c cao ga�p
na�m la�n con so�  tre�n.

Vn-Index diễn	biến	tiêu	cực	trong	tháng	7

P/E thị trường chứng khoán Diễn biến	VN-Index	trong	tháng	7	năm	2026

Báo cáo chiến lược  tháng 8

Nguồn: APSC	tổng	hợp
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Khối ngoại	bán	ròng	trong	tháng	7

Thống kê	bán	ròng	của	khối	ngoại

Nguồn: APSC	tổng	hợp

Giá trị	giao	dịch	ròng	theo	mã	CK	tháng	07/2026	(tỷ	đồng)

       Dòng vốn	ngoại	tiếp	tục	đà	bán	ròng
Trong tháng 7 khố i ngoạ i vẫn tiếp tụ c bán rò ng mạ nh, nhà  đầu tư nướ c ngoa� i ba�n ro� ng 11,334.5 ty�  đo� ng. Lu� y ke�  tư�  đa�u na�m, kho� i ngoa� i ba�n ro� ng -90.519
ty�  đo� ng. Na�m 2025, kho� i ngoa� i ba�n ro� ng ky�  lu� c v�� i to� ng gia�  tri� -135.329 ty�  đo� ng (~5,2 ty�  USD).
Á p lư� c ru� t vo� n ta�� p trung chu�  ye�u ��  nho� m co� ng nghe�� , nga�n ha�ng va�  ha�ng tie�u du� ng. Da�n đa�u danh sa� ch ba�n ro� ng la�  co�  phie�u PNJ v�� i gia�  tri� le�n t�� i 1,300 ty�
đo� ng. Xe�p ngay sau la�  VPB v�� i quy mo�  ba�n ro� ng 1,200 ty�  đo� ng. Cu� ng chie�u, kho� i ngoa� i cu� ng ma� nh tay ru� t vo� n ta� i ca� c ma�  TCB (1,100 ty�  đo� ng), FPT (984 ty�
đo� ng)...
Ở  chie�u ngư�� c la� i do� ng tie�n ngoa� i ta�� p trung gia� i nga�n ma� nh va�o co�  phie�u VNM v�� i gia�  tri� mua ro� ng đa� t 831 ty�  đo� ng. Cu� ng xu hư�� ng, HDB va�  MCH cu� ng
đư�� c mua ro� ng la�n lư�� t 365 ty�  va�  337 ty�  đo� ng. Danh mu� c mua ro� ng co� n m��  ro�� ng sang nhie�u co�  phie�u kha� c như MWG (314 ty�  đo� ng), VND (297 ty�  đo� ng),
HVN (171 ty�  đo� ng).

Báo cáo chiến lược  tháng 8
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Rủi ro	chứng	khoán	Mỹ	tạo	đỉnh	và	có	nhịp	giảm	mạnh	tác	động	xấu	tới	Vn-index

Dow Jones	trải	qua	đà	tăng	mạnh	46%	từ	đáy	thuế	quan S&P 500	tăng	mạnh	gần	60%	từ	đáy	thuế	quan

Forward P/E S&P 500 đang ở  mư� c 20,5 la� n, cao hơn đa� ng ke�  ma�� t ba� ng li�ch sư� , khie�n thi� trươ� ng nha�y ca� m trươ� c ca� c ye�u to�  như la� i sua� t, lơ� i nhua�� n
doanh nghie��p va�  đi�nh gia�  nho� m co� ng nghe�� /AI. Sau chuo� i ta� ng ma� nh, mo�� t nhi�p đie�u ch��nh cu� a chư� ng khoa� n My�  co�  the�  k��ch hoa� t ta� m ly�  risk-off,
ga�y a� p lư� c le�n ca� c thi� trươ� ng ca�� n bie�n va�  mơ� i no� i, trong đo�  co�  Vie�� t Nam.
Thị trươ� ng Vie�� t Nam va� n chi�u a� nh hươ� ng đa� ng ke�  tư�  die�n bie�n chư� ng khoa� n toa� n ca� u tho� ng qua ta� m ly�  risk-off/risk-on, do� ng vo� n ngoa� i va�  bie�n
đo�� ng ty�  gia� . Khi chư� ng khoa� n My�  đie�u ch��nh ma� nh tư�  vu� ng đi�nh gia�  cao, do� ng tie�n quo� c te�  co�  xu hươ� ng gia� m mư� c đo��  cha� p nha�� n ru� i ro, ga�y a� p lư� c
le�n ca� c thi� trươ� ng mơ� i no� i va�  ca�� n bie�n. Do đo� , mo�� t nhi�p gia� m ma� nh cu� a S&P 500/Dow Jones co�  the�  trơ�  tha� nh catalyst tie�u cư� c nga� n ha� n đo� i vơ� i
VN-Index.

Báo cáo chiến lược  tháng 8
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Nhịp phục	hồi	sắp	kết	thúc,	VN-index	có	thể	quay	lại	test	đáy

Biểu đồ	kỹ	thuật	VN-Index	(khung	tháng)Đồ thị trung, dài hạn. VN-Index vẫn duy tr�� xu hươ� ng ta�ng da� i ha� n trong ke�nh gia�  đươ� c
h��nh tha�nh tư�  ca� c đa�y tha�ng 4/2020, tha�ng 11/2022 va�  tha�ng 4/2025. Sau nhi�p ta�ng
ma� nh, ch�� so�  đa�  tie�p ca�� n bie�n tre�n cu� a ke�nh ta�ng va�  lie�n tu� c chi�u a�p lư� c ba�n. Giai đoa� n tư�
tha�ng 1 đe�n tha�ng 6/2026 xua� t hie��n t��n hie��u pha�n pho� i vơ� i thanh khoa�n duy tr�� ơ�  mư� c
cao, trong khi tha�ng 7/2026 h��nh tha�nh ca�y ne�n gia�m ma� nh ngay dươ� i vu� ng kha�ng cư� ,
đo� ng thơ� i MACD histogram tha�ng pha�n k�� a�m thu he�p đo�� ng lươ� ng ve�  sa� t zero va�  RSI
tha�ng cho pha�n ky�  a�m, cho tha�y kha�  na�ng co�  the�  xua� t hie��n ru� i ro ve�  đie�u ch��nh trong
trung ha� n đe�n da� i ha� n.
Đồ thị ngắn hạn. Chỉ số  VN-Index hiện đã  thủ ng và  nằm dướ i cá c đườ ng trung bình
ngắn và  dà i hạ n từ  MA20, MA50, MA100, MA200 ngày và  cá c đườ ng này sẽ  trở  thành cá c
kháng cự  mớ i cho nhữ ng nhịp hồ i kỹ  thuậ t củ a chỉ số . 

 							Kịch bản	thị	trường
Kịch bản tiêu cực (15%) VNINDEX giảm ma� nh thu� ng đa�y trươ� c đo�  ta� i 1650 va�  ta� o đa�y
sa�u hơn vơ� i a�p lư� c ba�n tha�o lan ro�� ng.
Kịch bản cơ sở (50%) VN-Index biến độ ng trong vù ng rộ ng 1660 - 1820 vớ i  giá  tri� giao
di�ch va�n ơ�  mư� c trung b��nh tha�p.
Kịch bản tích cực (35%) Hiệu ư� ng ba� t đa�y va�  do� ng tie�n t��ch cư� c, ch�� so�  co�  the�  ho� i phu� c
ve�  vu� ng 1.840-1.900 đie�m tươ� ng ư� ng vu� ng ca�n đ��nh tha�ng 6/2026 vơ� i thanh khoa�n ta�ng
le�n

       Chiến lược	giao	dịch
Nhà đầu	tư	tận	dụng	các	nhịp	hồi	phục	để	bán	bớt	cổ	phiếu	hạ	margin,	nâng	tỷ	trọng	tiền	mặt	lên	mức	cao	chờ	đợi	các	tín	hiệu	rõ	ràng	hơn.
MUA Hạn chế mua đuổi trong các nhịp hồi phục và chưa nên mở vị thế với tỷ trọng lớn. Chỉ ca�n nha� c gia� i nga�n tha�m do�  tư� ng pha�n khi VN-Index đie�u ch��nh ve�
vu� ng ho�  trơ�  1600-1650 đie�m va�  xua� t hie��n t��n hie��u ca�n ba�ng ro�  hơn. Ưu tie�n ca� c co�  phie�u co�  ne�n t��ch lu� y cha�� t, xu hươ� ng tương đo� i kho� e va�  ��t chi�u a�p lư� c ba�n, thay v�� ta�� p
trung va�o ca� c ma�  đang gia�m ma� nh. Kho� ng mua đuo� i co�  phie�u ta�ng no� ng, kho� ng sư�  du� ng margin đe�  mơ�  vi� the�  mơ� i.
BÁN Chủ động hạ tỷ trọng đối với các cổ phiếu đã mất nền hỗ trợ, suy yếu hơn thị trường hoặc chịu áp lực bán lớn. Tậ n du� ng ca� c nhi�p ho� i ky�  thua�� t đe�  cơ ca�u
danh mu� c, ưu tie�n gia�m ca� c vi� the�  ye�u va�  cho� t lơ� i tư� ng pha�n ta� i như� ng co�  phie�u đa�  ho� i phu� c to� t.

Báo cáo chiến lược  tháng 8



Dấu hiệu tạo đáy ?
Cổ  phie�u gia� m sa� u ba� n tha� o ve�  vu� ng ho�  tr��  ma� nh trong khi l�� i nhua�� n ta� ng ma� nh
Khố i ngoa� i quay la� i mua ro� ng
Tổ  chư� c trong nư�� c va�  ngư�� i no�� i bo��  o�  a� t đa� ng ky�  mua va� o co�  phie�u
Lã i sua� t lie�n nga� n ha� ng co�  xu hư�� ng gia� m pha� n a� nh thanh khoa� n ca� i thie�� n
Lạ m pha� t ha�  nhie�� t khi gia�  da� u gia� m
Tỷ  gia�  gia� m ma� nh khi thi� trư�� ng va� ng ha�  nhie�� t
Lợ i nhua�� n doanh nghie��p ta� ng, gia�  co�  phie�u gia� m khie�n VNINDEX ve�  vu� ng đi�nh gia�  ra� t re�
Đồ  thi� ky�  thua�� t Vn-index chưa gia� m sa� u ve�  vu� ng ho�  tr��  ma� nh quanh 1.600 do đang bi�
“me�o mo� ” b�� i nho� m co�  phie�u ho�  Vin
Só ng thoa� i vo� n Nha�  nư�� c
Chính sa� ch Ch��nh phu�  ra� t quye� t lie�� t trong thu� c đa�y ta� ng trư�� ng kinh te�  2 con so�  tho� ng
qua đa� u tư co� ng va�  ch��nh sa� ch tie�n te��  n�� i lo� ng ho�  tr��  TTCK trong trung va�  da� i ha� n
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Nhiều cổ	phiếu	đang	ở	mức	chiết	khấu	rất	sâu	có	thể	tạo	đáy

Thị trươ� ng chư� ng khoa� n Vie�� t Nam đang tra� i qua nhi�p gia� m
ma� nh khi a� p lư� c ca� t lo�  va�  ba� n tha� o gia ta� ng cu� ng ta� m ly�  tha�� n
tro� ng bao tru� m thi� trươ� ng. Ma�� c du�  VN-Index đa�  gia� m đa� ng ke� ,
mư� c chie� t kha� u cu� a nhie�u co�  phie�u co� n sa� u hơn nhie�u so vơ� i
thi� trươ� ng chung. Tho� ng ke�  co�  tơ� i hơn 50% co�  phie�u gia� m
tha� p hơn ca�  đa�y thue�  quan tha� ng 4/2025 cho tha�y mư� c đo��
kho� c lie�� t cu� a thi� trươ� ng. Cu�  the� , DIG va�  CEO đa�  gia� m hơn 60%
tư�  vu� ng đ��nh, SSI gia� m tre�n 50%, trong khi TCB cu� ng ma� t
khoa� ng 30% gia�  tri�. Vie�� c co�  phie�u gia� m ma� nh khie�n nhie�u nha�
đa� u tư bi� thua lo�  na�� ng đa�� c bie�� t la�  nha�  đa� u tư du� ng đo� n ba�y
cao. Tha�� m ch�� co� n nhie�u la� nh đa� o doanh nghie��p co� n chi�u a� p
lư� c gia� i cha� p như ta� i DIG, PDR...
Mặ c dù  chưa thể  khẳ ng định thị trườ ng đã  tạ o đáy tuyệ t đố i,
nhưng việ c định giá  giả m về  vù ng thấ p trong khi lợ i nhuậ n
doanh nghiệp vẫ n tă ng trưở ng, khố i ngoạ i quay lạ i mua rò ng
và  ngườ i nộ i bộ  đồ ng loạ t gia tă ng sở  hữ u là  nhữ ng tín hiệ u
thườ ng xuấ t hiệ n ở  cá c vù ng đáy trung hạ n trong lịch sử . Cá c
giai đoạ n như cuố i nă m 2018, thá ng 3/2020, thá ng 11/2022
hay cuố i nă m 2023 đều ghi nhậ n mứ c chiế t khấ u sâ u trướ c khi
thị trườ ng bướ c và o cá c nhịp hồ i phụ c đá ng kể . 

DIG giảm	gần	60%	từ	đỉnh

SSI giảm	gần	40%	từ	đỉnhTCB giảm	gần	30%	từ	đỉnh

CEO giảm	hơn	60%	từ	đỉnh

Nguồn: FireAnt,	APSC	tổng	hợp

Báo cáo chiến lược  tháng 8
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Thanh khoản	thấp	là	biểu	hiện	của	thị	trường	ở	vùng	đáy

Thanh khoa� n thi� trươ� ng đang suy gia� m ma� nh, pha� n
a� nh ta� m ly�  tha�� n tro� ng va�  sư�  ca� n kie�� t cu� a lư� c ba� n sau
giai đoa� n đie�u ch��nh. Trong quy�  II/2026, gia�  tri� giao
di�ch khơ� p le�� nh tre�n HOSE gia� m ma� nh so vơ� i quy�  I.
Tuy nhie�n, thanh khoa� n tha� p kho� ng nha� t thie� t la�  t��n
hie�� u tie�u cư� c ne�u die�n ra sau mo�� t nhi�p gia� m sa� u: khi
nha�  đa� u tư đa�  ba� n ra pha� n lơ� n ơ�  ca� c vu� ng gia�  tha� p,
nguo� n cung co�  phie�u sa� n sa� ng ba� n tie�p tu� c thu he�p,
khie�n a� p lư� c gia� m gia�  suy ye�u. Đa�y thươ� ng la�  tra� ng
tha� i chuye�n tie�p trươ� c khi do� ng tie�n lơ� n quay trơ�  la� i
va�  ta� o ra mo�� t nhi�p ho� i phu� c.
. Đa�y la�  đa�� c đie�m thươ� ng tha�y trong qua�  tr��nh t��ch
lu� y, thi� trươ� ng ca� n mo�� t thơ� i gian đe�  ha� p thu�  lư� c
cung trươ� c khi xua� t hie�� n do� ng tie�n da� n da� t qua đo�
cu� ng co�  kha�  na� ng thi� trươ� ng đang h��nh tha� nh đa�y
trung ha� n. Tuy nhie�n, t��n hie�� u xa� c nha�� n se�  đa� ng tin
ca�� y hơn ne�u xua� t hie�� n phie�n bu� ng no�  thanh khoa� n
đi ke�m gia�  ta� ng, cho tha�y do� ng tie�n lơ� n thư� c sư�  quay
trơ�  la� i.Ma�� c du�  chưa the�  kha� ng đi�nh thi� trươ� ng đa�
ta� o đa�y tuye�� t đo� i, nhưng vie�� c đi�nh gia�  gia� m ve�  vu� ng
tha� p trong khi lơ� i nhua�� n doanh nghie��p va� n ta� ng
trươ� ng, kho� i ngoa� i quay la� i mua ro� ng va�  ngươ� i no�� i
bo��  đo� ng loa� t gia ta� ng sơ�  hư� u la�  như� ng t��n hie�� u
thươ� ng xua� t hie�� n ơ�  ca� c vu� ng đa�y trung ha� n trong
lich sư� Ca� c giai đoan như cuo� i na� m 2018 tha� ng

THPGhanh khoản	VN-index	tụt	giảm

68%

Thanh khoản SSI giảm gần	68%	từ	đỉnh

Nguồn: FireAnt,	APSC	tổng	hợp

Báo cáo	chiến	lược	tháng	8

TCB thanh khoản trung bình giảm 62% 

Thanh khoản HPG giảm 68%	từ	đỉnh
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Khối ngoại	đảo	chiều	mua	ròng	khi	gần	ngày	nâng	hạng	là	tín	hiệu	tạo	đáy	mạnh

Khối ngoại	bất	ngờ	đảo	chiều	mua	ròng

Trong tháng 7 khố i ngoạ i vẫn tiếp tụ c bán rò ng mạ nh, nhà  đầu tư nướ c ngoa� i ba�n
ro� ng 11,334.5 ty�  đo� ng. Lu� y ke�  tư�  đa�u na�m, kho� i ngoa� i ba�n ro� ng -90.519 ty�  đo� ng.
Na�m 2025, kho� i ngoa� i ba�n ro� ng ky�  lu� c vơ� i to� ng gia�  tri� -135.329 ty�  đo� ng (~5,2 ty�
USD). A� p lư� c ru� t vo� n ta�� p trung chu�  ye�u ơ�  nho� m co� ng nghe�� , nga�n ha�ng va�  ha�ng tie�u
du� ng. Da�n đa�u danh sa� ch ba�n ro� ng la�  co�  phie�u PNJ vơ� i gia�  tri� le�n tơ� i 1,300 ty�  đo� ng.
Xe�p ngay sau la�  VPB vơ� i quy mo�  ba�n ro� ng 1,200 ty�  đo� ng. TCB (1,100 ty�  đo� ng)...
Tuy nhiên như� ng phie�n ga�n đa�y kho� i ngoa� i co�  da�u hie��u gia�m ba�n ro� ng va�  quay la� i
mua ro� ng sau giai đoa� n ru� t vo� n ma� nh. Cu�  the� , trong tua�n 31/2026, ma�� c du�  va�n ba�n
ro� ng khoa�ng 2.434 ty�  đo� ng do giao di�ch tho� a thua�� n, kho� i ngoa� i đa�  mua ro� ng 630 ty�
đo� ng qua khơ� p le��nh, ta�� p trung va�o ca� c co�  phie�u vo� n ho� a lơ� n như VIC, VNM, HPG,
FPT, VCB va�  MSN. Đa�ng chu�  y� , phie�n 03/08, nha�  đa�u tư nươ� c ngoa� i tie�p tu� c mua
ro� ng hơn 1.057 ty�  đo� ng tre�n HOSE, vơ� i do� ng tie�n ta�� p trung va�o FPT (+524 ty�  đo� ng),
HPG (+283 ty�  đo� ng), VCB (+136 ty�  đo� ng) va�  MBB (+89 ty�  đo� ng). Vie�� c do� ng vo� n
ngoa� i quay trơ�  la� i trong bo� i ca�nh thi� trươ� ng vư� a tra� i qua nhi�p đie�u ch��nh ma� nh cho
tha�y ta�m ly�  ru� i ro toa�n ca�u đang da�n ca� i thie��n khi ca�ng tha�ng đi�a ch��nh tri� ha�  nhie�� t.
Đồ ng thơ� i, ky�  vo� ng Vie�� t Nam đươ� c FTSE Russell na�ng ha� ng va�o tha�ng 9 cu� ng đang
trơ�  tha�nh đo�� ng lư� c thu hu� t do� ng vo� n ngoa� i đo� n đa�u, tương tư�  như� ng g�� tư� ng die�n ra
ta� i nhie�u thi� trươ� ng trươ� c thơ� i đie�m na�ng ha� ng. Trong li�ch sư� , sư�  đa�o chie�u tư�  ba�n
ro� ng sang mua ro� ng cu� a kho� i ngoa� i thươ� ng xua� t hie��n trong giai đoa� n thi� trươ� ng
h��nh tha�nh đa�y trung ha� n, qua đo�  cu� ng co�  quan đie�m ra�ng nhi�p đie�u ch��nh vư� a qua
nhie�u kha�  na�ng đa�  ta� o ra vu� ng t��ch lu� y ha�p da�n cho nha�  đa�u tư da� i ha� n.

Top mua	ròng	của	NĐTNN	5	phiên	gần	nhất

Báo cáo chiến lược  tháng 8
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Tổ chức	mua	vào	cổ	phiếu	cho	thấy	đây	có	thể	là	vùng	đáy	trung	hạn

Mộ t tín hiệ u đá ng chú  ý  trong cá c nhịp điều chỉnh mạ nh củ a thị trườ ng là  là n só ng lã nh đạ o
doanh nghiệp và  cổ  đô ng nộ i bộ  đồ ng loạ t đă ng ký  mua và o cổ  phiếu. Trong tuầ n cuố i thá ng
7/2026, hà ng loạ t giao dịch quy mô  lớ n đã  đượ c cô ng bố  như ô ng Tô  Hả i (Thà nh viên HĐQT
Vietcap) đă ng ký  mua hơn 31 triệ u cổ  phiếu VCI, Chủ  tịch Phá t Đạ t Nguyễn Vă n Đạ t đă ng ký
mua 20 triệ u cổ  phiếu PDR, cù ng nhiều giao dịch mua và o tạ i KDH, HPX, KBC, VBB, PNJ, DBC
và  NLG. Cá c giao dịch này đượ c thự c hiệ n sau khi nhiều cổ  phiếu đã  giả m từ  20–60% so vớ i
vù ng đỉnh, cho thấy ban lã nh đạ o – nhữ ng ngườ i am hiểu nhấ t về  tình hình hoạ t độ ng và  giá
trị nộ i tạ i doanh nghiệp – đang đá nh giá  mứ c định giá  hiệ n tạ i đã  trở  nên hấ p dẫ n để  gia tă ng
sở  hữ u. 
Lịch sử  thị trườ ng cũ ng cho thấy cá c đợ t mua và o quy mô  lớ n củ a lã nh đạ o doanh nghiệp
thườ ng xuấ t hiệ n trong giai đoạ n thị trườ ng bi quan nhấ t và  có  giá  trị như mộ t tín hiệ u xá c
nhậ n niềm tin đố i vớ i triển vọ ng dà i hạ n củ a doanh nghiệp. Điển hình, ngay sau khi thô ng tin
ô ng Tô  Hả i đă ng ký  mua hơn 31 triệ u cổ  phiếu đượ c cô ng bố , cổ  phiếu VCI đã  đả o chiều tă ng
trầ n sau chuỗ i phiên giả m mạ nh; tương tự , PDR cũ ng hồ i phụ c đá ng kể  sau thô ng bá o Chủ  tịch
Nguyễn Vă n Đạ t đă ng ký  mua 20 triệ u cổ  phiếu. 
Mặ c du�  hoa� t đo�� ng mua va� o cu� a ngươ� i no�� i bo��  kho� ng đa� m ba� o thi� trươ� ng đa�  ta� o đa�y tuye�� t đo� i,
vie�� c nhie�u la� nh đa� o ta� i ca� c doanh nghie��p thuo�� c nhie�u nga� nh kha� c nhau cu� ng gia ta� ng ty�  tro� ng
co�  phie�u trong bo� i ca� nh đi�nh gia�  đa�  chie� t kha� u sa� u la�  mo�� t t��n hie�� u t��ch cư� c, cu� ng co�  quan đie�m
ra� ng thi� trươ� ng co�  the�  đang tie�n ga� n vu� ng đa�y trung ha� n, phu�  hơ� p đe�  nha�  đa� u tư da� i ha� n ca� n
nha� c gia� i nga� n tư� ng pha� n thay v�� tie�p tu� c ba� n tha� o theo ta� m ly�.

Báo cáo chiến lược  tháng 8
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Tổ chức	mua	vào	cổ	phiếu	cho	thấy	đây	có	thể	là	vùng	đáy	trung	hạn

Mộ t v�� du�  kha� c la�  ta� i MWG, mo� i la� n MWG
gia� m sa� u, Chu�  ti�ch Nguye�n Đư� c Ta� i la� i
mua va� o. Ga� n đa�y nha� t, chu�  ti�ch MWG
Nguye�n Đư� c Ta� i đa� ng ky�  mua 1 trie�� u co�
phie�u MWG tư�  nga�y 31/7–28/8/2026,
v�� i gia�  tri� ư�� c t��nh khoa� ng 65 ty�  đo� ng,
trong bo� i ca� nh co�  phie�u đa�  gia� m ga� n
30% tư�  đ��nh du�  ke� t qua�  kinh doanh 6
tha� ng đa� u na� m va� n ta� ng trư�� ng t��ch cư� c.
Đa� ng chu�  y�, ca� c la� n o� ng Ta� i mua va� o
trong qua�  khư�  (2022 va�  cuo� i 2023–đa� u
2024) đe�u die�n ra khi MWG ta� o vu� ng
đa�y sau nhi�p gia� m ma� nh; sau đo�  co�
phie�u la� n lư�� t phu� c ho� i khoa� ng 19%
trong đa� u na� m 2023 va�  ga� n 100% tư�  đa�y
cuo� i na� m 2023 đe�n tha� ng 9/2024, cho
tha�y giao di�ch cu� a la� nh đa� o thư�� ng la�  t��n
hie�� u t��ch cư� c ve�  nie�m tin va� o gia�  tri� no�� i
ta� i cu� a doanh nghie��p.

Báo cáo chiến lược  tháng 8
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Lãi suất liên	ngân	hàng	giảm	mạnh	phản	ánh	thanh	khoản	cải	thiện

Lãi suất	liên	ngân	hàng	có	xu	hướng	giảm	thời	gian	gần	đây

Lã i suấ t liên ngân hàng có  xu hướ ng giảm mạ nh trong nhữ ng phiên cuố i tháng 7, vớ i lã i suấ t qua đêm giảm xuố ng chỉ cò n 0,75%/năm – mứ c thấp nhấ t kể  từ  tháng
3/2024. Cù ng vớ i đó , Ngân hàng Nhà  nướ c đã  bơm rò ng hơn 12.300 tỷ  đồ ng qua thị trườ ng mở  sau nhiều tua�n hu� t ro� ng, đo� ng thơ� i đie�u ch��nh ca� c quy đi�nh ve�  ty�  le��
LDR nha�m gia�m a�p lư� c huy đo�� ng vo� n cho ca� c nga�n ha�ng thương ma� i. Như� ng đo�� ng tha� i na�y cho tha�y thanh khoa�n cu� a he��  tho� ng nga�n ha�ng đang ơ�  tra� ng tha� i do� i da�o,
pha�n a�nh nguo� n vo� n nga�n ha� n đươ� c ca� i thie��n đa�ng ke� , qua đo�  giu� p ca� c to�  chư� c t��n du� ng chu�  đo�� ng hơn trong ca�n đo� i nguo� n vo� n, ha� n che�  a�p lư� c ta�ng la� i sua� t huy đo�� ng
va�  ta� o đie�u kie��n duy tr�� ma�� t ba�ng la� i sua� t cho vay ơ�  mư� c hơ� p ly�  đe�  ho�  trơ�  ta�ng trươ� ng t��n du� ng.
Đố i vơ� i thi� trươ� ng chư� ng khoa�n, thanh khoa�n he��  tho� ng đươ� c ca� i thie��n va�  la� i sua� t lie�n nga�n ha�ng duy tr�� ơ�  mư� c tha�p la�  t��n hie��u cho tha�y đie�u kie��n tie�n te��  đang ơ�  tra� ng
tha� i nơ� i lo� ng hơn. Đie�u na�y giu� p gia�m a�p lư� c chi ph�� vo� n va�  thanh khoa�n đo� i vơ� i he��  tho� ng nga�n ha�ng, ta� o dư đi�a duy tr�� ma�� t ba�ng la� i sua� t huy đo�� ng va�  cho vay ơ�  mư� c
hơ� p ly� , qua đo�  ho�  trơ�  hoa� t đo�� ng sa�n xua� t kinh doanh va�  trie�n vo� ng lơ� i nhua�� n cu� a doanh nghie��p nie�m ye� t. Đo� ng thơ� i, mo� i trươ� ng thanh khoa�n do� i da�o cu� ng go� p pha�n
ca� i thie��n ta�m ly�  nha�  đa�u tư va�  ho�  trơ�  do� ng tie�n tre�n thi� trươ� ng, ta� o ne�n ta�ng đe�  VN-Index duy tr�� xu hươ� ng t��ch cư� c trong trung ha� n.

Báo cáo chiến lược  tháng 8
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Lạm phát	hạ	nhiệt	tạo	dư	địa	hỗ	trợ	thị	trường	chứng	khoán

Diễn biến	CPI	tại	Việt	Nam	5	năm	gần	nhất

CPI tháng 7/2026 gia�m 0,12% so v�� i tha�ng trư�� c, chu�  ye�u nh��  gia�  xa�ng da�u, kh�� gas va�  thư� c pha�m ha�  nhie�� t khi nguo� n cung do� i da�o va�  gia�  na�ng lư�� ng the�  gi�� i gia�m.
Ma�� c du�  CPI b��nh qua�n 7 tha�ng va�n ta�ng 4,39% so v�� i cu� ng ky� , die�n bie�n tha�ng 7 cho tha�y a�p lư� c la� m pha� t đa�  co�  da�u hie��u ha�  nhie�� t, trong khi ty�  gia�  va�  gia�  USD trong
nư�� c va�n đư�� c duy tr�� o� n đi�nh. Đa�y la�  t��n hie��u t��ch cư� c, go� p pha�n gia�m b�� t a�p lư� c le�n ch��nh sa� ch tie�n te��  va�  ta� o dư đi�a đe�  ma�� t ba�ng la� i sua� t duy tr�� ��  mư� c h�� p ly� , qua
đo�  ho�  tr��  hoa� t đo�� ng sa�n xua� t kinh doanh cu� ng như ta�m ly�  nha�  đa�u tư.
Đố i v�� i thi� trư�� ng chư� ng khoa�n, la� m pha� t gia�m thư�� ng la�  ye�u to�  ho�  tr��  đi�nh gia�  khi ky�  vo� ng ve�  chi ph�� vo� n va�  la� i sua� t o� n đi�nh đư�� c ca� i thie��n. Trong bo� i ca�nh l�� i
nhua�� n doanh nghie��p va�n duy tr�� ta�ng trư�� ng t��ch cư� c, a�p lư� c la� m pha� t ha�  nhie�� t giu� p cu� ng co�  nie�m tin va�o trie�n vo� ng kinh te�  v�� mo�  va�  thu� c đa�y do� ng tie�n quay tr��  la� i
ca� c ta� i sa�n ru� i ro. Ke� t h�� p v�� i ma�� t ba�ng đi�nh gia�  đang ��  vu� ng ha�p da�n, kho� i ngoa� i quay la� i mua ro� ng va�  ky�  vo� ng na�ng ha� ng thi� trư�� ng trong th�� i gian t�� i, die�n bie�n
CPI tha�ng 7 la�  mo�� t ye�u to�  ho�  tr��  cho kha�  na�ng VN-Index đang h��nh tha�nh vu� ng đa�y trung ha� n va�  ta� o ne�n ta�ng cho nhi�p ho� i phu� c trong ca� c tha�ng cuo� i na�m.

Báo cáo chiến lược  tháng 8
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Tỷ giá	giảm	mạnh	khi	thị	trường	vàng	hạ	nhiệt

Tỷ  giá  USD trong nướ c đang có  diễn biến tích cự c khi giá  USD bán ra tạ i
Vietcombank ngày 13/8 giảm 0,48% so vớ i cuố i năm 2025, xuố ng
26.250 đồ ng/USD, trong khi USD trên thị trườ ng tự  do chỉ cò n khoảng
25.990 đồ ng/USD, giảm 7,7% so vớ i mứ c đỉnh gần 28.000 đồ ng/USD
hồ i cuố i tháng 3. Đáng chú  ý , diễn biến này xảy ra trong bố i cảnh Việ t
Nam ghi nhậ n thâm hụ t thương mạ i 20,5 tỷ  USD trong 7 tháng, cho
thấy áp lự c tỷ  giá  đang đượ c kiểm soá t tương đố i tố t. 
Mộ t trong như� ng nguye�n nha�n quan tro� ng la�  thi� trươ� ng va�ng ha�  nhie�� t
va�  hoa� t đo�� ng kie�m soa� t va�ng nha�� p la�� u đươ� c ca� i thie��n, qua đo�  la�m gia�m
nhu ca�u ngoa� i te��  va�  ha� n che�  USD bi� cha�y ra ngoa� i. Đo� ng thơ� i, ky�  vo� ng
đa�u cơ USD suy gia�m cu� ng khie�n nhu ca�u ga�m giư�  ngoa� i te��  gia�m.
Tỷ  gia�  o� n đi�nh la�  t��n hie��u t��ch cư� c đo� i vơ� i thi� trươ� ng ta� i ch��nh va�  chư� ng
khoa�n. Vie�� c gia�m a�p lư� c ty�  gia�  giu� p NHNN co�  the�m dư đi�a đie�u ha�nh
ch��nh sa� ch tie�n te�� , ha� n che�  ru� i ro chi ph�� vo� n va�  gia�m thie�u lo nga� i ve�
do� ng vo� n ngoa� i ru� t kho� i thi� trươ� ng. Đa�� c bie�� t, ty�  gia�  o� n đi�nh giu� p gia�m
ru� i ro chuye�n đo� i tie�n te��  đo� i vơ� i nha�  đa�u tư nươ� c ngoa� i, qua đo�  ho�  trơ�
kha�  na�ng duy tr�� va�  thu hu� t do� ng vo� n ngoa� i va�o chư� ng khoa�n Vie�� t Nam.
Trong bo� i ca�nh kho� i ngoa� i đang co�  da�u hie��u gia�m ba�n ro� ng va�  quay trơ�
la� i mua mo�� t so�  co�  phie�u vo� n ho� a lơ� n, ty�  gia�  o� n đi�nh cu� ng thi� trươ� ng
va�ng ha�  nhie�� t co�  the�  trơ�  tha�nh mo�� t ye�u to�  ho�  trơ�  ta�m ly�  va�  cu� ng co�  xu
hươ� ng ho� i phu� c cu� a VN-Index trong thơ� i gian tơ� i.

Báo cáo chiến lược  tháng 8

Diễn biến	tỷ	giá	USD/VND	từ	đầu	năm	đến	nay
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Lợi nhuận	doanh	nghiệp	tăng,	giá	cổ	phiếu	giảm	khiến	VNINDEX	về	vùng	định	giá	rất	rẻ

Lợi nhuận	sau	thuế	tăng	25,6%	so	với	cùng	kỳ	năm	trước

Mặ c dù  mù a cô ng bố  kế t quả  kinh doanh quý  II/2026 ghi nhậ n nhiều tín hiệu tích cự c, thị trườ ng chứ ng khoán Việ t Nam lạ i die�n bie�n tra� i chie�u khi gia�  co�  phie�u tie�p
tu� c đie�u ch��nh ma� nh. Theo FiinGroup, lơ� i nhua�� n sau thue�  cu� a ca� c doanh nghie��p nie�m ye� t ta�ng 25,6% so vơ� i cu� ng ky� , trong đo�  kho� i phi ta� i ch��nh ta�ng 36,1%, vơ� i
nhie�u doanh nghie��p đa�u nga�nh như VHM, MWG, FRT đa� t ke� t qua�  ky�  lu� c. Tuy nhie�n, đa�  gia�m cu� a gia�  co�  phie�u đa�  ke�o ma�� t ba�ng đi�nh gia�  xuo� ng vu� ng ha�p da�n khi hơn
70% co�  phie�u tre�n thi� trươ� ng đang giao di�ch ơ�  mư� c P/E dươ� i 10 la�n – tương đương ca� c giai đoa� n khu� ng hoa�ng trươ� c đa�y. Ne�u loa� i trư�  nho� m co�  phie�u Vingroup, P/E
cu� a VN-Index ch�� co� n khoa�ng 10,5 la�n, tha�p hơn mư� c b��nh qua�n 5 na�m va�  pha�n a�nh sư�  chie� t kha�u đa�ng ke�  so vơ� i trie�n vo� ng ta�ng trươ� ng lơ� i nhua�� n
Khoảng ca� ch giư� a ne�n ta�ng lơ� i nhua�� n doanh nghie��p va�  đi�nh gia�  thi� trươ� ng hie��n đang ơ�  mư� c lơ� n nha� t trong nhie�u na�m. Trong khi lơ� i nhua�� n na�m 2026 va�n đươ� c ky�
vo� ng ta�ng trươ� ng khoa�ng 15%, nhie�u co�  phie�u thuo�� c nho� m nga�n ha�ng, co� ng nghe�� , tie�u du� ng va�  na�ng lươ� ng va�n giao di�ch dươ� i mư� c đi�nh gia�  li�ch sư� . Be�n ca� nh đo� ,
do� ng vo� n ngoa� i đa�  co�  da�u hie��u quay trơ�  la� i mua ro� ng, cu� ng vơ� i ca� c ye�u to�  ho�  trơ�  như ky�  vo� ng na�ng ha� ng thi� trươ� ng va�  la�n so� ng la�nh đa� o doanh nghie��p đa�ng ky�  mua
va�o co�  phie�u. Đie�u na�y cho tha�y thi� trươ� ng đang ơ�  tra� ng tha� i "đi�nh gia�  tha�p như thơ� i khu� ng hoa�ng nhưng trie�n vo� ng tương đo� ng vơ� i giai đoa� n ta�ng trươ� ng", ta� o ne�n
ta�ng thua�� n lơ� i cho nha�  đa�u tư da� i ha� n t��ch lu� y ca� c doanh nghie��p co�  cha� t lươ� ng cơ ba�n to� t.

Định giá	P/E	VNINDEX	(không	bao	gồm	VinGroup)	về	vùng	đáy	thuế	quan

Báo cáo chiến lược  tháng 8
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Đồ thị	kỹ	thuật	chưa	về	đáy	tuy	nhiên	đang	bị	méo	mó	bởi	nhóm	cổ	phiếu	họ	Vingroup

VNIndex chưa về  đáy hỗ  trợ  mạ nh quanh 1600 hộ i tụ  bở i 2 đáy
tháng 11 và  tháng 3.....và  có  thể  test lạ i. Tuy nhiên ch�� so�  VNIndex
hie��n ta� i bi� me�o mo�  bơ� i ta� c đo�� ng ho�  VIn đo� ng go� p 350 đie�m ne�n
pha�n t��ch đie�m so�  kho� ng nhie�u y�  ngh��a
Nguyên nhân là  VNIndex đang bị "méo mó " đáng kể  bở i nhó m cổ
phiếu Vingroup. Nếu chỉ tính riêng ba cổ  phiếu VIC, VHM và  VRE
hiện chiếm khoảng 21% vố n hó a VN-Index và  từ ng đó ng gó p tớ i
67% mứ c tăng điểm củ a chỉ số  trong năm 2025. Tính từ  đầu chu
kỳ  tăng đến nay, nhó m Vingroup đã  đó ng gó p khoảng 350 điểm
cho VN-Index, trong khi phần lớ n cá c cổ  phiếu cò n lạ i đã  điều
chỉnh 20–60% và  nhiều mã  đã  quay về  vù ng định giá  tương đương
cá c giai đoạ n tạ o đáy trướ c đây. Do đó , mặ c dù  chỉ số  VN-Index
chưa lù i về  vù ng hỗ  trợ  mạ nh, phần lớ n cổ  phiếu trên thị trườ ng
thự c tế  đã  chiế t khấu rấ t sâu và  đang phá t đi tín hiệu tạ o đáy trung
hạ n. 
Vì va�� y, trong giai đoa� n hie��n nay, vie�� c đa�nh gia�  thi� trươ� ng tho� ng
qua đo��  ro�� ng thi� trươ� ng, đi�nh gia�  va�  die�n bie�n cu� a tư� ng nho� m co�
phie�u se�  co�  y�  ngh��a hơn so vơ� i ch�� nh��n va�o đie�m so�  VN-Index.

.

Đồ thị	VNINDEX

Đóng góp	vào	điểm	số	VNINDEX

Báo cáo chiến lược  tháng 8
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Thoái vốn	Nhà	nước	là	chất	xúc	tác	cho	thị	trường	cuối	năm

SCIC ban hành ke�  hoa� ch cơ ca�u la� i vo� n giai đoa� n 2026–2030, trong
đo�  đưa 66 doanh nghie��p va�o die��n ba�n toa�n bo��  vo� n Nha�  nươ� c. Danh
mu� c bao go� m nhie�u doanh nghie��p quy mo�  lơ� n va�  thương hie��u quen
thuo�� c tre�n thi� trươ� ng như Như� a Thie�u nie�n Tie�n Phong, Domesco,
To� ng co� ng ty The�p Vie�� t Nam, Vinatex, LICOGI, Nhie�� t đie��n Pha�  La� i,
To� ng co� ng ty Va�� t lie��u Xa�y dư� ng so�  1... Vie�� c đa�y ma� nh thoa� i vo� n
kho� ng ch�� giu� p Nha�  nươ� c ta� i cơ ca�u danh mu� c va�  thu ho� i nguo� n vo� n,
ma�  co� n mơ�  ra cơ ho�� i cho khu vư� c tư nha�n tham gia sơ�  hư� u ca� c
doanh nghie��p co�  vi� the�  va�  ta� i sa�n đa�ng ke� .
Đố i vớ i thị trườ ng chứ ng khoán, kế  hoạ ch này có  thể  trở  thành chấ t
xú c tá c đáng chú  ý  trong nhữ ng tháng cuố i năm, khi kỳ  vọ ng thoá i
vố n thườ ng thú c đẩy sự  quan tâm củ a nhà  đầu tư, cả i thiện thanh
khoản và  tạ o câu chuyện định giá  cho cá c cổ  phiếu liên quan. 
Đặ c bie�� t, qua�  tr��nh thoa� i vo� n co�  the�  ta� o đo�� ng lư� c cho ta� i cơ ca�u qua�n
tri�, na�ng cao hie��u qua�  hoa� t đo�� ng va�  to� i ưu ho� a ta� i sa�n, qua đo�  ca� i
thie��n gia�  tri� doanh nghie��p trong trung va�  da� i ha� n. Trong bo� i ca�nh
VN-Index đang tra� i qua qua�  tr��nh đie�u ch��nh va�  nhie�u co�  phie�u đa�
đươ� c chie� t kha�u sa�u, la�n so� ng thoa� i vo� n Nha�  nươ� c co�  the�  trơ�  tha�nh
mo�� t trong như� ng catalyst giu� p thu hu� t do� ng tie�n trơ�  la� i thi� trươ� ng
va�o cuo� i na�m.

Một số	doanh	nghiệp	nổi	bật	trong	đợt	thoái	vốn	sắp	tới

Báo cáo chiến lược  tháng 8
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Chính sách Chính phủ rất quyết liệt trong thúc đẩy tăng trưởng kinh tế 2 con số thông qua đầu tư
công và	chính	sách	tiền	tệ	nới	lỏng	hỗ	trợ	TTCK	trong	trung	và	dài	hạn

        Chính sách	tiền	tệ	linh	hoạt	tạo	nền	tảng	hỗ	trợ	thị	trường	chứng	khoán
Chính phủ  và  Ngân hàng Nhà  nướ c đang duy trì định hướ ng chính sá ch tiền tệ  linh hoạ t, hỗ  trợ  tăng trưở ng kinh tế  thô ng qua nhiều biện pháp nhằm đảm bảo thanh
khoản dồ i dào cho hệ  thố ng ngân hàng. Thờ i gian gần đây, NHNN liên tụ c điều tiế t thị trườ ng mở  (OMO), bơm thanh khoản khi cần thiế t, đồ ng thờ i điều chỉnh cá c quy
định về  tỷ  lệ  an toàn như nâng tỷ  lệ  khấu trừ  tiền gử i Kho bạ c Nhà  nướ c trong tính toán LDR lên 50%, giú p giảm áp lự c huy độ ng vố n cho cá c ngân hàng. Bên cạ nh đó ,
lã i suấ t liên ngân hàng qua đêm đã  giảm xuố ng mứ c thấp nhấ t kể  từ  tháng 3/2024, phản ánh thanh khoản hệ  thố ng ở  trạ ng thá i dư thừ a và  tạ o điều kiện để  mặ t bằng
lã i suấ t cho vay tiếp tụ c đượ c duy trì ở  mứ c hợ p lý .

    				Chính sách	tài	khóa	mở	rộng	tạo	động	lực	cho	tăng	trưởng	và	thị	trường	chứng	khoán
Chính phu�  đang đa�y ma� nh ch��nh sa� ch ta� i kho� a mơ�  ro�� ng nha�m hie��n thư� c ho� a mu� c tie�u ta�ng trươ� ng kinh te�  hai con so�  tho� ng qua vie�� c thu� c đa�y gia� i nga�n đa�u tư co� ng,
trie�n khai ca� c dư�  a�n ha�  ta�ng quy mo�  lơ� n va�  tha�o gơ�  ca� c đie�m nghe�n pha�p ly�  cho ne�n kinh te� . Nhie�u dư�  a�n tro� ng đie�m như đươ� ng sa� t to� c đo��  cao Ba� c – Nam, ca� c tuye�n cao
to� c, ca�ng bie�n, sa�n bay, đie��n ha� t nha�n va�  ha�  ta�ng na�ng lươ� ng đươ� c ưu tie�n trie�n khai, cu� ng vơ� i ca� c ch��nh sa� ch ho�  trơ�  thi� trươ� ng ba� t đo�� ng sa�n, ca� i ca� ch doanh nghie��p nha�
nươ� c va�  thu� c đa�y na�ng ha� ng thi� trươ� ng chư� ng khoa�n. Ca� c bie��n pha�p na�y kho� ng ch�� k��ch th��ch to� ng ca�u ma�  co� n ta� o hie��u ư� ng lan to� a sang nhie�u nga�nh như xa�y dư� ng, va�� t
lie��u, khu co� ng nghie��p, logistics va�  nga�n ha�ng.

Tỷ lệ	LDR	của	1	số	ngân	hàng	lớn	từ	2022	tới	hiện	tại Tình hình	giải	ngân	vốn	đầu	tư	công	tại	Việt	Nam	1	năm	gần	nhất

Báo cáo chiến lược  tháng 8
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Khuyến nghị
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CANH BÁN    Ướ c tính tiềm nă ng giả m giá  trên 10 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
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     Bản báo cáo và  cá c tà i liệu đi kèm chỉ phụ c vụ  cho mụ c đích cung cấp thô ng tin tham khảo và  đượ c phá t hành bở i Cô ng ty Cổ  phần Chứ ng khoán
Alpha (APSC), mộ t doanh nghiệp đượ c cấp phép bở i Ủ y ban Chứ ng khoán Nhà  nướ c Việ t Nam. Nhữ ng thô ng tin sử  dụ ng trong báo cáo đượ c thu thậ p từ
nhữ ng nguồ n đáng tin cậ y và  APSC khô ng chịu trá ch nhiệm về  tính chính xá c củ a chú ng. Khô ng mộ t thô ng tin cũ ng như ý  kiến nào đượ c viế t ra nhằm
mụ c đích quảng cáo hay tá c độ ng đến bấ t kỳ  chứ ng khoán nào. Bấ t kỳ  quyế t định đầu tư nào đều dự a trên đánh giá  cá  nhân củ a khá ch hàng, và  báo cáo
này cù ng vớ i cá c tà i liệu đi kèm khô ng thể  đượ c sử  dụ ng làm bằng chứ ng trong bấ t kỳ  tranh chấp pháp lý  nào liên quan đến quyế t định đầu tư. 
    © Copyright - Bản quyền thuộ c về  APSC. Báo cáo này khô ng đượ c phép sao chép tá i bản bở i bấ t kỳ  cá  nhân hoặ c tổ  chứ c nào khi chưa đượ c phép củ a
APSC. Ngườ i dù ng có  thể  trích dẫn hoặ c trình chiếu báo cáo cho cá c mụ c đích phi thương mạ i. APSC có  thể  có  thỏ a thuậ n cho phép sử  dụ ng cho mụ c
đích thương mạ i hoặ c phân phố i lạ i báo cáo vớ i điều kiện ngườ i dù ng trả  phí cho APSC. 
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Điện thoạ i:  0913.399.635

Chi nhánh	Thanh	Hoá
Sảnh ta�ng 1, kha� ch sa� n Lam Kinh, Khu đo�  thi� Đo� ng Hương, Phươ� ng Đo� ng
Hương, T��nh Thanh Hoa�
Điện thoa� i: 0237 3515 009

Chi nhánh	Thành	phố	Hồ	Chí	Minh
Tầng 5, To� a nha�  HDTC, 36 Bu� i Thi� Xua�n, P. B��n Tha�nh, TP. Ho�  Ch�� Minh
Điện thoa� i: (028) 3535 2115

Hội sở	chính
Tầng 5, 14 La�ng Ha� , P.Gia�ng Vo� , TP. Ha�  No�� i
Điện thoa� i: (024) 3933 4666

Công ty	Cổ	phần	Chứng	Khoán	Alpha

Tuyên bố	trách	nhiệm


	BÁO CÁO CHIẾN LƯỢC THÁNG 8/2026
	Thị trường  khi nào tạo đáy?
	Xem thêm
	Bộ phận Phân tích & Đầu tư


	Tổng quan thị trường
	Vn-Index diễn biến tiêu cực trong tháng 7
	Khối ngoại bán ròng trong tháng 7

	Thị trường Việt Nam vẫn chịu ảnh hưởng đáng kể từ diễn biến chứng khoán toàn cầu thông qua tâm lý risk-off/risk-on, dòng vốn ngoại và biến động tỷ giá. Khi chứng khoán Mỹ điều chỉnh mạnh từ vùng định giá cao, dòng tiền quốc tế có xu hướng giảm mức độ chấp nhận rủi ro, gây áp lực lên các thị trường mới nổi và cận biên. Do đó, một nhịp giảm mạnh của S&P 500/Dow Jones có thể trở thành catalyst tiêu cực ngắn hạn đối với VN-Index.
	Khối ngoại quay lại mua ròng
	Mặc dù chưa thể khẳng định thị trường đã tạo đáy tuyệt đối, nhưng việc định giá giảm về vùng thấp trong khi lợi nhuận doanh nghiệp vẫn tăng trưởng, khối ngoại quay lại mua ròng và người nội bộ đồng loạt gia tăng sở hữu là những tín hiệu thường xuất hiện ở các vùng đáy trung hạn trong lịch sử. Các giai đoạn như cuối năm 2018, tháng 3/2020, tháng 11/2022 hay cuối năm 2023 đều ghi nhận mức chiết khấu sâu trước khi thị trường bước vào các nhịp hồi phục đáng kể.
	Khối ngoại đảo chiều mua ròng khi gần ngày nâng hạng là tín hiệu tạo đáy mạnh
	Tổ chức mua vào cổ phiếu cho thấy đây có thể là vùng đáy trung hạn
	Tổ chức mua vào cổ phiếu cho thấy đây có thể là vùng đáy trung hạn
	Lãi suất liên ngân hàng giảm mạnh phản ánh thanh khoản cải thiện
	Lạm phát hạ nhiệt tạo dư địa hỗ trợ thị trường chứng khoán
	Tỷ giá giảm mạnh khi thị trường vàng hạ nhiệt
	Lợi nhuận doanh nghiệp tăng, giá cổ phiếu giảm khiến VNINDEX về vùng định giá rất rẻ
	Đồ thị kỹ thuật chưa về đáy tuy nhiên đang bị méo mó bởi nhóm cổ phiếu họ Vingroup
	Thoái vốn Nhà nước là chất xúc tác cho thị trường cuối năm

	Một số doanh nghiệp nổi bật trong đợt thoái vốn sắp tới
	Chính sách Chính phủ rất quyết liệt trong thúc đẩy tăng trưởng kinh tế 2 con số thông qua đầu tư công và chính sách tiền tệ nới lỏng hỗ trợ TTCK trong trung và dài hạn

	Tỷ lệ LDR của 1 số ngân hàng lớn từ 2022 tới hiện tại
	Tình hình giải ngân vốn đầu tư công tại Việt Nam 1 năm gần nhất
	Tuyên bố trách nhiệm
	Công ty Cổ phần Chứng Khoán Alpha

