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Ap lwc chét 1o gia ting, VN-Index chdm dirt chuéi 7 phién ting lién tiép

“ Ban tin thi trwong
P6 thi ky thuat VN-Index Xu hwéng dong tién Phan tich ky thuat

(~0.24%) 1900 o Thi trwdng chirng khoan ngay 03/09 ghi nhan phién diéu ¢ VN-Index hinh thanh nén buia gidm véi béong dwdi dai,

w000 chinh sau chudi 7 phién ting lién tiép, trong bdi canh 4p  cho thdy lwc cdu bat ddy xudt hién manh khi chi s lui
lwc chét 101 gia ting sau nhip ting manh. VN-Index m& cira V€ ving 1.800 diém. Chi s6 van nam trén MA20, MA40,
giam diém va c6 thoi diém i sat ngwong 1.800 diém  MA100 va MA200, duy tri xu hwéng tang ngan va trung

trwedrc khi lwe ciu bat day xuat hién, gidp chi s6 thu hep
dang ké da gidm vé cudi phién. Két phién, VN-Index giam

han. MACD nam trén dwong tin hiéu, trong khi RSI
quanh 63 diém cho thdy dong lwong van tich cwc. Tuy

lJrl*Jrl : 4,40 diém (-0,24%) xubng mirc 1.827,72 diém. Pd rong nhién, VN-Index dang tién vao vung can 1.830—1.~840
I ; | thi treong nghiéng manh vé phia tiéu cwc voi 93 ma ting  diém, do d6 rung lac va ap luc chot 1o c6 thé tiép dién.
l .' e Uy 236 ma giam trén HOSE. e Kich ban 1 (40%) VN-Index tiép tuc gidng co rung lac
ZE . pi&m nhan trong phién dén tir ho Vingroup khi déng vai  trong ving 1.820-1.840 diém.
VBl 96 cloco D1 2743.97 BT i trd nang d& chi sé. VIC ting 3,6%, VHM ting 0,6% va VRE ¢ Kich ban 2 (60%)AvVN-IndeX gidm tré lai vé vung ho
R . I R S ting 0,8%, giip VN-Index hdi phuc khodng 26 diém tir  tro 3-780 - 1-5_300 d.lem (MA200).

T o mic thdp nhit trong phién. Tuy nhién, mat bang chung Chl\en“l“’(.” ¢ gAlao d!Ch\ : I —
e B e ——— - nhom bat dong san van phan héa khi CEO, DIG, DXG, HDC, * N\hadautu'nenduytrltytr(_)ngcophleuo'mu'cTRUNG
AN T T s KDH, PDR va TCH dbng loat gidm gid. Nhém héa chit va  BINH, wu tién bao toan thanh qua sau nhip tang manh

15 Thing 7 15 Thang Tam 17 Thang 9 = phén bén giao dlCh noi bﬁt nhat chiéu téng, voi DPM va va han ché gia té‘ng khi VN-Index dang 6’Vl\lng cao.
Giao dich khai ngoai DCM ting gin 6%, DGC ting 4,4% va BFC ting 3,6%. Bén * MUA Han ché mua dugi, chi nén gidi ngén thdm do ty
canh d6, nhém dau khi va bdo hiém ciing duy tri dién bién  trong t}~1fip khi thi truomg xudt hién cac nhip rung lac vé

200 tich cwe véi BSR, OIL, PVD, BVH va PVI ting gia. vung ho tror 1.780-1.800 diém, wu tién c6 phi€u c6 nén

& chidu ngworc lai, nhém tai chinh chiu 4p lwc didu chinh  tich iy tot, xu hwéng tang con duy tri va dong tién

1000 ré nét. Tai nhém ngan hang, TCB va VPB gidm 3-4%, trong  Khoe nhu hda chét, dau khi, bdo hi€m, ban 1é hodc mot

I I I khi LPB, VCB, ACB va HDB giam trén 2%. Nhém ching S0 md von héa 16m. Chwa khuyén khich m& méi vi thé
’ -=n . I I l -=i_=i khodan ciing dién bién kém tich cwc véi VCI gidm 2,6%, TCX Vé:i ty trong cao.
I I II gidm 3,4%, VND va SSI gidm 1-2%. Ban 1é, cong nghé * BAN Uu tién chét 101 tirng phan va ha ty trong doi voi
1o théng tin va vidn thong tiép tuc chiu 4p lwc tai MWG, DGW, ~ €ac ¢6 phiéu da tang manh hodc c6 dau hiéu suy yéu.
FRT, VGI, CTR, FPT va CMG. Tan dung cac nhip hoi dé co cau danh muc, loai bo cac
-2000 Panh gia: Phién diéu chinh cho thdy 4p luc chdt 101 dang M4 mat xu hwéng hodc chiu ap lwc ban 16m; dong thoi
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gia ting sau chudi ting kéo dai, song viéc VN-Index thu
hep manh da giam cho thay lwc cau van hién dién......

han ché st dung margin nham gidm rdi ro néu thi
trweong ti€p tuc diéu chinh.....
& Hep APSC Research



Thong tin c6 phiéu CHO MUA

e Gi4 ngay 03/09/2026 32.60
e Vung mua/ban tiém nang 31-32
e Gia chotloi 35-36
e Giacatlo 29

e Von héa (ty dong) 17,258.44

e SLCP lwu hanh (cp) 529,400,000

e KLGD BQ 10 phién 2,304,500

e Gia sb sach 21.66

e EPS hién tai 4.86
Dién bién gia c6 phiéu

CTCP - Téng Céng ty Phén bon DAu khi Ca Mau - 1D - HSX =  031.26 H32.80 L31.20 C3I2Z60 +1.75 (+5.67%) i
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Tong Cong ty Phian bon Dau khi Ca Mau - DCM (HOSE)

“ Ban tin thi trwong
- 04/09/2026

DCM dang mé& rong thi treong xuit khau, dac biét tai Campuchia va cac thi trwong quoc té. Chi sau 5 thang dau
nam 2026, san lwong ure xuit khau dat 319.300 tan, vwot 16% k€ hoach ca nam la 275.000 tan. Doanh nghiép
hién da xuit khau sang hon 20 thi tredng, trong d6 Campuchia dwoc xac dinh 13 thi treong chién lwoc. Viéc

Luin diém diu tw

Xuit khau ure 1a dong lwc ting trrd’ng quan trong trong nam 2026

tang ty trong xuit khau giip DCM m¢& rong dau ra, tin dung chénh léch gia gitra cac thi trweong va gidm phu
thu6c vao nhu cau ndi dia.

Gia ure co6 thé duy tri & mirc cao trong quy cudi nam 2026

Trién vong gia ure van tich cwc nho ngudn cung toan ciu con nhiéu yéu t6 bat dinh, du dién bién gia c6 thé bién
dong manh. Cac bao cio phan tich trong nam 2026 nhin dinh gi4 ure c6 kha nang ti€p tuc neo cao, trong khi cac
yéu td nhu chinh sach xuit khiu cta Trung Qudc, gidn doan chudi cung ¥ng va nhu ciu ndéng nghiép van 1a
nhitng bi€én sé6 quan trong. Tuy nhién, gid ure thé gi¢i tirng gidm manh tir Khodng 860 USD/tan cudi thang 4
xudng vung 460 USD/tan, cho thdy rui ro diéu chinh 1a dang lwu y. V&i DCM, mit bang gia ure trong quy
IV/2026 sé la yéu to quyét dinh kha nang duy tri hiéu qua kinh doanh, nhwng chwa nén mac dinh gia sé tiép tuc
tang manbh.

Mang NPK va héa chat giap DCM da dang héa nguon thu

e NPK va héa chat 1a nhitrng mang b6 tro quan trong, gitp DCM gidm phu thudc hoan toan vao ure. Viéc phat trién

cac dong phan bon dinh dwong cao pht hop véi nhiéu loai cy trong va ving dat gitip doanh nghiép mé rong hé
sinh thai sdn pham. Bén canh d6, hoat dong h6a chat dau khi tao thém dw dia khai thac cic sdn pham cé gia tri
gia ting. DU ure van 1a mang chu luc, sw da dang hda nay gitip DCM c¢6 thém kha niang thich rng khi thi trweong
phan dam bién dong.

Két qua kinh doanh. DCM ghi nhan quy 11/2026 tich cwc khi doanh thu thuin ting 11,18% yoy, loi nhuin gop
tang 61,27% va loi nhuin sau thué cong ty me dat 1.068,06 ty dong, tang 35,86% yoy. Liy ké 6 thang, doanh
thu thuan dat 11.998,24 ty dong, loi nhuin sau thué cong ty me dat 1.855,86 ty dong, tang 52,61% yoy. Tuy
nhién, chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép lan lwot ting 94,74% va 96,93% yoy, trong khi dw ng vay cudi
quy II dat 3.589,86 ty dong, tang 57,28% so v&i dau nam, kéo theo chi phi lai vay tang 79,33% yoy.

e Phan tich k¥ thuit. DCM cho tin hiéu hoi phuc tich cwc sau giai doan diéu chinh va tich Iy v&i khoi lwong nho.
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Ngay cap nhat

04/08/2026
05/08/2026
06/08/2026
07/08/2026
10/08/2026
11/08/2026
12/08/2026
13/08/2026
14/08/2026
17/08/2026
18/08/2026
19/08/2026
20/08/2026
21/08/2026
24/08/2026
25/08/2026
26/08/2026
27/08/2026
28/08/2026
03/09/2026
04/09/2026

Ma c6 phiéu
BID
FPT
V(I
STB

VNM
PHR
HDB
BVH
KSV
BMP
BSR
DPM
DGW
PLX
CTS
AGR
TNG
VIX
ACB
TCX
DCM

Khuyén nghi
CHO MUA
CHO MUA
CHO MUA

CHO MUA
CANH MUA
CHO MUA
CANH MUA

CANH MUA

CANH MUA
CANH MUA
CHO MUA
CANH MUA
CANH MUA
CANH MUA
CHO MUA
CHO MUA
CHO MUA

Nganh
Ngan hang
Cong nghé

Chirng khoan
Ngan hang
Thwc phim

Cao su
Ngan hang

Bao hiém
Khoang san
Xay dung
Nang lwong

Hoéa chat

Ban lé
Nang lwong
Chirng khoan
Chirng khoan
Dét may
Chirng khoan
Ngan hang
Chirng khoan
Hoéa chat

Vung mua/ban

36-37
68-70
19-20
63-65
58-61
58-60
25-26
66-68

105-108
130-135
25.5-26.5

19-20
42-44
38-40
22-23

13-13.5

17-18
14-15
21-22
39-40
31-32

Gia chot loi

41-42
77-80
23-24
72-75
68-70
68-70
28-29
75-77

120-125
150-155

30-31
24-25
48-50
45-47
26-27

15-15.5

20-21
17-18
24-25
44-45
35-36

Gia catlo
33
63
18
58
54
54
23
62
95
120
23
17.5
39
36
20
12
15.5
13
20
36
29

Ban tin thi trwong

04/09/2026

Loi nhuan ky vong

11%
13.2%
21%
14.3%
17.2%
17.2%
12%
13.6%
14.3%
15.4%
17.6%
26.3%
14.2%
18.4%
18.2%
15.3%
17.6%
17.6%
14.3%
13%
13%
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CAP NHAT THONG TIN

Thi trwong theé gidi

S&P 500 tang hai phién lién ti€p khi loii suat trai phiéu kho bac ha nhiét. Két
phién, S&P 500 tang 1.06% lén 7,747.71 diém, trong khi Nasdaq Composite tang 1.4%
1én 26,584.06 diém. Chi s0 Dow Jones Industrial Average ting 624.16 diém, twong
dwong 1.18%, 1én 53,686.11 diém.

Xac suat Fed tang lai suat thang 9 vot 1én 70% sau Jackson Hole. Sau phat biéu tai

Jackson Hole, xac suit Fed tiang 25 diém co ban trong cudc hop thang 9/2026 da tang
1én khodng 70%, tir 37% mot tuin trwdc. Dién bién nay phan anh lo ngai lam phat van
dai dang, dong thoi khién loi suit trai phiéu My va déng USD ¢6 xu hwdng tang. Tuy
nhién, ddy ma&i la Ky vong cta thi trieong, chwa phai quyét dinh chinh thirc; cac so liéu
lam phat va viéc lam thang 8 sé tiép tuc anh hwéng dén chinh sach.

Thi trworng trong nwérc

8 thang dau nam 2026, tong kim ngach xuit, nhiap khau hang héa dat 770.14 ty
USD. Trong 8 thang ddu nam 2026, tobng kim ngach xuit nhip khiu dat 770,14 ty USD,
tang 28,7% yoy, mirc cao nhit tir trwérc dé€n nay. Trong dé, xuit khiu dat 374,84 ty USD,
tang 22,4% yoy, con nhap khiu dat 395,3 ty USD, tang 35,3% yoy, khién can cin thwong
mai nhap siéu 20,46 ty USD. Pang chu y, nhém hang cong nghiép ché bién chiém 90,2%
tong kim ngach xuat khiu, cho thiy vai tro chi dao cta san xuit cong nghiép. Dién bién
nay ti€p tuc ho tro ting trwedng, nhung tdc dé nhap khiu cao hon xuit khiu ciing dat ra
yéu cau theo déi nhu cau san xut va sirc canh tranh ctia khu vwee trong nworc.

T6ng thu ngan sach Nha nwéc 8 thang dau nim 2026 dat hon 2 triéu ty dong, bang
80% dw toan nam. Liiy ké 8 thang dau nam 2026, tong thu ngan sach wéc dat 2.023,8
nghin ty dong, bang 80% du todn nam va tang 16% yoy. Trong d4, thu ndi dia dat 1.752,9
nghin ty dong, ting 16,6% yoy, tiép tuc 1a ngudn thu chi dao. O' chidu chi, ngan sach da
gidi ngan 514,6 nghin ty déong cho dau tw phat trién, ting 35,4% yoy, cho thay vai tro ngay
cang lén cia dau tw cong trong thic day hoat dong kinh té. Tuy nhién, tién do6 giai ngan
ma&i dat 45,9% duw todn, nén cin theo déi kha nang diy nhanh gidi ngan trong nhirng

thang cudi nam.

Thi trwrong hang hoa

(2,

Ban tin thi trwong

04/09/2026

e Vang thé gi¢i virot moc 4,500 USD. Vang tiép tuc tang trong phién ngay 03/09,

dwoc ho tro béi dong USD va loi sudt trai phiéu Kho bac My gidm khoi cac mirc cao

gan day, trong khi nha diu tv cho doi bao cdo viéc lam quan trong c6 thé anh

hwéng dén ky vong vé kha nang Fed tang lai suat trong thang nay. Gia vang giao

ngay tang 1.2% lén 4,437.08 USD/ounce, trong khi hop déng vang twong lai My

tang 1.6% lén 4,483.30 USD/ounce. Vang da gidm xuéng mirc thap nhat ké tir ngay
07/08 trong phién thit Tw, trweérc khi chot phién ting hon 1% khi chi sé6 USD rut
khéi mirc cao nhat gin ba tuan, con loi suat trai phi€u Kho bac My ha nhiét sau khi

1én cac mi&c cao nhit nhiéu nam. Theo cong cu CME FedWatch, cidc nha giao dich

hién dat cwgc khodng 60% kha ning Fed ting 13i suit tai cudc hop chinh sach dién

ra vao cuoi thang nay.

1d 1w

53.5K

h3.4K

5
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10:00
Dow 30
Dow 30 Futures
Nasdaq Futures
S&P 500 Futures

M A

® Nikkei 225

& Shanghai

Hang Seng

"o KOSPI

3= FTSE 100

== FTSE 100 Futures

m am

12:00
53,417.16
53,428.20
29,051.70

7,659.10
65,016.00
3,882.01
25,517.33
6,541.75
10,854.32
10,890.00

1y max

DOW 30
53,439.01 Idc 15:57

1d

4700.00

4675.00

45650.00

- 4625.00

15:01
+140.15/+0.2%
+11.20/+0.02%

+28.50/+0.1%
+6.10 / +0.08%

-512.09/-0.78%

-23.19/-0.5%
-492.13/-1.8%

-155.21/-2.32%

+37.76/+0.3%
+2.80/+0.03%

XAU/USD
Gold

Copper

Brent Oil
London Sugar
Silver

Crude Oil WTI
Platinum
London Coffee
US Wheat

Us Corn

Tm am

12:00 14:30
473186
6.6218
90.540
535.90
69370
85120
1,900.55
3,801.00
700.00
517.60

1y max

XAU/USD
4,674.36 l0c 2163

18:01 21:
+23.50/+0.51%
+34.06/+0.73%

+0.0155/+0.23%
+0.150/+0.17%

-15.70/-2.8%
+0.776/+1.13%
+0.110/+0.13%
+9.60 / +0.49%
+177.00/+4.8%
-0.75/-0.11%
+2.60/+0.5%
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TIN TU’C DOANH NGHIEP

DIG: Giam manh no vay, tién giri 1én gan 5.600 ty dong

DIG cdi thién thanh khodn nh& ddy manh chuyén nhwong dw 4n va gidm no vay. Cudi quy 11/2026,
tién va twong dwong tién cung tién gri c6 ky han dat khoang 5.590 ty dong, tang khoang 1.880 ty
dong so v&i dau nam, twong dwong 27% téng tai sdn. Trong khi d6, dw no vay gidm tir 2.237 ty dong
xubéng 1.321,92 ty dong, gitp gidm ap lwc tai chinh. Tuy nhién, 4.721 ty dong tién nhin dat coc
chuyén nhwong dw 4n dang nam trong khoan phai trd ngan han khac, nén can theo doi tién do hoan
tat cac thwong vu.

VIB: Lén ké hoach phat hanh 4.000 ty dong trai phiéu tang von cap 2

VIB ctng c6 nang lwc von, tao dw dia mé rong tin dung trong nam 2026. Ngan hang da thong qua ké
hoach phat hanh t6i da 4.000 ty dong trai phiéu ting von cip 2, nham bd sung ngudn von phuc vu
cho vay khach hang ca nhin va doanh nghiép. Pang chu y, tir ddu nam dén nay, VIB di phat hanh 4
dot trai phiéu riéng 1é, tong gia tri 9.300 ty dong, trong d6 16 VIBL12604 tri gia 3.300 ty dong dwoc
phat hanh ngay 21/8. Viéc ting von cip 2 gitip ngan hang cung c¢d nang luc tai chinh, ho tro ting
tredng tai san sinh 1ai va dap rng cac yéu cau an toan von.

OCB: Tat toan 2 16 trai phiéu trwd’c han

e OCB tiép tuc chtl dong co cau ngudn von, giam ap lwc dao han trai phiéu. Ngay 27/8/2026, ngan
hang da mua lai trwéc han toan bd 16 0CB12517 tri gia 300 ty dong, dong thoi thanh todn hon 17,1
ty dong tién lai. Trwéc do, ngay 21/8, OCB ciing tat toan 16 0CB12516 tri gia 1.000 ty dong, v&i 57 ty
dong tién 1ai. Bén canh do6, ngdn hang dw kién mua lai thém 3 16 trai phiéu tong gia tri goc 3.000 ty
dong vao ngay 30/9/2026, cho thay dinh hwéng chi dong quan tri nghia vu no.

VSIP bao lai rong ban nién 2026 giam hon 13%

e VSIP ghi nhan lgi nhudn suy gidm trong nra dau nam 2026, trong Khi quy mo von chi sé& hitu tiép
tuc dwoc cing cb. Loi nhudn rong dat hon 976,6 ty dong, giam 13,3% yoy, nhwng vén chi s& hiru
tang 12,9% yoy lén gan 20.923,7 ty dong. Pang cha y, von diu tw cda chu s& hitu tang tir 2.678,3 ty
dong 1én 4.178,4 ty dong, tao thém ngudn lwc cho hoat dong phat trién khu cong nghiép. Tuy nhién,
tong no phai tra tang 34,1% yoy lén hon 23.459,2 ty dong, trong d6 no vay ngin hang dat 15.874,6
ty dong, tang 17,1% yoy.

Tang/ giam nganh trong phién

Ban tin thi trwong

04/09/2026

ALPHA

Bat déng san

Otd & linh kién phu ting

D&u khi

Bao hiém

Hoa chéat

Y té

B ding ca nhén va db gia dung
XAy dung & Vat ligu

Phurong tién truyén théng

Dich vu tién ich

Du lich & Giai tri

Cdng nghé

Tai nguyén

Thuc phdm & D6 uéing

Hang hoa va dich vu céng nghiép

Vién thdng
Mgan hang 1.86% I
Dich vu tai chinh -2, 5% |

Dich vu ban l&

-3% -2.8% -2% -1.5% -1% 0.5% 0% 0.5% 1% 1.5% 2% 2.
Top c6 phiéu tang gidm trong phién
- . o Giatri . . - Gia tri
Ma CK Gia  Thay doi . o . MacCK Gia Thay ddi e L
(Ty dong) (Ty dong)
35B 18.25 19 59192.37 5VD 4.63 0. 89.604
= (6.73%) 134 6 6.46%) -
I 30 ___ -0.29
DPM 23.30 . 257,231.12 LGL 4.65 I 273.10
75 i -2.30
DCM 3L.0U - 2538,786.43 PNJ 39.80 5 46%) 326,567.45
e e 30 _ -0.32
DGC 44.90 . 44,447.37 CRE 6.58 2,493.72
4.42 -4.64%)
S 2.40 - -0.25
5J5 >8.60 e 7,493.69 pT1C 5.16 22 70
e (-4.62%)
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‘ » LICH S KIEN PANG CHU Y

Cong bo chi s6 PMI Viét Nam thang 8 - 03/09/2026
e Chi s6 PMI thang 8 ctia Viét Nam la dir liéu quan trong phan anh strc khoe khu vwc san

“ Ban tin thi trwong
- 04/09/2026

Lich chdt quyén doanh nghiép

xudt, thong qua dién bié€n don hang mai, san lwong, viéc lam va hoat dong kinh doanh. STT MacCK  San  Ngay GDKHQ Ngay TH Noi dung sy kien
S8 lidu cao hon ngudng 50 cho thdy linh vuc san xuit tiép tuc mé rong, trong khi dwei 1 VAV UPCoM  08/09/26  09/10/26 Tra c0 tirc nam 2026 bang tien, 500 dong/CP
. , X v ew . e N s n w o aw 2 pp1 UPCoM 08/09/26 15/10/26 Tra co6 tirc nam 2025 bang tién, 2,500 dong/CP
50 phan anh xu hwong thu hep. Dien bién PMI cling cung cap thém tin hiéu vé triénvong 5 ¢yec  ypCoM 09/09/26  24/09/26 Tra c8 tirc nim 2025 bing tién, 500 dong/CP
tang trwdng kinh t€, nhu cau tiéu dung va hoat dong cia doanh nghiép trong nhitng 4 HUB HOSE  09/09/26 29/09/26 Tra c6 tirc nim 2025 bing tién, 1,000 déng/CP
thang toi. 5 HUB HOSE 09/09/26 Tra c6 tirc ndm 2025 bang c6 phiéu, ty 1€ 100:5
A N N yEA . N~ A XA , HOSE 09/09/26 N N o "
Cong ba s6 liéu Kinh té vi moé Viét Nam thang 8 - 07/09/2026 6 PDN H /09/ 25/09/26 Tra ¢ tirc dot 2/2025 bang tien, 2,000 dong/CP
ooven s N e A1 . e n v 1 o . x o n 7  TIP OSE  10/09/26  25/09/26 Tra c6 tirc dot 1/2026 bing tién, 1,200 dong/CP
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thi tredrng danh gia trién vong chinh sach tién té trong thoi gian téi.
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THONG TIN LIEN HE

Trung tam Phan tich va Pau tw Phan tich co’ ban Chién lwoc giao dich
Nguyén Vian Thanh Hoang Ngoc Quyén Nguyén Van Thiéu

Phu trach khéi Phan tich & Pau tu Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich
Email: thanhnv@apsc.vn Email: quyenhn@apsc.vn Email: thieunv@apsc.vn

Quan diém phéin tich

Pon vi phan tich chi can ¢t vao nhirng tai liéu, ké hoach doanh thu, loi nhuin va co tirc... thu thip dwoc trén thi tredng chirng khodn dé lam can cir tinh toan va dwa ra mirc
dinh gia. Thong tin st dung trong bdo cdo nay dwoc ching toi thu thip tir nhitng ngudn ma ching t6i cho 1a dang tin ciy. Tuy nhién, ching téi khéng ddm bao rang nhirng
thong tin nay la hoan chinh hoac chinh xac.

Chuyén vién phan tich trong bdo cdo nay nay cam két rang (1) quan di€m thé hién trong bao cdo phan tich nay phan dnh chinh xac quan di€m ca nhan ddi v&i chirng khoan
va/hodc td chirc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich di/dang/sé dwoc mién trach nhiém boi thudng trwc ti€p hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc

quan diém trong bio cio phan tich nay.

Khuyén nghi

CANH MUA Gi4 c6 phiéu hién tai trong viing mua tiém nang. Uéc tinh tiém nang ting gia 1én hon hodc bang 15 diém phin tram trong 12 thang tdi.

CHO MUA  Gia c6 phiéu hién tai cao hon viing mua tiém ning. Uéc tinh tiém ning ting gia 1&6n hon hoic bang 15 diém phan tram trong 12 thang téi.
Udc tinh gia c6 phiéu c6 thé tang/gidm 10 diém phan tram trong 12 thang tdi.

CANH BAN Ué¢c tinh tiém ning gidm gia trén 10 diém phan tram trong 12 thang toi.
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Tuyén bo trach nhiém

Ban bdo cdo va cac tai liéu di kém chi phuc vu cho muc dich cung cap théng tin tham khao va dwoc phat hanh béi Coéng ty Co phan Chirng khoan
Alpha (APSC), mot doanh nghiép dwoc cip phép bai Uy ban Chirng khoan Nha nwéc Viét Nam. Nhitng thong tin st dung trong bao cio dwoc thu thap tir
nhitng ngudn dang tin ciy va APSC khong chiu trach nhiém vé tinh chinh x4c ctia chiing. Khong mot thoéng tin cling nhw y kién nao dwoc viét ra nham
muc dich quang cao hay tac dong dén bat ky chirng khoan nao. Bat ky quyét dinh diu tw nao déu dwa trén danh gia ca nhan cia khach hang, va bao cao
nay cung v&i cac tai liéu di kém khong thé dwoc str dung lam bang chirng trong bat ky tranh chap phap ly nao lién quan dén quyét dinh dau tw.

© Copyright - Ban quyén thudc vé APSC. Bdo cao nay khong dwoc phép sao chép tai ban béi bat ky cd nhan hodc tod chirc nao khi chwa dwoc phép cia
APSC. Nguoi dung c6 thé trich dan hoic trinh chiéu bdo cdo cho cac muc dich phi thwong mai. APSC c6 thé c6 thoa thuin cho phép st dung cho muc
dich thwong mai hodc phan phoi lai bao cio véi diéu kién ngwoi dung tra phi cho APSC.

Cong ty Co phin Chirng Khoan Alpha

Hoi so chinh Chi nhanh Thanh phé Hb Chi Minh

Tang 5, 14 Lang Ha, P.Giang V6, TP. Ha Noi Tang 5, Toa nha HDTC, 36 Bui Thi Xuan, P. B&n Thanh, TP. Hd Chi Minh

Dién thoai: (024) 3933 4666 Pién thoai: (028) 3535 2115

Chi nhanh Hai Phong Chi nhanh Thanh Hoa

Téang 8, s6 04/B1 16 26 BC dwong Lé Hong Phong, P.Gia Vién, Sanh tang 1, khach san Lam Kinh, Khu dé thi P6ng Hwong, P. Hac Thanh,
TP. Hai Phong tinh Thanh Hoa

Dién thoai: 0913.399.635 bién thoai: 0237 3515 009




	Thu hẹp đà giảm...
	Áp lực chốt lời gia tăng, VN-Index chấm dứt chuỗi 7 phiên tăng liên tiếp
	Xu hướng dòng tiền
	Phân tích kỹ thuật
	Đồ thị kỹ thuật VN-Index
	VN-Index hình thành nến búa giảm với bóng dưới dài, cho thấy lực cầu bắt đáy xuất hiện mạnh khi chỉ số lùi về vùng 1.800 điểm. Chỉ số vẫn nằm trên MA20, MA40, MA100 và MA200, duy trì xu hướng tăng ngắn và trung hạn. MACD nằm trên đường tín hiệu, trong khi RSI quanh 63 điểm cho thấy động lượng vẫn tích cực. Tuy nhiên, VN-Index đang tiến vào vùng cản 1.830–1.840 điểm, do đó rung lắc và áp lực chốt lời có thể tiếp diễn.
	Kịch bản 1 (40%) VN-Index tiếp tục giằng co rung lắc trong vùng 1.820-1.840 điểm.
	Kịch bản 2 (60%) VN-Index giảm trở lại về  vùng hỗ trợ 1.780 - 1.800 điểm (MA200).
	Thị trường chứng khoán ngày 03/09 ghi nhận phiên điều chỉnh sau chuỗi 7 phiên tăng liên tiếp, trong bối cảnh áp lực chốt lời gia tăng sau nhịp tăng mạnh. VN-Index mở cửa giảm điểm và có thời điểm lùi sát ngưỡng 1.800 điểm trước khi lực cầu bắt đáy xuất hiện, giúp chỉ số thu hẹp đáng kể đà giảm về cuối phiên. Kết phiên, VN-Index giảm 4,40 điểm (-0,24%) xuống mức 1.827,72 điểm. Độ rộng thị trường nghiêng mạnh về phía tiêu cực với 93 mã tăng và 236 mã giảm trên HOSE.
	Điểm nhấn trong phiên đến từ họ Vingroup khi đóng vai trò nâng đỡ chỉ số. VIC tăng 3,6%, VHM tăng 0,6% và VRE tăng 0,8%, giúp VN-Index hồi phục khoảng 26 điểm từ mức thấp nhất trong phiên. Tuy nhiên, mặt bằng chung nhóm bất động sản vẫn phân hóa khi CEO, DIG, DXG, HDC, KDH, PDR và TCH đồng loạt giảm giá. Nhóm hóa chất và phân bón giao dịch nổi bật nhất chiều tăng, với DPM và DCM tăng gần 6%, DGC tăng 4,4% và BFC tăng 3,6%. Bên cạnh đó, nhóm dầu khí và bảo hiểm cũng duy trì diễn biến tích cực với BSR, OIL, PVD, BVH và PVI tăng giá.
	Ở chiều ngược lại, nhóm tài chính chịu áp lực điều chỉnh rõ nét. Tại nhóm ngân hàng, TCB và VPB giảm 3–4%, trong khi LPB, VCB, ACB và HDB giảm trên 2%. Nhóm chứng khoán cũng diễn biến kém tích cực với VCI giảm 2,6%, TCX giảm 3,4%, VND và SSI giảm 1–2%. Bán lẻ, công nghệ thông tin và viễn thông tiếp tục chịu áp lực tại MWG, DGW, FRT, VGI, CTR, FPT và CMG.
	Đánh giá: Phiên điều chỉnh cho thấy áp lực chốt lời đang gia tăng sau chuỗi tăng kéo dài, song việc VN-Index thu hẹp mạnh đà giảm cho thấy lực cầu vẫn hiện diện......

	Chiến lược giao dịch
	Nhà đầu tư nên duy trì tỷ trọng cổ phiếu ở mức TRUNG BÌNH, ưu tiên bảo toàn thành quả sau nhịp tăng mạnh và hạn chế gia tăng khi VN-Index đang ở vùng cao.
	MUA Hạn chế mua đuổi, chỉ nên giải ngân thăm dò tỷ trọng thấp khi thị trường xuất hiện các nhịp rung lắc về vùng hỗ trợ 1.780–1.800 điểm, ưu tiên cổ phiếu có nền tích lũy tốt, xu hướng tăng còn duy trì và dòng tiền khỏe như hóa chất, dầu khí, bảo hiểm, bán lẻ hoặc một số mã vốn hóa lớn. Chưa khuyến khích mở mới vị thế với tỷ trọng cao.
	BÁN Ưu tiên chốt lời từng phần và hạ tỷ trọng đối với các cổ phiếu đã tăng mạnh hoặc có dấu hiệu suy yếu. Tận dụng các nhịp hồi để cơ cấu danh mục, loại bỏ các mã mất xu hướng hoặc chịu áp lực bán lớn; đồng thời hạn chế sử dụng margin nhằm giảm rủi ro nếu thị trường tiếp tục điều chỉnh.....

	Giao dịch khối ngoại

	Tổng Công ty Phân bón Dầu khí Cà Mau - DCM (HOSE)
	Xuất khẩu ure là động lực tăng trưởng quan trọng trong năm 2026
	S&P 500 tăng hai phiên liên tiếp khi lợi suất trái phiếu kho bạc hạ nhiệt. Kết phiên, S&P 500 tăng 1.06% lên 7,747.71 điểm, trong khi Nasdaq Composite tăng 1.4% lên 26,584.06 điểm. Chỉ số Dow Jones Industrial Average tăng 624.16 điểm, tương đương 1.18%, lên 53,686.11 điểm.

	Xác suất Fed tăng lãi suất tháng 9 vọt lên 70% sau Jackson Hole. Sau phát biểu tại Jackson Hole, xác suất Fed tăng 25 điểm cơ bản trong cuộc họp tháng 9/2026 đã tăng lên khoảng 70%, từ 37% một tuần trước. Diễn biến này phản ánh lo ngại lạm phát vẫn dai dẳng, đồng thời khiến lợi suất trái phiếu Mỹ và đồng USD có xu hướng tăng. Tuy nhiên, đây mới là kỳ vọng của thị trường, chưa phải quyết định chính thức; các số liệu lạm phát và việc làm tháng 8 sẽ tiếp tục ảnh hưởng đến chính sách.
	8 tháng đầu năm 2026, tổng kim ngạch xuất, nhập khẩu hàng hóa đạt 770.14 tỷ USD. Trong 8 tháng đầu năm 2026, tổng kim ngạch xuất nhập khẩu đạt 770,14 tỷ USD, tăng 28,7% yoy, mức cao nhất từ trước đến nay. Trong đó, xuất khẩu đạt 374,84 tỷ USD, tăng 22,4% yoy, còn nhập khẩu đạt 395,3 tỷ USD, tăng 35,3% yoy, khiến cán cân thương mại nhập siêu 20,46 tỷ USD. Đáng chú ý, nhóm hàng công nghiệp chế biến chiếm 90,2% tổng kim ngạch xuất khẩu, cho thấy vai trò chủ đạo của sản xuất công nghiệp. Diễn biến này tiếp tục hỗ trợ tăng trưởng, nhưng tốc độ nhập khẩu cao hơn xuất khẩu cũng đặt ra yêu cầu theo dõi nhu cầu sản xuất và sức cạnh tranh của khu vực trong nước.
	Vàng thế giới vượt mốc 4,500 USD. Vàng tiếp tục tăng trong phiên ngày 03/09, được hỗ trợ bởi đồng USD và lợi suất trái phiếu Kho bạc Mỹ giảm khỏi các mức cao gần đây, trong khi nhà đầu tư chờ đợi báo cáo việc làm quan trọng có thể ảnh hưởng đến kỳ vọng về khả năng Fed tăng lãi suất trong tháng này. Giá vàng giao ngay tăng 1.2% lên 4,437.08 USD/ounce, trong khi hợp đồng vàng tương lai Mỹ tăng 1.6% lên 4,483.30 USD/ounce.  Vàng đã giảm xuống mức thấp nhất kể từ ngày 07/08 trong phiên thứ Tư, trước khi chốt phiên tăng hơn 1% khi chỉ số USD rút khỏi mức cao nhất gần ba tuần, còn lợi suất trái phiếu Kho bạc Mỹ hạ nhiệt sau khi lên các mức cao nhất nhiều năm. Theo công cụ CME FedWatch, các nhà giao dịch hiện đặt cược khoảng 60% khả năng Fed tăng lãi suất tại cuộc họp chính sách diễn ra vào cuối tháng này.
	DIG cải thiện thanh khoản nhờ đẩy mạnh chuyển nhượng dự án và giảm nợ vay. Cuối quý II/2026, tiền và tương đương tiền cùng tiền gửi có kỳ hạn đạt khoảng 5.590 tỷ đồng, tăng khoảng 1.880 tỷ đồng so với đầu năm, tương đương 27% tổng tài sản. Trong khi đó, dư nợ vay giảm từ 2.237 tỷ đồng xuống 1.321,92 tỷ đồng, giúp giảm áp lực tài chính. Tuy nhiên, 4.721 tỷ đồng tiền nhận đặt cọc chuyển nhượng dự án đang nằm trong khoản phải trả ngắn hạn khác, nên cần theo dõi tiến độ hoàn tất các thương vụ.
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