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Xem thêm



Thị trườ ng chứ ng khoán ngày 08/09 ghi nhậ n phiên hồ i
phụ c sau nhịp điều chỉnh mạ nh, song cung – cầu vẫn giằng
co và  tâm lý  thậ n trọ ng. VN-Index rung lắ c trong phiên
trướ c khi hồ i phụ c vào chiều, đó ng cử a tăng 8,80 điểm
(+0,48%) lên 1.830,44 điểm. Độ  rộ ng cân bằng vớ i 152
mã  tăng và  158 mã  giảm, cho thấy đà  hồ i phụ c chưa lan tỏ a 
Điểm nhấn trong phiên đến từ  nhó m dầu khí và  vậ n tả i
dầu, khi dò ng tiền tìm đến cá c cổ  phiếu hưở ng lợ i từ  diễn
biến tích cự c củ a giá  dầu thế  giớ i. PVT tăng kịch trần, trong
khi BSR, PVS, DCM và  DPM đồ ng loạ t tăng khoảng 2–4%.
Bên cạ nh đó , cá c nhó m bán lẻ , du lịch, hàng khô ng, cao su
tự  nhiên và  thép cũ ng duy trì diễn biến tích cự c, gó p phần
hỗ  trợ  tâm lý  thị trườ ng. Nhóm chứng khoán cũ ng xanh
trở  lạ i nhưng mứ c tăng nhìn chung khá  khiêm tố n, vớ i LPS
tăng 3,9%, SSI và  VIX tăng khoảng 1%, trong khi VCK,
HCM, VND và  VPX tăng nhẹ . Nhóm ngân hàng phân ho� a ro�
ne� t khi LPB, SHB, STB, MBB va�  CTG gia�m gia� , tra� i la� i TCB,
VCB, TPB, VPB va�  BID ta�ng đie�m. Đa�ng chu�  y� , VIC ta�ng
1,9% va�  đo� ng go� p khoa�ng 7 đie�m cho VN-Index, qua đo�
pha�n na�o na�ng đơ�  ch�� so�  trong bo� i ca�nh nhie�u nho� m co�
phie�u va�n chi�u a�p lư� c đie�u ch��nh.
Ở chiều ngược lại, bấ t độ ng sản tiếp tụ c phân hó a vớ i
VHM giảm 1,2%, VRE giảm 3%, trong khi HDG, KDH, NLG
và  PDR mấ t điểm. Nhóm cảng và vận tải biển cũ ng chi�u
a�p lư� c ba�n vơ� i GMD gia�m 2,3%, HAH gia�m 1,5%; be�n ca� nh
đo� , ba�o hie�m va�  vie�n tho� ng cu� ng die�n bie�n ke�m t��ch cư� c.
Đánh giá: Phiên ho� i phu� c giu� p VN-Index giư�  tre�n ho�  trơ�
1.800 đie�m va�  ba�o toa�n xu hươ� ng ta�ng nga�n ha� n, nhưng
thanh khoa�n tha�p cho tha�y do� ng tie�n va�n tha�� n tro� ng......

Nhà  đa�u tư ne�n duy tr�� ty�  tro� ng co�  phie�u ơ�  mư� c TRUNG
BI�NH-THA� P, ưu tie�n ba�o toa�n tha�nh qua�  va�  cơ ca�u danh
mu� c theo hươ� ng an toa�n. Ha� n che�  gia ta�ng ty�  tro� ng khi
VN-Index đang tie�n ga�n vu� ng kha�ng cư�  1.840–1.850
đie�m trong bo� i ca�nh thanh khoa�n chưa ca� i thie��n ro�  re�� t.
MUA Hạn chế giải ngân mới và tuyệt đối không mua
đuổi khi thị trươ� ng ho� i phu� c. Ch�� ne�n mua tha�m do�  ty�
tro� ng tha�p ta� i ca� c nhi�p đie�u ch��nh ve�  vu� ng ho�  trơ�
1.810–1.820 đie�m, ưu tie�n co�  phie�u co�  ne�n ta�ng to� t, xu
hươ� ng co� n t��ch cư� c va�  do� ng tie�n duy tr�� o� n đi�nh. Chơ�  t��n
hie��u ca�n ba�ng ro�  ne� t trươ� c khi na�ng ty�  tro� ng.
BÁN Ưu tiên chốt lời từng phần đố i vơ� i ca� c co�  phie�u
đa�  ta�ng ma� nh, đa�� c bie�� t ta� i nho� m co�  da�u hie��u suy ye�u
hoa�� c kho� ng co� n thu hu� t do� ng tie�n. Ta�� n du� ng ca� c nhi�p
ho� i cu� a VN-Index đe�  ha�  ty�  tro� ng, gia�m margin va�  cơ ca�u
danh mu� c......

VN-Index hình tha�nh ne�n ta�ng nhe� , giư�  vư� ng tre�n
MA100, qua đo�  duy tr�� xu hươ� ng ta�ng nga�n ha� n. MACD
na�m tre�n đươ� ng t��n hie��u va�  histogram duy tr�� mie�n
dương, cho tha�y đo�� ng lươ� ng ta�ng va�n đươ� c ba�o toa�n.
RSI quanh 60 đie�m, duy tr�� tra� ng tha� i t��ch cư� c nhưng
chưa rơi va�o vu� ng qua�  mua. Tuy nhie�n, thanh khoa�n
tha�p cho tha�y lư� c ca�u co� n tha�� n tro� ng, trong khi vu� ng
1.850–1.870 đie�m va�n la�  kha�ng cư�  đa�ng lưu y� .
Kịch bản 1 (50%) VN-Index tăng trơ�  la� i le�n vu� ng
1.840-1.850 đie�m va�  rung la� c trong qua�  tr��nh ta�ng.
Kịch bản 2 (50%) VN-Index giảm trở  lạ i về   vù ng hỗ
trợ  1.780 - 1.800 điểm (MA200). 

Dầu khí	dẫn	sóng	hồi	phục,	VN-Index	giữ	vững	mốc	1.830	điểm
Đồ thị	kỹ	thuật	VN-Index
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CHỜ MUA

Giá  nga� y 08/09/2026 44.95

Thông tin	cổ	phiếu

Vùng mua/bán  tiềm năng 44-45

Diễn biến	giá	cổ	phiếu

Giá chốt	lời
Giá cắt	lỗ 42
Vố n ho� a (ty�  đo� ng)
SLCP lưu hà nh (cp) 1,282,562,372
KLGD BQ 10 phiên 576,560
Giá  so�  sa� ch 15.26

EPS hiện ta� i 3.72
P/E 12.07

Tổng CTCP Bia - Rượu - Nước giải khát Sài Gòn -	SAB	(HOSE)

57,651.18

Luận điểm	đầu	tư

48-50
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        Hưởng lợi	từ	triển	vọng	phục	hồi	của	thị	trường	bia	Việt	Nam
Thị trườ ng bia Việ t Nam đang bướ c vào chu kỳ  phụ c hồ i sau giai đoạ n suy giảm bở i chính sá ch kiểm soá t đồ
uố ng có  cồ n và  sứ c mua yếu. Theo B-Company, sản lượ ng tiêu thụ  bia năm 2025 đạ t khoảng 4,58 triệu kL và  dự
kiến tiếp tụ c tăng trong năm 2026 nhờ  thu nhậ p ngườ i dân cả i thiện và  sự  phụ c hồ i củ a ngành du lịch, dịch vụ .
Vớ i vị thế  là  mộ t trong hai doanh nghiệp dẫn đầu ngành, Sabeco có  nhiều cơ hộ i hưở ng lợ i khi nhu cầu tiêu dù ng
tăng trở  lạ i. Độ ng lự c này đượ c kỳ  vọ ng sẽ  hỗ  trợ  tăng trưở ng sản lượ ng và  doanh thu trong trung và  dà i hạ n.

        Biên lợi nhuận được cải thiện nhờ lợi thế chi	phí	đầu	vào
Quý  II/2026, Sabeco ghi nhậ n lợ i nhuậ n gộ p 2.663 tỷ  đồ ng, tăng 8,8% so vớ i cù ng kỳ , đưa biên lợ i nhuậ n gộ p lên
38,7%, tăng 2,7 điểm phần trăm. Kế t quả  này đến từ  việ c doanh nghiệp vẫn đượ c hưở ng lợ i từ  cá c hợ p đồ ng
mua lon nhô m giá  thấp ký  trướ c khi giá  nguyên liệu tăng mạ nh, trong khi giá  mạ ch nha duy trì xu hướ ng giảm và
hai đợ t tăng giá  bán trong năm 2025–2026 bắ t đầu phá t huy hiệu quả . Nhờ  đó , Sabeco tiếp tụ c duy trì khả  năng
sinh lờ i thuộ c nhó m cao nhấ t ngành, tạ o nền tảng cho tăng trưở ng lợ i nhuậ n khi sản lượ ng tiêu thụ  phụ c hồ i.

       Nền tảng	tài	chính	rất	mạnh	giúp	doanh	nghiệp	duy	trì	lợi	nhuận	và	chính	sách	cổ	tức	hấp	dẫn
Sabeco tiếp tụ c sơ�  hư� u ba�ng ca�n đo� i ke�  toa�n thuo�� c nho� m la�nh ma� nh nha� t tre�n sa�n chư� ng khoa�n. Ta� i cuo� i quy�
II/2026, 45–51% to� ng ta� i sa�n đươ� c pha�n bo�  va�o ca� c khoa�n đa�u tư ta� i ch��nh nga�n ha� n, trong khi ty�  le��  nơ�  vay tre�n
vo� n chu�  sơ�  hư� u ch�� khoa�ng 1,3%. Nhơ�  lươ� ng tie�n ma�� t va�  tie�n gư� i lơ� n, doanh nghie��p ghi nha�� n 252 ty�  đo� ng thu
nha�� p ta� i ch��nh ro� ng trong quy�  II, ta�ng ga�n 5% so vơ� i cu� ng ky� , ta� o nguo� n lơ� i nhua�� n o� n đi�nh ngoa� i hoa� t đo�� ng kinh
doanh co� t lo� i. Ca�u tru� c ta� i ch��nh vư� ng cha� c cu� ng giu� p Sabeco duy tr�� kha�  na�ng chi tra�  co�  tư� c tie�n ma�� t ơ�  mư� c cao
va�  cho� ng chi�u to� t trươ� c ca� c chu ky�  bie�n đo�� ng cu� a ne�n kinh te� .
Kết quả kinh doanh. Quý  II/2026: Doanh thu thua�n đa� t 6.888 ty�  đo� ng, ta�ng 1,23% YoY; gia�  vo� n gia�m 3,02%
YoY, giu� p lơ� i nhua�� n go�� p ta�ng 8,79% YoY. Chi ph�� ba�n ha�ng ta�ng 25,94% YoY va�  chi ph�� qua�n ly�  ta�ng 6,81% YoY,
khie�n lơ� i nhua�� n sau thue�  co� ng ty me�  gia�m 3,37% YoY co� n 1.166,78 ty�  đo� ng. Lu� y ke�  6 tha�ng, doanh thu đa� t
13.345 ty�  đo� ng, lơ� i nhua�� n sau thue�  co� ng ty me�  đa� t 2.352 ty�  đo� ng, ta�ng 17,55% YoY. Đo� ng thơ� i, chi ph�� ta� i ch��nh
gia�m 33,7% YoY, trong đo�  chi ph�� la� i vay gia�m 21,63% YoY.
Phân tích kỹ thuật.  Cổ  phie�u SAB duy tr�� t��n hie��u t��ch cư� c khi gia�  na�m tre�n ca� c đươ� ng trung b��nh quan tro� ng.



DANH MỤC	CỔ	PHIẾU	QUAN	TÂM

STT
1
2
3
4
5
6
7
8
9

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21

Ngày cập nhật 
07/08/2026
10/08/2026
11/08/2026
12/08/2026
13/08/2026
14/08/2026
17/08/2026
18/08/2026
19/08/2026
20/08/2026
21/08/2026
24/08/2026
25/08/2026
26/08/2026
27/08/2026
28/08/2026
03/09/2026
04/09/2026
07/09/2026
08/09/2026
09/09/2026

Mã cổ	phiếu
STB
VNM
PHR
HDB
BVH
KSV
BMP
BSR
DPM
DGW
PLX
CTS
AGR
TNG
VIX
ACB
TCX
DCM
VPB
NTP
SAB

Khuyến nghị

TRUNG LẬP
CHỜ MUA
CANH MUA
CHỜ MUA
CANH MUA
TRUNG LẬP
TRUNG LẬP
CANH MUA
TRUNG LẬP
CANH MUA
CANH MUA
CHỜ MUA
CANH MUA
CANH MUA
CANH MUA
CHỜ MUA
CHỜ MUA
CHỜ MUA
CANH MUA
CHỜ MUA
CHỜ MUA

Ngành

Ngân ha�ng
Thự c pha�m

Cao su
Ngân ha�ng
Bảo hie�m

Khoáng sa�n
Xây dư� ng

Năng lư�� ng
Hó a cha� t

Bán le�
Năng lư�� ng

Chứ ng khoa�n
Chứ ng khoa�n

Dệ t may
Chứ ng khoa�n

Ngân ha�ng
Chứ ng khoa�n

Hó a cha� t
Ngân ha�ng

VLXD
Tiêu du� ng

Vùng mua/bán

63-65
58-61
58-60
25-26
66-68

105-108
130-135
25.5-26.5

19-20
42-44
38-40
22-23

13-13.5
17-18
14-15
21-22
39-40
31-32
27-28
50-51
44-45

Giá chốt	lời
72-75
68-70
68-70
28-29
75-77

120-125
150-155 

30-31
24-25
48-50
45-47
26-27

15-15.5
20-21
17-18
24-25
44-45
35-36
32-33
60-62
48-50

Giá cắt lỗ 
58
54
54
23
62
95

120
23

17.5
39
36
20
12

15.5
13
20
36
29
25
46
42

Lợi nhuận	kỳ	vọng
14.3%
17.2%
17.2%
12%

13.6%
14.3%
15.4%
17.6%
26.3%
14.2%
18.4%
18.2%
15.3%
17.6%
17.6%
14.3%
13%
13%

18.5%
20%
9.1%
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Dow Jones giảm hơn 600 điểm. Kế t phie�n, ch�� so�  Dow Jones Industrial Average gia�m
628.18 đie�m, tương đương 1.18%, xuo� ng 52,786.07 đie�m. S&P 500 gia�m 0.58% xuo� ng
7,673.52 đie�m, trong khi Nasdaq Composite gia�m 0.32% xuo� ng 26,421.41 đie�m. Ca�  hai
ch�� so�  cu� ng ghi nha�� n phie�n gia�m thư�  hai lie�n tie�p.
PBoC mua 20,2 tấn vàng trong tháng 8, kéo dài chuỗi mua ròng 22 tháng. Ngân
ha�ng Nha�n da�n Trung Quo� c (PBoC) vư� a co� ng bo�  đa�  mua the�m khoa�ng 20,2 ta�n va�ng
trong tha�ng 8, no� i da� i chuo� i mua ro� ng lie�n tie�p sang tha�ng thư�  22. Đo�� ng tha� i gom va�ng
be�n b�� na�y đưa dư�  trư�  va�ng cu� a Trung Quo� c cha� m mo� c ky�  lu� c mơ� i, pha�n a�nh ro�  ne� t
chie�n lươ� c đa da� ng ho� a dư�  trư�  ngoa� i ho� i va�  gia�m phu�  thuo�� c va�o đo� ng USD trong bo� i
ca�nh đi�a ch��nh tri� toa�n ca�u co� n nhie�u ba� t đi�nh.

CẬP NHẬT	THÔNG	TIN

Thị trường	trong	nước

Thị trường	hàng	hóaThị trường	thế	giới

Dầu Brent lên gần ngưỡng 100 USD/thùng. Giá  da�u ta�ng trong phie�n giao di�ch
ngoa� i giơ�  nga�y 08/09 sau tho� ng tin Iran đa�  thư� c hie��n mo�� t đơ� t ta�n co� ng thư�  hai
nha�m va�o ca� c ta�u Ha� i qua�n My�  trong tua�n na�y nhưng chưa đươ� c co� ng bo�  trươ� c đo� .
Hơ� p đo� ng tương lai da�u Brent, gia�  tham chie�u quo� c te� , ta�ng khoa�ng 2% le�n 99.05
USD/thu� ng sau khi cho� t phie�n nga�y 08/09 ơ�  mư� c 97.92 USD. Dầu WTI cu� a My�  ta�ng
2.8% le�n 94.04 USD/thu� ng, sau khi cho� t phie�n trươ� c đo�  ơ�  93.03 USD. Gia�  da�u đa�
ta�ng hơn 8% trong tha�ng 9 khi My�  va�  Iran la�n đa�u tie�n no� i la� i ca� c cuo�� c ta�n co� ng
qua�n sư�  ke�  tư�  tha�ng 7. Xung đo�� t mơ�  ro�� ng trong tua�n na�y sau khi ca� c tay su� ng lie�n
minh vơ� i Iran ta� i Yemen ta�n co� ng mo�� t so�  cơ sơ�  na�ng lươ� ng ơ�  A� -ra�� p Saudi, buo�� c mo�� t
so�  hoa� t đo�� ng pha� i ta� m dư� ng.

GDP Việt Nam vượt 514 tỷ USD, tiến gần mục tiêu top 30 thế giới. Theo dữ  lie��u tư�
World Bank, GDP danh ngh��a cu� a Vie�� t Nam na�m 2025 đa� t 514,7 ty�  USD, ch��nh thư� c vươ� t
qua Philippines (487,1 ty�  USD) va�  thu he�p ca�ch bie�� t vơ� i Tha� i Lan (577 ty�  USD) xuo� ng co� n
khoa�ng 62 ty�  USD. Đa�  bư� t pha�  tie�p tu� c đươ� c duy tr�� trong 6 tha�ng đa�u na�m 2026 vơ� i mư� c
ta�ng trươ� ng GDP đa� t 8,18% (rie�ng quy�  II ta�ng 8,39%), du�  va�n ca�n bư� t to� c ma�nh me�  đe�
cha�m mu� c tie�u ca�  na�m tư�  10% trơ�  le�n. Đa�� c bie�� t, tư�  nga�y 1/7/2026, Vie�� t Nam đa�  ch��nh
thư� c bươ� c va�o nho� m quo� c gia co�  thu nha��p trung b��nh cao khi GNI b��nh qua�n đa�u ngươ� i
vươ� t ngươ� ng 4.636 USD, đo� ng thơ� i la�n đa�u tie�n go� p ma�� t trong ba�ng xe�p ha�ng na�ng lư� c
ca�nh tranh IMD 2026.
Nợ vay BĐS niêm yết vượt 360.000 tỷ, đòn bẩy cao nhất 15 quý. Nợ  vay cu� a ca�c
doanh nghie��p ba� t đo�� ng sa�n nie�m ye�t trong quy�  II/2026 ta�ng vo� t 20,3% le�n 360.240 ty�
đo� ng, đa�y ty�  le��  Nơ� /Vo� n chu�  sơ�  hư� u le�n 0,72 la�n – mư� c đo� n ba�y cao nha� t 15 quy� . Du�  nơ�  da� i
ha�n chie�m 67,3% đe�  pha� t trie�n dư�  a�n va�  VHM đo� ng go� p tơ� i ~82% mư� c ta�ng toa�n nga�nh,
doanh nghie��p va�n chi�u a�p lư� c lơ� n tư�  la� i sua� t vay 12–14% va�  la� i sua� t tra� i phie�u neo quanh
11,3–11,4%/na�m. Trong khi đo� , thanh khoa�n thi� trươ� ng suy gia�m ro�  re�� t vơ� i ty�  le��  ha�p thu�
gia�m 20–40% do gia�  sơ ca�p kho�  ha�  nhie�� t.
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https://finance.vietstock.vn/USD-ctcp-cong-trinh-do-thi-soc-trang.htm?languageid=1


TIN TỨC	DOANH	NGHIỆP

Tăng/ giảm	ngành	trong	phiên        BCM: Lợi	nhuận	Becamex	IDC	“lao	dốc”	hơn	83%	sau	nửa	đầu	năm
Nử a đầu năm 2026, Becamex IDC (BCM) chứ ng kiến lợ i nhuậ n sau thuế  lao dố c tớ i 83,37% xuố ng
cò n 307,1 tỷ  đồ ng, trong khi doanh thu thuần giảm 65,32% về  mứ c gần 1.650 tỷ  đồ ng do chi phí lã i
vay neo cao và  nguồ n thu sụ t giảm. Trá i ngượ c vớ i bứ c tranh tà i chính ảm đạ m, tổ ng tiền lương,
thưở ng và  thù  lao củ a nhó m quản lý  chủ  chố t lạ i tăng gần 1,9% lên 13,7 tỷ  đồ ng, nổ i bậ t vớ i khoản
tiền thưở ng chạ m mố c 5,1 tỷ  đồ ng. Trong đó , Chủ  tịch HĐQT Nguyễn Văn Hù ng nhậ n về  hơn 2 tỷ
đồ ng (gồ m 800 triệu đồ ng tiền thưở ng), bình quân đạ t trên 335 triệu đồ ng/tháng. 

 							STB: 3.000 tỷ đồng trái phiếu “chảy” về	Sacombank	trong	cùng	1	ngày
Ngày 28/8/2026, Sacombank (mã : STB) đã  huy độ ng thành cô ng 3.000 tỷ  đồ ng thô ng qua việ c phá t
hành hai lô  trá i phiếu kỳ  hạ n 6 năm vớ i mứ c lã i suấ t cố  định 9,5%/năm. Thương vụ  diễn ra trong bố i
cảnh lợ i nhuậ n sau thuế  bán niên 2026 củ a ngân hàng sụ t giảm 49% so vớ i cù ng kỳ , chỉ cò n 2.931 tỷ
đồ ng do chi phí dự  phò ng rủ i ro tín dụ ng tăng vọ t hơn 6.011 tỷ  đồ ng và  thu nhậ p lã i thuần thu hẹp
8% về  12.289 tỷ  đồ ng.

 						HDG: Sau	soát	xét,	lợi	nhuận	Hà	Đô	tăng	86%,	nhưng	phải	trích	lập	hơn	800	tỷ	đồng
Sau soá t xé t bán niên 2026, CTCP Tậ p đoàn Hà  Đô  (mã : HDG) ghi nhậ n lợ i nhuậ n sau thuế  vọ t tăng
86% lên hơn 386 tỷ  đồ ng (trong đó  lã i rò ng cô ng ty mẹ  gấp hơn 3 lần, đạ t hơn 301 tỷ  đồ ng) nhờ  việ c
xá c định lạ i tiền sử  dụ ng đấ t giú p giảm mạ nh giá  vố n mảng bấ t độ ng sản. Tuy nhiên, bứ c tranh tà i
chính lạ i xuấ t hiện nố t trầm khi doanh nghiệp phả i trích lậ p dự  phò ng toàn bộ  hơn 804 tỷ  đồ ng
khoản phả i thu khó  đò i từ  phía EVN. 

 							TNH: Lãnh	đạo	Bệnh	viện	TNH	đăng	ký	bán	hơn	5,3	triệu	cổ	phiếu	TNH
Ô ng Hoàng Tuyên – Thành viên HĐQT CTCP Tậ p đoàn Bệnh viện TNH (mã : TNH) vừ a đăng ký  thoá i
sạ ch toàn bộ  hơn 5,3 triệu cổ  phiếu (tương đương 3,2% vố n) từ  ngày 11/9 đến 9/10/2026 vì nhu
cầu cá  nhân. Độ ng thá i rú t lui diễn ra trong bố i cảnh tình hình kinh doanh củ a TNH gặ p nhiều khó
khăn, khi báo lỗ  rò ng tớ i 71,1 tỷ  đồ ng sau 6 tháng đầu năm 2026 (cù ng kỳ  lỗ  gần 54,2 tỷ  đồ ng). Dù
doanh thu thuần tăng 28% đạ t gần 276,1 tỷ  đồ ng, song áp lự c chi phí la� i vay va�  nha�n sư�  ta� i ca� c dư�  a�n
mơ� i như Be��nh vie��n TNH La� ng Sơn, Vie�� t Ye�n đa�  ba�o mo� n toa�n bo��  lơ� i nhua�� n.
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       Công bố	số	liệu	kinh	tế	vĩ	mô	Việt	Nam	tháng	8	–	07/09/2026
Số  liệu kinh tế  vĩ mô  tháng 8 củ a Việ t Nam cung cấp bứ c tranh tổ ng quan về  diễn biến
hoạ t độ ng kinh tế , bao gồ m sản xuấ t, thương mạ i, đầu tư, tiêu dù ng và  giá  cả . Cá c chỉ tiêu
này giú p đánh giá  sứ c khỏ e nền kinh tế , mứ c độ  phụ c hồ i củ a tổ ng cầu và  xu hướ ng lạ m
phá t trong tháng. Diễn biến số  liệu cũ ng là  cơ sở  quan trọ ng để  theo dõ i triển vọ ng tăng
trưở ng và  định hướ ng chính sá ch kinh tế  trong nhữ ng tháng cuố i năm.

       Công bố	cơ	cấu	danh	mục	định	kỳ	VNM	ETF	–	11/09/2026
Việ c VNM ETF cô ng bố  cơ cấu danh mụ c định kỳ  là  thô ng tin quan trọ ng đố i vớ i thị
trườ ng chứ ng khoán Việ t Nam, bở i hoạ t độ ng rà  soá t có  thể  dẫn đến thay đổ i tỷ  trọ ng
hoặ c danh sá ch cổ  phiếu trong quỹ . Theo lịch dự  kiến, kế t quả  cơ cấu quý  III/2026 đượ c
cô ng bố  ngày 11/09/2026, sau đó  quỹ  thự c hiện tá i cơ cấu trong tuần 14–18/09/2026.
Vớ i quy mô  tà i sản quản lý  gần 1 tỷ  USD củ a hai quỹ  ETF ngoạ i lớ n, hoạ t độ ng này có  thể
tạ o ra nhu cầu mua, bán đáng kể  tạ i cá c cổ  phiếu liên quan, qua đó  tá c độ ng đến thanh
khoản và  biến độ ng giá  trong ngắn hạ n.

        Quyết định	lãi	suất	của	ECB	–	Châu	Âu	–	10/09/2026
Quyế t định lã i suấ t củ a ECB là  sự  kiện quan trọ ng phản ánh định hướ ng chính sá ch tiền
tệ  tạ i khu vự c đồ ng Euro, qua đó  tá c độ ng trự c tiếp đến chi phí vố n, tỷ  giá  EUR và  triển
vọ ng tăng trưở ng kinh tế . Việ c ECB giữ  nguyên hoặ c giảm lã i suấ t có  thể  cho thấy xu
hướ ng hỗ  trợ  tăng trưở ng, trong khi duy trì lã i suấ t cao hoặ c thắ t chặ t hơn sẽ  phản ánh
ưu tiên kiểm soá t lạ m phá t. Diễn biến quyế t định và  thô ng điệp củ a ECB cũ ng là  cơ sở  để
thị trườ ng đánh giá  triển vọ ng chính sá ch tiền tệ  trong thờ i gian tớ i.

        Quyết định	lãi	suất	&	Thông	báo	chính	sách	Fed	–	Mỹ	–	17/09/2026
Quyế t đi�nh la� i sua� t cu� a Fed la�  sư�  kie��n quan tro� ng pha�n a�nh đi�nh hươ� ng ch��nh sa� ch tie�n
te��  ta� i My� , qua đo�  ta� c đo�� ng đe�n chi ph�� vo� n, ty�  gia�  USD va�  trie�n vo� ng ta�ng trươ� ng kinh te�
toa�n ca�u. Vie�� c Fed giư�  nguye�n hoa�� c gia�m la� i sua� t co�  the�  cho tha�y xu hươ� ng ho�  trơ�  ta�ng
trươ� ng, trong khi duy tr�� la� i sua� t cao hoa�� c tha� t cha�� t hơn se�  pha�n a�nh ưu tie�n kie�m soa� t
la� m pha� t. Die�n bie�n quye� t đi�nh va�  tho� ng đie��p ch��nh sa� ch nga�y 17/09/2026, cu� ng ca� c dư�
ba�o kinh te�  va�  lo��  tr��nh la� i sua� t, cu� ng la�  cơ sơ�  đe�  thi� trươ� ng đa�nh gia�  trie�n vo� ng ch��nh sa� ch
tie�n te��  trong thơ� i gian tơ� i.

LỊCH SỰ	KIỆN	ĐÁNG	CHÚ	Ý

Lịch chốt	quyền	doanh	nghiệp
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STT  Mã CK Sàn
UPCoM
UPCoM
UPCoM
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE

UPCoM
UPCoM
UPCoM
HOSE
HNX

HOSE
HNX

HOSE
HOSE
HNX

UPCoM
UPCoM
UPCoM
HOSE
HOSE
HOSE

UPCoM
UPCoM
HOSE

Ngày GDKHQ
08/09/26
08/09/26
09/09/26
09/09/26
09/09/26
09/09/26
10/09/26
10/09/26
10/09/26
10/09/26
10/09/26
10/09/26
10/09/26
10/09/26
10/09/26
11/09/26
11/09/26
14/09/26
14/09/26
14/09/26
14/09/26
14/09/26
14/09/26
14/09/26
15/09/26
15/09/26
17/09/26
21/09/26
23/09/26
24/09/26

Ngày TH Nội dung	sự	kiện

1
2
3
4
5
6
7
8
9

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30

VAV
DP1
SHC
HUB
HUB
PDN
TIP
ELC
ELC
SVT
VIB
SAL
VLW
IST

HTN
BXH
SZC
TV3
DMC
DHG
PCE
SZE
MVC
GTS
TRC
SRF
TDP
SEA
CMP
PGD

09/10/26   Trả  cổ  tứ c năm 2026 bằng tiền, 500 đồ ng/CP
15/10/26   Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 2,500 đồ ng/CP
24/09/26   Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 500 đồ ng/CP
29/09/26   Trả  co�  tư� c na�m 2025 ba�ng tie�n, 1,000 đo� ng/CP

Trả  co�  tư� c na�m 2025 ba�ng co�  phie�u, ty�  le��  100:5
25/09/26  Trả  cổ  tứ c đợ t 2/2025 bằng tiền, 2,000 đồ ng/CP
25/09/26   Trả  co�  tư� c đơ� t 1/2026 ba�ng tie�n, 1,200 đo� ng/CP

Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng cổ  phiếu, tỷ  lệ  100:5
Thưở ng co�  phie�u, ty�  le��  100:2

24/09/26   Trả  co�  tư� c na�m 2025 ba�ng tie�n, 1,000 đo� ng/CP
Thưở ng co�  phie�u, ty�  le��  1000:95

22/09/26   Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 768 đồ ng/CP
01/10/26   Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 2,500 đồ ng/CP
22/09/26   Trả  co�  tư� c na�m 2025 ba�ng tie�n, 2,950.25 đo� ng/CP

Thưở ng co�  phie�u, ty�  le��  2:1
14/10/26 Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 200 đồ ng/CP
12/10/26  Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 1,000 đồ ng/CP
22/10/26  Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 500 đồ ng/CP
21/10/26  Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 2,500 đồ ng/CP
30/09/26   Trả  cổ  tứ c đợ t 2/2025 bằng tiền, 5,000 đồ ng/CP
15/10/26  Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 1,400 đồ ng/CP
15/10/26  Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 400 đồ ng/CP
09/10/26  Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 600 đồ ng/CP
15/10/26    Trả  co�  tư� c na�m 2025 ba�ng tie�n, 1,200 đo� ng/CP

Thưở ng co�  phie�u, ty�  le��  1:3
16/10/26   Trả  co�  tư� c na�m 2025 ba�ng tie�n, 500 đo� ng/CP

Trả  co�  tư� c na�m 2025 ba�ng co�  phie�u, ty�  le��  100:10
16/10/26  Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 500 đồ ng/CP
05/10/26  Trả  cổ  tứ c năm 2025 bằng tiền, 162 đồ ng/CP
19/11/26   Trả  co�  tư� c na�m 2025 ba�ng tie�n, 1,000 đo� ng/CP



Trung tâm Phân tích và Đầu tư 
Nguyễn Văn	Thanh
Phụ  tra� ch kho� i Pha�n t��ch & Đa�u tư
Email:  thanhnv@apsc.vn

Quan điểm	phân	tích
Đơn vị phâ n tích chỉ că n cứ  và o nhữ ng tà i liệ u, kế  hoạ ch doanh thu, lợ i nhuậ n và  cổ  tứ c... thu thậ p đượ c trên thị trườ ng chứ ng khoá n để  là m că n cứ  tính toá n và  đưa ra mứ c
định giá . Thô ng tin sử  dụ ng trong bá o cá o này đượ c chú ng tô i thu thậ p từ  nhữ ng nguồ n mà  chú ng tô i cho là  đá ng tin cậ y. Tuy nhiên, chú ng tô i khô ng đả m bả o rằ ng nhữ ng
thô ng tin này là  hoà n chỉnh hoặ c chính xá c. 
Chuyên vie�n pha� n t��ch trong ba� o ca� o na�y na�y cam ke� t ra� ng (1) quan đie�m the�  hie�� n trong ba� o ca� o pha� n t��ch na�y pha� n a� nh ch��nh xa� c quan đie�m ca�  nha� n đo� i vơ� i chư� ng khoa� n
va� /hoa�� c to�  chư� c pha� t ha� nh va�  (2) chuye�n vie�n pha� n t��ch đa� /đang/se�  đươ� c mie�n tra� ch nhie��m bo� i thươ� ng trư� c tie�p hoa�� c gia� n tie�p lie�n quan đe�n khuye�n nghi� cu�  the�  hoa�� c
quan đie�m trong ba� o ca� o pha� n t��ch na�y.

Khuyến nghị
CANH MUA    Giá  cổ  phiếu hiệ n tạ i trong vù ng mua tiềm nă ng. Ướ c tính tiềm nă ng tă ng giá  lớ n hơn hoặ c bằ ng 15 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
CHỜ MUA      Giá  cổ  phiếu hiệ n tạ i cao hơn vù ng mua tiềm nă ng. Ướ c tính tiềm nă ng tă ng giá  lớ n hơn hoặ c bằ ng 15 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
TRUNG LẬP  Ướ c tính giá  cổ  phiếu có  thể  tă ng/giả m 10 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 
CANH BÁN    Ướ c tính tiềm nă ng giả m giá  trên 10 điểm phầ n tră m trong 12 thá ng tớ i. 

THÔNG TIN	LIÊN	HỆ

Phân tích cơ bản 
Hoàng Ngọc	Quyền
Chuyên vie�n pha�n t��ch
Email:  quyenhn@apsc.vn

Chiến lược	giao	dịch
Nguyễn Văn	Thiệu
Chuyên vie�n pha�n t��ch
Email:  thieunv@apsc.vn
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     Bản báo cáo và  cá c tà i liệu đi kèm chỉ phụ c vụ  cho mụ c đích cung cấp thô ng tin tham khảo và  đượ c phá t hành bở i Cô ng ty Cổ  phần Chứ ng khoán
Alpha (APSC), mộ t doanh nghiệp đượ c cấp phép bở i Ủ y ban Chứ ng khoán Nhà  nướ c Việ t Nam. Nhữ ng thô ng tin sử  dụ ng trong báo cáo đượ c thu thậ p từ
nhữ ng nguồ n đáng tin cậ y và  APSC khô ng chịu trá ch nhiệm về  tính chính xá c củ a chú ng. Khô ng mộ t thô ng tin cũ ng như ý  kiến nào đượ c viế t ra nhằm
mụ c đích quảng cáo hay tá c độ ng đến bấ t kỳ  chứ ng khoán nào. Bấ t kỳ  quyế t định đầu tư nào đều dự a trên đánh giá  cá  nhân củ a khá ch hàng, và  báo cáo
này cù ng vớ i cá c tà i liệu đi kèm khô ng thể  đượ c sử  dụ ng làm bằng chứ ng trong bấ t kỳ  tranh chấp pháp lý  nào liên quan đến quyế t định đầu tư. 
    © Copyright - Bản quyền thuộ c về  APSC. Báo cáo này khô ng đượ c phép sao chép tá i bản bở i bấ t kỳ  cá  nhân hoặ c tổ  chứ c nào khi chưa đượ c phép củ a
APSC. Ngườ i dù ng có  thể  trích dẫn hoặ c trình chiếu báo cáo cho cá c mụ c đích phi thương mạ i. APSC có  thể  có  thỏ a thuậ n cho phép sử  dụ ng cho mụ c
đích thương mạ i hoặ c phân phố i lạ i báo cáo vớ i điều kiện ngườ i dù ng trả  phí cho APSC. 

Chi nhánh	Hải	Phòng
Tầng 8, so�  04/B1 lo�  26 BC đươ� ng L��  Ho� ng Phong, P.Gia Vi��n,
TP. Ha� i Pho� ng
Điện thoạ i:  0913.399.635

Chi nhánh	Thanh	Hoá
Sảnh ta�ng 1, kha� ch sa� n Lam Kinh, Khu đo�  thi� Đo� ng Hương, P. Ha� c Tha�nh,
t��nh Thanh Hoa�
Điện thoa� i: 0237 3515 009

Chi nhánh	Thành	phố	Hồ	Chí	Minh
Tầng 5, To� a nha�  HDTC, 36 Bu� i Thi� Xua�n, P. B��n Tha�nh, TP. Ho�  Ch�� Minh
Điện thoa� i: (028) 3535 2115

Hội sở	chính
Tầng 5, 14 La�ng Ha� , P.Gia�ng Vo� , TP. Ha�  No�� i
Điện thoa� i: (024) 3933 4666

Công ty	Cổ	phần	Chứng	Khoán	Alpha

Tuyên bố	trách	nhiệm


	Hồi xanh dè dặt...
	Dầu khí dẫn sóng hồi phục, VN-Index giữ vững mốc 1.830 điểm
	Xu hướng dòng tiền
	Phân tích kỹ thuật
	Đồ thị kỹ thuật VN-Index
	VN-Index hình thành nến tăng nhẹ, giữ vững trên MA100, qua đó duy trì xu hướng tăng ngắn hạn. MACD nằm trên đường tín hiệu và histogram duy trì miền dương, cho thấy động lượng tăng vẫn được bảo toàn. RSI quanh 60 điểm, duy trì trạng thái tích cực nhưng chưa rơi vào vùng quá mua. Tuy nhiên, thanh khoản thấp cho thấy lực cầu còn thận trọng, trong khi vùng 1.850–1.870 điểm vẫn là kháng cự đáng lưu ý.
	Kịch bản 1 (50%) VN-Index tăng trở lại lên vùng 1.840-1.850 điểm và rung lắc trong quá trình tăng.
	Kịch bản 2 (50%) VN-Index giảm trở lại về  vùng hỗ trợ 1.780 - 1.800 điểm (MA200).
	Thị trường chứng khoán ngày 08/09 ghi nhận phiên hồi phục sau nhịp điều chỉnh mạnh, song cung – cầu vẫn giằng co và tâm lý thận trọng. VN-Index rung lắc trong phiên trước khi hồi phục vào chiều, đóng cửa tăng 8,80 điểm (+0,48%) lên 1.830,44 điểm. Độ rộng cân bằng với 152 mã tăng và 158 mã giảm, cho thấy đà hồi phục chưa lan tỏa
	Điểm nhấn trong phiên đến từ nhóm dầu khí và vận tải dầu, khi dòng tiền tìm đến các cổ phiếu hưởng lợi từ diễn biến tích cực của giá dầu thế giới. PVT tăng kịch trần, trong khi BSR, PVS, DCM và DPM đồng loạt tăng khoảng 2–4%. Bên cạnh đó, các nhóm bán lẻ, du lịch, hàng không, cao su tự nhiên và thép cũng duy trì diễn biến tích cực, góp phần hỗ trợ tâm lý thị trường. Nhóm chứng khoán cũng xanh trở lại nhưng mức tăng nhìn chung khá khiêm tốn, với LPS tăng 3,9%, SSI và VIX tăng khoảng 1%, trong khi VCK, HCM, VND và VPX tăng nhẹ. Nhóm ngân hàng phân hóa rõ nét khi LPB, SHB, STB, MBB và CTG giảm giá, trái lại TCB, VCB, TPB, VPB và BID tăng điểm. Đáng chú ý, VIC tăng 1,9% và đóng góp khoảng 7 điểm cho VN-Index, qua đó phần nào nâng đỡ chỉ số trong bối cảnh nhiều nhóm cổ phiếu vẫn chịu áp lực điều chỉnh.
	Ở chiều ngược lại, bất động sản tiếp tục phân hóa với VHM giảm 1,2%, VRE giảm 3%, trong khi HDG, KDH, NLG và PDR mất điểm. Nhóm cảng và vận tải biển cũng chịu áp lực bán với GMD giảm 2,3%, HAH giảm 1,5%; bên cạnh đó, bảo hiểm và viễn thông cũng diễn biến kém tích cực.
	Đánh giá: Phiên hồi phục giúp VN-Index giữ trên hỗ trợ 1.800 điểm và bảo toàn xu hướng tăng ngắn hạn, nhưng thanh khoản thấp cho thấy dòng tiền vẫn thận trọng......

	Chiến lược giao dịch
	Nhà đầu tư nên duy trì tỷ trọng cổ phiếu ở mức TRUNG BÌNH-THẤP, ưu tiên bảo toàn thành quả và cơ cấu danh mục theo hướng an toàn. Hạn chế gia tăng tỷ trọng khi VN-Index đang tiến gần vùng kháng cự 1.840–1.850 điểm trong bối cảnh thanh khoản chưa cải thiện rõ rệt.
	MUA Hạn chế giải ngân mới và tuyệt đối không mua đuổi khi thị trường hồi phục. Chỉ nên mua thăm dò tỷ trọng thấp tại các nhịp điều chỉnh về vùng hỗ trợ 1.810–1.820 điểm, ưu tiên cổ phiếu có nền tảng tốt, xu hướng còn tích cực và dòng tiền duy trì ổn định. Chờ tín hiệu cân bằng rõ nét trước khi nâng tỷ trọng.
	BÁN Ưu tiên chốt lời từng phần đối với các cổ phiếu đã tăng mạnh, đặc biệt tại nhóm có dấu hiệu suy yếu hoặc không còn thu hút dòng tiền. Tận dụng các nhịp hồi của VN-Index để hạ tỷ trọng, giảm margin và cơ cấu danh mục......

	Giao dịch khối ngoại

	Tổng CTCP Bia - Rượu - Nước giải khát Sài Gòn - SAB (HOSE)
	Hưởng lợi từ triển vọng phục hồi của thị trường bia Việt Nam
	Dow Jones giảm hơn 600 điểm. Kết phiên, chỉ số Dow Jones Industrial Average giảm 628.18 điểm, tương đương 1.18%, xuống 52,786.07 điểm. S&P 500 giảm 0.58% xuống 7,673.52 điểm, trong khi Nasdaq Composite giảm 0.32% xuống 26,421.41 điểm. Cả hai chỉ số cũng ghi nhận phiên giảm thứ hai liên tiếp.

	PBoC mua 20,2 tấn vàng trong tháng 8, kéo dài chuỗi mua ròng 22 tháng. Ngân hàng Nhân dân Trung Quốc (PBoC) vừa công bố đã mua thêm khoảng 20,2 tấn vàng trong tháng 8, nối dài chuỗi mua ròng liên tiếp sang tháng thứ 22. Động thái gom vàng bền bỉ này đưa dự trữ vàng của Trung Quốc chạm mốc kỷ lục mới, phản ánh rõ nét chiến lược đa dạng hóa dự trữ ngoại hối và giảm phụ thuộc vào đồng USD trong bối cảnh địa chính trị toàn cầu còn nhiều bất định.
	GDP Việt Nam vượt 514 tỷ USD, tiến gần mục tiêu top 30 thế giới. Theo dữ liệu từ World Bank, GDP danh nghĩa của Việt Nam năm 2025 đạt 514,7 tỷ USD, chính thức vượt qua Philippines (487,1 tỷ USD) và thu hẹp cách biệt với Thái Lan (577 tỷ USD) xuống còn khoảng 62 tỷ USD. Đà bứt phá tiếp tục được duy trì trong 6 tháng đầu năm 2026 với mức tăng trưởng GDP đạt 8,18% (riêng quý II tăng 8,39%), dù vẫn cần bứt tốc mạnh mẽ để chạm mục tiêu cả năm từ 10% trở lên. Đặc biệt, từ ngày 1/7/2026, Việt Nam đã chính thức bước vào nhóm quốc gia có thu nhập trung bình cao khi GNI bình quân đầu người vượt ngưỡng 4.636 USD, đồng thời lần đầu tiên góp mặt trong bảng xếp hạng năng lực cạnh tranh IMD 2026.
	Nợ vay BĐS niêm yết vượt 360.000 tỷ, đòn bẩy cao nhất 15 quý. Nợ vay của các doanh nghiệp bất động sản niêm yết trong quý II/2026 tăng vọt 20,3% lên 360.240 tỷ đồng, đẩy tỷ lệ Nợ/Vốn chủ sở hữu lên 0,72 lần – mức đòn bẩy cao nhất 15 quý. Dù nợ dài hạn chiếm 67,3% để phát triển dự án và VHM đóng góp tới ~82% mức tăng toàn ngành, doanh nghiệp vẫn chịu áp lực lớn từ lãi suất vay 12–14% và lãi suất trái phiếu neo quanh 11,3–11,4%/năm. Trong khi đó, thanh khoản thị trường suy giảm rõ rệt với tỷ lệ hấp thụ giảm 20–40% do giá sơ cấp khó hạ nhiệt.
	Dầu Brent lên gần ngưỡng 100 USD/thùng. Giá dầu tăng trong phiên giao dịch ngoài giờ ngày 08/09 sau thông tin Iran đã thực hiện một đợt tấn công thứ hai nhằm vào các tàu Hải quân Mỹ trong tuần này nhưng chưa được công bố trước đó. Hợp đồng tương lai dầu Brent, giá tham chiếu quốc tế, tăng khoảng 2% lên 99.05 USD/thùng sau khi chốt phiên ngày 08/09 ở mức 97.92 USD. Dầu WTI của Mỹ tăng 2.8% lên 94.04 USD/thùng, sau khi chốt phiên trước đó ở 93.03 USD. Giá dầu đã tăng hơn 8% trong tháng 9 khi Mỹ và Iran lần đầu tiên nối lại các cuộc tấn công quân sự kể từ tháng 7. Xung đột mở rộng trong tuần này sau khi các tay súng liên minh với Iran tại Yemen tấn công một số cơ sở năng lượng ở Ả-rập Saudi, buộc một số hoạt động phải tạm dừng.
	Nửa đầu năm 2026, Becamex IDC (BCM) chứng kiến lợi nhuận sau thuế lao dốc tới 83,37% xuống còn 307,1 tỷ đồng, trong khi doanh thu thuần giảm 65,32% về mức gần 1.650 tỷ đồng do chi phí lãi vay neo cao và nguồn thu sụt giảm. Trái ngược với bức tranh tài chính ảm đạm, tổng tiền lương, thưởng và thù lao của nhóm quản lý chủ chốt lại tăng gần 1,9% lên 13,7 tỷ đồng, nổi bật với khoản tiền thưởng chạm mốc 5,1 tỷ đồng. Trong đó, Chủ tịch HĐQT Nguyễn Văn Hùng nhận về hơn 2 tỷ đồng (gồm 800 triệu đồng tiền thưởng), bình quân đạt trên 335 triệu đồng/tháng.
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