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Diễn biến thị trường. Thị trươ� ng chư� ng khoa�n Vie�� t Nam tie�p tu� c die�n
bie�n t��ch cư� c trong tha�ng 08. T��nh đe�n nga�y 28/08/2026, VN-Index
đo� ng cư� a ta� i 1.832,12 đie�m, ta�ng khoa�ng 96 đie�m, tương ư� ng +5,55%
MoM. Đa�  ta�ng tương đo� i lan to� a ơ�  nho� m vo� n ho� a lơ� n va�  vư� a, vơ� i VN30
ta�ng 5,92% va�  VNMID ta�ng 5,43%, trong khi VNSML ch�� ta�ng 2,51%,
cho tha�y sư�  pha�n ho� a ro�  hơn ơ�  nho� m vo� n ho� a nho� . Du�  ch�� so�  ta�ng
ma� nh, thanh khoa�n co�  pha�n suy gia�m khi gia�  tri� khơ� p le��nh b��nh qua�n
đa� t 14.206 ty�  đo� ng/phie�n, gia�m 2,15% MoM, pha�n a�nh do� ng tie�n co�
pha�n tha�� n tro� ng hơn.
Định gia�  va�n tương đo� i ha�p da�n so vơ� i li�ch sư� , vơ� i P/E va�  P/B cu� a VN-
Index la�n lươ� t khoa�ng 12,70 la�n va�  2,13 la�n, tha�p hơn mư� c trung b��nh
10 na�m la�  15,35 la�n va�  2,18 la�n. Ve�  đo�� ng lư� c ta�ng đie�m, VIC la�  co�  phie�u
đo� ng go� p lơ� n nha� t cho VN-Index va�  VN30, la�n lươ� t khoa�ng 28,7 đie�m
va�  41 đie�m, cu� ng vơ� i GAS, TCB, GVR va�  VPB. Ngươ� c la� i, VHM, VCB, LPB,
VPL va�  HPG la�  như� ng ma�  k��m ha�m đa�  ta�ng. Đo� i vơ� i VNMID, BCM, PLX,
PNJ va�  GEX đo� ng vai tro�  da�n da� t, trong khi VCK, POW, EIB, GEE va�  REE
ta� o a�p lư� c le�n ch�� so� .
Điểm so�  t��ch cư� c nhơ�  so�  ��t co�  phie�u tru�  tuy nhie�n do� ng tie�n va�n ma� t
hu� t khi thanh khoa�n su� t gia�m, pha�n lơ� n co�  phie�u va�n giao di�ch trong
bie�n đo��  he�p ta� i vu� ng đa�y.

VN-Index tăng	nhờ	cổ	phiếu	trụ,	dòng	tiền	chưa	tăng	theo

P/E thị trường chứng khoán 

Diễn biến	VN-Index	trong	tháng	8	năm	2026

Báo cáo	chiến	lược

Nguồn: APSC	tổng	hợp

Tháng 09/2026
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Khối ngoại	giảm	mạnh	áp	lực	bán	ròng

Thống kê	bán	ròng	của	khối	ngoại

Báo cáo	chiến	lược

Giá trị	giao	dịch	ròng	theo	mã	chứng	khoán	tháng	08/2026	(tỷ	đồng)

       Dòng vốn	ngoại	tiếp	tục	bán	ròng,	nhưng	cường	độ	đã	giảm.
Á p lư� c ba�n ro� ng cu� a kho� i ngoa� i ha�  nhie�� t đa�ng ke�  trong tha�ng 08/2026. Kho� i ngoa� i ba�n ro� ng 1.644 ty�  đo� ng, gia�m ma� nh so v�� i tha�ng trư�� c, trong đo�  ba�n ro� ng
2.449 ty�  đo� ng qua kh�� p le��nh nhưng mua ro� ng 805 ty�  đo� ng qua tho� a thua�� n. Đa�ng chu�  y� , to�  chư� c nư�� c ngoa� i đa�  tr��  la� i mua ro� ng 864 ty�  đo� ng, pha�n na�o cho
tha�y ta�m ly�  cu� a do� ng vo� n to�  chư� c đang ca� i thie��n, du�  nha�  đa�u tư ca�  nha�n nư�� c ngoa� i va�n ba�n ro� ng 2.508 ty�  đo� ng.
Dò ng tie�n ngoa� i ta�� p trung gia� i nga�n ma� nh va�o co�  phie�u DMX v�� i gia�  tri� mua ro� ng đa� t 782 ty�  đo� ng. Cu� ng xu hư�� ng, FPT va�  PNJ cu� ng đư�� c mua ro� ng la�n lư�� t
757 ty�  va�  507 ty�  đo� ng. Danh mu� c mua ro� ng co� n m��  ro�� ng sang nhie�u co�  phie�u kha� c như FRT (418 ty�  đo� ng), VIX (327 ty�  đo� ng), MBB (325 ty�  đo� ng), LPB (322
ty�  đo� ng)...
Á p lư� c ru� t vo� n ta�� p trung chu�  ye�u ��  nho� m ba� t đo�� ng sa�n va�  nga�n ha�ng. Da�n đa�u danh sa� ch ba�n ro� ng la�  co�  phie�u VHM v�� i gia�  tri� le�n t�� i 1.200 ty�  đo� ng. Xe�p
ngay sau la�  VPB v�� i quy mo�  ba�n ro� ng 1.100 ty�  đo� ng. Cu� ng chie�u, kho� i ngoa� i cu� ng ma� nh tay ru� t vo� n ta� i ca� c ma�  ACB (675 ty�  đo� ng), TCB (581 ty�  đo� ng), STB
(550 ty�  đo� ng)...

Tháng 09/2026
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Vn-Index biến	động	theo	cổ	phiếu	trụ,	chờ	dòng	dẫn	dắt	lên	tiếng

Biểu đồ	kỹ	thuật	VN-Index	(khung	tháng)Đồ thị trung, dài hạn. Chỉ so�  VN-Index va�n na�m trong ke�nh ta�ng gia�  ke�o da� i tư�  na�m
2011. Sau đa�  ta�ng ma� nh va�  cha� m bie�n tre�n cu� a ke�nh gia�  song song (quanh mo� c 1.900
đie�m), ch�� so�  đa�  xua� t hie��n nhi�p gia�m đie�m nhanh va�  ta� o đa�y trung ha� n quanh vu� ng
1.600–1.650 đie�m. Ch�� so�  đa�  co�  8 ca� y ne�n tha�ng giao di�ch t��ch lu� y trong vu� ng cao li�ch sư�
vơ� i thanh khoa�n gia�m da�n. Xu hươ� ng ta�ng trung ha� n se�  bi� pha�  vơ�  ne�u ch�� so�  thu� ng vu� ng
ho�  trơ�  1650 (MA 20). Ơ�  chie�u ngươ� c la� i ne�u đa�  ta�ng duy tr�� ch�� so�  co�  the�  pha�  đ��nh li�ch sư�
1933 đe�  hươ� ng tơ� i ca� c mo� c cao hơn.
Đồ thị ngắn hạn. Chỉ số  VN-Index đã  vượ t lên trên cá c đườ ng trung bình quan trọ ng
hình thành xu hướ ng tăng giá  ngắn hạ n, tuy nhiên độ ng lự c tăng giá  chưa lớ n và  chưa có
sự  đồ ng thuậ n dò ng tiền khi khố i lượ ng giao dịch vẫn ở  mứ c thấp.

 							Kịch bản	thị	trường
Kịch bản tiêu cực (15%) VN-Index giảm ma� nh thu� ng đa�y mo� c ta�m ly�  1800 va�  đươ� ng ho�
trơ�  MA 20 va�  MA 50 ta� i 1780 ro� i rơi ve�  vu� ng 1700-1720
Kịch bản cơ sở (60%) VN-Index biến độ ng trong vù ng rộ ng 1780 - 1900 vớ i  giá  tri� giao
di�ch ca� i thie��n nhe�  va�n ơ�  mư� c trung b��nh tha�p
Kịch bản tích cực (25%) Kéo tru�  tie�p die�n vơ� i VN-Index vươ� t mo� c 1.900 va�  test la� i đ��nh
li�ch sư�  vơ� i thanh khoa�n ta�ng le�n va�  do� ng tie�n lan to� a, xua� t hie��n do� ng da�n da� t.

       Chiến lược	giao	dịch
Nhà đầu	tư	có	thể	giải	ngân	dần	cho	vị	thế	trung	hạn.	Gia	tăng	dần	tỷ	trọng	cổ	phiếu	để	tận	dụng	sóng	tăng.
MUA Hạn chế mua đuổi trong các nhịp hồi phục nhưng có thể gia tăng tỷ trọng trong các nhịp điều chỉnh. Cá c giao di�ch lươ� t so� ng ca�n chơ�  đơ� i sư�  xa� c nha�� n cu� a
do� ng tie�n the�  hie��n qua kho� i lươ� ng giao di�ch ca� i thie��n. Ưu tie�n ca� c co�  phie�u co�  ne�n t��ch lu� y cha�� t, xu hươ� ng tương đo� i kho� e va�  ��t chi�u a�p lư� c ba�n. Nho� m co�  phie�u ưu tie�n::
Chư� ng khoa�n, nga�n ha�ng, VN30, co�  phie�u thoa� i vo� n, midcap gia�m sa�u, ho� a cha� t pha�n bo� n...
BÁN Chủ động hạ tỷ trọng đối với các cổ phiếu đã mất nền hỗ trợ, suy yếu hơn thị trường hoặc chịu áp lực bán lớn. Tậ n du� ng ca� c nhi�p ho� i ky�  thua�� t đe�  cơ ca�u
danh mu� c, ba�n bơ� t co�  phie�u ha�  margin ve�  mư� c an toa�n. Canh hie��u ư� ng ta�ng ma� nh đe�  cho� t lơ� i co�  phie�u đa�  ba� t đa�y va�  mua la� i trong nhi�p đie�u ch��nh.

Báo cáo	chiến	lược

Tháng 09/2026



Trong nước
Duy trì đà tăng trưởng
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FDI tăng	mạnh,	củng	cố	động	lực	tăng	trưởng	sản	xuất

Cơ cấu	dòng	vốn	FDI	giai	đoạn	2022-2026Vốn FDI	thực	hiện	8	tháng	đầu	năm	các	năm	2022-2026	(tỷ	USD)

Nguồn: GSO,	APSC	tổng	hợp

Báo cáo	chiến	lược

Tháng 09/2026

FDI vào Việ t Nam tiếp tụ c tăng mạ nh trong 8 tháng đầu năm 2026. Tổ ng vố n FDI đăng ký  đạ t 40,63 tỷ  USD, tăng 55,4% so vớ i cù ng kỳ  năm trướ c. Trong
đó , vố n đăng ký  cấp mớ i đạ t 21,72 tỷ  USD, tăng tớ i 96,8%, cho thấy dò ng vố n mớ i vào Việ t Nam đang có  sự  cả i thiện đáng kể . Cô ng nghiệp chế  biến, chế
tạ o tiếp tụ c là  tâm điểm thu hú t FDI, vớ i tổ ng vố n đăng ký  mớ i và  tăng thêm đạ t 20,18 tỷ  USD, chiếm 59,5%. Singapore dẫn đầu về  vố n đăng ký  cấp mớ i
vớ i 7,62 tỷ  USD, tiếp theo là  Hàn Quố c 5,67 tỷ  USD và  Hong Kong 2,96 tỷ  USD. 
Đáng chu�  y� , vo� n FDI thư� c hie��n đa� t 17,25 ty�  USD, ta�ng 12%, mư� c cao nha� t trong 8 tha�ng cu� a 5 na�m qua. Rie�ng co� ng nghie��p che�  bie�n, che�  ta� o chie�m tơ� i
82,6% vo� n FDI thư� c hie��n, cho tha�y do� ng vo� n ngoa� i kho� ng ch�� ta�ng ve�  đa�ng ky�  ma�  co� n đang đươ� c gia� i nga�n ma� nh va�o hoa� t đo�� ng sa�n xua� t ta� i Vie�� t Nam.
Đánh giá: FDI tiếp tu� c la�  mo�� t trong như� ng đo�� ng lư� c quan tro� ng ho�  trơ�  ta�ng trươ� ng kinh te�  Vie�� t Nam trong nư� a cuo� i na�m 2026. Vie�� c vo� n đa�ng ky�  mơ� i ta�ng
ga�n ga�p đo� i trong khi vo� n thư� c hie��n đa� t mư� c cao nha� t 5 na�m cho tha�y nie�m tin cu� a nha�  đa�u tư nươ� c ngoa� i đang đươ� c cu� ng co� , đo� ng thơ� i ta� o trie�n vo� ng
t��ch cư� c cho sa�n xua� t co� ng nghie��p, xua� t kha�u, nhu ca�u lao đo�� ng va�  đa�u tư cơ sơ�  ha�  ta�ng trong thơ� i gian tơ� i. Tuy nhie�n, do� ng vo� n va�n ta�� p trung lơ� n va�o
co� ng nghie��p che�  bie�n, che�  ta� o va�  ca� c nha�  đa�u tư cha�u A� , do đo�  Vie�� t Nam ca�n tie�p tu� c na�ng cao cha� t lươ� ng ha�  ta�ng, nguo� n nha�n lư� c va�  na�ng lư� c doanh
nghie��p no�� i đi�a đe�  gia ta�ng mư� c đo��  lan to� a cu� a FDI đo� i vơ� i ne�n kinh te� .
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Sản xuất	công	nghiệp	tăng	tốc,	PMI	duy	trì	đà	mở	rộng

Sản xuấ t cô ng nghiệp tiếp tụ c tăng tố c trong tháng 8/2026, vớ i chỉ số  IIP tăng 1,5% so vớ i tháng trướ c và  14,4% so vớ i cù ng kỳ , mứ c tăng cao trong bố i cảnh
hoạ t độ ng sản xuấ t tiếp tụ c đượ c thú c đẩy bơ� i nhu ca�u trong nươ� c va�  xua� t kha�u. T��nh chung 8 tha�ng, IIP ta�ng 11,9%, cao nha� t trong nhie�u na�m qua. Đa�ng
chu�  y� , so�  lao đo�� ng trong ca� c doanh nghie��p co� ng nghie��p ta� i thơ� i đie�m 01/8 ta�ng 3,8% YoY, cho tha�y đa�  phu� c ho� i sa�n xua� t đang da�n lan to� a sang thi� trươ� ng lao
đo�� ng.
PMI ngành sa�n xua� t Vie�� t Nam ta�ng le�n 53,3 đie�m trong tha�ng 8, tư�  52,9 đie�m trong tha�ng 7, đa�nh da�u tha�ng thư�  14 lie�n tie�p tre�n ngươ� ng 50 va�  la�  to� c đo��  ca� i
thie��n ma� nh nha� t trong hơn hai na�m. Sa�n lươ� ng va�  đơn ha�ng mơ� i cu� ng ta�ng nhanh hơn, trong khi a�p lư� c chi ph�� va�  nguo� n cung gia�m bơ� t, ta� o đie�u kie��n đe�
doanh nghie��p gia ta�ng sa�n xua� t. Tuy nhie�n, vie�� c la�m gia�m trơ�  la� i va�  nie�m tin kinh doanh va�n tương đo� i tha�� n tro� ng do ba� t o� n đi�a ch��nh tri� toa�n ca�u.
Đánh giá: Cá c chỉ báo IIP và  PMI đồ ng thờ i cả i thiện cho thấy độ ng lự c sản xuấ t đang tăng tố c rõ  rệ t trong nử a cuố i năm 2026, đặ c biệ t khi đơn hàng mớ i
phụ c hồ i và  áp lự c đầu vào giảm. Xu hướ ng này tạ o nền tảng tích cự c cho tăng trưở ng xuấ t khẩu, nhu cầu nguyên vậ t liệu va�  hoa� t đo�� ng cu� a nho� m doanh
nghie��p sa�n xua� t trong ca� c tha�ng cuo� i na�m. Tuy nhie�n, vie�� c PMI va�n chưa ơ�  mư� c qua�  cao va�  vie�� c la�m suy gia�m cho tha�y doanh nghie��p va�n tha�� n tro� ng trong
mơ�  ro�� ng co� ng sua� t va�  tuye�n du� ng, trong khi ru� i ro tư�  ba� t o� n thương ma� i va�  đi�a ch��nh tri� toa�n ca�u va�n ca�n đươ� c theo do� i.

Chỉ số	PMI	tại	Việt	Nam

Nguồn: GSO,	APSC	tổng	hợp

Báo cáo	chiến	lược

Tháng 09/2026

Chỉ số	IIP	tại	Việt	Nam
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CPI tăng	trở	lại,	áp	lực	giá	chủ	yếu	đến	từ	nhiên	liệu
Báo cáo	chiến	lược

Tháng 09/2026

Chỉ số	CPI	của	Việt	Nam	năm	2025	và	2026	theo	tháng

Nguồn: APSC	tổng	hợp

Tốc độ tăng, giảm CPI xét theo nhóm hàng hóa, dịch vụ 

CPI thá ng 8/2026 tă ng 0,47% so vớ i thá ng trướ c, chấ m dứ t 2 thá ng giả m liên tiếp trong thá ng 6 và  thá ng 7; tă ng 4,89% so vớ i cù ng kỳ  và  3,57% so vớ i
cuố i nă m 2025. Độ ng lự c chính đến từ  nhó m giao thô ng, tă ng 4,09%, đó ng gó p 0,41 điểm phầ n tră m và o mứ c tă ng CPI chung, chủ  yếu do giá  dầ u diesel
tă ng 22,15% và  giá  xă ng tă ng 9,53% theo diễn biến giá  nhiên liệ u thế  giớ i. 
Á p lự c lạ m phá t trong thá ng 8 nhìn chung vẫ n tậ p trung ở  mộ t số  nhó m hà ng, trong khi mặ t bằ ng giá  cá c nhó m tiêu dù ng thiế t yếu tương đố i ổ n định.
Nhó m giá o dụ c tă ng 0,47% do điều chỉnh họ c phí đầ u nă m họ c; thiế t bị và  đồ  dù ng gia đình tă ng 0,19%; nhà  ở , điệ n nướ c, chấ t đố t và  vậ t liệ u xây dự ng
tă ng 0,10%. Ngượ c lạ i, nhó m hà ng ă n và  dịch vụ  ă n uố ng giả m 0,03%, trong đó  giá  thự c phẩ m giả m 0,05%, phầ n nà o giú p hạ n chế  đà  tă ng CPI. 
Đánh giá: Bình qua� n 8 tha� ng na� m 2026, CPI ta� ng 4,45%, tie�n sa� t mu� c tie�u kie�m soa� t la� m pha� t 4,5% cu� a na� m, trong khi la� m pha� t cơ ba� n ta� ng 4,24%,
tha� p hơn CPI chung. Đie�u na�y cho tha�y a� p lư� c la� m pha� t hie�� n va� n chi�u a� nh hươ� ng đa� ng ke�  tư�  ca� c ye�u to�  bie�n đo�� ng như xa� ng da� u, gas va�  thư� c pha� m, thay
v�� lan ro�� ng tre�n toa� n bo��  ma�� t ba� ng gia� . Tuy nhie�n, dư đi�a kie�m soa� t la� m pha� t đang thu he�p, đa�� c bie�� t ne�u gia�  na� ng lươ� ng tie�p tu� c duy tr�� ơ�  mư� c cao, do đo�
die�n bie�n gia�  nhie�n lie�� u va�  ca� c nho� m ha� ng ho� a đa� u va� o se�  la�  ye�u to�  ca� n theo do� i trong như� ng tha� ng cuo� i na� m.
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Đầu tư	công	tăng	tốc,	giải	ngân	cải	thiện	rõ	rệt	trong	tháng	8

Đầu tư co� ng tie�p tu� c ta�ng to� c trong tha�ng 8/2026, vơ� i vo� n thư� c hie��n đa� t 105,7 ngh��n ty�  đo� ng, ta�ng 24,1% YoY. Lu� y ke�  8 tha�ng đa� t 546,8 ngh��n ty�  đo� ng,
ta�ng 18,5% YoY, tương đương 50,5% ke�  hoa� ch na�m, cao hơn mư� c 45,3% cu� ng ky�  2025.
Giả i nga�n ca� i thie��n ro�  re�� t, đa� t khoa�ng 509,6 ngh��n ty�  đo� ng, tương đương 49,8% ke�  hoa� ch Thu�  tươ� ng giao, ta�ng 8,7 đie�m % YoY. Ch��nh phu�  tie�p tu� c tha�o gơ�
vươ� ng ma� c ve�  ma�� t ba�ng, thu�  tu� c va�  nguye�n va�� t lie��u, đo� ng thơ� i đie�u chuye�n vo� n sang ca� c dư�  a�n co�  kha�  na�ng gia� i nga�n to� t.
Đánh giá : Đầu tư cô ng đang trở  thành mộ t trong nhữ ng độ ng lự c quan trọ ng hỗ  trợ  tăng trưở ng trong nhữ ng tháng cuố i năm, khi tố c độ  giả i ngân và  giá
trị vố n thự c hiện đều cả i thiện so vớ i cù ng kỳ . Việ c Chính phủ  tiếp tụ c thú c đẩy cá c dự  án hạ  tầng trọ ng điểm, cù ng yêu cầu giả i ngân 100% kế  hoạ ch vố n,
tạ o dư địa tăng tố c đáng kể  trong 4 tháng cuố i năm. Xu hướ ng này nhìn chung tích cự c đố i vớ i cá c nhó m xây dự ng hạ  tầng, vậ t liệu xây dự ng, thép, đá  xây
dự ng và  logistics, đồ ng thờ i tạ o hiệu ứ ng lan tỏ a sang hoạ t độ ng sản xuấ t và  đầu tư tư nhân. Tuy nhiên, tiến độ  giữ a cá c địa phương và  bộ  ngành vẫn phân
hó a, vớ i mộ t số  đơn vị có  tỷ  lệ  giả i ngân rấ t thấp, cho thấy khả  năng hấp thụ  vố n và  giả i phó ng mặ t bằng vẫn là  nhữ ng rủ i ro chính cần theo dõ i.

        

Vốn thực	hiện	giai	đoạn	2022-2026	theo	từng	tháng

Tháng 09/2026

Báo cáo	chiến	lược
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Xuất nhập	khẩu	lập	kỷ	lục,	nhưng	cán	cân	thương	mại	chuyển	sang	nhập	siêu

Tổng kim	ngạch	xuất,	nhập	khẩu

Nguồn: GSO,	APSC	tổng	hợp

Báo cáo	chiến	lược

Diễn biến	tình	hình	xuất	nhập	khẩu	tại	Việt	Nam

Thương mạ i hà ng hó a tiếp tụ c tă ng trưở ng mạ nh, vớ i tổ ng kim ngạ ch xuấ t nhậ p khẩ u 8T2026 đạ t 770,14 tỷ  USD, tă ng 28,7% YoY, mứ c cao nhấ t từ
trướ c đến nay. Trong đó , xuấ t khẩ u đạ t 374,84 tỷ  USD (+22,4%), trong khi nhậ p khẩ u đạ t 395,30 tỷ  USD (+35,3%), khiến cá n câ n thương mạ i nhậ p
siêu 20,46 tỷ  USD, đả o chiều đá ng kể  so vớ i mứ c xuấ t siêu 14,02 tỷ  USD cù ng kỳ  2025. 
Xuấ t khẩ u tiếp tụ c đượ c dẫ n dắ t bở i khu vự c FDI và  nhó m hà ng cô ng nghiệ p chế  biến. Khu vự c FDI chiếm 80,1% tổ ng kim ngạ ch xuấ t khẩ u, tă ng
26,9% YoY, trong khi nhó m cô ng nghiệ p chế  biến chiếm tớ i 90,2%. Hoa Kỳ  tiếp tụ c là  thị trườ ng xuấ t khẩ u lớ n nhấ t vớ i 122 tỷ  USD, cò n Trung Quố c là
nguồ n nhậ p khẩ u lớ n nhấ t vớ i 161,9 tỷ  USD. Đá ng chú  ý, nhậ p khẩ u tư liệ u sả n xuấ t chiếm 94,1% tổ ng kim ngạ ch, cho thấy nhu cầ u đầ u và o cho sả n
xuấ t và  đầ u tư đang tă ng mạ nh. 
Đá nh gia� : Quy mo�  thương ma� i va�  xua� t kha� u duy tr�� đa�  ta� ng t��ch cư� c, tie�p tu� c ho�  trơ�  ta� ng trươ� ng kinh te� , đa�� c bie�� t khi nhu ca� u nha�� p kha� u ma�y mo� c,
nguye�n va�� t lie�� u phu� c vu�  sa� n xua� t gia ta� ng. Tuy nhie�n, nha�� p kha� u ta� ng nhanh hơn xua� t kha� u va�  nha�� p sie�u tư�  Trung Quo� c, Ha� n Quo� c tie�p tu� c mơ�  ro�� ng la�
ye�u to�  ca� n theo do� i, đa�� c bie�� t đo� i vơ� i ca� n ca� n thương ma� i va�  a� p lư� c ty�  gia�  trong ca� c tha� ng cuo� i na� m.

Tháng 09/2026
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Lãi suất	tiết	kiệm	duy	trì	ở	mức	cao,	tỷ	giá	USD/VND	hạ	nhiệt

Lã i suấ t tiế t kiệm tiếp tụ c duy trì mặ t bằng cao trong tháng 8/2026, dù  diễn biến giữ a cá c ngân hàng có  sự  phân hó a. Lã i suấ t huy độ ng kỳ  hạ n 6–12 tháng
bình quân đã  tăng khoảng 1,5 điểm % so vớ i đầu năm; tạ i mộ t số  ngân hàng, lã i suấ t 6 tháng lên tớ i 8,5–9,2%/năm. Trong khi đó , nhó m Big4 vẫn duy trì
mặ t bằng thấp hơn đáng kể , khoảng 6,6%/năm ở  kỳ  hạ n 6–9 tháng và  6,8%/năm ở  kỳ  hạ n 12 tháng. 
Tỷ  giá  USD/VND giảm nhẹ  trong tháng 8 sau khi tăng trong tháng 7. Tỷ  giá  bình quân tháng đạ t khoảng 26.346 đồ ng/USD, giảm 0,53% so vớ i mứ c bình
quân 26.486 đồ ng/USD củ a tháng 7. Tỷ  giá  đạ t đỉnh 26.480 đồ ng/USD ngày 3/8 trướ c khi giảm xuố ng 26.250 đồ ng/USD ngày 13/8 và  kế t tháng quanh
26.260 đồ ng/USD. 
Đánh gia� : La� i sua� t huy đo�� ng cao cho tha�y a�p lư� c ca� nh tranh vo� n trong he��  tho� ng va�n lơ� n, đa�� c bie�� t ta� i ca� c nga�n ha�ng thương ma� i co�  pha�n, qua đo�  co�  the�  ha� n
che�  dư đi�a gia�m la� i sua� t cho vay. Ngươ� c la� i, ty�  gia�  USD/VND o� n đi�nh hơn trong tha�ng 8 giu� p gia�m a�p lư� c le�n chi ph�� nha�� p kha�u va�  la� m pha� t, đo� ng thơ� i ta� o
the�m dư đi�a cho NHNN duy tr�� ch��nh sa� ch tie�n te��  ho�  trơ�  ta�ng trươ� ng.

Lãi suất	tiết	kiệm	12	tháng	(chưa	áp	dụng	khuyến	mãi	và	ưu	đãi	về	lãi	suất)

Báo cáo	chiến	lược

Diễn biến	tỷ	giá	USD/VND

Tháng 09/2026
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Lãi suất	liên	ngân	hàng	giảm	mạnh,	thanh	khoản	hệ	thống	cải	thiện	rõ	rệt
Báo cáo	chiến	lược

Nguồn:  APSC tổng	hợp

Tổng bơm	hút	ròng	qua	thị	trường	OMO

Lãi suất	liên	ngân	hàng	các	kỳ	hạn	(%)

Lã i sua� t lie�n nga�n ha�ng gia�m ro�  re�� t trong tha�ng 8/2026, pha�n a�nh thanh khoa�n
nga�n ha� n do� i da�o. Sau khi le�n 5,72%/na�m cuo� i tha�ng 7, la� i sua� t qua đe�m gia�m
xuo� ng 4,38% nga�y 13/8, 3,01% nga�y 20/8 va�  ch�� co� n 1,19% va�o 27–28/8, mư� c
tha�p nha� t trong nhie�u tha�ng. Tuy nhie�n, la� i sua� t ky�  ha� n 1–2 tua�n ta�ng trơ�  la� i va�o
cuo� i tha�ng, trong khi ca� c ky�  ha� n 3–9 tha�ng va�n neo cao quanh 7–8%, cho tha�y sư�
pha�n ho� a giư� a thanh khoa�n nga�n ha� n va�  nhu ca�u vo� n trung da� i ha� n.
NHNN tiếp tu� c đie�u ha�nh OMO linh hoa� t theo die�n bie�n thanh khoa�n. Đa�u tha�ng,
NHNN bơm ro� ng khoa�ng 24.277 ty�  đo� ng đe�  ho�  trơ�  thanh khoa�n; sau đo�  chuye�n
sang hu� t ro� ng khi la� i sua� t ha�  nhie�� t. Đe�n tua�n cuo� i tha�ng, NHNN đa�o chie�u bơm
ro� ng 54.893 ty�  đo� ng, đưa lươ� ng OMO lưu ha�nh le�n khoa�ng 232.718 ty�  đo� ng.
Đo�� ng tha� i na�y go� p pha�n bo�  sung thanh khoa�n nga�n ha� n, giu� p la� i sua� t qua đe�m
gia�m sa�u ve�  1,19%/na�m va�o cuo� i tha�ng.
Đánh gia� : Ma�� t ba�ng la� i sua� t qua đe�m gia�m ma� nh cho tha�y a�p lư� c thanh khoa�n
nga�n ha� n trong he��  tho� ng nga�n ha�ng đa�  đươ� c gia� i to� a đa�ng ke� , ta� o đie�u kie��n
thua�� n lơ� i hơn cho hoa� t đo�� ng t��n du� ng va�  ho�  trơ�  xu hươ� ng gia�m chi ph�� vo� n trong
nga�n ha� n. Tuy nhie�n, vie�� c la� i sua� t ky�  ha� n 1–2 tua�n va�  đa�� c bie�� t ca� c ky�  ha� n 3–9
tha�ng va�n duy tr�� ơ�  mư� c cao cho tha�y chi ph�� vo� n trung – da� i ha� n chưa gia�m
tương ư� ng, pha�n a�nh nhu ca�u huy đo�� ng vo� n va�  t��n du� ng va�n ơ�  mư� c cao. Do đo� ,
die�n bie�n la� i sua� t trong thơ� i gian tơ� i se�  phu�  thuo�� c đa�ng ke�  va�o to� c đo��  ta�ng
trươ� ng t��n du� ng, do� ng tie�n Kho ba� c Nha�  nươ� c va�  mư� c đo��  duy tr�� bơm/hu� t thanh
khoa�n cu� a NHNN.

Tháng 09/2026
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Lạm phát	Mỹ	tiếp	tục	là	biến	số	quan	trọng	đối	với	chính	sách	Fed

CPI Mỹ  thá ng 8 sẽ  là  mộ t trong nhữ ng dữ  liệ u quan trọ ng nhấ t trướ c cuộ c
họ p FOMC thá ng 9, dự  kiến cô ng bố  ngày 11/09. Theo dự  bá o hiệ n tạ i, CPI
headline thá ng 8 tă ng khoả ng 0,4% MoM và  3,4% YoY, trong khi CPI lõ i tă ng
0,2% MoM và  2,4% YoY, cho thấy á p lự c lạ m phá t vẫ n cao hơn mụ c tiêu 2%
củ a Fed. Giá  nă ng lượ ng tă ng trở  lạ i cù ng tá c độ ng từ  thuế  quan có  thể  khiến
lạ m phá t headline chịu thêm á p lự c. 
Trong khi đó , PPI thá ng 8 sẽ  đượ c cô ng bố  ngày 10/09, cung cấ p tín hiệ u
sớ m hơn về  á p lự c giá  đầ u và o và  khả  nă ng chuyển sang giá  tiêu dù ng. Trướ c
đó , PPI thá ng 7 đi ngang so vớ i thá ng trướ c và  tă ng 4,7% YoY, thấ p hơn mứ c
dự  bá o 4,9%, cho thấy á p lự c lạ m phá t tạ i khu vự c sả n xuấ t đã  phầ n nà o hạ
nhiệ t. 
Đố i vơ� i thi� trươ� ng ta� i ch��nh, CPI va�  PPI tha� ng 8 co�  y�  ngh��a đa�� c bie�� t quan
tro� ng trong vie�� c đi�nh h��nh ky�  vo� ng la� i sua� t Fed. Ne�u la� m pha� t tie�p tu� c ha�
nhie�� t, Fed co�  the�m dư đi�a duy tr�� hoa�� c nơ� i lo� ng ch��nh sa� ch, qua đo�  ho�  trơ�  lơ� i
sua� t, USD va�  do� ng vo� n va� o ca� c thi� trươ� ng mơ� i no� i. Ngươ� c la� i, so�  lie�� u cao hơn
ky�  vo� ng co�  the�  cu� ng co�  kha�  na� ng Fed duy tr�� la�� p trươ� ng tha� t cha�� t, ga�y a� p lư� c
le�n lơ� i sua� t tra� i phie�u, ty�  gia�  va�  kha� u vi� ru� i ro toa� n ca� u. Hie��n thi� trươ� ng đang
đa� nh gia�  xa� c sua� t Fed ta� ng la� i sua� t trong tha� ng 9 ơ�  mư� c khoa� ng 58%, khie�n
ca� c dư�  lie�� u la� m pha� t sa� p co� ng bo�  trơ�  tha� nh ye�u to�  co�  the�  ta� o bie�n đo�� ng ma� nh
cho thi� trươ� ng.

Báo cáo	chiến	lược

CPI Mỹ	giai	đoạn	T1/2022	-	nay	(đvt:	%)

Nguồn: APSC	tổng	hợp

PPI Mỹ	giai	đoạn	T1/2022	-	nay	(đvt:	%)

Tháng 09/2026
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Fed duy	trì	lập	trường	"diều	hâu",	thị	trường	gia	tăng	kỳ	vọng	về	khả	năng	tăng	lãi	suất

Thị trường	gia	tăng	kỳ	vọng	Fed	nâng	lãi	suất	lên	3,75%–4,00%	trong	các	kỳ	họp	tới
Tâm điểm chú  ý  củ a thị trườ ng tà i chính dự a trên dữ  liệu cô ng cụ  CME FedWatch là  kịch bản điều hành lã i suấ t củ a Fed tạ i cá c kỳ  họ p cuố i năm 2026 và  đầu
năm 2027. Mứ c lã i suấ t điều hành hiện tạ i đang duy trì ở  vù ng 3,50%–3,75%. Tuy nhiên, xá c suấ t Fed tiến hành nâng thêm 25 điểm cơ bản (đưa la� i sua� t le�n
vu� ng 3,75%–4,00%) ngay trong ky�  ho� p nga�y 16/09/2026 đa�  vo� t le�n mư� c 58,4%, vươ� t tro�� i so vơ� i ki�ch ba�n giư�  nguye�n (41,6%). Xa� c sua� t đie�u ch��nh ta�ng na�y
tie�p tu� c duy tr�� ơ�  mư� c cao trong ky�  ho� p tha�ng 10 (53,9%) va�  tha�ng 12 (42,0%). Tha�� m ch��, xa� c sua� t cho ca� c ki�ch ba�n la� i sua� t cao hơn (4,00%–4,25% va�  4,25%–
4,50%) ba� t đa�u xua� t hie��n va�  gia ta�ng ro�  re�� t ke�  tư�  đa�u na�m 2027. Đie�u na�y pha�n a�nh a�p lư� c la� m pha� t va�n dai da�ng, khie�n thi� trươ� ng pha� i đi�nh gia�  la� i ki�ch ba�n
"se�  co� n ta�ng la� i sua� t va�  tha� t cha�� t ke�o da� i", thay v�� sơ� m nơ� i lo� ng ch��nh sa� ch tie�n te�� .

DXY hạ	nhiệt	sau	khi	tạo	đỉnh,	giảm	áp	lực	ngắn	hạn	lên	tỷ	giá
Sau khi đạ t vu� ng đ��nh 101,5–102,0 đie�m trong tha�ng 7–8/2026, DXY bươ� c va�o nhi�p đie�u ch��nh va�  hie��n lu� i ve�  khoa�ng 98,98 đie�m. Die�n bie�n na�y cho tha�y ky�
vo� ng tha� t cha�� t co�  the�  đa�  pha�n na�o đươ� c pha�n a�nh va�o gia� , qua đo�  giu� p gia�m a�p lư� c ty�  gia�  USD/VND va�  do� ng vo� n ngoa� i ta� i ca� c thi� trươ� ng mơ� i no� i như Vie�� t Nam.
Tuy nhie�n, trie�n vo� ng la� i sua� t USD tie�p tu� c duy tr�� ơ�  mư� c cao va�n la�  ye�u to�  ru� i ro, khie�n do� ng vo� n quo� c te�  co�  the�  tie�p tu� c tha�� n tro� ng.

CME FedWatch	Tool

Báo cáo	chiến	lược

Diễn biến	chỉ	số	DXY	từ	đầu	năm	2026

Tháng 09/2026
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Lạm phát	gia	tăng,	ECB	duy	trì	chính	sách	thắt	chặt

Nguồn: Tradingeconomics,	APSC	tổng	hợp

Báo cáo	chiến	lược

Lạ m phá t Eurozone tă ng lên mứ c cao nhấ t gầ n 3 nă m. CPI Eurozone thá ng 8 tă ng lên 3,3% YoY, cao hơn đá ng kể  mụ c tiêu 2% củ a ECB, chủ  yếu do giá
nă ng lượ ng tă ng mạ nh trong bố i cả nh că ng thẳ ng địa chính trị. Tuy nhiên, lạ m phá t lõ i giả m nhẹ  xuố ng 2,4%, cho thấy á p lự c giá  cơ bả n chưa gia tă ng
tương ứ ng. 
ECB nhiều khả  nă ng tiếp tụ c tă ng lã i suấ t trong thá ng 9. Trướ c á p lự c lạ m phá t gia tă ng, ECB đượ c kỳ  vọ ng nâ ng lã i suấ t thêm 25 điểm cơ bả n lên 2,5%
tạ i cuộ c họ p ngày 10/09. Tuy nhiên, thị trườ ng hiệ n cho rằ ng đây có  thể  là  lầ n tă ng cuố i cù ng trong chu kỳ  hiệ n tạ i do tă ng trưở ng kinh tế  vẫ n cò n yếu
và  chính sá ch tiền tệ  thắ t chặ t có  thể  là m gia tă ng á p lự c lên nền kinh tế . 
Kinh tế  Eurozone duy trì đà  mở  rộ ng nhưng tố c độ  cò n khiêm tố n. PMI tổ ng hợ p thá ng 8 đạ t 52,0 điểm, cho thấy khu vự c tư nhâ n tiếp tụ c mở  rộ ng,
trong đó  sả n xuấ t phu� c ho� i va�  xua� t kha� u la� n đa� u ta� ng sau hơn 4 na� m. Tuy nhie�n, ta� ng trươ� ng di�ch vu�  cha�� m la� i va�  Pha� p tie�p tu� c suy gia� m, cho tha�y đa�
phu� c ho� i chưa đo� ng đe�u giư� a ca� c ne�n kinh te�  tha� nh vie�n.
Đứ c đố i mặ t vớ i á p lự c từ  sả n xuấ t và  xuấ t khẩ u. Sả n lượ ng cô ng nghiệp Đứ c thá ng 7 giả m 1,1% MoM và  1,6% YoY, trong khi xuấ t khẩ u giả m 0,8%
MoM, trá i vớ i kỳ  vọ ng tă ng. Diễn biến này cho thấy ngà nh cô ng nghiệp Đứ c vẫ n chịu sứ c ép từ  chi phí nă ng lượ ng cao và  nhu cầ u bên ngoà i chưa ổ n
định, dù  GDP quý  II vẫ n tă ng 0,2% QoQ. 

PMI khu vực Châu Âu Khu Vực	Châu	Âu	-	Chỉ	Số	Giá	Tiêu	Dùng	(CPI)	YoY

Tháng 09/2026
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Trung Quốc	tăng	cường	hỗ	trợ	khu	vực	tài	chính	để	thúc	đẩy	tăng	trưởng.

PMI Trung	Quốc	trong	5	năm	gần	nhất

PMI sả n xuấ t cả i thiệ n nhưng vẫ n nằ m dướ i ngưỡ ng 50. PMI sả n xuấ t thá ng 8
đạ t 49,8 điểm, tă ng 0,6 điểm so vớ i thá ng trướ c, trong đó  chỉ số  đơn hà ng mớ i
tă ng lên 50,6 điểm, cho thấy nhu cầ u sả n xuấ t có  dấ u hiệ u phụ c hồ i. Tuy nhiên,
PMI vẫ n dướ i ngưỡ ng 50, phả n á nh hoạ t độ ng sả n xuấ t chưa thự c sự  mở  rộ ng
bền vữ ng. 
Tiêu dù ng và  đầ u tư tiếp tụ c yếu, tạ o á p lự c lên tă ng trưở ng nộ i địa. Doanh số
bá n lẻ  thá ng 7 chỉ tă ng 0,6% YoY, thấ p hơn đá ng kể  kỳ  vọ ng, trong khi sả n xuấ t
cô ng nghiệp tă ng 4,5% và  đầ u tư tà i sả n cố  định 7 thá ng đầ u nă m giả m 6,7%.
Diễn biến này cho thấy nền kinh tế  Trung Quố c vẫ n phụ  thuộ c nhiều và o xuấ t
khẩ u trong khi cầ u nộ i địa phụ c hồ i chậ m. 
Trung Quố c ta� ng cươ� ng ho�  trơ�  khu vư� c ta� i ch��nh đe�  thu� c đa�y ta� ng trươ� ng.
Ch��nh phu�  dư�  kie�n bơm khoa� ng 360 ty�  NDT (53,6 ty�  USD) va� o ca� c nga� n ha� ng
va�  doanh nghie��p ba� o hie�m lơ� n tho� ng qua pha� t ha� nh tra� i phie�u đa�� c bie�� t, nha� m
cu� ng co�  na� ng lư� c vo� n va�  ho�  trơ�  t��n du� ng. Đo�� ng tha� i na�y cho tha�y Ba� c Kinh tie�p
tu� c ưu tie�n ca� c bie�� n pha� p ta� i kho� a đe�  o� n đi�nh ta� ng trươ� ng trong bo� i ca� nh nhu
ca� u t��n du� ng va�  tie�u du� ng co� n ye�u.

Báo cáo	chiến	lược

Trung Quốc	-	Doanh	Số	Bán	Lẻ	YoY

Nguồn: Investing,	APSC	tổng	hợp

Tháng 09/2026
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Lợi suất	trái	phiếu	Mỹ	tiếp	tục	duy	trì	ở	mức	cao

        Lợi suất	trái	phiếu	Mỹ	tăng	mạnh,	gây	áp	lực	lên	định	giá	tài	sản	rủi	ro
Lợ i suấ t trá i phiếu Kho bạ c Mỹ  tiếp tụ c duy trì ở  vù ng cao khi thị trườ ng điều chỉnh kỳ  vọ ng về  chính sá ch tiền tệ  củ a Fed và  gia tăng lo ngạ i về  lạ m phá t. Đầu tháng
9, lợ i suấ t TPCP Mỹ  kỳ  hạ n 10 năm có  thờ i điểm lên 4,79%, mứ c cao nhấ t kể  từ  đầu năm 2025, trướ c khi hạ  nhẹ  về  khoảng 4,78%; lợ i suấ t kỳ  hạ n 2 năm quanh
4,36%–4,37%. Mặ t bằng lợ i suấ t cao làm tăng chi phí vố n và  tỷ  lệ  chiế t khấu trong định giá  doanh nghiệp, qua đó  gây áp lự c lên P/E, đặ c biệ t đố i vớ i nhó m cổ  phiếu
tăng trưở ng. Đồ ng thờ i, lợ i suấ t trá i phiếu hấp dẫn hơn có  thể  thú c đẩy dò ng tiền ưu tiên tà i sản thu nhậ p cố  định, khiến khẩu vị rủ i ro và  dò ng vố n vào cá c thị
trườ ng mớ i nổ i thậ n trọ ng hơn.

        Đường cong	lợi	suất	Mỹ	duy	trì	trạng	thái	dương	khi	lợi	suất	dài	hạn	tăng
Sau khi thoá t khỏ i trạ ng thá i đảo ngượ c kéo dà i trong giai đoạ n 2022–2024, chênh lệ ch lợ i suấ t tiếp tụ c duy trì dương khoảng 0,4%. Theo dữ  liệu gần nhấ t, lợ i suấ t
10Y ở  khoảng 4,79%, cao hơn lợ i suấ t 2Y khoảng 4,39%, cho thấy đườ ng cong lợ i suấ t vẫn tương đố i dố c. Đáng chú  ý , áp lự c hiện nay tậ p trung ở  phía dà i hạ n củ a
đườ ng cong. Lợ i suấ t US10Y đã  tăng lên gần 4,8%, mứ c cao nhấ t trong nhiều năm, trong khi lợ i suấ t 2Y cũ ng duy trì trên 4,3%. Diễn biến này phản ánh kỳ  vọ ng về
lạ m phá t, nhu cầu phá t hành trá i phiếu và  rủ i ro tà i khó a vẫn ở  mứ c cao, khiến chi phí vố n dà i hạ n khó  giảm nhanh. Nhìn chung,	đường	cong	dương	cho	thấy	rủi
ro	suy	thoái	đã	giảm	so	với	giai	đoạn	đảo	ngược,	nhưng	lợi	suất	dài	hạn	cao	vẫn	gây	áp	lực	lên	chi	phí	vốn	và	định	giá	cổ	phiếu.

Lợi suất	trái	phiếu	Chính	phủ	Mỹ	kỳ	hạn	10	năm

Báo cáo	chiến	lược

Diễn biến	đường	cong	lợi	suất	10	năm	và	2	năm

Tháng 09/2026

Nguồn: Macromicro
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Lợi suất	trái	phiếu	Mỹ	tiếp	tục	duy	trì	ở	mức	cao

        Giá vàng	duy	trì	ở	vùng	cao,	được	hỗ	trợ	bởi	nhu	cầu	trú	ẩn
Giá  vàng thế  giớ i tiếp tụ c neo quanh 4.400 USD/ounce trong đầu tháng 9, dù  điều chỉnh nhẹ  do lợ i suấ t USD tăng và  kỳ  vọ ng Fed duy trì lã i suấ t cao. Trong khi đó ,
căng thẳng địa chính trị tạ i Trung Đô ng tiếp tụ c thú c đẩy nhu cầu trú  ẩn, giú p giá  vàng duy trì ở  vù ng cao. Trong ngắn hạ n, vàng chịu tá c độ ng giằng co giữ a nhu cầu
phò ng thủ  và  áp lự c từ  mặ t bằng lã i suấ t. Lợ i suấ t trá i phiếu Mỹ  tăng làm giảm sứ c hấp dẫn củ a tà i sản khô ng sinh lã i, trong khi bấ t ổ n địa chính trị và  lo ngạ i lạ m
phá t vẫn là  yếu tố  hỗ  trợ  giá . Diễn biến CPI Mỹ  và  kỳ  vọ ng chính sá ch Fed sẽ  là  cá c yếu tố  quan trọ ng quyế t định xu hướ ng tiếp theo. 

        Giá dầu	tăng	mạnh	khi	căng	thẳng	Trung	Đông	làm	gia	tăng	rủi	ro	nguồn	cung
Giá  dầu tăng trở  lạ i trong đầu tháng 9 khi xung đo�� t ta� i Trung Đo� ng leo thang va�  la�m gia ta�ng lo nga� i gia�n đoa� n nguo� n cung. Brent hie��n quanh 97–98 USD/thu� ng,
trong khi WTI ơ�  khoa�ng 92–94 USD/thu� ng, đe�u le�n vu� ng cao nha� t ke�  tư�  cuo� i tha�ng 7. Đa�ng chu�  y� , ca� c cuo�� c ta�n co� ng nha�m va�o cơ sơ�  na�ng lươ� ng ta� i Saudi Arabia va�
nguy cơ gia�n đoa� n va�� n chuye�n qua eo bie�n Hormuz đang la�m gia ta�ng “ph�� ba�o hie�m đi�a ch��nh tri�” tre�n gia�  da�u. Gia�  na�ng lươ� ng ta�ng co�  the�  ke�o theo a�p lư� c la� m pha� t
va�  khie�n Fed duy tr�� la�� p trươ� ng tha�� n tro� ng hơn, đo� ng thơ� i la�m gia ta�ng bie�n đo�� ng tre�n thi� trươ� ng ta� i ch��nh toa�n ca�u. Đo� i vơ� i Vie�� t Nam, da�u ta�ng ho�  trơ�  nho� m da�u
kh��, nhưng đo� ng thơ� i ga�y a�p lư� c le�n chi ph�� va�� n ta� i, sa�n xua� t va�  ca�n ca�n thương ma� i ne�u duy tr�� ơ�  mư� c cao.

Diễn biến	HĐTL	Vàng	từ	đầu	năm

Báo cáo	chiến	lược

Diễn biến	HĐTL	dầu	Brent	từ	đầu	năm

Tháng 09/2026
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Chứng khoán	thế	giới	co	giật	trong	vùng	đỉnh	lịch	sử

Chứ ng khoa� n My�  tie�p tu� c ta� ng trong tha� ng 8. Thi� trư�� ng đư�� c
ho�  tr��  b�� i nho� m co� ng nghe��  va�  ky�  vo� ng ke� t qua�  kinh doanh t��ch
cư� c, du�  a� p lư� c cho� t l�� i va�  l�� i sua� t tra� i phie�u ta� ng khie�n đa�  ta� ng
thu he�p ve�  cuo� i tha� ng. Ke� t phie�n 31/08, Dow Jones đo� ng cư� a
quanh 53.200 đie�m, ta� ng khoa� ng 1,5% trong tha� ng.
Nikkei 225 tă ng mạ nh sau khi lậ p đỉnh mớ i. Thị trườ ng Nhậ t
Ba� n đư�� c ho�  tr��  b�� i nho� m co� ng nghe��  va�  trie�n vo� ng l�� i nhua�� n
doanh nghie��p, song bie�n đo�� ng gia ta� ng khi ch�� so�  tie�n le�n vu� ng
đ��nh li�ch sư�  va�  nha�  đa� u tư cho� t l�� i. Ke� t phie�n 31/08, Nikkei 225
��  khoa� ng 66.300 đie�m, ta� ng khoa� ng 4% trong tha� ng.
KOSPI phụ c ho� i ma� nh sau nhi�p đie�u ch��nh. Chư� ng khoa� n Ha� n
Quo� c hư�� ng l�� i tư�  đa�  ta� ng cu� a nho� m ba� n da� n, đa�� c bie�� t khi trie�n
vo� ng nhu ca� u chip va�  AI tie�p tu� c t��ch cư� c. Ke� t phie�n 31/08,
KOSPI đo� ng cư� a quanh 6.820 đie�m, ta� ng khoa� ng 9% trong
tha� ng.
Shanghai Composite duy trì đa�  ta� ng nh��  ky�  vo� ng ho�  tr��  ch��nh
sa� ch. Thi� trư�� ng Trung Quo� c đư�� c thu� c đa�y b�� i do� ng tie�n ca� i
thie�� n va�  ky�  vo� ng ca� c bie�� n pha� p ho�  tr��  ta� ng trư�� ng, ba� t cha� p
hoa� t đo�� ng sa� n xua� t va� n ye�u va�  ba� t đo�� ng sa� n tie�p tu� c ga�y sư� c e�p.
Ke� t phie�n 31/08, Shanghai Composite đa� t khoa� ng 3.986 đie�m,
ta� ng ga� n 5% trong tha� ng.

Báo cáo	chiến	lược

Chỉ Số	Nikkei	225 Chỉ số	KOSPI

Chỉ số	DowJones Chỉ số	Shanghai

Nguồn: Tradingview,	APSC	tổng	hợp

Tháng 09/2026
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Lịch sự	kiện	tháng	9/2026

Thá ng 9/2026 là  giai đoạ n có  mậ t độ  sự  kiệ n quan trọ ng khá  cao, đặ c biệ t tậ p trung và o cá c hoạ t độ ng cơ cấ u chỉ số  và  ETF. Việ c FTSE GEIS có  hiệ u lự c
từ  21/9 đượ c xem là  tâ m điểm khi dò ng vố n ETF quố c tế  bắ t đầ u phâ n bổ  và o cá c cổ  phiếu Việ t Nam theo bộ  chỉ số  mớ i; riêng kỳ  cơ cấ u thá ng 9 đượ c
ướ c tính có  thể  mang lạ i khoả ng 5.588 tỷ  đồ ng dò ng vố n ETF và o thị trườ ng. 
Bên cạ nh đó , cá c thô ng tin về  PMI, CPI Mỹ  và  quyế t định lã i suấ t củ a ECB/Fed sẽ  là  nhữ ng yếu tố  quan trọ ng đố i vớ i kỳ  vọ ng về  lã i suấ t, tỷ  giá  và  dò ng
vố n ngoạ i. Đặ c biệ t, cuộ c họ p Fed giữ a thá ng 9 diễn ra cù ng thờ i điểm đá o hạ n hợ p đồ ng tương lai VN30, có  thể  khiến biến độ ng thị trườ ng gia tă ng
trong ngắ n hạ n. 
Nhìn chung, nư� a đa� u tha� ng thie�n ve�  ca� c dư�  lie�� u kinh te�  va�  co� ng bo�  danh mu� c, trong khi giư� a va�  cuo� i tha� ng la�  giai đoa� n đa� ng chu�  y�  hơn khi ho�� i tu�  cơ ca� u
ETF, đa� o ha� n pha� i sinh va�  quye� t đi�nh ch��nh sa� ch tie�n te�� . Do đo� , thanh khoa� n va�  bie�n đo�� ng gia�  co�  phie�u, đa�� c bie�� t ta� i ca� c ma�  thuo�� c ro�  FTSE va�  ca� c ETF lơ� n,
co�  the�  bie�n đo�� ng ma� nh trong ca� c nga�y cơ ca� u.

Báo cáo	chiến	lược

Tháng 09/2026
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